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 �B9	!�

____________________________________________________________________

� � ���� ��	 
 ����� ������������� ������� ���	.

���������� ������� ������  ��	 ��!�"� ��#���� � .

 ��$�%&'�� � (� ���)%'� !�"� ��'��* ��)Reinhard Neck ( !-�� �'!./�$ !�"� 0)Gottfried Haber ( 


1
2" ��&3
!41�!�5!'
)Klaus weyerstrass (6#�" ������� ����� ��/������3)Klagenfurt (

7- 08'!/��'��%��� 
 �9�:� ;���� !<�= >�'���?� @�= �� ������ ���»OPTCON « 
 !C�/
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-$
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� �7 _� d���� e�%T� � �������X ��	C�� ����� �	$�a���� �� ���=(��	�� 
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� ���N� � OP�H�) �9�7
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 i$	� ���� �� �5j Y9��4 ���� 6�
 i$	� L	
	� 5� F��
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���	%�&� ��'�� �+�� h+�� ��K	C�4 h�C� ���� �	$
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)02lc (»:��� �m�I n�)«^��� ���& ����� ���� �� L��  . ��� :	'
 ��7
 U�HE� <9 �� ��

�� �9	��� M���� �� L�� ���* ���9�� #4� ��#�	>
� .��	$�� � ��C���� 	��c) 02l- (» �o�

�����«l� ���& #9��� ���� �� #
�� . ��� ������X L#� <9 ������ L#� �� #
��� #!��� 	�
?

U�HE� �� ����� �� �>9	�
 ������ V9�@ 5� �F�� ��)	9 F�� 	�
? �� ��7
 �	$ �5	�

F�� #'
 UZ	  .��	 �� �$� Y���� �� ��02lp 5� ���>� � ��7
 q 	G� L#+ �

�� r��� ��)	9 ���D� ���� / �a��� �� �C��_� / �a���L#
	� d��1 �	���	�� ���=K�o� �

��� ���& �+�� ���� ��(9� s9��5 5� �� ��	� � ���� . �	%�&� <9 �� �
�(b �� ��� :	'
 ��

�� �5�� �	7
 t�
 e�%T� � �9	��� <9�E� �+�� �5	� � ���� �	���	�� �'T��o� #
���

#$� ���& ��og� FE� �� ��	� .�
�� � :�����-) 0210 (��	!� ��E� �� :���* F» ����� L����

���� F�	�� � «�� �a��� <
	� �� #
��� :	'
����� L���� � ���� #*	& V9�@ 5� #
���

____________________________________________________________________
1- All or Nothing.
2- Traditional Monetarists.
3- James Tobin.
4 - Super neutrality .
5- Patinkin  and Lerhari.
6- Tobin Effect.
7- Robert Mundell.
8- David Peterson and Lerner.
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� U�	C� �	���� �� ��(9� ��C) :	9�+ � UC4 ���� ���=(��	�� 

F)�K .C�4 ���� h�C� :����� #9����� �� ��G� �K	 Y���� 5� 	� #4 hG� ����� :���
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	��
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�� �U��� ���$»�a��� <
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	� d	 _Z� �� �+�� 	� 

������� �O�v�� ���	
	� �#��5��
 #�
	� �9	$��'���� 	 ...F)�K ���& �+�� ���� .

 �$� �I��� 5�02-p�$� U9��� � 022p �(�$	�$ ��a� � �	%�&� ��	� � ���� F9�#$ �

���
 hH+ ��I �� �� :	
���	%�&� 5� ��	�B� �+�� ���	� � ���� �	���	�� ��� . � ��	`
_�

�'�)0p) 02-2 (��
 �� ��	95 x5�#
� 	� d	
	��
 �� ��	%�&� �� #
��� :	'
 � d����D� �>

� U� �	�	!� d	
	��
 »"	W�
���9=�	
���� �	$00 «�� ����� �	���	�� �� �_* r#4	�

�� a�
 ��	� �	���	����4 ;&�� �oy� d	
	��
 i$	� �� #
��� .:���	K � ��	�0]) 02-. (

��4 "�W�� U� ���* d	
	��
 i$	� �� ��'�� #9	� ���� �	���	�� �� #
��� #!��� .

____________________________________________________________________
1- Robert Lucas.
2- Thomas Sargent.
3 - Neil Wallace.
4- Finn E Kydland.
5- Edward Prescott.
6- Real Business Cycle (RBC).
7- G.M Caporale.
8- Magda Kandil.
9- Central Bank Independence (CBI).
10- Blanchard and Fischer.
11- Nominal Rigidity.
12- R.J, Barro and D, Gordon.
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____________________________________________________________________
1- Jourdi Gali and Richard Carida and Mark Gertler .
2- C.L Evans.
3- Isabel kariea and Juan Pablo Nicolini and Pedro Teles.
4- L.Lambertini and R, Rovel. 
5- Inflation  Targeting.
6- Carl . E walsh.
7- Trade - OFF.
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____________________________________________________________________
1- Intertemporal.
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 i$�{� �9� 5� UZ	  [9	�


 �5j �9?�	� 5� �	����& L������
 �����I�� d����� i$	� � d���	Z i9�a)� ����#4	� .

 #9y�)0.1c ( �� M�!�B� ���og� ���	� � ���� F�	�� �� #��� �>��
 �9� �� i�	��	W� ��

�� ��'� �Z�%I iT� �)�%� S�	T����=K . ���y�)0.1l ( ��B� �W��� U�HE� ��

FI���� :��9� �	��I���� 5��� � F��� �+��� . UZ	  [9	�
 ��� :	'
 ���y� d	��	W� 5�

 �� d����� �U� S�	T� �>��
�� � ���� �9	� i9�a)� L	
	� 5� F��� �+��� ��B� ��

�� #9#'� �� ��'� �	��I���� 5��� ��B� � ��� i9�a)�#9	�
 . #4 �	>
� d	��	W�

�� ����Z �H���)0.1l( #4� � ���� 6�
 	� F��� �+��� ��B� M�!�B� �W��� �(
	�� �

> �� :��9� �� L�� M#4	� . ���$���� d	��	W� 5� UZ	  [9	�
)0.11 (�� :	'
 �� �� #$�

 �F��& � #���� �� �GB
 d	Go �	>9� ���� ���� #*	& 5� ����� �:��9� �	%�&� �H�) Y9��4

"#$ �� FGB
�� �����I�� ���j	� �9?�	� 5� ���&�� 5�� 6�
 ���=K #4	� . � �H(� �H&

 u��	9�))0.1- (�9	��� ��og� :	'�	!�!E����9	��� �� ����� iT� ���=K iT� ���=K
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��� ���& ����� ���� �� :��9� �Z�%I��)	9 u	���� �� #
� �d	��	W� �9� 5� UZ	  �	$

�9	���F��� ���=K���� � FGm� ��og� ��9	���95 ���� �� e�%T� �����9	��� ��  ���=K

F�� ��4�=K :��9� �Z�%I iT�.

"�Z ��7�� �� �5�� � ��	� ����� �	$��a�� 5� �oy� �	N��� ����>� d	��	W� 5� �7


JI	4 ��G����	
�� U)	E� �+�� ���� �:_� �	$F�� ��� �a9� . ��+ :	9	� 5� O�

��	
�� ��H��E� �	���!)�� �	�� �� 	�� �#9��K ��+� � � ��@ ������ ��� � L�� ��	B>�� 

U�	& �I�� �� �+��#9��(
 �C�� ��	%�&� "�#$� 5� �I�� �� ��	���� ������ 5� .

�����@��	
�� �� ���� 6�
 �
j	� Y���� �L	m� ���� �� �L�� ��	B>�� ^/0^ #Z��

"#$��	 �� r��� #4 ���=K ��
j	� ���� 6�
 �L�� ��	
�� ���+� �	��	� L�@ �� ��

�� Y���� ��@-/0-F�� ��� #Z�� .�b �K� ���`�$ #���� #4� 6�
 5� "��E
� Y���� 

"#$ �HI�� J�	I	
��	
�� �� �#4 ���=K�� �#
� L��  #4	�)-#Z�� ( #���� #4� 	�� r

 5� J�	I	
. L	� �� #Z�� 0.l- 	� 0/0] L	� �� #Z��0.1pF�� ��� :	��
 ��  . ��

 �� ���� 6�
 � ��	%�&� #4� 6�
 ��*	��+� � ��	%�&� ����� ��� ��	
����@ Y���� 

��h����0/c� #Z�� ^/0]"#$ #Z�� ��� #4 ���=K . �
j	� ��CH�* Y���� 	��

 ���� ��	
��l/. � ��	%�&� #4� 6�
 ���� #Z�� ]l #4 w��aK ���� 6�
 ���� #Z�� 

F�� .

��	
�� "�#$� 5� "��E
��� M�� U���* :	�� ���� ���� � L�� �	$ :�#!) �� :���

� ��	� � ���� k	G�
���	
�� "�#$� 	� ��	� � ���� �	���	�� h�	�� �#* e�%T�  �a9�

���
 �	4� #4 . �	$#�?�� � F��� S�	T� U���(�9#!
 M>  ������ L�� ��	
�� ��

�� ��	��	� h����]/- �#Z�� ^/2#Z�� �1/]l"#$ #Z��  ���=K��	 �� r��� #4 ��

 � ���� �	$��D�� ���+�� d	*_@� � �	�? u	�� ���� �n�) ��	��/� Y���� ��@ h����

0/]c�#Z��]/^p � #Z�� .^��)	9 i9�a)� #Z�� F��  . �
j	� #4� Y���� ���`�$

��	
�� �� ��	��	� �	$#�?�� � F��� S�	T� U� ��(�9#!
 �� ����  h����c/0] �#Z��

0/0c� #Z��]/0-"#$ #Z�� e�%I �� ��	
�� ��CH�* Y���� 	�� r��� #4 ���=K

��� �n�) �	$��D� h����-/]c �#Z�� l/]l � #Z�� 1/.1��� #Z�� F��  . ��	
�� ��
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 �� ��'�� �+�� ������ ���»��	� � ���� k	G�
� «�� � ��� "�W��"#$ {9� ���=K

F�� ��)�K ���& #��g� ���� �:_� �	���	�� . ����� �n�) ����� �� �+�� 	� ��9���	��

�� ��	� � ���� �	���	�� �	��	� �@ �� �� :��9� �	%�&� #
���� -./0.12 �9���� �� 

i�� 5� "�#$� 5� "��E
������ 6�
 ���	%�&� #4� 6�
 e�%I �� ��� ��	
�� �� #4

 �Z	I F��$� 5� �#$� ���& ��	+ 5��� A	B  � �+��� ��B� ���	C�� 6�
 �����

�� �����I��#4	� .	�� L	�) i!
 �� �+�� 	� ��	  ��	!� �� 5�� 6�
 �	7
 �� ���� F�

 �	��	� ���� ��)�	%� ����� L���� �9�7
 5� �	N��� 	� ����� ��	� � ���� �	���	�� ���	�4

-./ 0.12��  �� �G�	E� ������@ ��	
�� ��	��'�� ��	� � ���� �	���	�� ��og� OP� r��4

 w�� 5� �	N��� 	� ��	�4 5�� 6�
 �	7
 FE� :_� �	$��D�� �� ������G4�5	�0 �G�	E� 

#4 #$��I �B9	!� ����� ��	� � ���� �	���	�� ���+� [9	�
 	� � #4 . �� ���7�� �9� ����

�� �)��� V�!E� w�� ��	  ��	!� 5� ��� iT���4 . �� �i$�{� �9� 5� ��� iT�

����� 5� UZ	  [9	�
 �B9	!� � i9	�
��G4 ��(�� � �5	��� e	%�I� #4 �5	� � #�	9

� ���>��
 �� �
	9	� iT#4 #$��I ��I���� ��	��'�� �9��� � ���K .

12
/34 5�� 0 :6�7 � �8� �9�:� ���#;� ���<
����� L���� M�9��(�� 5� i$�{� �9� ���)�	%� ]»OPTCON «�� �� �H���

<
 ��	��9�.	C���	� "5�� �^#9�N�	K ���	$c5	��	� FGEZ � l �$� U9��� 5� �022p ���� 

��u���4��9� u�_� Y��� � ��)�K ���& �	N�1 �$� �I��� 5� 0222 �$� U9��� � ]ppp

�� �F�� ��)	9 w��BK ��� ��	
�� ��� ���� ����� ��	� � ���� �	���	�� �G�	E� ��7��

#4 #$��I �	N��� .M�9��(�� �� �#�H� #9�»OPTCON«��H� dj�	�� �- �� �� F�� 

� ��� "#$ ;�	� <9 :? u	���� t�
 5� ��� �+�� ��»:	95 ;�	�«2 <9 �� �+�� 	� �

____________________________________________________________________
1- Simulation.
2- Stochastic Optimal Control Algorithm.
3- Reinhard Neck.
4- Josef Mutalka.
5 - Gottfried Haber .
6- Sohbet Kurbuz.
7- Klaus Weyerstrass.
8- Bellman’s Equation.
9 - Loss Function.
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L���� �	$��D�� �����0
)( tUF�	  � ]

)( tX	$��D�� �9� A�HW� �9�	!� 5� ),( tt UX

�+��9h9�� 	� ��tW�� ��B� ��4 .
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�9	��� � �)�%� S�	T� U�	4 �L���� �	$��D�� ��	  ��	!� �� F��� ���=K) ��

���� �	����& (�(�9#!
 M>  � ��	��	� �	$#�?�� �.��#4	� . L�#+��)F����^( �

F�� #4 ���? 	$��D�� ��H� F���). �9�	!� 5� 	�
? "��E
� �� �� �9	$��D�� ��� 5� 

�� ��B� ��9�+ �U9	�� ������ ���4���
 <�CN� �(9#C9 5� �� 	$��D�� 5� ��K �� :��� .

 ���'�� F��$� 5� ��	%�&� ��CH�* ��	95�� �� �� F�� �9	$��D�� U�	4 �L�� ��K

#
�����I�� ."#$ �HZ� �	$��D�� �� ��K �9�^�� #��	
  J�	I	
 #���� U�	4 ���4

�� ��	C�� 6�
 � ���� 6�
 ���	%�&� #4� 6�
 ��HI��#4	� . 5� ��K ����� ���`�$

 �� "#$ ;�	� �	$��D��»"#$ �*�) �	$��D��«c�� #��	
  ��B� #Z�� U�	4 ���4

�� �+���GDP�9	��� S�	T� � �Z�%I iT� �)�%� S�	T� � �Z�%I iT� ���=K

)F�	o �	����& �� (�� ��	+ A	B  5��� �#4	� .

F�	o ��) 	� ��� / ��� ��	
�� ���+� �	��	� L�@ �� ��=(��	�� d	E�+�� :��� 

����� �5	�)-. / 0.12 (�� "#$ ;�	� :5� O9��	� /d��Z :c� ...�0=t �WW t
t .1−=α

 �:? �� �� F�� #4 ~9���α � La�� U�	* w�	� ��9�+ O9� "#$ ;�	� �� F�	o �	$

��#�4	� .O9��	� ��w :5� �HZ� �	$��D�� �� 0ppp <9 :5� �*�) �	$��D�� ���� � 

____________________________________________________________________
1- Control Variables.
2- StateViables.

D E�%- �� 7" �#�* �� )F ( ���*  �� 7���!- 7G'9 0���� 
 �?�4 ��)����� ���H ��" ������%�� 8I-

 JK��»L�� �' 
 ��%'�:� 0����M�	� ���!�N�� �� �C' O�I��� �- �?�4 ��)����� ��!- ����� ���P$

Q��G/ 
 R'�!5 7- 7S�/ �- 0�?�4 7'�4L�� ;!�%" ���- !TU� 
 ����� �2" ��� 6���/ �� �-�'

��  �#�� �'�)� L���!�$«��5 ���.��� ��%'�:� QC5 �� ;�4 V'!W/ �� 7?�:� 6'� �� 0K�� .

4- Main Objective Variables.
5- Minor objective variables.
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F�� #4 ���� .O9��	� �Z	�* �9	�» w «  �� � ��� #$��I �NZ �����»α « ��#!�c/p ��� 

F�� #4]
� . ��*�) � �HZ� �	$��D�� A�HW� �9�	!�"#$ �9�	!� ����� �� #4 ���=K

�� ����� ��� ��	
��#�4	� .����� �	9�� dj�	�� M�B�� �� �+�� 	� �n�) "#$ ;�	� �5	�

 L�#+ �� �� �WI��X)0 (�� d��Z F�� #4 ���?���K . r�7
 ���� dj�	�� M�B��

�� �N9��� Y���� � �>���	%�&� dj�	�� 5� ��K�� U�	4#4	� . �� 	>
? 5���)	9 VG@ �	$

 u���4�9� � <
)]ppp(w�� �� �
����K� �	��#� ���?�� �SLS3 :��� #��� F�Gm� � 

�� �@	T� �� �� ����� �	����+ dj�	�� �� �+�� 	� �>���	%�&� dj�	�� ��H� ��5�#
�

 �N9���)�	��'�� �� F9	�* 	�t�#�� M�9��(�� :	K#���»OPTCON« (w�� ��O.L.S.

�� ���?��#
�4 . ����� �HZ� �W& ��� 	��� �M�B�� L_I� O
	9����� O9��	� ��9���	��

�� M�B�� dj�	�� �	WI O
	9��� ����� � �NZ��X �Z	�*#4	� .�� 5� �	N��� ��7��

 M�9��(��»OPTCON«�� #9	� ���	� <9 ������ :���* �	$)����	$ ( M�B�� �M�9��(��

!� �dj�	��F�	  �	$��D�� ����� �9�	^:��� �	$��D�� �5L���� :�#� ��c �	$��B� �

F�	  �	$��D�� ���� �'9	�5?l �	$�����	� ����� O
	9����� O9��	� � �	7�
� ���� �9�	!� 

____________________________________________________________________

F
XE >�'���?� ��H�!< 0V��I� �9�:� �� »OPTCON « !'��:� �� Y9��W�FZZ0FZZZ �' 
 FZ7-  ���%	

 !'��:� �� 
 L�� ��[� ���!�N�� ��)��
FZ
F7-  ���.��� L�� �	!3 ���!�N�� ��)��
 ���%	

�������� .�%\��!'��:� �� Q']%/ Q��	 ��!- 6F 0^/Z 0X^/Z 
 ZF/ZK�� ��5 ���.���  . 6'� ��

7%�)- �� `4 8�
a4���� ���:� 0Q']%/ Q��	 V��I� !'��:� 
 �)��
 �- V��I� ���FZZZ7-  ���%	

 ���:� 0L�� ��[� ���!�N�� ��
F7-  ���:� 
 L�� �	!3 ���!�N�� ��
 ���%	^/Z Q��	 ��!- 

��.��� Q']%/ ��5 �K�� .�%W� 
 b�3 Q']%/ Q��	 
 �)��
 O�I��� ���W� 0��!�N�� !'��:� ���- ���

7%�)- �� Q[�HK�� ���- ������ c�G? 7- ���� .7-���<7��� 6�- �� 7" 0V��I� ��)-��S 

�* 7- d�-!� ���!�����4 e?�=�� ��?�/ �%��� �'��!�N�� 0�* �� 7" K�� ��5 O�I��� �-��S 7���

��=��
 �/��?�� �����*�� 0 ...�%5�- KMf� . g-�/ ���!�����4 6��W/ ��!- K���&H Q��G/ h
� 6'�

6�?
� ��!- 0L��(� R��/ ��-��-��" 
 )Fii^ (K�� ��5 ���.��� .7?�:� 7- !���- ��	2<� ��!- ��

" 7WS�!� 0K�� ��5 ���
* !j�H 7?�:� g-�%� K�!)3 �� L�� g-�/ 6�=�� �- d�M/�� �� 7"��%.

3- Ordinary Least Square.
4-  State Variables.
5- Non – Control Exogenous Variables.
6 - The Tentative Path for State Variables. 
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�)�	%�0M�B�� L_I� O
	9����� O9��	� �] ���� �	$��B� � "#$ ;�	� :5� O9��	� �

���� � F�	  �	$��D�� ���� U9	��L.#�� M$��) ��  .

���
)�( !"��	� #�$�% &

�'�%����( !"��	�

CPR=θ1 CPR(t-1)+ θ2YDR+ θ3+e10

IMPR= θ4 IMPR (t-1)+ θ5GDPR- θ6ERR+e2]

CPI= θ7 CPI+(t-1)+ θ8AGWN+ θ9UTIL+e3.

INVPR= θ10+ θ11Demand + θ12INTLR+e4^

AGWN= θ13AGWN (t-1)+ θ14CPI+ θ15UR+ θ16PROD+e5c

EMP= θ17EMP (t-1)+ θ18GDPR+ θ19AGWR+e6l

ERN= θ20ERN (t-1)+ θ21INTF+ θ22M+ θ23PRAICE RITO+e71

INTLN= θ24INTLN (t-1)+ θ25GDPR+ θ26MR+e8-

GDPPOT= θ27CAPR+ θ28LFORCE+ θ29TIME+e92

GDPDEF= θ30CPI+e100p

EXPORTR= θ31EXPORTR (t-1)+ θ32ERR+e1100

�N9��� Y����

GDRR=CPR+INVPR+GIR+GCR+EXPORTR-IMPR0]

YDR=GDPR-TAXRR0.

DEMAND=GDPR+IMPR0^

GGDP=[GDPR(t)-GDPR(t-1)]/GDPR(t-1)*1000c

____________________________________________________________________
1- The Expected Value and the Covariance Matrix of him Stochastic Parameter Vector. 
2 - The Covariance Matrix of the Additive System Noise.
3-  The Desired Paths of the state and Control Variables.
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 ���
 )��)�(

GCPI=[GCPI(t)-GCPI(t-1)]/GCPI(t-1)*1000l

INTLR=INTLN-GCPI��
PROD=GDPR/EMP*1000-

AGWR=AGWN/CPI*10002

MR=M/CPI*100]p

ERR=ERN*CPIF/CPI]0

UN=LFORCE-EMP ]]

UR=UN/LFORCE*100].

PRICERATIO=CPI/CPIF]^

CAPR=CAPR(t-1)-DEPR+INVPR+GIR]c

UTIL=GDPR/GDPPOT*100]l

CAD=(EXPORTR-IMPR)/ERN]1

DEF=(GC+GI+DIG)-(NTAXRN+TAXRN)]-

DEFDAR=DEF/GDP*100]2

GDP=GDPR*GDPDEF/100.p

GCR=GC/GDPDEF*100.0

GIR=GI/GDPDEF*100.]

TAXRR=TAXRN/GDPDEF*100..

:��� �	$��D�� ����� �9�	!� ���	  ��	!� �� �9�	!� U�	4 �F�	  � L���� :�#� ��5

 L	� �� 	$��D�� �9� ��)	9 V!E�0.1-�� #4	� . �	$��D�� ���� �'9	�5? �	$��B� ���`�$

:��� �9�	!� :��� ���& 	� F�	 :�#� ��5 � dj�	�� M�B���� �L���� �	$��D�� � L����

��
 5� �	N�����a)�»8MAPLE «#4 �G�	E�#
� . L���� �	$��D�� �	�? ��7�� �9� ����

)����� �9�	!�(:��� �	$��D�� � L���� :�#� ��5)�	�m��� ��CPI �� d#�#�H� ��� 6�
 � 
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#E�� dj	9�(i�� �� �+�� 	� �����;�+ ��� ��	
�� �	$#4 �G�	E� � ���?#
� .�	�?CPI

� #E�� dj	9� d#�#�H� ��� 6�
 )������ ��'
	+ �	$��D�� :���*CPI d#�#�H� 6�
 � 

�+�	I ( �	��	� ����0.-] � 0.-.  �!�NH� w�� 5� �	N��� 	� ARIMA��� �  ��� �	$
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 � ���� M>  ��+�	I ��� 6�
 �	$��D�� �� M�!�B� ��@

 L��)�(�9#!
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�� � . ���	�� �� ���`�$)0p( F��& ���� JI	4 �

�� �� M�!�B� ��@»CPI « ���	�� �� � �HI��)00(�� �d���	Z � ��B��� 5�� 6�
 �� M�!�B� ��@

��#4	� . dj�	�� ��0] 	� ]^ U�	& #�?�� �F�	o F��& �� �HI�� J�	I	
 #���� 

�	!� �"�%� �d#�#�H� ��&�� ��� 6�
 ����� 6�
 ���	%�&� #4� 6�
 �U� �	

��� L�� ��&�� M>  ����� �a���� Y���� ��	� ����
 ���)�(�9#!
( �5�� ��&�� 6�
 �

F��& FGB
 � ��	C�� 6�
 ��	C�� F���+ ~9�	�� 	� V�	W� �+�	I / �HI�� �	$j	� 

#4 ~9��� ��	%�&� �� L��#��#
� . ���	�� ��)]c( �$ �9	��� ��&�� � J�	I ��I\ �

____________________________________________________________________

X
F7- � ��
*!- ��m%�7n-��) i(�!� 0- 7'��!� �!�=o 
 ��:?�- ��?�/ ����� ��� ��)5
� 7- 7S�/ �

��5 7M��G� !'� g-�%� �� 0��5 ��)%��4��� :

���" 7'��!� ���S�� ��
*!- J�!��2" !��- 1�M	 
 1�M	 0������ O!	 �)FDDqEFDrs(0 )*'� 

��+�,���- .�/+�� �%��% � �����( 0�*1 .�2+�� �+3�45 � ��*1 1 JF h 0t) FDsF(@ 0rX EtZ .

 1�M	 
 1�M	 0����� O!	 � ����" ��:?�- ��?�/ ��
*!�- J�!��2" !���-)FDDq EFDsF( 0 ��*1 )&*'�

��+�,���- .�/+�� �%��% � �����( 0�&*1 .�&2+�� �+3�45 �1 Jt h 0t) FDst(@ 0stE^^ .

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ]]-

�� ���� �9	��� J�	I � ��&�� M>  t��>� 5� �9	��� ��&�� �_���� �B� d��Z

�9	��� � UG& ������=K #4 ~9��� ������ � �Z�%I iT� ��&�� � J�	I	
 �	$

F�� . Y���� �� ���`�$)]l ( 	�)..(��� 6�
 �� ��	+ 5��� A	B  �F�)�� 5� ������ �

 #���� ��HI�� J�	I	
 #���� �� F��� �+��� ��B� #Z�� �F��� �+��� ��B� ��j�

�9	��� � �)�%� S�	T� ���	+ F��& �� �HI�� J�	I	
 F��& �� F��� J�	I	
 ���=K

#4 ~9��� �F�	o F��& �� ��	��	� �	$#�?�� � F�	o#
� . S�	T� t��>� �� 	>
? 5�

�9	��� � �)�%�>� 	� F��� ���=K rF�� d�	N�� F��� �
���* � ��	+ S�	T� t��

 ���	�� �� �=�)]-(��	� � ��D�� :���* 	� d�	N��� DIG F��� �+��� ��B� ~9��� ���� �

F�� #4 .

=��9�" 0 � 
 L�#+ �� ��
����K� dj�	�� ���?�� 5� UZ	  [9	�
)cF����  (F�� #4 ���? .

��� u	�� �� L�#+ �	$)0( �h9��� ��H� ��9�7
 	� V�	W� ��9�	!� � 	���_* ����� �	$

�� :_� �	/%�&�#4	� . L�#+ ��)] ( �	7
 FE/� L���� �	$�/�D�� �/���� �/9�	!� �B9	!� ��

F�� #4 ��I���� ��� ��	
�� ��	��'�� �9�	!� 	� ��	�4 5�� 6�
 .��� u	���� L�#+ �	$

)0(!� ������ FE� ��� �
	9	� L	� �	�m��� �� � � �)�%� S�	T� ����� �9�	

�9	����� �'9�a)� ���� ��	
�� ��	��'�� #
�� #�
	�$ F��� ���=K#�4	� . 	� ���`�$

 L�#+ �	&�� �� �+��)]( �
	9	� L	� �� �	/�m��� �� F��� ��	��	� �	$#/�?�� �/���� �9�	!� �

���)-./0.12(�� ��� ��	
�� ��	��'�� �9�	!� 5� ��'�� �#4	� .� M>  �� �(�9#!
 ����

 L	� �	�m���0.-.F�� ���� ��� ��	
�� ��	��'�� �(�9#!
 M>  5� � .�� ��(9� d�	G*

 5� ���� ��	
�� ��	��'�� ���� �	���	�� 5� ���� ����� F�	�� ���	�4 5�� 6�
 �	7
 FE�

�� �����I�� ����� k	BG
�#4	�.

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....]]2

���
)6( ����� ��3��7�� )���, �8��9� )$8�9� & �����+�5 �8��9� �, ����- :� ;�� 0�<� ��

 0�% )����,)=> & �>?@ (

)��	+ / L	9���	�H�� �� �	&��(

.=>=.=>1.=>..=>?.=@A     ���   
������	
��                      

./0c.l-0

0.^1]2

l/0p--c1

0/0p2.cl0

l/11^l^

0/2l2]^

2/c^2^.

-/1120-

1/^02]]

-/l2^2^

������9�	!�

��� ��	
�� ��	��'�� �9�	!�
F��� �)�%� S�	T�

-/0]^p]-

2/0pcp10

c/1210^

^/-p]p.

-/c0--2

^/10.c]

1/.].1.

l/cc.c]

]..c0

^/cc2.^0

������9�	!�

��� ��	
�� ��	��'�� �9�	!�

S�	T��9	��� ���=K

F���

^/1p-c^

-/1]10-

-/c2020

0/lp0.p

]/cp-^c

l/^2.-l

l/^.0-]

./^pplp

^/.l1pl

]/.]]p^

������9�	!�

��� ��	
�� ��	��'���9�	!�
��	��	� �	$#�?��

./^clp^c

^c.pll

]/^pp]10

^ppc-2

-/.^--p

.cp11-

^/]2-2]]

.p.012

./]c0.-2

]cl2.0

������9�	!�

��� ��	
�� ��	��'���9�	!�

 L�� ���� M> 

)�(�9#!
(

=Ig� :���� �9�	!� �� �@���� �	&�� M�9��(�� ���+� u	�� �� L���� �	$��D�� �»OPTCON « �� ��	!� �9� :	K#�B9�
 Y��� ��

 Y�E�»GAUSS «#9��K UZ	  �F�� #4 ��4�
#
� .

#4 M�7�� ��� ��	B>�� ��	
�� :�
	& �� �+�� 	� ��� ��	
�� ��	��'�� �	���	�� �� k���� �	&�� /#
� .

 L�#+ ��). (��o� ��B9	!� ��7��U/Z	  [9	�
 	� ��	� � ���� ����� �	���	�� d��

F�� #4 M�7�� ���� ��	
�� ��	��'�� ��	� � ���� �	���	�� 5� .��� �� �+�� 	� �	$

 L�#+).( #Z�� ���	C�� 6�
 ����� 6�
 ���	%�&� #4� 6�
 �	$��D�� ��9=� �o� �

�	�� 5� ��	+ A	B  5��� � �HI�� J�	I	
 #���� �� �+��� ��B� � :_� ����� �	��

��)�K ���& �+�� ���� ��� ��	
�� ��	��'�� �	���	��#
� . L�#+ �� ���`�$).( "�#$� �

F�� #4 ���? �n�) �	$��D�� e�%I �� ��� ��	
�� .��� L�#+ �	$). ( �����
 a�
 �

)0 (�� :	'
 �� ��� ��	
�� ��	��'�� ��	� � ���� �	���	�� \	T�� d��Z �� �� #�$�

 "��E
� ���� ��	
�� "�#$� �� FGB
 ��	%�&� #4� #
�� ���	�4 5�� 6�
 �	7
 h�	&

�7 _� U�	&F4�� #$��I �� .�� �#* �(
	�� ���	%�&� #4� 6�
 �� d	
	��
 ��_*

F�Gm��� ��� ��	
�� ��	��'�� :_� �	���	�� :��� #����� r#4	����@ ���+� 	� ��

#4 �	��'�� :_� �	���	�� 5� ��	%�&� #4� 6�
 ���	�4 5�� 6�
 �	7
 �� ��� ��	
�� 

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ].p

2/00 L	� �� #Z��0.12 	� -2/p L	� �� #Z�� 0.-]��� #$��I :	��
 ��  . \	T�� 	��

�� hG� :_� ����� �	���	�� "��@� �� ��#
� �	�B� w��� 	� ��	%�&� #4� 6�
 	� ��4

��4 F�Gm� ���� ��	
�� �7
 ���� ��	%�&� #4� 6�
 .

���
)> ( ����%��% ��ABC �, �D� ��3��7�� �, )���, �E�� � �E�5 ����%��% ��ABC )$8�9� &

  )����, F�3 � 0�% )����, �����+�5)�>?@ &�>=>(

�>=>�>=6�>=��>=G�>?@��%

�/I

?/6

=/I

6/I

=@/G

?/I

J/I

@/>

K/I

J/K

6/�

K/K

K

@/��

K/J

����� �	���	�� ���+� �>��
 ��

�>��
���	���	�� ���+���	
�����

��� ��	
�� "�#$�

 �� ���
�������

)���� ��(

?/6�

6/6�

�>

>/66

=/6�

�J

6/6>

I/66

>/�K

@/6J

?/6>

J/�?

>/6�

?/6K

@/�@

����� �	���	�� ���+� �>��
 ��

�>��
���	���	�� ���+���	
�����

��� ��	
�� "�#$�

���� ���
)������(

?/6K

6/6K

K/�6

6/6>

I/66

�/�>

I/6G

6G

=/�>

=/�?

6/�?

K/�J

?/�J

>/�J

6/�K

����� �	���	�� ���+� �>��
 ��

�>��
���	���	�� ���+���	
�����

��� ��	
�� "�#$�

����	� ���
)���� ��(

>

�K/G

�?/G

�?/G

�?/G

6/G

?/JL

�I/G

6/G

I/?L

�?/G

66/G

�/�6L

�?/G

�=/G

+� �>��
 ������� �	���	�� ���

�>��
�����+��	���	����	
�����

��� ��	
�� "�#$�

 ���� ����
 �� � ���GDP

�J6/GL

�II/GL

?G�/GL

G>?/GL

=�6/GL

�J@/�L

GJJ/G

�?I/G

6>J/�L

�6K/G

II>/G

>@J/�L

6�K/G

�IJ/G

>�6/GL

 ���>��
�	
�� �����
� ���� 
�>��
�����+������
����������

"�#$���� ������ 

 !��" #���
��� 

$%&�: L�#+ �� ). ( ���+� 5� UZ	  �"#$ �	$��D�� �9�	!� ���	��'�� M�9��(�� ���+� 5� �"#$ �	$��D�� ����� �9�	!�

��G4 5� ��	��'�� �	���	���� ��� ��	
�� �� #4 �	��'�� ��	� � ���� �	���	�� ���� n�) �5�� �	7
 �5	��#$� �#4	� ��	
�� "

#4 M�7�� ����� ��� ��	B>�� ��	
�� :�
	& �� �+�� 	� ���#
� .

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....].0

�����)� ( )���, �D� ����%��% MNC ����- :� ;�� 0�<� �� �����( �-� ;�� &

)��7��OGGF ( 0�% )����, �� .�- ����+�5 �D� ����%��% �)��7��PGGF ( �, )$8�9���

 0�% )����, F�3)�7���GGT(

�����)6( )���, �D� ����%��% MNC ����-:� ;�� 0�<� �� 0��C ;�� &)��7��OGPF ( �

 0�% )����, �� .�- ����+�5 �D� ����%��%)��7��PGPF( 0�% )����, F�3 �, )$8�9� ��

)��7��GPT(

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ].]

�����)>(, �D� ����%��% MNC ����- :� ;�� 0�<� �� ���2�, ;�� & )���)��7��OUF (

 0�% )����, �����+�5 ����%��% �)��7��PUF ( 0�% )����, F�3 �, )$8�9� ��)��7��UT(

�����)J( MNC ����- :� ;�� 0�<� �� �*O� PE�O�� ��E�C ), )
��, ��$� ���� &

 )���, �D� ����%��%)��7��ODFF ( 0�% )����, �����+�5 ����%��% �)��7��PDFF ( ��

 0�% )����, F�3 �, )$8�9�)��7��DFT(

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....]..

�����)K(��$� & �D� ����%��% MNC ����- :� ;�� 0�<� �� ���
 Q�$� :�C 

��7�� )���,OCA ( 0�% )����, �����+�5 ����%��% �)��7��PCA ( �, )$8�9� ��

 0�% )����, F�3)��7��CAT(

 ����� �	���	�� \	T�� ���`�$�� hG� �:_� #Z�� � ��	+ A	B  5��� �� ��4

�
 ��HI�� J�	I	
 #���� �� �+��� ��B� ���+� 5� UZ	  [9	�
 	� �B9	!� �� 	���

#�	9 ��G�� a�
 ��� ��	
�� "�#$� 	� �B9	!� �� �CH� ���� ��	
�� ��	��'�� �	���	�� .

�����@ �	$�����
 �� �+�� 	� ��)c ( �)l(� L	� �� �� ��  � ��� L�)-./ 0.12 ( ��5	�

:	C�� F��� �+��� ��5	� � ��	+ A	B  5������ #$��I �9=� . \	T�� d��Z�� ��9���	��

 J�	I	
 #���� �� �+��� ��B� #Z�� ���	%�&� #4� 6�
 ��G�� �:_� ����� �	���	��

 �W9��4 �� ��� ��	
�� �	���	�� ���+� [9	�
 �� FGB
 ��	+ A	B  5��� � �HI��

��Z�� d��� �� �+�� 	� �� ���K L�#+ �	$).( d�	N� ���� 6�
 � ��	C�� 6�
 �

#4	� ��4�#
 �
�#�b .�� 	� �B9	!� �� ��	� � ���� ����� �	���	�� ���+� ��(9� d�	G*

 ���� 6�
 � ��	C�� 6�
 #
�� �� ���HW�	
 ��og� �C
? :�#� ���� ��	
�� ��	��'�� �	���	��

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ].^

�&� #4� 6�
 ����=(� A	B  5��� � �HI�� J�	I	
 #���� �� �+��� ��B� #Z�� ���	%

�� ��G�� �� ��	+#'T� . �	$�����
 ��)] ( �). (         ��� �� ��	C�� 6�
 � ���� 6�
 #
��

-. / 0.12 ��	
�� "�#$� 	� ���� ��	
�� ��	��'�� �	���	�� � :_� ����� �	���	�� FE� 

#4 �B9	!� ���#
� .

B�C#� 0�D
�( E � ���	F
� � ��
G
 �9?�	� �#* 	9 � �9?�	� e�%I�� ���>� � ��7
 L#+ :�& M�
 F4=K 5� O�

 "�#$� F�� �� ��	%�&� M�B�� ����� L���� � F9�#$ 5���� ���	� � ���� �	���	��

M��%� � :���=(��	�� ~9	�� �H�+ 5� �A�HW�F�� #4 #�'� ��	%�&� :	K#
��K .

�� :��9� �	%�&� ���	%�&� #4� �� d	
	��
 �j	� ��	C�� � ���� ���I� �$� #�b L_I 

F�� ���
 ���>� �� F��� �+��� �� ��B� � 	��I���� 5��� ��B� . F�� ��9#� ��9���	��

��4 �!H� ��'� �� ��	%�&� :���=(��	�� "�#$� �H�+ 5� ������ �9� ��G�� �� .

�����$
�� ��H��E� ��+ :	9	� 5� O� U�����	 ��+� � �9�#� ������ ��� � L�� �	$

#9��K .��	
�� �� ��	%�&� #�* "�#$� 5� �I�� �� ��	���� �#* �� �_* ���� � L�� �	$

� ��	� � ���� k	G�
� �#* :�b �H���*... 	� ��	� � ���� �	���	�� h�	�� �#* �� �

F�� ��4�� �(�B� a�
 ��	
�� "�#$� .

�	���	�� ���	  ��	!� �� e�%I �� �� ��� ��	
�� "�#$� #
���� �� ��	� � ���� 

 F��� �+��� ��B� #Z�� ����� 6�
 ���	C�� 6�
 ���	%�&� #4� 6�
 #�
	� ��9	$��D��

F)�K ���& �G�	E� ���� �#9	�
 ���g� ��	+ 5��� A	B  � �HI�� J�	I	
 #���� �� . ����

�9	��� � �)�%� S�	T� ����� �9�	!� ���7�� �9��=K ���	��	� �	$#�?�� � F��� ��

�� ����a�� �	$��D�� :���*)L���� ( �E9j #��g� �� �+�� 	� ��(�9#!
 M>  � ��	� F�	��

"#$ �� ��G� ��� ��	
���� �(�9#!
 ���=K ���a�� ��D�� :���*)L���� ( 	� ����� F�	��

 �)�	%� ����� L���� M�9��(�� 5� �	N���»OPTCON «#
#9��K ����� . �	���	�� �B9	!�

 �� ��� :	'
 ��� ��	
�� ��	��'�� �	���	�� 	� ��	�4 5�� 6�
 �	7
 FE� ����� ��	� � ����

�� �����I�� ����� k	BG
� 5� :_� ����� �	���	���� r#4	����@ � �)�%� S�	T� ��

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....].c

�9	����� ��	��	� #�?�� � ��� ��	
�� �	��'�� ���� �9�	!� 5� ���� �F��� ���=K ��'�� ����

F�� ��� ��	
�� ��	��'�� �9�	!� 5� . #4 �	��'�� �9�	!� 5� ����� �(�9#!
 M>  ���`�$

F�� ���� ��� ��	
�� �� :? .��)	9 5� ��(9� iT� ���+� �� ��� :	'
 i$�{� �9� �	$

 ���� ��	
�� ��	��'�� �	���	�� 	� �B9	!� �� ��	�4 5�� 6�
 �	7
 �� :_� ����� �	���	��

 #Z�� ���	%�&� #4� 6�
 ����=(� ���� 6�
 � ��	C�� 6�
 �� ���HW�	
 �o� �C
? :�#�

�� ��G�� �� ��	+ A	B  5��� � �HI�� J�	I	
 #���� �� �+��� ��B�#�'T� . �� 	>
? 5�

 ��� �9� ���� #$��I L	�) ���� �	$��a�� ���	� �	$��a�� �� �_* ��	�4 5�� 6�
 �	7
 ��

��	
��� #
���#$� i9�a)� ��	%�&� ����� F9�#$ ���� �� :���=(��	�� �9 . �	N��� ����`�$

�	%�&� ���� �	$��a�� 5���	
�� �� �>��i�� � �a9��� ����� F�$	� :�b �H9	B� U���

������M��%� ���9	9�� ����K � "�#$� ��� ���'
	+ :	C�� e�%T� � �	%�&� �	$

O� d��o� �:_� �	���	�� ��I��
 �7
 �� �)	�#�� . 	� F�� #�4�� ��	!� �9�

U�HE� 5� ����� zW� �� 5���� �� ����� L���� �9�7
 5� �����	���	
�� � 	$�a9� �	$

�� ���& �	N��� ���� ��	%�&�#9	�
 �)��� �� ���K .�� n�) w�� �� F�� ��9#� #
���

��4 �	N��� ������ ��	�b ��	
�� �9�#� �� . ���`�$��)	9 �� �+�� 	� ���	  V�!E� �	$

�� �	��'�� 5�� 6�
 �	7
 ���!��� ��7�� �� �5j d�#���� ������ ��	�b ��	
�� �� �� ��4

���K ���& �7
 #� ��	�4  .

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ].l

M%��5 :���
)J(����- :� ;�� 0�<� #�8��/E ��3��7�� M%��S &

����� ��(�	
��
�9	��� S�	T����� F��& �� F��� ���=KGI

 ���� F��& �� F��� �)�%� S�	T�GC

 ���� F��& �� F��� ��	��	� �	$#�?��TAXRN

 L�� ���� M> M) �(�9#!
(M

)*�� ��(�	
������� )*�� ��#
#E�� dj	9� �� d#�#�H� ���� ��� 6�
INTF

 �	� ����
)L	�) F���+ (LFORCE

 F�	o F��& �� �9	��� �_����l2DEPR

	4JI"�%� �	�� �	$ #E�� dj	9� �� #���)0pp=0.l2 (CPIF

 ���� F��& �� ��	��	���X �	$#�?��NTAXRN

 �
	�5 #
��TIME

�9	��� � "�%� ���� S�	T� d�	N� S�	T� t��>� 	� F��� ���=K

 F���)�
���* ��	+ (

DIG

 +,�" ��(�	
��))*���#(
 F�	o F��& �� �HI�� J�	I	
 #���� L	�0.l2GDPR

 L	� F�	o F��& �� "�%� U�	& #�?��0.l2YDR

 U� �	�	!�DEMAND

 ��	%�&� #4� 6�
GGDP

 ���� 6�
GCPI

 :��9� �� ��&�� d#�#�H� ��� 6�
)��P� ��G�� 6�
d#�#�H� �	$ (INTLR

��� �	� ����
 ���PROD

 �	� ����
 �a���� Y����AGWR

�� ��&�� M>  L)�(�9#!
 ��&�� M>  (MR

 5�� ��&�� 6�
ERR

 �	C�� F���+UN

 ��	C�� 6�
UR

 FGB
CPI �+�	I �� �HI�� )CPI#E�� dj	9� (PRICERATIO

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....].1

���
 )��)J(����- :� ;�� 0�<� #�8��/E ��3��7�� M%��S &

�9	��� ��&�� ��I\CARP

��� 6�
 F�)�� 5� ������UTIL

�	Z U� L	� F�	o F��& �� :��9� d��0.l2EXPORTR

�j� ��	�H�� �� ��	+ 5��� A	B CAD

F��� �+��� ��B�DEF

 �� F��� �+��� ��B� #Z��GDP :��9� �� DEFDAR

 L	� F�	o F��& �� �Z�%I iT� �)�%� S�	T�0.l2CPR

 F�	o F��& �� d�����0.l2IMPR

�9	��� S�	T�I iT� J�	I	
 ���=K L	� F�	o F��& �� �Z�%0.l2INVPR

"�%� �	�� JI	4:��9� �� #���CPI

 ���� �a���� Y����AGWN

 UX	4 F���+EMP

 5�� ���� 6�
ERN

 :��9� �� d#�#�H� ���� ��� 6�
INTLN

�!�	� #����GIPPOT

 :��9� �� F��& ���� JI	4GDPDEF

��& �� :��9� �HI�� J�	I	
 #���� ��	+ FGDP

 L	� F�	o F��& �� ����� iT� �)�%� S�	T�0.l2GCR

�9	��� S�	T� L	� F�	o F��& �� ����� iT� ���=K0.l2GIR

 L	� F�	o F��& �� ��	��	� �	$#�?��0.l2TAXRR

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ].-

M%��5 : ���
)K ( ����%�T� !"��	� ���U�, : V��� W8��� &

CPR= 0.9 CPR(t-1)+0.1 YDR+728.5

t:       (21.7 )      (3.4)        (2.1)            2R =%98     D.W=2.02
�

IMPR=0.8 IMPR (t-1)+0.08 GDPR -0.98ERR

t:      (7.2)        (2.2)      (-1.8)       2R =%99       D.W=1.8  
6

CPI=0.5 CPI+0.85 AGWN +0.17 UTIL 

t:      (1.6)    (2.1)           (1.5)        2R =%99      D.W=2.1  
>

INVPR=2544+0.1 Demand-50.05 INTLR

t:    (9.04)         (13.1)     (-6.1)           2R =%99       D.W=2.1  
J

AGWN=0.3 AGWN (t-1)+ 0.5 CPI-0.7UR+0.06PROD 

t:     (2.6)         (7.8)        (-0.95)      (1.7)        2R =%99       D.W=1.9 
K

EMP=0.95 EMP (t-1)+0.01 GDPR +3.3 AGWR 

t:       (18.1 )               (1.1)            (1.6)   2R =%99     D.W=1.9  
I

ERN=-1.2 ERN (t-1)+3.5 INTF+0.07 M +486.1 PRAICE RITO 

t:       (-7.8)        (1.3)                 (12.2 )     (3.8)      2R =%98    D.W=1.9 
?

INTLN=0.89 INTLN (t-1)+0.000087 GDPR-0.000076MR  

t:            (5.9)                      (1.6)                      (-2.1) 2R =%99   D.W=1.7
=

GDPPOT=0.17 CAPR +149 LFORCE+20.49 TIME 

t:               (5.02)          ( 10.8 )                (10.8 )     2R =%99    D.W=1.6 
@

GDPDEF=1.05 CPI

t:             (44.8 )                   2R =%97       D.W=1.8 
�G

EXPORTR=0.93 EXPORTR (t-1)+0.54 ERR       

t:                (21. 27)                         ( 1.76)           2R =%80       D.W=19
��

��a�
��� UI�� �	&�� n�) L�#+ �� 2R � D.W��  �	�? h����t� R2�� :�B��� ������ �	�? � #4 U9#�� #�4	�.

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....].2

 6��	� H���9
0� r�BE� ����$����+��	� -#�� ./��* ���+0	� * �	,�� �� 1�23 -.,�4 ������ ��	�� r

 �:���� 	('
�� ���	%�&� ��H*0.11.

]�<
	�r:��9� ��_�� �����+ �a����5��� 6��� ������� 7��58 * ����#���  �	��	� r

~H�T� .

.� r��B�� ��
	�C4��5 )��9� �� .��0: ;<� * ������� �� =�2���)>?@AB>?C>(: 69 

.��D� * ��E� F	GH�:	9	� r
�� ���	%�&� ��H* #4�� ��	�4�	� ��	
 �:��#
5	� 	('

0.1^.

^� r��	�� ���	�4+%���4 #��� .���� .,�4 7*�. ��% ��(:	9	� r #4�� ��	�4�	� ��	


 ���'��#��4 	('
�� ��	%�&�0.10.

c��H* ��#�Z r��B  )��9� ������ �� ���D� #��� * +,*� � ��� ����)>?CAB>??I( r

:	9	� �5���4 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.10.

l� r�/(B* ��/���Z  )��9� ������ �� ���� * ��4 JD" �� �B� +,*� � ��� ��B�� �	3&�

)>/>?LABM/>?CM(:	9	� r �5���4 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.10.

1� r<�	� ���	X�� �N�0	� OP� * .�Q��	R 1����� -1����* �� �*�� #�� ��E� �	3&� .��9#�� r

:	9	���	�4�	� ��	
F���� 	('
�� ��	%�&� #4��  �u�#�0.1c.

-� r:	���& ���#G*  )��9� �� ������� ��(�	
�� �*� +,*� � ��� ��3S .����) ��

�9���� -T��� -�������.���% ���$8(:	9	� r 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� s�	


 �:����0.1^ .

2� r��/�
_� �/&	/� u	G* � u	/G* ���5	/� A�/* "���?�/� ��'� �9	��/� ���/+�� 

)0.l1/0..-(" � .��	� * ������� ��G: U��V��� .V(*W4 B .0G: �GD�»������ « U�ZV���

.�VN��	Nw �L�� L	� r^) 0.10( e �^]/lp .

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ]^p

0p � r���
_� �&	� u	G* � u	G* ���5	� A�*"��'� �!�	� #���� ���?��)0..-/0.10(" �

� * ������� ��G: .BV(*W4 B .0G: �BGD� .��	»������ «[.B�VN��	N U�ZV��� ���	�b L	� 

w^) 0.1^( e �cc/1^ .

00 ��B�*  r#��� ���5)��9� �� )\� ��N���	� * ������� �� )�	� =�2��� .��D� .���� r

:	9	� �:���� 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.1..

0] � r#�E� �u��	9�)�9���� �	3&�.���% ;<� * .�,*� ;<� ���$8r:	9	�  ��	�4�	� ��	


 ��9	G@	G@ ��_* 	('
�� ��	%�&� #4��0.1-.

0. � r	��#�E� ��H(� �H& ������� )\� ��(�	
�� �� +,*� ]��<� ^	�&� ��N*� �	3&� .����

)��9� ��:	9	� r �5���4 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.1-.

0^ � r�$5 �����B� ���& * ��4 �_�: * .�,*� ]��<� �3� ����	� ���) ������ ����� �/,�P�

)��9�>?L`B>?@A(:	9	� r ��9	G@	G@ ��_* 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.10.

0c ����� ����	� r��	�? )��9� �� #�� ��� �� )�9�  �� ��4 JD" 1��3� ^		/�)>?CAB>?MA( r

:	9	� ��9	G@	G@ ��_* 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.1c.

0l �r�H* �#
�	�+,*� � ��� ���� �� �#�� �9�  ��N���	� �3� F	GH� * �95D� * .��9#��  r

:	9	� ��9	G@	G@ ��_* 	('
�� ��	%�&� #4�� ��	�4�	� ��	
0.1p .

01 �r������� �����>K.D�������� .��2� � r��'9��� #��  ��+�� r0 	('
�� d��	'�
� �

 �:����0.1] .

0- � r��4�$ ����y���� F	GH�)��9� ��N�%���4 #��� * +,*� � ��� ���� �P:	9	� r ��	


n�	Z �	�� 	('
�� ���	%�&� ��H* #4�� ��	�4�	�)t( �0.1l.

02 � r�#/�� �#/9y/�)��9��� .��B�% T�B�� �*� .B,�� * .,�B4 ��BN���B	� �B3� .B���B� r

)>?C?B>??I :(.9*����9� ������ * ��2  .�95Z9�  �3�:	9	� r4�	� ��	
 #4�� ��	�

 �:��#
5	� 	('
�� ��	%�&�0.1c.

20- Andrade, Joaguim pinto and Dvino, Jose Angelo c.A(2000); “Optimal Rules for 

Monetary Policy in Brazil”, Department of Economics, University Dade de 

Brasilia, Jandrade @ und.dr. 

Archive of SID

www.SID.ir



 $� �%�&� '(�� ) '(*+ ��&�,��, 	�$-� ',�$� ....]^0

21- Barro, R.J and D, Gordon (1983); “Rules, Discretion and Reputation in a Model 

of Monetary Policy”, Journal of Monetary Economics; vol 12 , p101-122. 

22- Blanhard, o.j and Fischer,s (1999); Lectures on Macroeconomics; Cambridge, 

Ma, MIT press. 

23- Christiano, L.J and M, Eichenbaum and G.L, Evans (1999); Monetary Policy 

shoks: what Have we Learned and to What End”?, Handbook of 

Macroeconomics; North Holland , vol 1a , ch2. 

24- Chow , G.C (1981); Analysis and Control of Dynamic Economic system; 

New York: wiley. 

25- Chwo, G.C (1981); Economic Analysis by Control Methods; New York: 

Wiley. 

26- Clarida, Richard and Gali, Jordi and Mark, Gertler (1999); “The Science of 

Monetary Policy: A New Keynesian Perspective”. NBER. Working paper; No 

1147. 

27- Coporale,G.M (1993) ; “Productivity Shocks and Business Cycles”; Applied

Economics, vol, PP 1065-1070

28- Coomes, P.A (1995); “PLEM: A Computer Program, Passive Learning 

stochastic control for Reduced - form Econometric Models”, Discussion Paper; 

No 85, Center For Economic Research, university of Texas, Austin. 

29- Cukierman, A; Central Bank Strategy; Credibility and Independence

Cambridge, Ma, MIT press. 

30- Kandil, Magda and Tuapong , charnvita (1995); “On the Role of Money in Real 

Business Cycle Models”, Applied Economics. 

31- Lambertiri, L and R, Roveli (2003); Independent Ordinated?; Cambridge 

University press. 

32- Lucas, Robert. E (1972); “Expectations and neutrality of money”, Journal of 

Economic Theory; vol 4.p 103- 240. 

33- Neck, Reinhard and Sohbet, Karbuz, (1994); “Optimal Fiscal policies with 

Exogenous Monetary Policy: Some Optimization Experiments for Austria”, 

Cybernetics and Systems; vol 20. 

34- Neck , Reihard and Sohbet, Karbuz(1995); “Towards Constructing an Objective 

Function for Austrian Fiscal Policy – Making: An Optimum Control Approach”, 

Archive of SID

www.SID.ir



�
� ���������� 	�
� / ������� / �������� ]^]

Proceedings of the Third International Conference on Econometric Decision 

Model, University of Hagen, Springer, PP 228-252. 

35- Neck, Reinhard and Sohbet, Karbuz (2000); “Designing Stabilization Policies in 

an Uncertain Environment”, IMACS Symposium on Nonlinear Mathematical 

Modeling, Vienna University of Technology February.

36- Neck Reinhard and Josef, Matulka (1994); Stochastic Control of Nonlinear 

Economic Models, New Direction in Computational Economics, 201- 226

37- Patinkin, Don (1965); Money, Interest and Prices, Zaed; New York: Horper

and Row. 

38- Walsh, Carl E (2001); “The Output Gap and Optimal Monetary Policy”, 

Department of Economics; University of California. 

39- Petrson, David and Eugene, Lerner (1971); “Optimal Control and Monetary 

Policy”, International Economic Review; vol 12, No 2. Tobin, G (1965); 

“Money and Economic Growth”, Econometric a; 32, pp 641-684.  

40- Weyerstrass, Klaus (1999); Optimal Monetary and Fiscal Policy for Slovenia 

under different Exchange Rate Regimes, University of Vienna, Austria. 

41- Weyerstrass, Klaus and Reinhard, Nech (2000); Towards an objective Function 

for slovenian Fiscal Policy - Making: A Heuristic Approach, Proceedings of the 

Forth International conference on Econometric Decision Models constructing

and Applying Objective Function, University of Hagen, Hed in Haus Nordhelle, 

August 31-28.

42- Weyerstrass, Klaus (2002); Modeling and Control of the Slovenian Economy, 

Halle Institute for Economic Research.

Archive of SID

www.SID.ir


