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 	��
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__________________________________________________________________
1- Bounds Testing Approach

∗��U�&� �P���V-Email: mnasr-econ@yahoo. com
2 - Pesaran; Shin & Smith (2001 )
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      ���H�
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@ t
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����- �)��¦¡ ( 1��6�� .
       �� _�  )������ �{T� �� �;�@ 5
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           �	��
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 �9$C �
���	� 0�?�E� �  ����
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� �)��¢¤ (    ���;� �	��
 ��� �
       ,�� ���
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 ��F�2���W@ �	�	� �����7�� � )����� ��1
� ��
 :�P�3�L$� .    ���� ����

  �� �� D�$ )������               �����@ � #����� )����� ���H�
@ ��� � �����- ���� �� �� �@����� ���
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 #C �
 ��F2���W@ �	�	� �����7�� .

    1$��6E � �$��T)��¦� (�1�!
 ��
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 )1
        ���� �� �����	� �
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 ������@ ���
�� :���� ���

      ���U@ ��� �� #C )1�1�!
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__________________________________________________________________
1- Moran(1989)
2 - Engle-Granger(1987)
3 - Johansen(1988)
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 ����    ���� :X�\�
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 �?$ #��$1��� . �Z � }$��\)�¡¡�(p5�!J@ :1$��?$ #��
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  �� )�&�� �!�(           ���?���	�� �{T�1�E %L6�$ :#����C �� 1�$��@(LR)     ,�� �� ��� ����
 
$ ��S�� ]��@ �P�3�L$���̈ f�S$��	 � 1���?) ¤¤¤(n     ��T ���?$ #���
 ���( ������ �� 

__________________________________________________________________
1 - Johansen & Juselius(1990)
2 - Banerjee et. al. (1988)
3 - Kremers et. al (1992)
4 - Cheung & Lai(1993)
5 - Mah(2000)
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 f�Z ��L�*� � �1�����$ 1&�  ��

 �1�C %	����2 ���& ���
�� #���C ���� ��@1�����$ � ��9
 ���93�� �
 1��
 �9$C �� .^

               ��" :#����� )����� ��H�
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    1�
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)ols( %	�  .             ]�� ����	 ��
 %L6�$ ��	�	� ���@�
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          �� ���& �����	� ���� :1�3�
 ��3�L$� ,� �� �
 �� �� ����2 .        #����?"� f1�* ��W6�� ����
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 ��?; �L@�� ����@ ��/�� �


    �� ��
 �� �� �	��
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 .    �$��T #���C ]�� :�Y$C f��         �� �P��3�L$� ,�� 5��!J@ ���
 ��
 %	� 1�����$ X\�T �$�?$ )������ ���� ) N$���Y?� � #��6- �
 ��3 >�;� ¤¤� .(

             ��� ����& ��J
 ���� ��� )�*�H�� ���
� ��� ��9�M
 ���	 �� ����2 .   :f�� N�M
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__________________________________________________________________
^m %3�� �;�@ 1��
  �?���
� ������ �T)��¢¤ ( �
 ���L��¤¢ �
 [�
�� �!U  ���� ��§¤ :� �@ ��¦� :£

�� :%	� �/$ IL"�
 �� � �	1���� #���T X)�¡¡� ( ����
 f�	�� �����	� ���� �P�3�L$� ,� ��9$���C #��@
 �2���62 �
 ��6
��(span)����  :%	� )�1���� �
 %L6$ :�$�?$ ��9��	 ��1�@ #��
 ���� ���� :�� ��� �T

 _�  ������ ���� �� �2���62 ¦�� 5��3 �� 0�	 ��3  .
2- Pesaran et. al. (2001)
3 - Pre- testing

Archive of SID

www.SID.ir



=� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

  �� �	��
 �U�M�1�T .           ���
 :���	 ���U@ ���2��T �
 ���� �� �� �1���3 NM
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__________________________________________________________________
1- Khan, Mohsen (1974)
2- Hemphill (1974)
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__________________________________________________________________

1 - Sinha (1997)
2 - Bahmani- Oskooee (1998)
3 - Rijal et. al. (2000)
4 -©Augmented Dicky- Fuller (ADF)
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__________________________________________________________________
1 - Tang (2002)
2 - Aldakhil & Al- Yousef (2002)
3 - Tang & Nair (2002)
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1 - Tang (2003)
2 - Carone (1996)
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 .  ��?�

       %?�& �
 :������ ��� �� �J
 ���� �����7��   0�	 ���¦�   1$� �13 ���C�
  .L  �P!?* D�$
%	����L" ,����P� .

���� � #������ ���!� ��9
�6��E 0��1��; �� �������� ����� �� �������	� ������ �����IFS

        �� �$Z�	 ���� � 1$� �13 ���M�	����¢   �@ ��¦¡   �� 5��3 �� 1$�3 .    ���2���T �
 ��L��
���� �?$ �P�3�L$� ,� ��9$���C �1�����$ �� :�$Z�	 �$��� ��	 ��� 1���T .  ��	1����

    #���T X� �)�¡¡�(o       ���� ���2��T �
 �
 �T 1$��T �/E+�     ��� �$Z��	 ���   �� #���@
      ���� ���2��T �
 �� �3�$ �!U  ]��@          ��� ��$���� �1�3 5�1��@ ���     ����;� �� �!U� 

   ���?$ q���;� 1E�� ���� ��9$���C .        �2���6�2 ��
 ��6�
�� �����
 ��9$���C ���� #���@
(Span) ����    0�	 ��1�@ ���� ��         %�	� )�1����� ��1��@ �
 %L6$ :�$�?$ ��� .   v��" ��

__________________________________________________________________
1 - Global export price index

dm#���� ��� `�$ �� �3��  �1?* )����� %?�& '(�3 1�$�� ��?�& ��9U(�3 ���	 :]���
�� � G��H �
 �� 5K�E �� ��	���$T1�� . �?���
�)^oji (; �
 D�$���$�; �����7�� �� )����� %?�& '(�3 �� : 1�$�?�

 %?�& '(�3T ������OECD��?$ �����	� �$�9; )����K %?�& '(�3 �  .
3 - Davidson & MacKinnon (1993)
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 :���P�� ]�� � ��T����)�¡¡�(^ ���
 I����" �� )�1������ ��1���@ N��D�� � ���T 1���� ���� 
 ���� ���2��T �$���� ���           ��?$ �@1������$ �� �P��3�L$� ,� ��9$���C :�!U  ��  ����	 . ��

   ���� 0�" �9$C �/$    %	� ��?9� �	��
 %J@ ��� .    C�� D�$ z���(�) ¤¤�(d     ��L�3 f�S$� �
 
���	              )1��1�!
 ��
�� G�T ���
 �P�3�L$� ,� ��9$���C ���$��@ �T �� �1�
* ��� ����

     �2���62 �
 ��6
�� ����
 :����7�� ��
o  ����              ��1��@ ��9�@ ��@ :%�	� ��	��
 ����� #
  ��?$ 1���@ :)�1���� .  }$�@) ¤¤�( )������ :  ]�� � ��T��)�¡¡�(      X�� � ��	1���� :

  #���T)�¡¡� (   C�� �) ¤¤� (      ���� �� ������	� ��;�@ ���
 ��       ���?M@ �� �$Z��	 ����
��
 ��T �
 ��\ )����� ��H�
@ ������ .

     ���� �� �����	� �
 �;�@ �
 $Z�	 ���         ��$��T #����C ]�� :������ ��� �� ��1J� �  ���
)  N$���Y?� � #��6- ¤¤� (                ����
 :%�	� 1������$ X�\�T ��$�?$ )������� �� ��T ��

                 ������7�� ���
 �P��3�L$� ,�� ����
 X� �� )1�1�!
 �����@ ��
�� X� ��;� �	��

       #���� )����� ��H�
@ t
�@ �1��� 5�Y�@)   ������ ��� (      ��� ����& ������	� ����� ,��� .

  �$��T #���C ]��       1��� #���C ���- �
 z� �K ��)  ����CF (      ��Y�� >�$ �� #��	�2� X� ��m
                  %�J@ ������7�� ���&� ��
 :w��	 ���� ���� #���C ���
 �T :%	� �� �� ,�?�@ ��� 

          1��
� ���4 ����( ��JU@ 01� X� �� �	��
p(UECM)   ��� ������	�  ���3 .  01��
        �H�
@ t
��@ ����
 1�
���4 ���( ��JU@     ������� �� �1�3 �� ��� )����� ��)�(  ��
 :

�� ��3�$ ��� )��K��3 :

)d (tttt

P

i
iti

P

i

P

i
itiitit uLYcLRPcLIMcLYcLRPcLIMctccLIM ++++∆+∆+∆++=∆ −−−

−

=
−

−

=

−

=
−− ∑∑ ∑ 171615
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0
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1

1

1

0
3210

    #C �� �TLIM∆  :LRP∆  � LY∆    ,�����P� 5�H��@ ������ ���@�@ �
    ��1�
� ����
  %?�& :)����� ��H�
@        1�$� ��!(�� ��&�� 1�C�� � �L6$ ��� .       �����C �L$��S� t����@F

           ���7�� ��
 ��	 �� ��
�� ��;� f1* ��K ��H�  %J@ :�J
 ����     ��	��
 %�J@ ��
(H0: C5=C6=C7=0)  z� ��K �J�H�@ �����7�� �Y��� �� �/$ v�K :I(0) :  z� ��KI(1) :

         %	� ���1$��	���4 :1�3�
 ��3�L$� ,� �� �
 �� �� � .   �$��T #���C ]�� ���r?�   ����
 ��
__________________________________________________________________

1- Hakkio & Rush (1991)
2- Zhou (2001)
3 - span
4- Unrestricted Error-Correction Model
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  @�#�� G4 	����( ��H�

 I$�
 :  �$ �?�� ,$��J�� K�"    �0�#4 @2�JE �#M�(��N"�>�

�� ��  �P�3�L$� ,� 5�!J@%	� ��Y� �P�3�L$� ,� ����
 �T :1�T .
  $��J
 ����
� �� �*�?S� �� ����C >�$ B�- ���
 �L$�S� �F)    B��- �� �1��C %�	� �


 �� �����& 5�����* �����
 G��!�M� ��������	UECM ( ���� ������ w����	 ��¤�/¤ :
¤ §/¤  :¤§/¤   � :�/¤       N$���Y?� � #��6- ������ �� ) ¤¤� (    %�	� �1�3 �u���^ .  ����


  ����C �2� :�13 �u��� ���� ���� w��	F �13 �L	�J� 1��� �� )  #����C �����C (  �� ����(
�$��T     �� :���2 ���& �$��J
 ����
� ���     #���
 ���?; ��L@�� ��6�$�� �
 ���$ #�1
 #��@

             [�L���	� X�� :��	��
 %�J@ ������7�� �P��3�L$� ,� ���� �� :�J�H�@ �����7��
 ��?$ ���& .       ����C �2� �T ��@�@ ��� �
F           :��Z��
 ��$��J
 ��1�
� �� �@Z�
 �13 �L	�J� 

(1)$C :���2 ���& :� �13 �� ��K ��H�  ��P    %�J@ ������7�� ���
 )1�1�!
 ��
�� X�
       ����C �2� � ���� ��;� �	��
F         :����- �$��J
 ��1
� ��� �
 :�13 �L	�J� I(0)   [�
�	 :

                 �@1��1�!
 ���
�� ���� � �13 �� ��F- �P�3�L$� ,� ��;� f1* ��K ��H�  ��P$C :1�T
     ���1$ ��;� �	��
 %J@ �����7�� ��
 .�� ���r?� ����C �Y�@��K F   :�1�3 �L�	�J� 

  �$��T ��� #���     ��?$ :���2 ���& �$��J
 ���             ,�� ���;� �� ����& [�L���	� X�� #���@
                )���K ����& �"�L���	� �Y��� �� 5L& � %3�� �	��
 %J@ �����7�� ��
 �P�3�L$�

%	� f�Z �	��
 %J@ �����7�� #��
 ��?; �L@�� ��6$�� :���2 .
    C ��Y��� ���2��T �
 ���
 �$��T #���   ���)    N$����Y?� � #��6�- ¤¤�(    ��	��
 �� :

             �� �/$ �
 ����H ��Y$ �� �
 �;�@ :�	��
 %J@ �����7�� ��
 )1�1�!
 [�L@��1	� .
       1�
���4 ���( ��JU@ ��P�� �Y��� 0��(UECM)    ������ �� ) (        ���  ���� ����- �
 :

   ��9�+(� �TUt      %	� �13 ��
 :1$��1$ �����	 �P�6L?�  .   ����
���
     ��L@�� ���� %��?��
  ��(W@P    ������ �� )  (    ��3 q�M�$� ���
� ��" �
 .       ��L@�� q��M�$� ��
 ����� �$����
  ��(W@P            �1�$�� �&�
 �-��- �P�6L?� ��W6� 5�1�@ ���
 :��D
 � �T ���1$� �
     �� � :���

__________________________________________________________________
^m >�$ B�- ��� F #��� ���& 5���* ���
 ��� ��������	 �� UECM1$� �13 �L	�J�  :

I: no intercepts; no trends – II: restricted intercepts; no trends – III: unrestricted intercepts; no 
trends – IV: unrestricted intercepts; restricted trends – V: unrestricted intercepts; unrestricted 
trends. 

 ��������	 >�&� 0�?�E� ��L��I � II � 1	� �?$ �/�
 5?�J� #�1�\  �P�� �� ª1L� �� ��* %	� f�Z zZ�?��
13�
 D�$ 1�
���4� �13 x�J� .
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    ��(W@ �L@�� :#��� #�?�P  N��
 ���	������- �� ���2�!; ���
 :X\�T � �T ���1$� �
 
 E ��1^ECM      ������ �� 1�
� ��4 )  ( ���� ��;�)    ���� ��Y��� ��
 ��/$ z�K�U�M�  ����

     1��6� k��	� �� ���1J� �$��� ��	 .(          f�D� �
 [�L@�� �� 1��
 �T %	� #C f�� ��Y$
   ���& �����7�� #��T ����)  �$���� 1�$�� � ª1L� �� ��* (  ������� ��)  (   ���C ��Y��� �

        :��$ ��� 13�
 1�
� 1��
 �9$C ����H     ���3 ����2 ,�?U�@  .     � #��6�- ���/�� ���?� ��

  N$���Y?�) ¤¤� ( �� ��9���-         ���&� �����@ �� ~�- ��T 1��T       01�� �� :����9
 ����

     1�
� ��4 ���( ��JU@(UECM)      ������ �� �13 �u��� ) (   ����C :F     #����C �
 [�
�� 
            %���E �� :�� �	��
 %J@ �����7�� ��&� �
 w��	 ����� ���� ����    G�!�M� ����

�
��3 q�M�$� �Y?� %��E ����9
 � ���T �L	�J� ���& �����7�� �� .
        1��
���4 ����( ��JU@ 01� ��(UECM)         ������� �� �1�3 ��u��� ) (  ��� :  #���@

N�T               ���C %�	� ��
 D��$ �� )����� ��H�
@ t
�@ )1� ��@�T � )1�1�!
 ��� .  N��T
       1�
���4 ���( ��JU@ 01� �� )1�1�!
(UECM)   ������ ) ()��L* :  ����� �� %	� 

                  ��� ���?M@ ����H ��
 :��(W�@ �
 �J�H�@ ��7�� X� �13 ��� ��?M@ ���H %L6$
    ���(W@ ��6
�� ��7�� X� �13 .   N�T 0�{� ��" �
        )1��1�!
 �1����� � ���?�& ���

    ������ �� )�����)  (   ��@�@ �








−

5

6

c
c   � 








−

5

7

c
c 1��6�  .    �13 ��� ��?M@ ���H

     4 ���( ��JU@ 01� �� 0�� �L@�� �!H��@ ��7��   1��
� ���(UECM)   ���@�T N��T :
%	� )1� .

                 :��	��
 %�J@ ������7�� ���
 ��	 �� c
��� ��?M@ ���
 ������ ��� ��9�$� ��
 ��Y���ARDL)  ��3 � #��6-�¡¡¡(d% �2 ,����( ��T �
 ��  .

�3���S= o(
�� 
     �$��T #���C ��Y��� ���2��T �
 �
�S@ B���$ NM
 ��� �� ��)   N$����Y?� � #��6�-

 ¤¤� (               ���U�@ �1���� 5�Y��@ �����7�� ��
 ��	 �� :[�L@�� X� ��;� �	��
 ��

__________________________________________________________________
1- Over-Parameterization
2 - Pesaran & Shin (1999)

Archive of SID

www.SID.ir



  @�#�� G4 	����( ��H�

 I$�
 :  �$ �?�� ,$��J�� K�"    �0�#4 @2�JE �#M�(��N"�>;

          �� ���& �J
 ���� 5�U�@ �
 :#���� )����� ��H�
@ t
�@ ���	���2 .    ���2���T �
 ���

  �$��T #���C ��Y���                ����9
 ���&� 0��" �����@ ��
 0�� f��2 �� :��P     ������� �� )  ( �

       �� 1$�� X� #��T ���� f�D� �	��
 ���r?�    �� 01� �� ���& �$�,�����- .    ���?� ��

       1�
� ��4 ���( ��JU@ 01� ��/��(UECM)    ������ �� )  (         �$���� 1�$�� X�� ��
 ��

 �����
 #C #�1��
 � ���(� :... :� :  :�=P �����?�� )����
�� 5&�1�E ]�� ���
 � (ols)

   �+� � ��� ��?M@    X��u�TC )��*+"� ���^(AIC)  D@����3 m  ��D��
 d(SBC)    �����C � 
 @ ���H V$��2Z ����Yo(LM)               ������	 �P�6�L?� ���;� f1�* ���H�  #����C ����
 
�1$�?�&�
     X� �L@�� �
 ��( )( )12

SCχ        ��
 ��9$C #�1�
 � ����& ���1�$�� �
 %��E �� �� �� 
 �� %	�,���C .           f�Z :)����� ��9
�M�$� ���
 B���$ �6��
� %�!
�& #���C %	� �
 ���


        �6Y� �$��� ���� X� 0�" �� �9$��	�2� �?� %	�  #��¦¡m��££   1$�3 ��� ��?M@  .
              ��� ���3�� ��P$ ���(W�@ �����7�� ���(�	 %9; �
 0�� �1���� N3 1$��3 .  B����$

�� �� �!K�E0�1; �� #��@)� (��?$ �/E+� .

�,� It3+�
�_ Y)=�� L
g��� ���� �(
# �
<
�= Y!%
�� ,��� ��� �
�9 {�C5= I,� Y��J� ��9�= 
&��(� G� 	�%���

__________________________________________________________________
1- Akaike Information Criterion
2- Schwarz Bayesian Criterion
3- Lagrange Multiplier Statistic

���6 ,��� 
� ����6 ,��� &�,

P AIC SBC ( )12
scχ AIC SBC ( )12

scχ

� §¢�¤/�m � §�/¡m ����/§ §¢¡�/ m ��¡¦/¦m ¦§§¤/£

  ¤�¤ /� ¡¤¦£/£m �¤�£/¤ ¦¢¤�/� �£§§/�m ��¡�/¤

� ¦��¤/  §§¡¢/¦m �¡¦¦/§ ¦�¤�/� ¦¦�¤/§m ¤ §�/§

£ §¤¡ /£ �§¡¤/¢m  �§£/£ §¤§¤/§ �¦�£/�m �£¢�/£

§ ¤¦�¡/§ ¡¦��/¡m ¤�¡�/� ��� /§ �£¤£/¢m � �£/�

� ¢£¢¤/��* §¦¤¦/¤m * ��¢¤/¡* ¢�£¤/�¦* �¢¦�/�* �§¦§/¡*
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     0�1; �� �T ����$�?�)� ( �� �1����    ��(W@ �L@�� :��3�=P      ��Y��� �� �/$ v�K 
      �� 01� ���� ���& �$��� 1$�� ��C          #����* ��
 :�1�3 �� ��� �+� �	 �� �
 :�$ �� ��3
�� �� �2 �/$ �� ���9
 ��&� 0�"�3�^ .

                )1��1�!
 ������@ ��
�� X� ��;� �	��
 ��/�� �
 :���9
 ��&� 0�" ����@ �� 1�

         %?�& � �!(�� ��&�� 1�C�� :�13 �H�
@ )����� ��1
� ��
      :#����� �� )����� �L6$ ���

      ����� ���� ���� #���C X�)1��� #���C(      %�J@ ������7�� ���&� ��
 w���	 ���
 :
    G!�M� ��������	 %J@ :�� �	��
     �� f�S$� ���& 5���* ���
 ,��� .     ��
 �;�@ �
 ��L��

                  ���� z+?* :13�
 D�$ 1�
���4 � �13 x�J� �P�� �� ª1L� �� ��* %	� f�Z zZ�?�� �Y���
   ����� ���� ���� #���C)1��� #���C(     �$���� 1�$�� ����
 G�!�M� ��������	 %J@ :

  �� )��K ���&���2 .  0�1;)  (  ����C����
�F)  1��� #���C (     X� ��;� #���C ���
 ��
                   %�J@ :#����� )����� ���H�
@ t
��@ �1���� 5�Y��@ �����7�� ��
 :��	 �� ��
���

               ����9
 ���&� 0�" ���
 � ���& �$��� 1$�� ���� �� )����� ������	�=P     %�	� ��
 
����1���� . ����������	 :�������	 ���	 �����III :IV � V � #��6��- c��	�@ �1��3 ��� ��� 

  N$���Y?�) ¤¤�(  � �� :  �� 1��@��L* ��T 1��6� ���& 5���* ��� :IIIm   ª1�L� �� ���* 
   �1$�� #�1
 � 1�
���4IVm  � �1��
� 1$�� � 1�
���4 ª1L� �� ��* Vm   � ª1�L� �� ���* 

1�
���4 �� �� �$��� 1$�� .
����C  ���F     0�1; �� �13 �u��� )  (�$��T �
 1��
   �� ��T :�L$��S� �$��J
 ����
� ���

  ���	 ��L3 I��"  ���       N$���Y?� � #��6- c	�@ ����T %$��) ¤¤� (     :1�$� �1�3 ��9@
   1$�3 �6��
�) �$��T ���   ���
 �� =K             0�1�; �� ���� ����� G�!�M� w��	 �� � )  (

 %	� �1�C .(       ��� �1���� 0�1; ��� �� �T ����$�?�         ���� ����� ���	 �� :���3� %
�$��T     ���
 :�$��J
 ����
� ��� =K)   �J�H�@ ��7�� ��(  ��� �� :  �����C �   ����FIII  :FIV

  �FV    ��@�@ �
 )��/���§/§(  :)¢§/§�¡¡/£ (  �)§ /¦��£/� (1��6� .    �
 �;�@ �
 ����
��


__________________________________________________________________
^mF@ �
 f�Z ��L�� �1�@ �
 �;�@ �
 �T %	� �T�L@�� ���2��T �
 :������ ��� �� )�1���� ��1J� � ��2�D
 ���

��&� ���
��L$ ��F- #�Y�� �� .��&� 0�" N��D � :��
 ����(� �� ���2�D
 �$�?$ ,SE �T �@��K �� q�M�$� �*�
 ��
��&� 0�" c	�@ �@����� ���+� �	 ���13 �� � .��* �
 �� ���2�D
 ��&� 0�" :X�u�TC �+� '(Z�
 #�

��?$ �� q�M�$� ���9
 ��&� .

Archive of SID

www.SID.ir



  @�#�� G4 	����( ��H�

 I$�
 :  �$ �?�� ,$��J�� K�"    �0�#4 @2�JE �#M�(��N"�><

����C  ���F  ���
 �1�C %	� �
 �=P      �$���� 1�$�� ����� �� G�!�M� ���������	 %J@ � 
    0�1; �� ���&) (  ����C �?� :   ����F               ��$��T �� �@Z��
 :������� ���� �� �1�3 �L�	�J� 

Z�
                       X�� ���;� f1�* ���K ���H�  ��S��$ �� � ��� �2 ���& ��( �
 [�
�� �13 �u��� ��
                �J��H�@ ������7�� �T ��� �� �/$ v�K :����7�� ��
 w��	 �� )����� ��H�
@ ������

  z� �KI(0)   z� �K :I(1)         ���� ����� ���	 �� :1�3�
 ��3�L$� ,� �� �
 �� �� � �  %  1����(
      �" �
 �������	 f�?@ �� � ��
   �� �� t"�& ���3 . �� ����
��
       ���?$ ���9�� %��"�& �
 #��@

                 ����� ���� ��" :#����� )����� ���H�
@ t
�@ ���	 ���U@ �1��� 5�Y�@ �����7�� �T
%	� ���&�
 �9$C ��
 :��	 �� )1�1�!
 ��
�� X� � ���
 ��3�L$� ,� �	��
 .

I�,�s3 c�
�_FY!%
�� ~( %��� &��$_ ����  	�%��� �
<
�= {�� �%

���6 ,��� &�,����6 ,��� 
�

FIIIFVFIVP

����/� § § /¢§�£¢/¢�

Asymptotic critical value bounds: I(0) ; I(1)

��/� � �§/§§ /¦ � �£/�§¢/§ � ¡¡/£1%
¢§/£ � ¦¡/�¢§/§ � ¢¦/£��/£ � ¢¢/�5%
�£/£ � �¦/�¤�/§ � �¡/£¤ /£ � �¢/�10%

K=2 K=2 K=2 
	
UV�� :FIV ����CF ����� ���� ���� #���C ���
 c5=c6=c7=0 � c1=0 ������ �� )  (��13�
 .FV ����C

F #���C ���
 c5=c6=c7=0  ������ �� )  (%	� .FIII ����C D�$F #���C ���
c5=c6=c7=0 �� �����3 �� 
 ������)  ( ��1
� �T %	�c1%	� ��K �
��
 #C ��  .K?$ %	� �J�H�@ �����7�� ��1�@ �P$��� .

                  ���3�L$� ,�� 1���W@ � ��	��
 %J@ �����7�� ���� �� �P�3�L$� ,� #���C �� ~-
       �����- � �J�	 )���� ��?M@ ���
 :�9$C #��
       5�1��@ )1�� ���@�T �����  )����� ����

    ���6�1� ��Y��� :��&��ARDL       ���3 � #��6�- )�¡¡¡ (        �� c�
��� ���?M@ ����
 :��
 
 ��	       �� ���& �����	� ���� :#���� 5T )����� ��H�
@ ������ ���,��� .  ���2���T �
 �


    X�u�TC )�*+"� �����(AIC)            #���� �� t"��
�� ��S�6�; �!�	� �
 � �£�=¦�   01�� 

Archive of SID

www.SID.ir



�>� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

ARDL   ���U@ :ARDL(6,6,6)            )����� ���H�
@ t
�@ ���
 ��� ��	 �� ��
�� ��?M@ �
 
�� %	� �
 :#���� 5T1�C :

)� (LIM=-11.7287-1.4389LRP+1.5949LY tv)

(0.1251)(1.5958)(0.1756)
  �Ttv)       1�$� �1�3 ���� ���D�$��- �� ������ �����( � %	� 0���@ ��JU@ �!?;  .  ��?�
��?M@      #�D�� �
 ��	 �� ����¤¤ %        1$��� �� ��/�$� ���� ,u+* � ���
 ��� ���� .  �����H

  �����7��LRP  :LY    N�T �P$��
 ��@�@ �
 � ��?�& ���  1��6�� )1��1�!
 �� �1�C��  .
   �� �1���� �T ����$�?�  N��T :��3             :���@�@ ��
 )1��1�!
 �1��C�� � ���?�& ����

££/�m   � §¡§/�     1�$� �13 ��� ��?M@  .     N��T ���?M@ B����$       ���?�& � �1��C�� ����
���� %

��� ��	�@ 0�E �� ������T �{T� ���
 :�
��� ����
� �
 ������ ��� �� :)����� .

  #��	�2�ECM        0�1�; �� D��$ Z��
 ���	 �� c
��� �
 [�L@�� �� �"�3 )� (  ��u���
 %	� �13 .    ���-�
 #��	�2� ���ECM    ������ �"�3 )  (        X�� ���2��T �
 �
 � �13 ��


  ���U@ARDL(6,6,6)     ��6
�� ��7�� �
 ∆LIMt      �$���� ���� �� ��¦¡m��££   ���?M@ 
%	� �13 ��� .

 #����	�2� ����� ��ECM ��JU��@ �����H :�"���3  )����K ���
 0�����@¦¢¡/¤m
)�¦¡£/¤ =s. e (�� ��� ��?M@         ��Z��
 1�E �� � ��D�
 ��
��� ���" ��
 ��T :���3

���� %	� ��� .                �� �U��M�@ ���9$���C � %�	� �1�3 ]����
 �
�( �
 _�  #��	�2�
    ��
�@ 5Y3 ����( )( )12

FFχ ,    0����$ �����(( )( )22
Nχ    �$�6�?��$ ~$������ � ( )( )12

Hχ
    1$� �13 �� ��F- #C ���
 .      0�1; �� �T ����$�?� ��L��)� (   ��� �1�����    #����C ���3

     �1$�?�&�
 �-��- �P�6L?� ���� �� �U�M�@  ��( )( )12
SCχ ��?$ ���& ]��F- ����  ����2 .

                   �9T+� ��
 �;�@ �
 � ���9
 ��&� q�M�$� �
 :#��	�2� ��� ���U@ �� �T ���S$C �� ��� ��
    �1$�?�&�
 �-��- �P�6L?� ��W6� :G!�M�            f1�* ��W6�� :1����2 5�1��@ �Y?� 1E �@ ��

        13�
 ��3�� �$�1�\ ��L�*� 1��L$ �J
 ���� #���C ]��F-)  N$����Y?� � #��6- ¤¤� .(
   #��	�2� ��ECM N�T :_�  �"�3      ���@�@ ��
 )1�� ���@�T �1�C�� � ��?�& ���

��§/�m � ¢¤£/¤�� %	� �
 1�C .

Archive of SID

www.SID.ir



  @�#�� G4 	����( ��H�

 I$�
 :  �$ �?�� ,$��J�� K�"    �0�#4 @2�JE �#M�(��N"�>=

I�,�v3 I%
�= {�C5= ��8!�ARDL(6,6,6)&��(� 	�%��� �
<
�= @�
= ����

p-value
Standard 

error
CoefficientRepressors

0. 0670. 19040. 373∆LIMt-1 

0. 4050. 190330. 162∆LIMt-2 

0. 2300. 18000. 224∆LIMt-3 

0. 9350. 1590m0. 013∆LIMt-4 

0. 0010. 14900. 597∆LIMt-5 

0. 0130. 3998m1. 115∆LRP

0. 0000. 52652. 370∆LRPt-1 

0. 0220. 69651. 751∆LRPt-2 

0. 1210. 61931. 012∆LRPt-3 

0. 1020. 58041. 002∆LRPt-4 

0. 0270. 55971. 351∆LRPt-5 

0. 1550. 53990. 804∆LY

0. 7770. 60650. 174∆LYt-1 

0. 3570. 6216m0. 588∆LYt-2 

0. 0030. 6377m2. 168∆LYt-3 

0. 0220. 5682m1. 438∆LYt-4 

0. 0990. 5762m1. 006∆LYt-5 

0. 0022. 5220m9. 251   Intercept

0. 0000. 1794m0. 7891−tv)

7883.02 =R 12753.0=σ) AIC=17. 8143 SBC=1. 1873

( ) [ ]002.03567.912 =SCχ ( ) [ ]552.03534.012 =FFχ

( ) [ ]503.03728.122 =Nχ ( ) [ ]408.06843.012 =Hχ

Archive of SID

www.SID.ir



��> ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

u3 �!
�� o(
�� 
   ���$��T #�����C ����Y��� ���
 #������ )����� ����H�
@ t
���@ ���	��
 ����) � #��6��-

N$���Y?� ¤¤�(  0�	 �" :  �����¦¡m���¢         ���H�
@ t
��@ ����
 ����	 ���U�@ :
           7�� ���
 )1�1�!
 [�L@�� X� � �� ��F- �� #���� 5T )�����      �1���� 5�Y��@ ������

         %�?�& :5T �13 �H�
@ )����� ��1
� ���� :���U@ ���        1��C�� � )����� �L6�$ ����
    �� #��$ :�� �!(�� ��&��1�� .         )����� ���H�
@ t
�@ ��?M@ �� 5K�E B���$ ���r?�

                   ���6��1� ���Y��� ���2���T ��
 ��
 � #C ����	 ���U@ k�	��
 :#���� 5TARDL :
      �H�
@ �T %	� #C �P$��
  %�?�& ��
 %L6$ :#���� �� )����� ���
    �� ��\ �L6�$ ����

          %�	� N��T�
 )1�� ��@�T �� �\ � )1�1�!
)      )1��1�!
 �� )����� ���?�& N��T
££/�m      )1� ��@�T �� � ��§/�m %	� (             ��
 %L6�$ )����� ����
 ��H�
@ �T ���E �� :

           N��T�
 )1��1�!
 �� ��!(�� ���&�� 1�C��)§¡/� (          N��T ��
 )1�� ���@�T �� �
)¢¤£/¤(%	�  .

 �� �� ���        %	� %�?�� �
 ���6
 ���U�&� #���FP�	��	 %��1� ���
 :�� .      ��
 ��;�@ ��

  N��T �Y���                  1�3� :1�$1E�� �� ���2�D
 )1��1�!
 �� )����� ���?�& � �1��C�� ����

  %?�& N��D � � ���U�&�  )��1�( � ��Z�T �$���� �
 :)����� ��1
� N��D � �
 �!(�� ���
   1����( ���� ���W@ #���� %3��  .   �� )1�1�!
 �� ����
��
  %	��	 �� #��@   ���U��&� ���

             % �2 ��9
 ���@ ��� ��L9
 � )����� 0���T ���
 �!(�� f��@� �H�
@ �1��� N��T .  ����
�� ��         :)����� )1�� ���@�T �� ��T )����@ ��� �
 %	� _��K z�L��
@ D�$ )1� ��@�T �� ��

      %�	�6E �!(�� :��&�� 1�C�� )����7@ �
 %L6$      ��� #���$ ����?T     %�	��	 � 1���
                   �@����T )��1�( � ���Z�T ����@ ���L9
 � )����� 0���T ���
 �!(�� f��@ �1��� N��T

%	� .
      �� #��$ D�$ ��( ��JU@ ��P�� B���$      %*��	 ��
 0����@ ��JU�@ ���H �T :1��

     )1�1�!
 ��6� �
 %L6$)0���@ ( �� 5�1�@       �
 X��D$ �T ���" �
 :��3¦¡    �� 1�K�� 
 �� ��(�� ��JU@ :0���@ %?	 �
 ���� �����2 .

Archive of SID

www.SID.ir



  @�#�� G4 	����( ��H�

 I$�
 :  �$ �?�� ,$��J�� K�"    �0�#4 @2�JE �#M�(��N"���

@�
�� ;��J�
�m  1��?E :�?���
�  �"          ����$ ���Y��� ��
 #����� ��U��&� �� )����� ���H�
@".   ��������V- ����!U� 

�$�2���
 :^oji :���?3 ¤: :D���-�¤m� .
 m    ����; 1�	 :,�
���-"      #���� )����� ��H�
@ t
�@ �$��� ��	 ���C�
 :   �1�S� 5�!J@ X�".  ��!S�


J@���U�&� )�
� ���?3 :§�:^ohg : :#��6
�@ � ��9
� ¡m��� .
�m    #���?� :�LS$� � �LT� :�!T�@  �"          �����H ����(��	 ���7@ �
 ���T )����� ��H�
@ t
�@ ��?M@".

�$�2���
 �������V- ����!U :^ohh: ���?3 ¦#��6
�@ : .
£m       �]����� :1$��6E � D�L��T :�$��T �
V�"  )1�1�!
 ��
�� �	��
)���@�� (     t
��@ ������7�� ��


       ]�� �� ������	� ��
 )����� ��H�
@   �����P?� ����" .     �$��2���
 ��������V- ����!U�   :^ohl :
���?3£ :£¢m ¡ .

5-  Aldakhil, Kh I. & Al-Yousef, N. "Aggregate Import Demand Function For 
Saudi Arabia: An Error Correction Approach". Journal of Economic & 
Administrative Sciences, 2002, Vol. 18, No. 1, 83-100. 

6-  Bahmani-Oskooee, M. "Cointegration approach to estimate the long-run trade 
elasticities in LDCs". International Economic Journal, 1998, 12, 89- 96. 

7-  Banerjee, A. , Dolado, J. J. , & Mestre, R. "Error-correction mechanism tests 
for cointegration in a single equation framework". Journal of Time Series 
Analysis, 1998, 19(3), 267- 283. 

8-  Cheung, Y. W. , & Lai, K. S. "Finite-sample sizes of Johansen’s likelihood 
ratio tests for cointegration". Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 
1993,  55, 313- 328. 

9-  Davidson, R. , & MacKinnon, J. G. Estimation and inference in econometrics. 
New York: Oxford University Press. 1993.

10- Engle, R. F. , & Granger, C. W. J. "Cointegration and error correction: 
Representation, estimation and testing". Econometrica, 1987, 55, 251- 276. 

11- Faini, R. Pritchet, L. and Clavijo, F., "Import Demand in Developing 
Countries". International Trade Modelling, Edited by M. G. Dagenais and P. 
A. Muet, 1992, 279-297. 

12- Gafar, J. S. "The determinants of import demand in Trinidad and Tobago: 
1967-84". Applied Economics, 1988, 20, 303- 313. 

13- Hakkio, C. S. , & Rush, M. "Cointegration: How short is the long run?",
Journal of International Money and Finance, 1991, 10, 571- 581. 

14- Hemphill, W. L. "The Effect of Foreign Exchange Receipts on Imports of less 
Developed Countries". IMF staff papers, 1974, Vol. II, No. 3, 637-673. 

15- Houthakker, H. S, & Magee, S. P, "Income and Price Elasticities in World 
Trade". The Review of Economics and Statistics, 1969, Vol. 51, 111-127. 

16- Johansen, S. "Statistical analysis of cointegration vectors". Journal of 

Archive of SID

www.SID.ir



��  ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

Economic Dynamics and Control, 1988, 12, 231- 254. 
17- Johansen, S. , & Juselius, K. "Maximum likelihood estimation and inference 

on cointegration with applications to the demand for money". Oxford 
Bulletin of Economics and Statistics, 1990, 52,169- 210. 

18- Khan, M. ,S. "Import and Eport Demand in Developing Countries". IMF 
staff papers, 1974, Vol. XXI. No. 3. 678-693. 

19- Kremers, J. J. M. , Ericsson, N. L. , Dolado, J. , "The power of cointegration 
tests". Journal of Econometrics, 1992, 52, 389-402. 

20- Mah, J. S., "An empirical examination of the disaggregated import demand of 
Korea—the case of  information technology products". Journal of Asian 
Economics, 2000, 11, 237- 244. 

21- Min, B. S. , Mohammad, H. A. , & Tang, T. C. "An analysis of South Korea’s 
import demand". Journal of Asia-Pacific Affairs, 2002, 4, 1 -17. 

22- Moran, G. "Import Under a Forign Exchange Constraint". The World Bank 
Economic Review, 1989, Vol. 3. No. 2, 279-295. 

23- Pesaran, M. H. , & Pesaran, B. Microfit 4. 0, an interactive econometric 
package. Cambridge: Camfit Data. 

24- Pesaran, H. , Shin, Y. An Autoregressive Distributed Lag Modelling 
Approach to Cointegration Analysis. Chapter 11 in Econometrics and 
Economic Theory in the 20th Century: The Ragnar Frisch Centennial 
Symposium, Strom S(ed). Cambridge University Press: Cambridge, 1999.

25- Pesaran, H. , Shin, Y. , & Smith, R. J. Testing for the existence of a long-run 
relationship. Working Paper, 1996, No. 9622, Department of Applied 
Economics, University of Cambridge. 

26- Pesaran, H. , Shin, Y. , Smith, & R. J. Bounds testing approaches to the 
analysis of level relationships. Working Paper, 2000, No. 9607, Department 
of Applied Economics, University of Cambridge (Revised version). 

27- Pesaran, H. , Shin, Y. , & Smith, R. J. "Bounds testing approaches to the analysis 
of level relationships". Journal of Applied Econometrics, 2001, 16, 289-326. 

28- Sinha, D. "Determinants of import demand in Thailand". International 
Economic Journal, 1997, 11, 73-83. 

29- Rijal, A. , Koshal, R. K. , Jung, C. , "Determinants of Nepalese imports". 
Journal of Asian Economics, 2000, 11, 347-354. 

30- Tang, T. C. , "Aggregate import demand in India: stable or unstable?", The 
Economic Challenger, 2002, 14 (4), 35-37. 

31- Tang, T. C. , "An empirical analysis of China’s aggregate import demand 
function". China Economic Review, 2003, 14,142- 163. 

32- Tang, T. C. , & Nair, M. "A cointegration analysis of Malaysian import 
demand function: Reassessment from the bounds test". Applied Economics 
Letters, 2002, 9, 293- 296. 

33- Zhou, S. "The power of cointegration tests versus data frequency and time 
spans". Southern Economic Journal, 2001, 67(4), 906- 921. 

Archive of SID

www.SID.ir


