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 /�0#	 �12� �2��' :45� (7 �89:�� *���+ ( ,+�;1<� *���+=> ,1?�&@9�:�  ( ���A1B� *���+
  $C�%9� : ,��2�&      : �89:�� *���+ ���! ,+�;1<� *���+=     9 �0�� ,9�2D �� ,1?�&@9�:� �0�

    :��:� ����C �EF@� �� : �2�  .              : ���A.1B� *.���+ �:� �.� �1@.�� �5�#� (�� �� ��HI.	    �.� -D 
  ��"�#	��� ��! J�	          ��"�#	 C� *�K�	: ��8L	 M� : $%  %� ���. ��!        ���.� : $%.  �.N��� 
��:���,9��C ��2 O�J�	 C� =$��P12� ,)Q#� ,�  �� 

  R%� ,2��� ���S  ���:��� $%    ��"�#	��� ��!  ��      (��1@�� �' %  TU@� -����  ��HI.	
  ��� ��! ��"�#	 �� ��S��V1� �� %�����9��2  : �;�B�S  .� $�:� ,.W �� ,X09 �  ,.2��� ���

1 ���%9� .
-�!. �*/�JEL :Z11 ,Z19 .


� *"1(2� : ��"�#	��� ��! ,���A1B� *���+ ,,9��C ��2 O�J�	 R%�=,)Q#� ,-���� .

∗∗S �Z+�I;K+ �,-�12��J $��@9��  .
∗@9���-��[	 $��@9�� ��A1B� $%F@9�� �� .
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3�-�*��
  S� �?�:� C��\]   $��10! ,��L	 ��)5�Q�         ^�� _.� ��10! : `0� ���� ��

 ��"�#	 $%&&' (��)	 *���+ C� TU@���� ��!�2� �1��! ���a . �' ,K���+
 ��"�#	��� ��! ��	 �� ��HI	,� ���B ,� %&S���' /�0#	 �12� �2 �� -��	 :
45� (�89:�� *���+�,
7 ( ,+�;1<� *���+=,1?�&@9�:� 
,
> (���A1B� *���+b.

 89:�� *���+�   ��"�#	 ���� ��!         �� ���@.�� c���.L	 ��:�� %.9:� �� de�;)� 
   C� $��P12���:�&�   �� �� �����V	 c    ,!f�: c���A1B� % � c��C�� * �.S    : ,.2��2 �

      �.9��	 : �).2�	 c�S%A#� ,+�;1<�,� �.S  $�.[� �         ��.��� �."�+ g��.&� C� �����.�
,�%9�  .

   ,+�;1<� *���+=�&@9�:� 1?$C�%9� *��B ,9�2D �� ,9 ���! �0.�   ,9�.2D �.� : 
,;9    R%� �� �� �[9D -��	�S   ��� ���B �"�#	 ���A1B� � .de�;)� *���+ (�� ��X	�� �� 

 /�;A	 ��      ,� ,2��� %a�#� 7�U19� : �P2 ���!       �1@.�� �h�S ^�� ���� : %9� 
 ��"�#	 : ��C�� C���� ��!%&10S ,2�2�  .

    ��"�#	 ���A1B� *���+��� ��!    $C�%9� *��B ,9�2D �� ���! %.&     �� de�.;)� : 
 ��.."�#	 ��..)5�Q����.. ��!$��P1..2� ,..� 9�.. % . ��..1�� C� *..��' ^�� ���..�

��!�� �S�2� ��:�" /S �� �[9D i�PK	 : j�� *���+ ,2��� c .
 � ���   �5�#� (������:���  �"�#	 g��	 ���� ��!  J�	 �:� C� ��2 O�9��C ,=
)Q#�, $��P12�  ,� ��  .��(��  �S��@J ��k&� ,�     %  7�U19� �9�;9 -��&+ �� $ %.9�
 � �J��1@�   ��%)	 (�� ��!�S� �:�: �  � �� � W �� -��, ���� $�:� 2���,� C�  .� (

�2� $��� �S��@J .

1- Eogenaus Factors.
2- Social Psychological Factors.
3- Economic Factors.
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%����s�A	 *��B 

 T5�?�9 %�5�	�9��2 ,K?��

,a�A? s�A�

,!%9C �&�8S T?� 

�;�B�S ���� ��!

*#9 : *;t �&�8S

%A#� �� ,!%9C �&�8S �X09

C�� u�9 �:�P15� ����
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-����9�[<

�;�B ,��;+ lQ2�S
 �"�+ �� ���B� -�8��

 ����9�[< R�A�� ��P�'
 ���A1B� ����#�

�...;�B�...S...#Q&� �� ,X0...9 ��
[< �������9�[< : �2�� ���9�

��..V�KX	�..#Q&� �� ���..����9�[<
#Q&�� �2�� ���9�[< 

 C�� u�9
 �P2 �&�8S : �%�

 �S��@.J�..2��� ���..� ,� �� ..��S��@..J *��..  �..)5�Q� (�-�..;5D  ,��5�1..�� ,
-�10K�9� ,-�10J�� ,w(�� ,�2��x ,�09��� ,�J�   9�1.2:%&S : �&% . .&y;S�  $�:� (
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2��� ����, R�2 C� �bz] �	 �b�]�2�  .

=�-"��$��	�� �	8� ��
  ��V1�%����  ��S��@J �9��2  {%X� ��HI	       ��."�#	 �.� �X|�  ���. ��!  -��.�� 

%9��� .
�;�B ��V1��S ��@J :� �� ,X09 ���HI	 ��"�#	 �� ,P&� ��� ��!����  .

        ��@J :� (�� ���L	 �e��X� /Lt ��V1� ��HI	     �:�: �� ,1X|� ��� ��!  �� 
 ��@J���� .

E��*� FG�
 ��	( �� �	���
  ����� �' ,	�)5�Q�$    ,� }�L9� ~�"�� _�     mS:f� ��@�S�� : �;&S�� �� �S �

    �2� �&��C -D �� �%)� .  ��  C� ,S�!D$         .)5�Q� �� -��.��� ��.' ���19 : i�#�	 �
                   *.�K�	 : �.�8L	 �� �� �� -D ,9�v� : ,9��C `���  (1��! �k9 �� �� ~�"�� _�

�� -D �1[�,� ���� ~�"%&' .

HI
 ( 4
��
 4*���8�K���6 3

  R�C:�= $��� C� $��P12� �� -�1p�:�' R�2 ,9��C ��2 ��S �.S ����]=��\] c
  ��"�#	��� ��!     �� ��'�	 ,<��? ��:��� ��' $%9� .         �.�C ���.a �.� R%.� *v 

�2� :
) � (T = f (PCI, RPI, EXR, PE, Dum)

T : ��%)	�� ��!�SK1U� ��S��@' �%  ���: ��'�	 ��@' �� �' 4$%9� .
PCI : ��V1�%���� �2�����9�[< ��S��@' �9��2 
RPI :       �;�B �X09 C� �' �2� ,X09 �;�B ��V1��S      ��S��@.' �� ��'�	 ��@' �

,� �2� �� �2�� ���9�[<%�D .
EXR :�2� C�� u�9 ��V1� .

1- Muzaffer Uysal And John l. Crompton, 1987.
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PE :          7�< ���� �' ��'�	 ��@' ,V�KX	 : ,�����C�� >��U�� ��!�   �1��! ���a 
�2� .
Dum :   7� D ���� �C�L� ��V1��S   ,2��2 �=  %A.#� ��@.' ,+�;1<� )  �.�'�	 (

,� $��P12���  .
               c���.9�' cm��.	� ��S��@.' : %A#� ��@' -��&+ �� ��'�	 ��@' R%� (�� ��

   c��9�p2� c��5�1�� c-�9�� c�09��� �2 ��     cx�K�9� cR��%� -�;5D cx�v���D   �:E0!�� : 
 ��&+ �� ��S��@' -   {%X� )  $%&12���� ��! (    �2� $%  �1��! �k9 �� .   ,.2��� ��
  ���19�S��:��� ,���     ��S��V1� �' /����%����      C�� u�9 : �;�B c/[� �.	  *.���+ (�
��HI	 -���< �� ���!��� ��!�'�	 �%9� .

L (�	�� 4*�3

     ����< (1 �� �K+ �� ��&' ��@'         �.<�	 ���.� $���.;S ~�.&1� ��� ��! ��S
�� ��!          : ,��.�:�� ��S��@.' �.K;< C� 4.K1U� ��S �.v���D      �)&.a : �.2� ,�

   m#9 ��� ��!)/[2 ( : ��A1B� �� ,[<�	 *��B%����C�� ��S� �.P�� ��&' ��@' 
,�%&' .

        ��.S���D C� $��P12� �� �����2 ��BD ��. ��!  R�.2 � �.S  ����
=��\�  :� 
 ,2��� : ,t��W �� ��C R%�$��'�2�  :

) 
 (4B3B2B1B P.E.A.ayX =

) b (TAN5B4B3B2B1B e.P.E.A.ayX =

�' :
X :    T?�  : �2� �10��: ��V1��S       ��%)	 ��V1� (�� ���� O2�&� ��� ��! �.S �

 *' �� : ��:�:%����*a�t �' �S C� {%X� ,� $��P12� ��  .
Y : *#10� ��V1�%������S��@' C� _� �S �� n�U � s�A	 *��B {%X� 
A :�&�8S�P2 ��S��@' C� ,���S {%X� ,�:���9 �� ) �U1�����&' ��@' (
E :         ��&' ��@' ���� R�� �X09 -�;S �' C�� ,X09 u�9,     ��@.' ���� R�� ��   {%.X� 

1- Rebeca Summary, 1987.
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�2� .
P : �;�B ��V1��S ,X09 �       �;�B T?�  �X09 C� �' �2�s�A� $%.&&'  ��@.' 

{%X� �;�B T?�  �� s�A�$%&&'%A#� ��@' ) ��&' (,� �2� ��%�D .
TAN :      ��9��� �' �2� �C�L� ��V1���HI	         �.� �C�.� ��Q? ��)": -%  ( :� 

  �2� ��9�89�	 ��@' . R�2 �����S  ����\=��\�          �.�#� ���.� : _.� ��%+ ��%#� 
R�2�S�2� $��� �Pa ��%#�  .

 ,� -�@9 ���19   �� �� $��P1.2� ���.� �.�E+ O���" �1@�� �' %&S� 1. � %.9� : 
/[��	 c,��"�	 ��S��V1� (��%����;�B c%&10S C�� u�9 : ,X09 ��S .

M ( ����
 4*��B�
� 3

     ���� R%� (�� ��m��,&��       �����.a : �����: -�8��  ���. ��!    iW�.&� �� 
�2� $%  �N��� �"�#	 �e��)� *��' /10�2 _� c-�[< $%;+ .

        >:�? : �:�: -���< c$��P12� ���� R%��� ��! �.S  ���      �� ,1)&.a ��@.' 
 ,� ( :�%&')       -��&+ �� /S �� ��@' �S ,&)� {%X� �� ��!        -��.&+ �.� /.S : �
 %A#��� ��!1��! �k9 �� ��%9� (.

   C� %&	��X+ �S��@' (�� :  -�;5D=   m��	� =   ��9�p2� =    ��5��1.2� =    $%.�1� �e�.�� 
�v���D=   ��5�1�� =   ��9�1��� =   _�fK� =   ^��;9�� =   (��w =   %N�2 =�2 �� x=  �0.9��� 

= %9E&� =���9�' = w:�9 =-�9�� : %&KS  .
 }����A1B�,L&2 ��C ���a �� R%� �2� :

�����: g���	)  $%&12�� ��S��@'�� ��!�� {%X�  (
)  (jtjtj4jtj3jtj2j1t uDVRPGYMj +α+α+α+α=

�����a g���	)  $%9���� ��S��@'�� ��!%A#� ��  (
) z (ititi4iti3ti2i1it uDVRPDTMX +β+β+β+β=

P��)	 �e��)�,

1- Egonsmeral, Stephen F.Witt, Christine A. Witt,  1992. 
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) \ (tjt
18

1j
TMMZ =

=

) � (tit
18

1j
TXXZ =

=

) � (tt TXTMROW −=

Mjt :   �����: -�8�� ���. ��!    $%&1.2�� ��@.' ) j   }�  ��. ��!     R�.2 �� t  �.2� 
) �e� ����K���v���D�;�B �� �S ����] .(

Yjt :K?�� T5�?�9 %�5�	 -�8��, ��@'  $%&12���� ��!j R�2 �� t .
DVjt : $%&12�� ��@' ���� %9:� ��V1� �� �C�L���V1�j R�2 �� t�2�  .
Xit : �����a -�8����� ��!����� ��@' ��� ��! R�2 �� t .
TMt : �����: ~�;L���� ��!�� R�2 �� ��@' t .
RPDit :����� ��@' ,X09 �;�B T?� ��� ��!i R�2 �� t .
Dvit :������ ��@' ���� %9:� ��V1� �� �C�L� ��V1��� ��!i R�2 �� t .
TXt : �����a ~�;L��� ��!�� R�2 �� ��@' t .

ROW : �����: T5�?��� ��! -�[< ��S��@' ���2 C� 

� ( 7N8�� 4*�
     ��:��� ���� �v�	��:� : *N�9�� ��BD   ��"�#	  ���. ��!   C�  �.v���D   �.#Q&� �.� 

    �� gB�: ��:�Dv���D�      ��C R%� C� (�	e �:        ,9�.�C ��.2 ��.S���D ����=���z
��' $��P12�$%9�� .

) � (
t1t7362514

t3t2t10t
LnTUSABDBDBDB

LnRERBLnPRIBLnYUSABBLnTUSA
ε+++++

+++=

−

�' :
TUSt : *'�� ��!�S C� �#Q&� �� $���: � �v���D)�P9 ��8S ( $�:� ,W ��
YUSt : �� ,#�#t ,K?�� T5�?�9 %�5�	 �v���D)�e� ����K�� (

1- Manuel And Robertico, 2000. 
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PRIt :    ,1;�B T?�  �X09s�A�$%&&'  ,.1;�B T?�  �� ��:�D  s�A.� $%.&&'
�v���D
RENt : ,2��� ���� $�:� ,W �� ��:�D �� C�� u�9
D1 :      R�2 ��'� -��� -�@9 ���� �C�L� ��V1��S  �����=����   �� �v���D , ����
R�2�S ����� c���] : ����R�2 ��#� ���� �Pa : _�  �S
D2 :        *;t �Ev@� -��� -�@9 ���� �C�L� ��V1�     �.�:�D �� ,���.S *#9 :)   ���.�

 R�2����R�2 ��#� ���� �Pa : _� �S (
D3 :        ���� ��K? r&< ���H� -��� -�@9 ���� �C�L� ��V1�)      R�.2 ���.����


R�2 ��#� ���� �Pa : _��S (
�2� $%  �N��� ��C ���a �� R%� (�10U9 ���19 : .

LnTUSAt= -9085+11.512-LnYUSAt-0.065LnPRIt-0.45LnRERt
(-3.408) (3.503) (-0.47) (0.721)

) �] (
-0.033D1-0.257D2+0.31D3+0.475LnTUSAt-1 
(-0.84) (-4.48) (0.525) (3.712)

D.W=2.603 R2=0.98

� )  �1�
�� 9�9% 	6
     $��� C� $��P12� �� ,K2��� 8�8+,9��C ��2 ��S) �b��=�bz ( �"�+ g���	 :

  ��"�#	��� ��!    -���� ,<��?   ����:���$��'%9� .         (.�� �� $%.  $��P1.2� R%.�
��:����2� $��� ��C ���a ��  .

)�� ()Dume,q,trend,ME,ER,CPI,Y(Fq 1ittttttit −=

     ��"�#	 g��	 (�;U	 �� ���. ��!         ��S��@.' C� $��P1.2� �.� -��.�� ,<��.? 
   ��S��V1� 4K1U�%����  �;�B c�9��2 �S          7E.#9� : r.&< ,.��: ��V1� : ,X09 �

  (��1@����HI	   �� �� ��    ��"�#	 -�8 ��. ��! �.S          -��.�� �.� �:�: ���.� ,<��.? �
�2� �1 ��! .
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ty :%���� ,2��� ���� ��S��@' �9��2 
tCPI : ,!%9C �&�8S T?� 
tER : C�� u�9
tME : ,�����C�� : ,	�V�KX	 >��U�

trend :%9:�
1itq − : ��%)	�� ��!�S *XB $�:� �

Dume : ,��� ��S��V1�

P� ���� ��� �8�I
 -N
	
 � ��Q� RS�������� �5	: 
���k9   ��1�� s�A�$%&&'   -D ��2� �� : ���k9    �� �1��@.�� �.t�X� C� �."�#	 

  �2� ��A1B� /K+ . ��W �� $%��    ,� TU@� ,a�? ����KQ� g��	 %��� �%1�� RD  ��. 
   ��� �� xp2 : (�� �'s�A�$%&&'          c�.2� �.���KQ� -%9�2� �|'�%t �� ,� �� 

    ���� ��"�#	 g��	��:���  �� �<��� %�B �� �X09 g��	 (�� -��' /;�8'�� i��W C� 
 ,� �2�%�D .    �t�X� ��2� ����k9�"�#	 g��	 >��U12� �� ��? ��A1B�  i��W C� 

,� ����KQ� g��	 -��' /;�8'��/�C���� .
       �' ,�e�' :� ��Z� _� ��s�A�$%&&'   �e�' ��� ��!qtt      �e�.' _.� : 

   %&9�� ����Xto            ,.� s�A.� ���%? : �Se�' ��#� $%&��;9 -��&+ �� ��  %.&'c  g��.	
 ��"�#	��� ��! i��W C� Q���� ��C ���2�,�%�D :

,� ��� �� ��KQ� g��	 ��� ��s�A�$%&&'�2� ��C ���a ��  :
)�
 (u = u (xt0 , qtt)

      �' �2� (�� �� ���s�A�$%&&'          �.� ��.? ����KQ� -��' �|'�%t R�X9� �� 
 ��? �<��� %t �� : j�� ��Se�' s��A� C� $��P12��2� �' � �� /�S��? .

) �b (yt = Ptt . qtt + Pt0 Xt0

  �'qtt  :Xt0
,     : s�A� ����#� Ptt  :Pt0   �e�' �;�B��� ��!     : ���� ��Se�' : 

yt%����      -��C �� s�A	 *��B t�2� .              �.k9 �� �.� : f.9��!e O��." C� $��P1.2� ��
c�<��� %�B (1��! ����KQ� g��	 s�A�$%&&',� /;�8'�� ��  :
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)� (V = u (qtt , Xt0 )+ λ [Yt - Ptt qtt - Pt0 Xt0]

      �KQ� g��	 C� ���! i1@� C� x�  �S��V1� �� �X09 ���) s�A� ����#� ( :λ �� 
� �� /�S��? }:� �X	�� ��  -%  ���B�� ��� :

) �z (t
t1

t
t1t

t
Pu0Pu

q

v
λ=→=λ−=

∂

∂

) �\ (0
t2

0
t2o

t
Pu0Pu

X

v
λ=→=λ−=

∂

∂

) �� (t
0
t

0
t

t
t

t
t

0
t

0
t

t
t

t
tt YXPq.P0X.Pq,PYv

=+→=−−=
λ∂
∂

  �'u1   : u2 ����KQ�����#�     ,��.[9      �e�.' s�A.� ���. ��!       : �.Se�' ���.2 : 
	��%?%& . t C�   $��12� * j�� �e��)�) λ   : qtt  :Xt0 (  ,� �2� ��%&�D . &�� C� �.L
 g��	 ��"�#	��� ��! ��C ,)��	 }�� ���a ��  �� %S��?�D% :
) �� ()P,P,Y(fq 0

t
t
tt

t
t
=

  �'qtt
 :  ��%)	�� ��!�S ���: �%   �� $%����O  ��%)	 �� �[9D C� *a�t �C��  ��S
  ���B�     1� ���a �� %A#� ��@' ��        ��.S��V1� : �10.��: �.�V %.����yt   �.;�B :

 R�A����� ��!Ptt ���� ��Se�' �;�B : Pt0 �� *#10� ��S��V1� ���a �� 
%  %&S��? �S�� g��	 (�� .

  �� �<�	 ��  (.��       ��:��.� C� ��.k&� �.'            ����.#� *.�K�	 : �.�8L	 c�."�#	 g.���	 
m@'�S  �%�����=   ,1;�B �2�,        ��"�#	 g��	 �' �2� �1[� x� ! ���. ��  �� 

 /� �� �1 �� ,Q? /1����5 ���a �� .(�� �� �&�      �.� �."�#	 g��.	 �.�5:� *v.  �!� 
% �� $%  l��A	 ��C ���a :

) �� (ut0
t

t
tt0

t
t e.P.P.Y.q

3B2B1B
β=

5��)� ,;1����5 *�%X	 �L�19 �� �)�� (%  %S��? ��C ���a �� .
) 
] (t

0
t3

t
t2t10

t
t uLnPBLnPBLnYBLnBLnq ++++=

 ,!f�: C��S g��	 �) 
] (  (��         ��;�0.#	 -��2�!� O���" C� }�%' �S �' �2�
��:���m@' C� ��S �%�����=: e�' ��? ,1;�B  ... ,� �2� �� ���%&S .
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3�P���
� T"6�� U�	 ���� ��� ��� �� �� 
                   �.+�;L� C� �.1��! ���.a ��A.1B� �.&��C �� �.' �.�?� ��)5�Q� C� ����0�

$���     ,2��� ���� $%  *9�� ��S��' $��P12�$%9�c�� (��  c��@.' (�%&h �' O�	�	 
: ���9�? c$��&� ...��� ���B ��8L	 : ,2��� ���� -��C R�W �� ��$%9� .

             �� ������' : %�%< ��+�"�� C� ,v� �1�� *9�� *�K�	 : ��8L	��A1B�,L&2
�2�                -��� ��10.! ���� �� ��+EW� C� ,&q ���0� `��� _� �1�� *9�� �' ��h c

_�&v	�S �:�����k9 ���19 : ��,� /S��� ��:D .
    ##�� c����� C� ����0� ��� ,� -       ,;9 �' ������ ���� �1�� *9�� C� %&9��	  -��.	

                   $��P1.2� c��.' ,.2��� ,.)Q#� ���.a �� `#� �� : ,9��C ��2 ���a �� `#�
%&&' .  ,2��� �� dE|��S    %�5�	 g��	 ��5I0�         -��.1� �.' �2� (�� ���� ��<: �' ��

 �����V	�&���:���a C� �� ��' _�vP	 ���#� �� ��S .
  ��(���9�!  $��� c�����             ���.a ���.� �� �� ,	�.+EW� `.#� ,.)Q#� ��S  ��.S

  ,� /S��� ���#�   �� c%9�:D,5�t�' $���            -:%.� �� :� �.S ���.H� ,9��C ��2 ��S
��S�9�!     ,� -�@9 -�@	��H� C� ,v�vP	 %S� .         ,.��L	 ��.S��' �� R�.;)� ��W ��

 ,� ���       ���� ��<: ���#� �� ���H $�C�� �' ��  .    (.�� �.� �&�       �.� �.' ,.	����V	 
 ,� ��<:      �����V	 C� , �9 �[&	 %�D��:�&�      �[X  ��� (�� d�;K0� �' �2�  8��9���

���� R��2 ��< : $��� . ��,5�t�',� $��� C� $��P12� �� -��	 ���H� $%  *9�� ��S
��� ���B ,2��� ���� �9�!�%< �� :� �S .

R%� ���� ,Ka� 7�h��h�S�2� ��C ���a �� $%  *9�� � :
) 
� (ititiit XY ε+β+α=

     R%� (�� �� �'K  ,��"�	 ��V1� )    C� ��+ 7�01t� -:%� {%X�  (  ��itX  ��.<:
%9��� .  gQ#� (�� sE1?�  �S)  $�.�&� c�S��@' �.S : �.S���9�? c (... ��iα  $��� -�@.9 
,�,� ��� ���H -��C R�W �� �' �� %9�  .

        �' % �� (�� �� �� ��� �!�iα           �:� c�.2� �.��H �S��@.' }�;	 ���� OLS

��:��� C� ���!C�2 : ���' ��Sα : β�N������ %S��?  .
     �� �' /�&' ��� �!� ,5:              C� %.��� ���� ��.<: sE1.?� 4.K1U� gW�.#� (�� 
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�:��S  ��  $��P12� (�;U	 ���� ����� � .   ���.� 4.K1U� �:� :� ,K' ��W ��
  ,2��� (.�� �.9�!  R%.�  �.S   ���� ��.<: �.1�� *.9�� � :  �.��H ���.H� �:�� �:� : 
,���A	
 .

=�P� B�> V
�>
 
           ��� (�� �� c�1�� *9�� R%� -��' �5���� �� R:�%1� �:� _�     �.2� ���1.2� 

  ,� �� �S%t�: (�� ���E1?� �'C� ��+ �� �:�P	 ���a �� -��	{%X�  : ��� -�@9 
(�� �� �&�R%� �� ) 
� ( �Siα�1?�& �9 �1����� _�  %��� �' �2� ��:�����  .

    �' ��� ��iY   : iX   *��  T  � $%S�@�  %t�: ���i : %& �� }� iε �8< ����� 
 ��)�� ����� : $��� RE?�T.1% ��  .�Q��� %��� �� �L�19 ��) 
� ( ���a �� ��

) 

 (n,...,2,1i =iiii XIY ε+β+α=

:/�0��&� ��C ���a �� ���� ���X+ �� �� :

) 
b (



























ε

ε
ε

+β



























+



























α

α
α



























=



























n

2

1

n

2

1

n

2

1

n

2

1

.

.

.

X
.
.
.
X
X

.

.

.

I...000
.......
.......
.......
0...0I0
0...00I

Y
.
.
.
Y
Y

     R���� (�� �� �'I     ��)�� �� ����� T.1 �2� .   ,� �� j�� R%�     �.aE? *v  �� -��	
� �9 8�9 ��C $%  :

) 
 ([ ] in21 d...ddY ε+







β
α

=

  �'id      -��� -�@9 ���� �C�L� ��V1�i    gQ#� (��� �2� .      �.� �.!� R�tD    �.� �� 
 ���a[ ]n21 d...ddD = ��)�� �� nT.h� �� /�S��? /�&' 4��)	  :

) 
z (uXDY +β+α=

1- Fixed Effect. 
2- Random Effect. 
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             �C�.L� �.�V1� ��.)��� *B�%.t R%� -��&+ �� �Q��� (�� �'�(LSDV)   $%.���9 
,���  .

              : ��8L	 ���� �%�%< ��  ��S : $��� _�2E' ,9��2�!� R%� _� ��?� R%�
   �0�9 }Ce -D *�K�	 .,�   �� �� R%� -��	    �:� C� $��P12�OLS   �� K    �� ��.2�!� 

X : n �� -�12 D �� $��V1� %&h R%� _� -��&+ �� n+K �1����� ��:�����'  .
   �2� �'� �� }Ce ,� �'        C� ��.+ c�.��H ���H� �:� �� -��	  {%.X�     ���.W �� 

��:���          -��C �� �vK� c4K1U� gW�#� �� �[&	 �9 �' ��' �S      �:�.P1� 8.�9 4K1U� �
%& �� .

E�P� �$��� V
�>

R%��S �1 �� -�&�;W� �� �' ��� %&S��? ,#Q&� ,	��a �� �[&	 ���H ���H� �

      ,� �� gW�#� (�� sE1?� �' /� ��          -�@.9 -��.2�!� g��.	 R�#19� ���a �� -��	
   �� c���,5�t�'     C� �@�;S ��       x.� c/�10�9 (�;Q� ~�"�� (�� ��<: �:�  �.S �

,� ���B $��P12� ���� �����%9��! .
   ���� �:���:���c          ,.� ��.� �.' �2� ,���A	 ���H� �:�       �.��H �8.< %.&'

 $%  g�C�	 gW�#� : �S%t�: (�� ,���A	 ���a �� 4K1U� gW�#� $%&&' TU@�
�2� .��� %S��? ��C ���a �� ,���A	 ���H� �� R%� c�1v9 (�� �� �<�	 �� :
) 
\ (itiitit uXY ε++β+α=

   ����� �'k       C� ��.+ _� ���"� �� ��2�!�   {%.X� � �.2 .   �.P5��iu   TU@.� 
      �� ����� ,���A	 �8< $%&&'i            �.2� �.��H -�.�C R�W �� : $��� %t�: (���  . ��

  ,� c������' ��)5�Q�  -��	iu     ,!f�: C� �12� -D �� �S         �.S �.� ��.��� n�.? �
    %@9 ���: R%� �� �' ���! �k9 �� gQ#�$%9� .' � �� �<�	 %���  �.5�t (�� �� �

x9����:�S    �� R%� : $��X9 -�0v� /S �� 4K1U� gW�#� �� ����� � x9����: ��h�
 ,9�0;S�9�2� �' � ��< �� %�� �:�OLS C� GLS $��P12� �� 
 .

1- Least Square Dummy Variable Model. 
2- Green W.H. 3ed ue 1997. 
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P�P� �$��� T�
�� � 4*�
R%��S  �:� : �S          �.' %9��� ���12� ��� (�� �� %9%  ,2��� �L&�� �� �	 �' ,�

 ���� �S�1�����         C� ��+ �� �� ���E1?� : %&9�0v� �S��@' }�;	  {%X�      �� �� : �2� 
�8<��                   ���.H� �:� `.2�	 ,.�:� : �.��H ���.H� �:� `.2�	 ,5:� �' c%9�;0� 

   -��� ,���A	 % .  ��,5�t�'��S�9�!           ��.� (.�� -��.� �.2�� ���� ,&�;Z	 
���%9 ��<: .

    R%� �� �' ����� �:��S      ,� $��P12� -D C� �1�� *9�� �     O���." �� R%� �� 
    ,� -��� �' �2� ,���A	    C� ��.+ }�;	 ����  {%.X�      ,.� O���." : �S    (�.� %.&9��	

%& �� /S C� �:�P1� 4K1U� gW�#� , (�� �� �&�,� �N��� �� ��C R%�%S� :
) 
� (iiii XY ε+β=

    -D �� �'ii V+β=β   : 0)V(E i =   : Γ=′)VV(E ii�2� .  ��    8.�9 �:� (��
     �:� C� ��5 : ���� ��<: ,9�0;S�9 x9����: R�;1t�GLS    O���." (�.;U	 ���.� 

,� $��P12��� .

W�&"XY� �

3�W� ���� ��� U�	
    R%� ,2��� �� �<�	 ���S  ���:���    ��"�#	 $%  ��� ��!       �.� -��.�� ,<��.? 

     ,� TU@� 4K1U� ��S��@' C� $��P12�   �' �� /[��	   ��S��V1� (���HI	  ���.!
     ��S��V1� �� �"�#	 (�� ��%�����;�B c�9��2 �S   �C�.L� �.�V1� : ,X09 �)D( 1

R�2 ,W -���� �� r&< : 7E#9� ~�B:�S �\�=�bz�,� *�v@	 %&S� .
   ���19 �aE?��:���  R:%< �� �S) b (  %  $��� -�@9$%9� .     R:%< (�� �� �<�	 ��

 �;S ����&)� 8�9 ����D ���5 C� �[9D �|'� : $��� ��k19� ���� ��E+ ����� �S��V1�
�2� .  R%� (�� �|'��S     (��)	 O��" ����� )R( 2           (.�� ��9�.�� �.' $��.� ,�e�.� 

   R%� �' �2� OKQ��S       ,��? ,!%&S� l�"�	 ��%B ����� 10S     �[9D �|'� �� : %&
   �� �5���]   ���V	 C� %a��     ��"�#	 g��	 ����� ��!    ,� �� -���� ,<��?    �.� -��	
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��� l�"�	 *#10� ��S��V1� �� ���V	 �K�2: .

4�*5E��X5*/����� ��� U�	 Z��� �

D.WR2D1LT(-1) LVTLRERLCPPILGDPP	8;6

[\/3\W/^P3W/^�
) __W/E� (

E=\/^
) 3^P/E (
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) WEW/3 (

E_W/^
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) P[/E� (

`=_/^
^`3/W

^3[/^
) ^E=/^ (
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���
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) ^3W/=� (
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) P\[/[� (

P=3/^�
) [E3/^� (

_=/E�
) ^^[/^ (

=`E/^�
) ^E[/3� (

W`E/P
) ^WE/3 (��'1��


3=/=\/^P`E/^�
) ``=/=� (

_3E/^
) `P`/P (

^\E/^
) E3P/3 (
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) [P\/=� (
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) EE_/= (��'6D

^E/=`E/^^`W/3�
) ==_/P� (

PE/3
) _W/E (

===/^
) E=_/3 (

����3_W/^�
) P=3/3� (

3`_/^
) PW[/3 (&D
2

W=/=\E/^P_=/^�
) _^\/E� (

`^3/^
) W=_/_ (

W`/=
) =E3/3 (

����W3`/^�
) W3[/=� (

^^^3/^
) ^\W/= (8�"�b

P`/=\W/^E`_/^�
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_``/^
) WPW/\ (
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) [WP/^ (
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) P``/=� (
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PP/=[E/^^=/3�
) 3_/P� (

`^P/^
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^^E/^�
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) W`_/3 (B�86

^\/=`^/^_P`/3�
) =P=/E� (

[=3/^
) ^3\/W (

``/=
) W\`/3 (

����E3/^�
) ==E/3� (

_W3/^
) ``\/3 (����*/�

=�W�(�� U�	"�� T���� ��� �� �
          m@' : O���" }�;	 �' �2� $%  ��� R%� (�� ���S ��  ��q  m@' C� �.S �

%���� ���H ��2�. (�� �� ��� �S�2� $%�D �2� �� ��C ���19 :
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 4�*5P�c;6 �"@�� �*�
	� c;6 d�$ � �

�10��: ��V1� : ��"�#	 /1����5��� ��!,<��? 
,��"�	 ��V1��@'�O��" $���Dt

�;�B �X09 /1����5�S �S��@' *'�\/]=�/
=
 C�� u�9 /1����5 �S��@' *']
/]\�/]

 ���L	 /Lt /1����5 �S��@' *']/]�/�
r&< : 7E#9� ��V1� �S��@' *' z/]=�/�=

 /1����5%���� �9��2  ��5��12�]�/]\/

 /1����5%���� �9��2  �09���]�/]\\/�
 /1����5%���� �9��2  (��w�]/]�z/

 /1����5%���� �9��2  -�;5D]�/]\b/�
 /1����5%���� �9��2  -�12:%&S
�/]\\/

 /1����5%���� �9��2  ��5�1��]\/]��/

 /1����5%���� �9��2  ���'��/]
/

 /1����5%���� �9��2  -�10'��
/]�/b
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Dependent Variable: LT?
Method: GLS (Cross Section Weights)
Data: 04/21/02 Time: 15:01
Sample: 1351 1378
Included Observation: 28
Total panel (balanced) observations 280
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C
LGDPP?
LCPPI?
LRER?
LVT?
LT?(-1) 
D1 
D3 

-0.879900
0.018808
-0.054257
0.018795
0.021197
0.956619
-0.388973
-0.326994

0.184786
0.009614
0.030771
0.011707
0.011497
0.016432
0.060054
0.137392

-4.761720
1.956320
-1.763254
1.605409
1.843757
58.21705
-6.477092
-2.379999

0.0001
0.0515
0.0790
0.1096
0.0663
0.0000
0.0000
0.0180

Weighted statistics
R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Log likelihood
Durbin-Watson stat

0.982109
0.981649
0.524016
-100.4757
2.078295

Mean dependent var
S.D. dependent var
Sum squared resid
F-statistic
Prob (F-statistic)

10.36928
3.868199
74.68920
3233.020
0.000000

Unweighted Statistics
R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Durbin- Watson stat

0.876417
0.873237
0.527172
2.150315

Mean dependent var
S.D. dependennt var
Sum squared resid

8.624787
1.480659
75.59158
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