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بر  تأكيد تراز تجاري ايران با مالي بر سياست تأثيربررسي 
  ١مخارج دولتي

  لاوريدمجيد 
   مدرس دانشگاه الزهرا

  كريمي كيا اسماء
  اهواز علوم اقتصادي -دانشجوي كارشناسي ارشد 

  17/7/1387  :تاريخ پذيرش    19/1/1387: تاريخ دريافت
 

  چكيده 
و تـراز  ) مخارج دولتي(هدف اين پژوهش تجزيه و تحليل روابط تجربي ميان سياست مالي

 جياقتصادسـن در قالب يك الگوي  ،براي اين منظور. است 1338-1385تجاري ايران در دورة 
پسـران و شـين    ARDL  4،3) 1988(، جوهانسون 2)1987(از روش انگل وگرنجرگيري  بهره با
تقاضـاي   ةمؤلف ـ(متغيرهـايي چـون مخـارج دولتـي     تأثير ،)1990( 6نسونها   -و فيلپس 5)1998(

و ديگر ) هاي تقاضاي خصوصي مؤلفه(گذاري خصوصي و مصرف خصوصي  ، سرمايه)عمومي
تصريح سـنتي  (در مدل، بر تراز تجاري با استفاده از تابع واردات  متغيرهاي در نظر گرفته شده

افزايش مخارج دولتي، : دهد كه اولاً نتايج نشان مي. گيرد مي مورد مطالعه قرار ،)وگسترش يافته
، شـود  مي گذاري خصوصي موجب بدتر شدن تراز حساب تجاري مصرف خصوصي و سرمايه

تابع واردات در تصريح گسـترش   دهندة تغيرهاي تشكيلوجود يك ارتباط بلندمدت ميان م ثانياً
  . شود مي دييأيافته ت

  .JEL:F32, E62, F41 بندي  طبقه
هـاي تجـاري، تقاضـاي عمـومي، تقاضـاي       كشـش  سياست مالي،  تراز تجاري، :كليد واژه

 ARDLخصوصي، 

  
 

هـاي   مطالعـات و پـژوهش   ةسسمؤباشد و با تقدير از  پايان نامه دانشگاه علوم و تحقيقات اهواز ميمقالة حاضر برگرفته از  ١-
 .بازرگاني

2- Engle And Granger (1987 ).  
3- Johanson (1988).  
4- Auto Regressive Distribouted Lag Method.  
5-  Philips And Hansen (1990). 
6- Pessaran And Shin (1998). 
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  مقدمه  -1
مورد  يكي از مسائل مهم و ،هاي مالي ازجمله تغيير در مخارج دولت اعمال سياست

بررسـي  ، هاي مالي اعمال شده منظور  ارزيابي سياست به ،بنابراين .توجه در اقتصاد است
ن يتـر  مهمازجمله  .داراي اهميت است ،ها بر متغيرهاي كليدي اقتصاد اين سياست تأثير

  .توان به كسري تجاري اشاره كرد مي متغيرهاي كليدي اقتصاد
تجربي و نظري در ايران با استفاده از الگوهاي متفاوت، رابطة هاي  تر پژوهش بيش 

اند ولي در  را مورد ارزيابي قرار داده) كسري تراز تجاري كسري بودجه و(بين دو كسري 
 زايكه يك از اج(اين زمينه، مسأله بررسي اثرمستقيم متغير مهمي چون مخارج دولتي 

: گـذار برتـراز تجـاري شـامل     تـأثير هـاي   و ديگـر مؤلفـه  ) شود مالي محسوب مي سياست
عنوان يـك هـدف    تر به ، كم...گذاري خصوصي، مصرف خصوصي، صادرات نفت و  سرمايه

رسد كاهش مخارج دولتي همراه با بهبـود   به نظر مي. اصلي مورد توجه قرار گرفته است
تراز مالي به بهبود حساب تجاري بيانجامد تاكنون تحقيقات تجربـي در ايـن زمينـه بـه     

كنند كـه   مي تأكيدتايج مشخصي نرسيده است بعضي از مطالعات تجربي بر اين مسأله ن
هاي سياست مالي منجر به افـزايش كسـري    عنوان يكي از مؤلفه افزايش مخارج دولت به

  .اند تجاري شده است و برخي ديگر از تحقيقات خلاف اين مطلب را ثابت كرده
مخـارج  (سياسـت مـالي    تـأثير زمينـة   در دهة اخير، تحقيقات تجربي گوناگوني در

برخـي از مطالعـات   . اند هبرتراز تجاري انجام شده، كه نتايج متفاوتي را در برداشت) دولتي
تجربي حاكي از اين است كه با افزايش مخارج دولتي، كسري حسـاب تجـاري افـزايش    

در  و )1987( 1احمـد  ،19و  18در انگلسـتان در طـي قـرن     عنوان مثال، به. يافته است
، در مطالعات خود نشان دادند كه ارتباطي منفـي  )2005(2ميلر آمريكا، باسير، فراتزچر و

، نيـز نشـان داد   )1993(3از سوي ديگر، يي .بين مخارج دولتي و تراز تجاري وجود دارد
كه سهم بالاي مخارج دولتي دراقتصاد نقش مهمي در بدتر كردن تـراز تجـاري آمريكـا    

گونـه   انـد كـه هـيچ    هاي خود به اين نتيجه رسـيده  نيز در يافتهبرخي ديگر . داشته است
زا، وجود نـدارد، يـا ايـن كـه رابطـة       زا و برون ارتباط علت و معلولي بين متغيرهاي درون

  
 

1- Ahmed(1987).  
2- Bussierc , Fratzcher And Miller (2005).  
3- Yi(1993) . 
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مدت  خود دريافت كه در كوتاه ة، در مطالع)2006(1طور مثال فليگلر به .ها منفي است آن
ة وجـود دارد، ولـي در بلندمـدت ايـن     هاي دوگانه رابط دركشورهاي صنعتي بين كسري

حسـاب   طور كلي رابطة بـين مخـارج دولتـي و    ارتباط مبهم و پيچيده است، بنابراين، به
  .از ابهام قرار دارداي  تجاري درهاله

در اين مقاله، با توجه به نتايج تجربي بسياري از مطالعات انجام شده مانند؛ زيتـز و  
دليـل    تـر بـه   ، كسري بودجه بيش)2005( 4كاوالوو ) 1995( 3، باكستر)1990( 2پمبرتن

و تـراز  ) مخـارج دولتـي  (شود؛ رابطة ميان سياست مالي  افزايش مخارج دولتي ايجاد مي
، 1338 – 1385هـاي   مـدت و بلندمـدت در اقتصـاد ايـران بـراي سـال       تجاري در كوتاه
به اجمـاع  بدين منظور با توجه . هاي نوين اقتصادسنجي مطالعه شده است براساس روش

الملل در زمينة اثرگـذاري سياسـت مـالي از كانـال واردات بـر تـراز        نظري در سطح بين
هـاي تقاضـاي    ، رابطة ميان مؤلفـه 5تجاري  با استفاده از تابع واردات گسترش يافته كالا

و تـراز  ) گـذاري و مصـرف خصوصـي    سرمايه(، تقاضاي خصوصي )مخارج دولتي(عمومي 
در اين مطالعـه،  . حقيقات تجربي مورد بررسي قرار گرفته استتجاري، متفاوت با ديگر ت

يك كشور تعيـين   6هاي تقاضاي داخلي وسيلة مؤلفه با توجه به اين كه تقاضاي واردات به
شود، به منظور تحليل رابطة ميان سياست مالي و تراز تجاري، تـابع تقاضـاي واردات    مي

شـود   ر اين مقاله از الگويي استفاده مـي بر اين اساس، د. در كانون توجه قرار گرفته است
مصـرف  (چنـين تقاضـاي خصوصـي     هـاي سياسـت مـالي و هـم     كه قادر باشد اثر مؤلفـه 

گيري كنـد هـم چنـين، بـر      را بر تابع واردات اندازه )گذاري خصوصي سرمايه خصوصي و
مخارج دولتي؛ متغيري كـه  تغييـر آن    تأثيراساس ادبيات تحقيق، تلاش خواهد شد كه 

  . گيري شود شود، اندازه هاي تعيين كنندة تراز تجاري مي موجب تغيير در ديگر مؤلفه
 

   

  
 

1- Fleegler (2006) . 
2- Zeitz, Pemberton (1990).  
3- Baxter (1995) . 
4- Cavallo (2005).  
5- Extended From Of Good Import.  
6- Bahmani – Oskooee And Niroomand (1998).  
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  مروري بر مطالعات گذشته -2
بر تراز تجاري  مؤثرعوامل  تأثير ةتحقيقات تجربي گوناگوني در زمين ،اخير دهةدر  

نتــايج متفــاوتي را در كــه  ،انجــام شــدهديگــر كشــورها  در ايــران وهــا  تــراز پرداخــت و
بـرآورد رابطـة تعـادلي    «عنـوان   بـا خـود   ة، در رسـال )1377(» زمـاني راد « .انـد  داشتهبر

ايـي  گر هـم بـا اسـتفاده از تكنيـك     ،»بين كسري بودجه وكسري تراز تجـاري بلندمدت 
ارج دولتـي  مخ ـ كند كـه افـزايش در   بيان مي، 1374-1340زماني  دورةدر  ،1جوهانسن

به دليـل مشـكلات سـاختاري اقتصـاد وكـم       ،كشور )بخش توليدي(كل  ةدرسمت عرض
بـروز فشـارهاي    ،نهايي ايـن اثـرات   ةنتيج چنداني ندارد و تأثير ،كل ةكشش بودن عرض

بـه شـكل افـزايش     تر بيشمالي كه  يها سياست، عبارت ديگر به. تورمي در اقتصاد است
، از طريـق  هـا  مـالي ايـن هزينـه    تـأمين به اين دليـل كـه غالبـا    ( دولتي بوده يها هزينه

مصـرف بخـش خصوصـي را     گـذاري و  سرمايه ،)گيرد انجام مياستقراض از بانك مركزي 
شـود و ايـن امـر نيـز افـزايش       افزايش داده ودر نتيجه منجر به افزايش تقاضاي كل مـي 

آثار ثانوية افزايش (شد تقاضاي واردات و بدتر شدن كسري تراز تجاري را موجب خواهد 
، در تحقيقي به منظور بررسي اثرات )1376(»  جلالي نائيني و خياباني«). مخارج دولتي

صـادرات و  (هاي مالي، پولي و ارزي بر متغيرهاي كلان اقتصادي و تراز تجـاري   سياست
، 1373-1343، بــه تخمــين الگــوي كــلان اقتصادســنجي ايــران در دورة )واردات كــالا
، اي سـه مرحلـه   يهـا  اسـتفاده از روش رگرسـيون   اتحـاد بـا   16معادله و  10 مشتمل بر

اثـر   بـا شناسـايي روابـط اساسـي بـين متغيرهـاي كـلان و        ،در اين مطالعـه . پردازند مي
نـرخ واقعـي    ،ها سطح قيمت، نرخ ارز بر تقاضاي كل دولت و يها چون هزينه ييها متغير
مناسـب بـراي رشـد     يهـا  از سياسـت اي  مجموعه، ذاريگ سرمايه مصرف و، صادرات ارز،

رشد توليد ناخالص داخلـي سـازگار    و ها كه با هدف ثبات نسبي قيمت يغيرنفتصادرات 
 ،)1380( »كيـاني و حلافـي  «طور كـه   همان ،علاوه بر اين. پيشنهاد شده است ،است

بـر  گذاري كسري بودجه  تأثيرسازوكار  درايران،، بر اساس ديدگاه كينزي ،كنند مي اشاره
افـزايش كسـري    برمبنـاي ايـن نگـرش،    .گيرد انجام مياز طريق اثر ثروت  ،تقاضاي پول

  .شود مي تقاضاي پول افزايش مبادلات اقتصادي و سبب ،بودجه
 

  
 

1- Johanson (1988). 
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 يبر تراز تجار مؤثرعوامل  علل و يبررس  ةمنتخب در زمين ةمطالعات انجام شد ةخلاص -1جدول 
  توسعه يافته تر كمكشورهاي  و رانيدرا

يف
رد

 

دورة مطالعه نام محقق
نمونة
مورد 
 بررسي

   روش
 تايجن

مومني  و  1
سيستم معادلات  ايران1373-1342)1378(صاليان 

 زمان هم
كسري بودجه وكسري حساب جاري ارتباط

 .مثبت با هم دارند 

شقاقي شهري  2
الگوي تصحيح  ايران1338-1380 )1381(

 1خطاي برداري

مورد بررسي ارتباطكسري بودجه طي دورة 
تنگاتنگي با كسري حساب جاري داشته  و

داري افزايش كسري دولت در سطح معني
سبب افزايش كسري بخش تجارت خارجي

 .شده است

3 
برومندجزي و 

 )1384(كهرام 
الگوي تصحيح  ايران 1338-1380

 خطاي برداري

كسري بودجه، هم از طريق انبساط پولي و هم
مالي، موجب كسري حساباز طريق انبساط 
 .جاري شده است

4 
صمدي و تابنده 

)1386( 
 ايران1338-1382

اقتصادسنجي 
زماني  يها  سري

 )عليت گرنجر(

بين نسبت كسري بودجه وكسري تراز تجاري
رابطة تعادلي بلندمدت وجود ندارد GDPبه 

دست آمده از فرضية برابري و نتيجة به
كند، اما ريكاردويي در بلندمدت تبعيت مي

دهندة اين نتايج آزمون عليت گرنجر نشان
طرفه، از كسري بودجه است كه رابطة علي يك

  .             به كسري تجاري وجود دارد

5 
بارتولي 

)1986(2 
1973-1983

كشور10
آمريكاي 
 لاتين

داري بين مخارج دولت و  رابطة مثبت و معنيزمان معادلات هم
 .داردكسري تراز تجاري وجود 

حداقل مربعات  پاكستان1986 -1972 3)1990(خان  6
 معمولي

و تراز ) كسري بودجه(بين سياست مالي 
  .تجاري رابطة يك به يك وجود دارد

 

7 
خان و نايت 

)1990(4 1972- 1986
كشور32

درحال 
توسعة 
 يغيرنفت

حداقل مربعات 
 معمولي

داري بين كسري حساب رابطة مثبت و معني
 .كسري تراز تجاري وجود داردجاري و 

  
 

1-Vector Error Correction 
2- Bartaoli (1986). 
3- Khan (1990). 
4- khan.m & knight (1990). 
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8 
ايسترلي،
روديگز و 

1)1994(اشميت 
1964 - 1989

ده كشور 
  درحال
 توسعه

 اقتصادسنجي
ارتباط تنگاتنگي ميان 1980در دهة 

بخش تجارت يها مالي، كسري يها  كسري
 .خارجي و نرخ ارز واقعي وجود دارد

كرايگ ويل و  9
1991- 21967)1997(سامارو 

برخي
ازكشورهاي 
مبتني بر 
درآمدهاي 

نفتي و 
كشورهاي 

 يغيرنفت
 - باربادوس(

 - ترينيداد
 )توباگو

الگوي تصحيح 
 3خطا

ضرايب برآورد شده براي رابطة مبادله، مازاد
بودجة دولتي نسبت به توليد ناخالص داخلي،
درآمدهاي خارجي و نرخ بهرة آمريكا

 .دارند معني

1995 - 1966 4)1999(لوايز 10
كشور  44

درحال 
 توسعه

حداقل مربعات 
 معمولي

دار، نرخ رشد كسري حساب جاري وقفه
GDPنرخ ارز مؤثر واقعي  و بدهي خارجي ،

داري بر كسري حساب جاري اثر مثبت ومعني
كشورهاي در حال توسعه دارند، در حالي كه

دهندة شرايط داخلي كشورها متغيرهاي نشان
رخ مبادله، ن)انداز بخش خصوصي و دولتي پس(

ومتغيرهاي پولي، اثر منفي بر كسري حساب
 .جاري دارند

حداقل مربعات  سودان1997- 1963 5)2001(باناگا 11
 معمولي

نتايج نشانگر اين است كه طبق انتظار تئوريك،
لگاريتم درآمد سرانه وتغييرات نرخ ارز بازار

 .آزاد اثر منفي بر تراز حساب جاري دارند
 

 زمـان  هـم معـادلات  «در چـارچوب   كسري تجاري آمريكا را، 6)1990( زيتزوپمبرتن
از  تـر  بيشبر اساس نتايج اين مدل، كسري بودجه . اند مورد بررسي قرار داده »ساختاري

نرخ ارز، بركسري حسـاب   نه از طريق نرخ بهره و و درآمد؛ برجذب داخلي و تأثيرطريق 
 ةتوان تنهـا بـه كسـري بودج ـ    را نمي چنين، تداوم كسري تجاري گذارد هم جاري اثر مي

  .دولت نسبت داد

  
 

1- Easterly, Rodirigues & Schmidt (1994).  

2- Craigweel & Samaroo (1997), PP.39-50. 
3- Error Correction Model. 
4- Loayzo (1999). 
5- Bannaga (2001),PP.1-36. 
6- Zeitz, Pemberton(1990),PP.23-34. 
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تحليل پوياي حسـاب جـاري   "عنوان  بادر پژوهشي  ،1)2004( باسير، فراتزچر ومولر
در دورة ")OECD2( توسعه اروپا وسازمان همكاري اقتصادي و ةعضو اتحادي كشور 33در

چنـين مـدل    هـاي پانـل، متغيـر ابـزاري وهـم      با اسـتفاده از داده  ،2002-1995زماني 
يـك   ،اند كه درآمد ثابت كرده ،رويكرد ميان مدت با ،GMM)3(گشتاورهاي تعميم يافته 

مخارج دولتـي   گذاري و مثبت بر تراز حساب جاري دارد در حالي كه سرمايه تأثيركشور 
  .منفي بر تراز حساب جاري دارند تأثير

 ا؟گـر  هـم گـرا يـا   هـاي وا  كسـري "عنـوان  باخود  ةدر مطالع ،4)2004( روبيني كيم و
بـه  ، VAR5 با استفاده از مـدل  ، "ونرخ واقعي ارز درآمريكا سياست مالي، حساب جاري

شرايطي ممكن  كسري حساب جاري در ،كه در ايالات متحده پردازند مهم مي ةاين مسال
نرخ ارز  تأثيراين دو محقق با در نظر گرفتن . دكناست در خلاف جهت تراز جاري عمل 

 نـرخ شـناور، سياسـت مـالي     در نهايت به اين نتيجه رسيدند كه در نظام ارزي با ،واقعي
به تبع آن افزايش نـرخ بهـره، افـزايش     منجر به كاهش نرخ ارز و )كسري بودجه دولت(

كه اين امر تراز جاري را بهبود  ،شود گذاري مي كاهش سرمايه انداز بخش خصوصي و پس
  . بخشد مي

هاي مالي انبسـاطي  و   شوك"عنوان بااي  در مقاله ،6)2005( ارسج، گوئريري وگاست
هـاي مـالي رابـر تـراز تجـاري ايـالات متحـده         اثرات كمـي شـوك  ، "كسري تراز تجاري

تعـادل عمـومي   «مدل اقتصـادي   وVAR با استفاده از رويكرد  محققاناين . اند سنجيده
افزايش در مخارج مصرفي (نوع سياست مالي انبساطي  ، اثرات دو8»و سيگما 7ديناميك 

هـا   يافتـه . اند كردهرا بر تراز تجاري بررسي ) مصرفي دولت و كاهش نرخ ماليات بر درآمد
كـه افـزايش    يطور به ،ضعيفي بر تراز تجاري امريكا دارد دهد؛ كسري مالي اثر نشان مي

 2/0تـر از   كـم  ةانـداز  به، تراز تجاري را )GDP نسبت به(درصد  1اندازة  كسري بودجه به
  .دهد كاهش مي )GDPنسبت به(درصد 

  
 

1- Bussierc , Fratzcher And Miller (2004),PP.1-34.  
2- Organization for Economic Cooperation And Development.  
3- Generalized Method Of Moment.  

4- Kim & Roubini (2004) . 
5- Vector Autoregressive Regression . 
6- Erseg  ,Guerrieri  And  Gust(2005). 
7- Dynamic General Equilibrium.  

هـايي مثـل دولـت،     مدلي است كه براي توضيح تعادل ايسـتا و پويـاي يـك اقتصـاد كـه شـامل گـروه        مدل اقتصاد سيگما، -8
 .رود كار مي شود و در مقابل اصطلاح اقتصاد امگا به باشد، طراحي مي داران، كارگران ماهر و گارگران غيرماهر مي سرمايه
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حسـاب جـاري    مخارج مصرفي دولت بر تـراز  تأثيربراي بررسي  نيز، 1)2005( كاوالو
ناشـي از   مخـارج   مخارج ناشي از  مصـرف كـالا و  ( مؤلفهآمريكا، مخارج دولت را به دو 

رسـد كـه افـزايش در     يبه ايـن نتيجـه م ـ   در نهايتو  كردهتقسيم ) پرداخت دستمزدها
چنـين   مخارج مصرف كالاي دولت، منجر به كاهش صادرات خالص كالا وخدمات و هـم 

مسـتقيم منجـر    طور بهشود، علاوه بر اين مخارج ناشي از پرداخت دستمزدها،  درآمد مي
مستقيم از غير ود بلكه از راهش  نميبه جذب منابع مربوط به تراز تجاري يا حساب جاري 

مصرف بخـش خصوصـي موجـب بـدتر شـدن حسـاب جـاري         در ستانده و طريق تغيير
  .باشد شود البته در مقايسه با مخارج مصرف كالاي دولت، اين اثر كوچك وضعيف مي مي

تحليـل تجربـي روابـط ميـان      "با عنـوان خود  مقالةدر  ،2)2005( رحيميان مظهر و
اســتفاده از  ، بــا2003-1960در دورة زمــاني  "كســري تــراز تجــاري كســري بودجــه و

 بين كسري بودجه و رابطةعليت گرنجر، به بررسي  انباشتگي جوهانسن و هاي هم آزمون
گيرند كه در دورة مورد نظر بر اسـاس   چنين نتيجه مي اند و كسري تراز تجاري پرداخته

. انباشـتگي جوهانسـون، روابـط بلندمـدت ميـان ايـن دو متغيـر وجـود دارد         رويكرد هم
مسـتقيم ميـان كسـري بودجـه     غير ون عليت گرنجر، وجود عليتچنين براساس آزم هم

  .شود  وتراز تجاري تاييد مي
 ARDL 4رهيافـت  با استفاده ازتحليل هم انباشتگي پانـل و  ،3)2006( فونك و نيكل

آلمـان، فرانسـه، ايتاليـا،    (G7 سـالانه بـرا ي كشـورهاي عضـو      5هاي پانل بر اساس داده
روابـط تجربـي ميـان    ) 2002-1970( در دورة زمـاني ) كانـادا  و انگلستان، ژاپن، آمريكا

بـدين صـورت   . انـد  تراز تجاري كشورهاي مزبور را مورد بررسي قرار داده سياست مالي و
گـذاري   كه اثرمتغيرهاي مهمي مثل مخارج دولتـي، مصـرف بخـش خصوصـي، سـرمايه     

هنـد، بـر   د هاي تقاضاي كـل را تشـكيل مـي    مؤلفهخصوصي و صادرات راكه در حقيقت 
مجـزا   طور بهخصوصي را  تقاضاي عمومي و تأثيربه عبارت ديگر . اند كردهواردات بررسي 

هاي قيمتي ودرآمدي را براي تابع صادرات و  چنين كشش هم. اند بر تراز تجاري سنجيده
دولت سـهم واردات را  اندازة   اند كه نهايت به اين نتيجه رسيده در. اند واردات تخمين زده

  .منفي بر تراز تجاري خواهد داشت برد و اثر كشورهاي مورد مطالعه بالا ميتر بيشدر 

  
 

1- Cavallo (2005).PP.1-4 . 
2- Mashar And Rahimian (2005).  
3- Funke & Nickel (2006).PP.1-25. 
4- Auto Regressive Distribouted Lag Method.  
5- Panel Data.  
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  مباني نظري  -  3
ايجاد انگيزه براي انحـلال سيسـتم    بيكاري، ةگسترد ةوجود پديد ،1930 دهةبعد از 

را زير  ها انقلاب كينزي كه فرضيات اساسي تئوري كلاسيك نرخ ارز ثابت واز سوي ديگر،
از تحليـل تـراز    1جديـدي  يهـا  كـه تحقـق آن، روش  ، به شرايطي شـد منجر ، سوال برد
 نيـز  1970 -1960 دهـة در .ناميده شد 2»ها كشش«كه روش   مطرح كردرا  ها پرداخت

هـا   كـه در تحليـل تـراز پرداخـت    ،"3هـا  روش پولي تـراز پرداخـت  " باعنوانروش نويني 
خـان  چـون   يمحققان تمركز داشت ارائه شد و ها پولي تعديل تراز پرداخت يها جنبه به

مطالعات خود را با اسـتفاده از ايـن روش انجـام    ، )1371( شهابي ،4)1977(وآق اولي 
توسـط گـروه   5 هـا  نيـز روش مـالي تحليـل تـراز پرداخـت      1970 دهةدر اواسط  اند داده

 روش تحليلـي حـاكم بـر مطالعـات تجربـي     . ارائه شد 6گذاري اقتصادي كمبريج سياست
 وروبيني ، كيم)1986( بارتولي ،8)1990(خان ونايت  7)1990( خان :انديشمنداني چون

  .ها است روش مالي تراز پرداخت ،)2005(و مظهر و رحيميان) 2004( وروبيني
بر تراز تجاري يا حساب  مؤثرعوامل  تأثير ةتعمق در مطالعات انجام شده در زمين با  

در مورد مباني تئوريك يا از ديدگاه  ها، آن تر بيشابيم كه ي مي در ها، تراز پرداخت جاري و
ازرهيافــت برابــري  كــه ايــنا يــ و انــد بهــره جســته )9اصــل متعــارف كينــزي( كينزينــي

توانــد  مــي كســري بودجــه، براســاس رهيافــت كينــز. انــد كــردهتبعيــت  10ريكــاردوئي
 مصـرف، متغيرهـايي مثـل    قرار دهد و تأثيراز خصوصي را تحت اند پس ذاري وگ سرمايه

 مثبت بين كسري بودجـه و  رابطهبنابراين يك  ،دتقاضاي پول را متأثر كن تقاضاي كل و
 افـزايش كسـري    ،برابـري ريكـاردوئي   ةكسري حساب جاري وجود دارد ولـي در فرضـي  

از انـد  جـايگزين كـاهش پـس    ،از بخش خصوصياند دولت متناسب با افزايش پس ةبودج
 .بين اين دو كسري وجود ندارداي  هيچ رابطهبخش دولتي خواهد شد پس بر اين اساس 

افزايش تعهدات واقعي دولت موجب ايجـاد تقاضـاي مـازاد بـراي      ،بر اساس ديدگاه كينز
 .افـزايش خواهـد يافـت    ها ا سطح قيمتي كه به تبع آن توليد و ،شود كالاها وخدمات مي

  
 

 .ها بود ، تحليل هيوم،  روش رايج تحليلي در روش تحليل تراز پرداخت1930تا قبل از دهة  -1
2- Elasticities Approach To Balance Of Payment.  
3- Monetary Approach To Balance Of Payment  
4- khan and Aghavli (1977).  
5- Fiscal Approach To Balance Of Payment.  
6- CEPG.  
7- Khan (1990).  
8- khan.m & knight (1990).  
9- Keynesian Conventional Preposition . 
10- Ricardian Equivalence.  
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شـود تـا    سـبب مـي  عدم اشتغال كامل منابع توليـد در جامعـه    وجود بيكاري و ،بنابراين
ايـن افـزايش در تقاضـاي كـل در      ،تقاضاي كل را افـزايش دهـد   توليد و كسري بودجه،

  .شود مي ذاري نيز نمايانگ سرمايه مصرف و
كسـري  (هـا   ايـي كسـري  گر هـم  ةگران با استفاده از نظري پژوهش، اخير يها در سال

ارائه شده  1)1995( باكستركه توسط  )كسري تراز جاري يا كسري تراز تجاري بودجه و
علاوه بـر ايـن    اند بين اين دونوع كسري را با الگوهاي متفاوت سنجيده رابطةشده است، 

 كـاوالو : چون يمحققانكه در بخش مروري بر مطالعات گذشته اشاره شد؛  يطور همان
 گـوئريري و  ارسـج،  ،)2005( رحيميـان  و مظهر ،)2004( روبيني ، كيم و)2005(

د يي ـأايي را دركشـورهاي توسـعه يافتـه ت   گر هممختلف  يها با استدلال )2005( گاست
نيز بـه   4)1989( محمد وتنگ ،3)1989( ،گيوانتي2)1996( وصديقي ابوت .اند كرده

ه به تابع واردات را با استفاده از تابع تقاضاي كل ك ،ها ايي كسريگر همبه منظور بررسي 
بنابراين  اند شود، تخمين زده مي 5صادرات تجزيه ذاري وگ سرمايه، مخارج مخارج مصرفي

خود به صورت تركيبـي   يها مؤلفهتوليد ناخالص داخلي واقعي، به  بنابراين در اين مدل،
اثـر   صادرات منفك شده و مخارج دولتي و، ذاري خصوصيگ ، سرمايهاز مصرف خصوصي

  .، بررسي شده استيبر تراز تجار ها مؤلفهاين 
  
 تصريح مدل  -4

گـذاري متغيرهـاي    بررسي مكانيسم اثر زمينة موجود، دربا توجه به مطالعات تجربي 
بر بخـش تجـارت   ) ها مخارج دولتي، كسري بودجه، مازاد بودجه و ماليات(سياست مالي 

 ،المللـي  اقتصاد كشورها در سطح بين) ها تراز تجاري، تراز جاري و تراز پرداخت(خارجي 
مينه، در سه گروه مختلـف ذيـل   ها در اين ز يابيم كه قلمرو مكاني تجزيه و تحليل در مي

  :شود بندي مي رده
  كشورهاي صنعتي  -1
  كشورهاي نيمه صنعتي  -2
  كشورهاي در حال توسعه  -3

  
 

1- Baxter (1995),PP.1801-64.  
2- Abbot & Seddighi (1996). PP.1119-25. 
3- Giovannetti (1989), PP.  
4- Mohammad And Tang (2000), PP.257-69.  
5- Decomposition.  
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امروزه در زمينة مكانيسم تأثيرگذاري سياست مالي بر تجارت خارجي، در كشورهاي 
اي  ند، اين امر به رابطها فعال اي صنعتي و نيمه صنعتي كه داراي بازارهاي مالي و سرمايه

از طريـق سـاير    تـر  بيشپيچيده تبديل شده است و دليل آن اين است كه اين مكانيسم 
كند به اين مفهوم  عمل مي ،...و  ها قيمتارز و سطح عمومي  ، نرخ متغيرها نظير نرخ بهره

بهـره  ابتدا در بازار سرمايه سبب تغييرات نرخ  ،هاي مالي هاي سياست كه تغييرات مؤلفه
كشـور منجـر بـه بـرهم     ) خارج(خارجي به داخل سرماية شده و سپس از طريق جريان 

گرفتـه در ايـن    انجـام براساس مطالعـات تجربـي    ،بنابراين. 1شود زدن تعادل خارجي مي
گـذاري سياسـت مـالي بـر بخـش       چگونگي اثـر  زمينة كشورها، هنوز اجماع نظر كلي در
تجربـي در كشـورهاي    ةاين وجود چندين مطالعولي با . تجارت خارجي ارائه نشده است

  .2كنند كه از ديدگاه كينزي حمايت مي ،پيشرفته موجود است
، )1993(، يي )1990(ني چون؛ زيتز و پمبرتن دهة اخير، محققامثال در سه  طور به

، كــاوالو )2004(، كــيم و روبينــي )2004(، باســير، فراتزچــر و مــولر )1995(باكســتر 
، فونـك و نيكـل   )2005(، مظهـر و رحيميـان   )2005(ئري و گاست ارسج، گو، )2005(
  .اند ا مورد تأييد قرار دادهرديدگاه كنيزي  ،)2006(و  فليگلر ) 2006(

سياست مالي و بخش تجارت خارجي به صورت  مسألة ،در كشورهاي در حال توسعه
دولـت در اقتصـاد    ةچرا كه در كشورهاي در حال توسـعه، انـداز   ،تري مطرح است جدي
سنگين و مداوم امـري   ة؛ وجود كسري بودجزيادي را به خود اختصاص داده استسهم 

شود و نرخ رشد انباشت سرمايه نيز در اين كشـورها پـايين    عادي و طبيعي محسوب مي
سـبب رشـد مخـارج     ،رشد و گسترش بخش دولتي و رشد روزافـزون آن  ،بنابراين. است

كشـورهاي در حـال توسـعه از     تر بيشبراي  ،تيبتر بدين ،دشو دولت در اين كشورها مي
اتخاذ سياست مالي  ،به عبارت ديگر ،گيرد جمله ايران، نگرش كينزي مورد تأييد قرار مي

از  ،)شـود  اصـلي آن محسـوب مـي    ةنمايند عنوان بهكه در ايران مخارج دولتي (انبساطي 
تغييـر در  ، )گـذاري خصوصـي   مصرف خصوصي و سرمايه(كانال افزايش جذب خصوصي 

پيامـد سياسـت    زمينة در. گذارد بر تراز تجاري اثر مي ،ي نسبي وارداتها قيمتدرآمد و 
  
 

 .چگونگي تأمين مخارج دولت بستگي دارد  مالي، به درجة تأثيرپذيري تعادل تجارت خارجي از سياست -1

گـذاري و مصـرف    توانـد سـرمايه   مخارج دولتي و به تبع آن كسري بودجـه، مـي   براساس رهيافت كينز، افزايش -2
اضاي كل و تقاضاي پول را متأثر كند و در نتيجه، به افزايش واردات و بدتر شـدن  خصوصي را افزايش دهد و تق
  .كسري تراز حساب جاري شود
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، )1383(ني چون، تقوي توان به مطالعات تجربي محققا ي ميمالي بر افزايش جذب داخل
 ،اين مطالعات با يك نگرش مالي .دكراشاره  ،)1383( ، اقبالي و همكاران)1380(كياني 

گـذاري خصوصـي،    سـرمايه (به بررسي آثار سياست مالي بر متغيرهاي كـلان اقتصـادي   
  .اند پرداخته ،)مصرف خصوصي، تقاضاي پول

غالباً با تكيه بر اتحـاد اساسـي    ،كنند مي پيروي) كينزي(مطالعاتي كه از ديدگاه مالي 
اتخاذ مذكور به شكل زير . اند كرده قابل برآورد اقدام معادلةستخراج به ا ،هاي ملي حساب
  :است
 )1                       (  )GT()IS(MX −+−=−  

)MX(در اين اتحـاد   )IS(),GT(خـالص صـادرات كالاهـا و خـدمات و      ،− −− ،
در مراحل بعـدي   محققان ،دهستن ميانداز بخش خصوصي و دولتي  ستيب خالص پتر به

معادلاتي براي يك يا چنـد متغيـر در سـمت راسـت     ، تحليل، با توجه به موضوع تحقيق
گذاري خصوصي،  انداز خصوصي، سرمايه اتحاد فوق، به تبيين رفتار متغيرهايي نظير پس

هـاي فـوق    هـايي كـه بـا مـدل     مـدل  ،پردازند در ايـن ميـان   درآمدها و مخارج دولت مي
با توجه به سـاختار اقتصـادي كشـور مـورد      ،در اين مطالعات. دنند نيز وجود دارا اوتمتف
نمونـه فونـك و نيكـل     عنـوان  بـه گيرد  تابع صادرات و واردات مورد بررسي قرار مي، نظر

مالي بر تراز تجاري كشورهاي  اي را براي تجزيه و تحليل اثر سياست مدل ساده ،)2006(
  .اند صنعتي ارائه داده

براي بررسي اثر سياست مالي بر تـراز تجـاري ايـران از مـدل فونـك و       ،اين مقاله در
در . به همراه تعديلاتي براي تطبيق آن با اقتصاد ايران استفاده شده است ،)2006(نيكل 

با فرض اين كه سياست مالي افزايش مخارج دولتي از كانال واردات بر بخشي  ،اين مدل
ابتـدا، تـابع واردات بـا تصـريح سـنتي تخمـين زده        ،اردگـذ  مـي  تأثيرتجارت خارجي از 
  :معادلة ذيل استكه شامل  ،شود مي

)٢(   21 ∂δ∂= RPMy.M tt 
RPM،   معـرف كشـش قيمتـي و درآمـدي      ،∂2و  ∂1معرف قيمت نسـبي واردات و

كـه بيـانگر مجمـوع     ،واقعـي داخلـي اسـت    GDPدر حقيقت بيـانگر   ytد، هستنواردات 
گذاري و صادرات خالص  هاي تقاضا شامل؛ مصرف خصوصي، مخارج دولتي، سرمايه مؤلفه
شفاف  طور بهكه تابع واردات در تصريح سنتي قادر نيست  مسألهاين  ،دراين مقاله. است
 بررسـي  ،مجزا بـر واردات بسـنجد   طور بههاي تقاضاي كل را  سهم هر يك از مؤلفه تأثير
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از تـابعي اسـتفاده كنـيم كـه بـا تخمـين آن تـابع قـادر باشـيم           ، بايـد بنابراين. شود مي
ي چـون؛  محققـان در ايـران   .واردات را شناسايي كنيم كنندة هاي تعيين ترين مؤلفه اصلي

براي تجزيه و تحليل و تخمين تـابع واردات از  ... و ) 1383(، نصرالهي )1380(ابريشمي 
كلي مشخص شده  طور بهاي كه  در اين تحقيقات  گونه به ،اند استفاده كردهتصريح سنتي 

است كه واردات تابعي از درآمد داخلي يك كشور است و افزايش توليد ناخـالص داخلـي   
شود كه كدام يك   نميكه البته با اين بررسي، مشخص  .شود منجر به افزايش واردات مي

  .دار است گذارند و اين اثر معني واردات اثر ميهاي توليد ناخالص داخلي بر  از مؤلفه
تابع واردات  ارائة، با محققان در ايراندر اقدامي نوين و متفاوت با ديگر  در اين مقاله،

رش تابع واردات گسـت بر اين اساس،  ايم كه ، ديدگاهي را عملي كرده1كالا ةگسترش يافت
  .ب داگلاس است، كه  درحقيقت يك تابع كايافته كالا به شرح زير است

 )3(  54321 δδδδδ −∂= tttttt RPMXGICM 

مشـخص نشـان    طور بههاي تقاضاي خصوصي و عمومي را  اين تابع اثر ناشي از مؤلفه
مخارج دولتي  Gگذاري خصوصي،  ، سرمايهIمصرف خصوصي،  ،Cترتيب،  كه به ،دهد مي
تـابع فـوق كشـش واردات را بـراي مصـرف خصوصـي،        ،تيبتر بدين .صادرات است Xو 

  .كند گذاري خصوصي و مخارج دولتي مشخص مي سرمايه
اصـلي آن   ةكه سياست مالي كه نمايند مسألهبر اين  تر بيش تأكيدبراي  ،در اين الگو

از كانال واردات منجر به بدتر شدن تراز تجاري  ،كشورها، مخارج دولتي است تر بيشدر 
 .ميا كردههاي مستقل آن  ين مؤلفهتر مهمبه تخمين تابع صادرات و تعيين  اقدام ،شود مي

در ايـن تـابع معـرف قيمـت نسـبي       RPX. اين تابع به صورت ذيل تصـريح شـده اسـت   
  :بيانگر توليد ناخالص جهاني است ytصادرات و 

)4(  21 γγγδ= ttt RPXYX o
o 

 1γ،  2معرف كشش درآمدي وγ  در ايـن مـدل،    ،بيانگر كشش قيمتي صادرات اسـت
داخلـي و   GDPاز  بنـابراين، . تابعي از درآمد يـا توليـد ناخـالص جهـاني اسـت      ،صادرات

  .پذيرد  تأثير نميسياست مالي 
كه مخارج دولتي از دو كانال مستقيم و غير مستقيم بر  در اين مقاله بيان خواهد شد

تقيم؛ بدين صورت كه با افـزايش مخـارج دولتـي  بـا     گذارد كانال مس تراز تجاري اثر مي
يابد و كانال غير مستقيم، بـدين   افزايش سهم دولت در اقتصاد كشور، واردات افزايش مي

  
 

1- Extended goods Import . 
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سياست مـالي انبسـاطي در صـورت وجـود اثـر       عنوان بهدليل كه افزايش مخارج دولتي 
يافتـه و  حمايتي بر تقاضاي بخش خصوصي همراه بـا تقاضـاي بخـش عمـومي افـزايش      

موجبات افزايش تقاضاي كـل را فـراهم ميكنـدو از ايـن طريـق واردات از دو مكانيسـم،       
  .شود افزايش يافته و موجب كسري در تراز تجاري مي

با اين اوصاف، مدل ساده فونك و نيكل براي تحليل ارتباط ميان سياست مالي و تراز 
العات تجربـي انجـام گرفتـه در    باشد كه البته با توجه به مط تجاري در ايران مناسب مي

  .گرفته است انجامباشد تعديلاتي در آن  ايران كه مبتني بر ساختار اقتصادي كشور مي
بنابراين در اين مقاله در چارچوب مدل فونك ونيكل به همراه تعديلاتي براي تطبيق 

 )رويكـرد كلاسـيك  (كـالاو تـابع واردات كـالا     يغيرنفتتابع صادرات ، آن با اقتصاد ايران
، )تجزيـه شـده  ( توليد ناخـالص داخلـي   يها مؤلفهرگيري كا به سپس با شود و مي برآورد

  .شوند مي تابع واردات گسترش يافته كالا برآورد شده ودرنهايت نتايج باهم مقايسه
كه شـامل  گرفته است  انجام) 1كاب داگلاس(در چارچوب مدل  ها كلي تحليل طور به

  :باشد مي توابع ذيل
 2يتابع صادرات غيرنفت .1

 تابع واردات سنتي  .2

  تابع واردات گسترش يافته  .3
  يغيرنفتفرم كلي تابع صادرات 

و  (YYG)تيب به درآمد واقعـي خـارجي   تر را به) XXG(يغيرنفتصادرات ، اين تابع 
  .سازد مي مربوط (RPXGt)قيمت نسبي صادرات 

XXGt = f(YYGt ,RPXGt) 
  تابع واردات سنتي

، درآمـد  (yunoil,)نفـت  رابه توليد ناخالص داخلـي بـدون   ) MG( اين تابع، واردات  
  . سازد مربوط مي (RPMG)وقيمت نسبي واردات ) yoil)(نفتي 

  )MGt = f (yoilt , yunoilt, RPMG  t  

  
 

1- Cobb – Douglas Function. 
به اين دليل كه صـادرات نفـت    مورد مطالعه، سهم غالب صادارت كشور، صادرات نفتي بوده و يها در اكثر سال -2

هاي داخلي كشور نيسـت   ثر از مؤلفهأگيرد چندان مت اغلب از سوي اوپك وبا قيمت تعيين شده جهاني انجام مي
 .شود زا فرض مي بنابراين صادرات نفت برون
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  )هاي توليد ناخالص داخلي تابع واردات و مؤلفه(تابع واردات گسترش يافته  -4
 عـلاوه بـراين كـه   ) MG(دهـد كـه تـابع تقاضـاي واردات     مطالعات تجربي نشان مـي 

هـاي   تواند اثر سطوح درآمد و مخارج نهايي را نشان دهد،قادر است اثر ناشي از مؤلفه مي
، اثـر  )تـابع ذيـل  (اين تـابع . تقاضاي خصوصي و عمومي را نيزبه طو رمجزا مشخص كند

و  (GM)مخــارج دولتــي ، (INV) ذاري خصوصــيگــ ، ســرمايه(CT)مصــرف خصوصــي 
  .كند را از هم جدا مي (XOIL)صادرات نفت 

  :در معادلات فوق داريم
  )MGt = f(CTt,INVt,GMt,XOILt RPMGt  

 
XXG =صادرات غير نفتي كالا به قيمت ثابـت
  1376سال 

YYG  = به ميليون دلاردر آمد جهاني  
RPXG =قيمت نسبي صادرات كالا  
=MG  ميليون دلارواردات كالا به  
=yoil  به ) ارزش افزوده نفت(درآمدهاي نفتي

  1376قيمت ثابت سال 
 Yunoil = توليد ناخالص داخلي بدون نفت به

  1376قيمت ثابت سال

RPMG=قيمت نسبي واردات كالا  
 CT =    مصرف خصوصي به قيمـت ثابـت سـال

1376  
INV =ــه   ســرمايه گــذاري بخــش خصوصــي ب

  1376قيمت ثابت سال
=GM  مخــارج دولــت بــه قيمــت ثابــت ســال
1376 
XOIL =به ميليون دلار صادرات نفت  
 

  
  نتايج تجربي و ها داده - 5
  ها معرفي داده  -1-5

 3، ميان سياست مالي و تراز تجاري در اين پـژوهش بـه تفكيـك    رابطةبراي بررسي 
وگسترش يافتـه  وتوابع واردات كالا با دو رويكرد سنتي ، شامل تابع صادرات كالا ،معادله

شـوند كـه    مي از متغيرها انتخاباي  در اين توابع مجموعه .مورد بررسي قرار گرفته است
بـراي   هـا  اين متغير .تحليل رگرسيوني نتايج مطلوبي را حاصل نمايند در فرايند تجزيه و

چنـين   هم وIFS(1(مللي ال بينازبانك مركزي ايران و آمارهاي مالي ، 1338-1385 دورة
در  .المللي پـول اسـتخراج شـده اسـت     بينصندوق  WDI(2( جهاني توسعة يها شاخص
مورد استفاده قـرار   1376به صورت واقعي و به قيمت ثابت سال  ها حاضر اين داده مقالة

  .گرفته است
  
 

1- International  Finnancial  Statistic.  
2- World Development Indicators (WDI) . 
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  خواص سري زماني متغيرها  -2-5
ي هم انباشتگي به تعيـين خـواص سـري زمـاني متغيرهـاي الگـو       ها تجزيه و تحليل

هاي زماني در اقتصاد كلان، بـه كـارگيري    سري تر بيشبا توجه به نامانايي . اردبستگي د
اي خواهـد   جي متداول براي تحليل كمي روابط اقتصادي، نتايج گمـراه كننـده  اقتصادسن

  هاي زماني،  سري 1نامانايي، به بيان ديگر. داشت
اعتبار خود را از  R2و F و  tهاي  ي كه آزمونطور بهشود،  منجربه رگرسيون جعلي مي

هاي هم انباشتگي در ابتدا متغيرها را به صـورت   بدين روي براي تحليل. دهند دست مي
لگاريتمي تبديل كرده وسپس مانا يا نامانا بودن متغيرهـاي الگـو بـا اسـتفاده از آزمـون      

همان طور . شود بررسي مي 3و آزمون ريشه واحد پرون) ADF( 2ديكي فولر تعميم يافته
هـاي ديكـي فـولر تعمـيم يافتـه و       شود، براسـاس آزمـون   ملاحظه مي )2(جدول كه در 

پس از يك بار (باشند  واحد مي درجةفيليپس پرون، متغيرهاي الگو غير مانا و انباشته از 
 تـأثير دهـد كـه ايـن متغيرهـا تحـت       اين نتيجه، نشان مـي ). شوند ي مانا ميگير تفاضل
از هر تغيير، گرايش براي بازگشت به سمت روند  ي كه پسطور ، بههاي دائمي بوده تكانه

  .خطي مشخصي را ندارند
 

  1338 -1385: واحد  ةهاي ريش نتايج آزمون -2جدول
Phillips- Perron ADF  آماره نتيجه آماره نتيجه )لگاريتم متغيرها(متغيرها 

I(1) 84/3- I(1) 477/4- XXG 
I(1) 61/3- I(1) 61/3- MG 
I(1) 02/9- I(1) 01/3- YYG 
I(1) 18/5- I(1) 94/3- YOIL 
I(1) 74/4- I(1) 44/5- YUNOIL 
I(1) 15/3- I(1) 37/3- CT 
I(1) 85/4- I(1) 91/4- INV 
I(1) 57/4- I(1) 65/2- GM 
I(1) 96/2- I(1) 93/2- XOIL 
I(1) 58/5- I(1) 45/4- RPMG 
I(1) 89/4 I(1) 35/4 RPXG 

  تحقيقمحاسبات : منبع       
  
 

1- Non - Stationary . 
2- Augmented -  Dicky Fuller (ADF) Test. 
3- Perron. 
3- Ordinary Least Square. 
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  تخمين مدل -3-5
حـداقل  مورد نظر به روش  يها مدل، گرنجر –براي انجام آزمون هم انباشتگي انگل 

واحد را بـراي   ريشةآزمون ، گرنجر -ايي انگلگر همآزمون .مربعات معمولي برآورد شدند 
چـه ايـن    چنـان  دهـد و  مي انجام OLSمعادلات تخمين زده شده به روش  1پسماندهاي

ت بين متغيرهـا را  بلندمد رابطةفرضيه وجود  صفر باشند، مرتبةپسماندها هم انباشته از 
ت بين متغيرهـا  بلندمد رابطةر وجود گ بياننتايج حاصل از اين آزمون .توان رد كرد  نمي

  .موردنظر بودند يها درهريك از مدل
شـود تنهـا يـك     كه درآن فرض مـي بر روش انگل گرنجر اين است  كي از ايرادهايي
در حالي كه ممكن است بيش از يـك بـردار    شته باشد،هم انباشته كننده وجود دا بردار
 ،)1989( ايــن اشــكال، جوهانســون بــراي برطــرف كــردن .گراســاز موجــود باشــد هــم

را بـراي آزمـون    2يينمـا  راسـت روش برآورد حداكثر ) 1990( جوسيليوس -وجوهانسون
كه امـروزه يكـي از    ،كنند مي انباشته كننده پيشنهاد استخراج بردارهاي هم ايي وگر هم

قبل از انجام آزمـون حـداكثر   . انباشتگي چندگانه است آزمون هم يها ترين روش متداول
 يهـا  ابتدا لازم است وجود يا عدم وجـود متغيـر  ، جوسيليوس –جوهانسون  يينما راست

سـپس تعـداد بردارهـاي     د وشـو روند در بردارها مشـخص   قطعي مانند عرض از مبدا و
آزمون محاسـبه شـده از    آمارةنيز هنگامي كه  3براساس آزمون اثر. دگرايي تعيين شو هم

يعنـي   ،صـفر  ةباشد، فرضي تر كميوهانسون و جوسيليوس  توسطمقدار بحراني ارائه شده 
 ،هشـد  با توجه به نتـايج حاصـل   ،از اين رو .شود پذيرفته مي 4بردار هم انباشتگي rوجود 
 آمـارة شـود؛ زيـرا كميـت     انباشتگي در مدل مورد نظر پذيرفتـه مـي   د يك بردار هموجو

براسـاس   ،در ايـن پـژوهش  . است تر كم% 90و % 95آزمون از مقدار بحران آن در سطح 
وجود يك ، توابع برآورده شده آزمون اثر، در نتايج حاصل از آزمون حداكثر مقدار ويژه و

يـك بـردار هـم     ،شـود؛ بنـابراين   رد نظر پذيرفته مـي هاي مو بردار هم انباشتگي در مدل
اسـتفاده از روش   ،رو از اين. انباشتگي تعادلي در ميان متغيرهاي مورد مطالعه وجود دارد

OLS ردارهـاي  ب در پايـان، . رگرسيون كـاذب اسـت    براي تخمين معادلات، بدون مشكل
كه در  ،انتخاب شدهنهايي حاصل از روش جوهانسون بر اساس سازگاري علامت متغيرها 

 چنـين  هـم  .انـد  كالا نشان داده شده ةضرايب متغيرها براي تابع گسترش يافت )2(شكل 
  
 

1- Residual . 
2- Marginal Eigen Value. 
3- Trace Likelihood  Ratio . 
4- Cointegration Vector . 
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مربوط به سه تابع ذكر شده كه براي بررسي انحراف ) ECM( خطاي برداري يها مكانيزم
را  مـدت  كوتاهاين الگو نوسانات ( رود از مقادير تعادلي خود به كار مي ها مدت متغير كوتاه

  .درپيوست آورده شده است  ،)دهد ها ارتباط مي آنت بلندمده مقادير ب
هم انباشـتگي جوهانسـون مبنـي بـر وجـود روابـط        يها آزمون، )2(بر اساس شكل 

مـورد نظـر    ةدر وقف ـ) گسترش يافته(ت ميان متغيرهاي تابع واردات كالا بلندمدتعادلي 
، قرار گرفته )-1( برابر با 1سازي نرمال ةقاعد عنوان بهضريب واردات نيز  .شود مي پذيرفته

، صـادرات نفـت  ، مخـارج دولتـي  ، توان ضرايب مصـرف خصوصـي   مي پس بنابراين .است
ايـن متغيرهـا در    يهـا  كشش عنوان بهقيمت نسبي واردات را  ذاري خصوصي وگ سرمايه
نسـن  ها  و فيليـپس   ARDL  هريـك از توابـع بـه روش    چنين هم. ت تفسير كردبلندمد
كـه   آن براي. اند نمايش داده شده 2 و 1زده شده است كه نتايج برآورد در شكل  تخمين

، ت گـرايش يابنـد  بلندمـد به سمت تعـادل   ARDL الگوهاي پوياي برآورد شده به روش

∑ لازم است
=

≤α
M

I
iˆ

1
ها ضرايب تخمين زده شـده بـراي متغيرهـاي    iαكه در آن ،باشد 1

از تخمـين توابـع    عبـارت ديگـر بـا اسـتفاده     بـه  .ندهست پويا يها با وقفه در مدلوابسته 
صـفر   فرضـية ، )گسـترش يافتـه  (و واردات كـالا  ) سنتي(واردات كالا  ،صادرات غيرنفتي

  .ايي بين متغيرهاي الگو مورد آزمون قرار گرفتندگر هممبني بر عدم وجود 
  ∑

=

∧
° ≥−α

m

i
i:H

1
1 o  

  ∑
=

<−α
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I
i oˆ:H

1
1 1  

  :شود مي مورد نياز فوق به صورت زير محاسبه τ آمارة

  
∑

∑

=
α

=
−α

=τ
m

i
iˆ

m

i
i

s

ˆ

1

1
1

  

 سـنتي  و (غيرنفتـي و واردات در دونـوع تصـريح    براي تابع صـادرات   τآمارةمقدار 
كه از مقدار بحراني ارائه شده توسـط   است،  62/7و 1/7، 12/5تيبتر به ،)گسترش يافته

  
 

1- Normalization Rule.  
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 صادرات
  نفتي غير

FM-
OLS 

LXXG=5/30+ 0/74 LYYG - 0/58 LRPXG+0/49 DUM70 
      (1.97)     (2.99)         (-2.55)             (2.36) 

 

واردات 
كالا 

تصريح (
  )سنتي 

LXXG=5/52 + 0/59 LYYG-0/47 LRPXG+0/9 DUM70 
(2.74)          (3.04)       (-2.24)       (2.02) 

LMG=6/02+1.44LYUNOIL+0/18LYOIL-0/37LRPMG-0/86 DUM72 
   (-2.71)  (2.97)           (1.93)         (-2.36)         (-3.25)          

 

LMG=5.16+ 1.44 LYUNOIL-0/34 LRPMG -0/85 DUM72 
             (-2.63)             (2.6)          (-2.12)        (-1.42) 

 

ARDL 

FM-
OLS 

FM-
OLS 

)  -43/4 و -82/3  ،-57/3% (95در سـطح اطمينـان   1) 1992( بنرجـي، دولادو و مسـتر  
 رابطـة يعني وجـود يـك    ها، آنآلترناتيو  شود و مي رد H0  يها لذا فرضيه .تر است بزرگ

و تـابع   )2تـابع   (، واردات كـالا )1تـابع   ( يغيرنفت ـتعادلي بلندمدت براي تابع صادرات 
نتايج تخمين توابع با استفاده .  (گيرد مي مورد پذيرش قرار ،)گسترش يافته( واردات كالا
  2)نشان داده شده است 2و 1در شكل   نسن وجوهانسنها  ، فيليپسARDLاز رويكرد 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 محاسبات تحقيق: منبع

 
  )تصريح سنتي(و واردات   يغيرنفتت تابع صادرات بلندمدنتايج تخمين  - 1 شكل 

 نسنها فيليپس و) ARDL( توزيعي ةبا استفاده از مدل خود توضيح وقف
  

  )تصريح سنتي( بلندمدت تابع صادرات غيرنفتي و واردات كالا مدت و هاي كوتاه مقايسه بين كشش  - 3جدول  
 مدت كشش كوتاه كشش بلندمدت

كشش  تابع
درآمدي 

 ارزش افزوده(
 )نفت

كشش درآمدي
توليد ناخالص (

داخلي بدون 
 )نفت

كشش
درآمدي 

)GDPOECD(

كشش
قيمتي

كشش
درآمدي 

ارزش افزوده(
 )نفت

كشش درآمدي
توليد ناخالص (

داخلي بدون 
 )نفت

كشش 
درآمدي 

)GDPOECD(

كشش
قيمتي

واردات كالا - 26/0 - 02/1 37/012/0 - 44/1 18/0
)تصريح سنتي(

صادرات - 19/0 40/2 - -- 47/0 59/0 - -
 غيرنفتي

  محاسبات تحقيق: منبع
  
 

1- Banerjee, Dolado & Master (1992). 
، برقـراري فـروض كلاسـيك    )LM, Reset Ramsey. White Heteroskedasticity(تشخيص  هاي تبيين و آزمون - 2

 .كند د ميييها را تأ درمدل
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FM-OLS 

  
JOHANSEN 

  
ARDL 

 LMG=2.79+.40  LCT+.70 LINV+.35 LGM+.26 LXOIL - .21 LRPMG 
    (-2.53)       (-1.17)      (2.15)      (1.89)  (3.04)       (4.28) 

LMG=3.78+.20  LCT+.56 LINV+.98 LGM+.53 LXOIL - .27 LRPMG  

LMG=3.75+.45  LCT+1.08 LINV+.50 LGM+.18  LXOIL - .28 LRPMG 
           (-2.65)       (-2.12)      (2.69)      (1.71)        (2.14)     (2.08) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 محاسبات تحقيق: منبع

 
با استفاده از مدل خود توضيح  )تصريح گسترش يافته(ت تابع واردات بلندمدنتايج تخمين  - 2شكل  

  جوهانسن نسن وها  فيليپس ،)ARDL( توزيعي ةوقف
 

 ARDLبا رهيافت ) تصريح گسترش يافته(نتايج تخمين تابع واردات كالا  - 4جدول  

 متغير مدتكشش كوتاه كشش بلندمدت

 قيمت نسبي واردات -17/0 -28/0

 مصرف خصوصي 18/0 45/0

 گذاري خصوصي سرمايه 65/0 08/1

 مخارج دولتي 74/0 50/0

 صادرات نفت 11/0 18/0

  محاسبات تحقيق :منبع      
 

  ها تفسير مدل -4-5
، LYYG ضـريب  ،)1تـابع  ( برآورد شده يغيرنفتبراساس تابع صادرات  ،3در جدول 

 OECD كشـورهاي عضـو   GDPمعـرف  (كه معرف توليد ناخالص داخلي جهـاني اسـت   
كـالا در   يغيرنفت ـر پركشش بودن تابع صادرات گ بيانكه  ،از واحد است تر بزرگ ،)است
براسـاس مبـاني    .كشـورهاي مزبـور اسـت    GDPنسبت به افزايش يا كـاهش   مدت كوتاه

مـدت،   كوتـاه شود كه در  مي اين رابطه چنين تفسيرنظري در زمينة صادرات يك كشور، 
 .ابدي مي افزايش يغيرنفتصادرات  ،رود مي بالا OECDكشورهاي عضو  GDP  زماني كه 
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با افزايش تقاضـا بـراي كـالا از ايـران      ترتيب كه به دليل افزايش درآمد خارجيان، به اين
در اين تابع قيمـت نسـبي    .شود رنگ مي كملي در بلندمدت اين اثر و. اهيم بودومواجه خ

منفـي   كه معرف قيمت نسبي صادرات است، با ضريبي كوچك و )RPXG(صادرات كالا 
 ARDL براساس رويكرد هم انباشتگي ،بنابراين .است كه قابل انتظار ،در مدل ظاهر شده

 نسبت بـه درآمـد واقعـي خـارجي و     ،يغيرنفتت صادرات بلندمددر  ،نسنها  و فيليپس

تر  كمكشش قيمتي و درآمدي  دهد و قيمت نسبي صادرات حساسيت چنداني نشان نمي
  .از واحد دارد

 گذار بر تابع واردات كالا با تصريحتأثيرمتغيرهاي ، )2(با توجه به نتايج تخمين تابع  
 وARDL بـا توجـه بـه  نتـايج حاصـل از رويكـرد      . انـد  آزمـون قـرار گرفتـه   سنتي، مورد 

توليد ناخالص داخلي  و) ارزش افزوده نفت( درآمدهاي نفتي ت،بلندمدنسن درها فيليپس
كـه البتـه توليـد     ،نـد ا ضرايب قابل قبـول  مثبت بر واردات كالا داشته و ، تأثيربدون نفت

. ناخالص داخلي بدون نفت ضريب بالايي را در تابع واردات به خود اختصاص داده اسـت 
ت كشـش  بلندمـد در  )سـنتي ( ت تـابع واردات كـالا  بلندمـد براساس تخمـين   ،بنابراين

 ةهنـد د نشـان كـه   ،از واحـد اسـت   تـر  بزرگ). توليد ناخالص داخلي بدون نفت(درآمدي 
كشـش   چنـين  هـم  .سـت الص داخلي بدون نفـت بـه واردات كالا  وابسته بودن توليد ناخ

 از واحـد اسـت كـه قابـل انتظـار      تر كوچك مدت كوتاهقيمتي تابع واردات در بلندمدت و
  .است

مخـارج دولتـي  بـر روي واردات كـالا      رابطـة بيان شد كه اثـر تغييـر در   ، 1بخش در
و  بلندمـدت    مـدت  وتـاه كبا توجه به روابـط  . تجربي مبهم است از نظر، )گسترش يافته(

و  2بـر اسـاس شـكل شـكل      (گسـترش يافتـه     يتخمين زده شده در تابع واردات كالا
مخارج دولتي و واردات كالا بـا هـر    ، رابطةتبلندمدشود كه در  مي ملاحظه ،)4جدول  

ضـريب مخـارج دولتـي در    . مثبـت اسـت  ، كار گرفتـه شـده   سه رويكرد هم انباشتگي به
كم كشش بودن تابع واردات نسبت به اين  دهندة نشانكه  ،از واحد است تر كمبلندمدت 

  .است متغير
توليـد   يهـا  مؤلفهبا توجه به نتايج تابع واردات كالا در تصريح گسترش يافته كه اثر 

ــر واردات نشــان  ــه صــورت منفــك ب ، مخــارج دولتــي ،دهــد مــي ناخــالص داخلــي را ب
اثـر   ر داشته ودا معنيضرايب ، ت نفتصادرا مصرف خصوصي و، ذاري خصوصيگ سرمايه

 ذاري خصوصـي در گ ـ سـرمايه  كه اهميت مخـارج دولتـي و  ، مثبت بر واردات كالا دارند

از كانال واردات منجر به بدتر شـدن تـراز    ها مؤلفهاين  ،است، بنابراين تر بيش مدت كوتاه
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، برداريدر هريك از معادلات حاصل از مكانيزم تصحيح خطاي  .شوند مي حساب تجاري
ت را بلندمدسرعت تعديل به سمت بردار ، ECM(-1) ضريب، تصحيح خطا ةضريب جمل

مختلـف كـه ارتبـاط     يهـا  در هريك از معـادلات بـرازش شـده بـه روش     .دهد مي نشان
 ردا معنـي از يك وبه لحاظ آماري تر  كوچكضريب منفي و ت ثابت شده است اينبلندمد
 ،تبلندمـد در . سـت ها ت بين متغيـر بلندمد رابطةدي بر وجود ييأكه اين امر نيز ت است،

ر وابسـته بـودن   گ ـ بيـان كـه   ،از واحـد اسـت   تـر  بـزرگ ذاري خصوصـي  گ سرمايهكشش 
علاوه بر  .1استاي  اي و واسطه ذاري خصوصي كشور به واردات كالاهاي سرمايهگ سرمايه

رسـد دولـت در    مـي  كه به نظر ،تري دارد ت ضريب كوچكبلندمدمخارج دولت در  ،اين
  .كندتر كمدراز مدت قادر بوده است وابستگي خود را به واردات خارجي 

 
  گيري نتيجه -6

براساس را ت و بلندمد مدت كوتاهتراز تجاري در  كنندة عوامل تعيين در اين پژوهش،
جي به اقتصادسن يها از تمام روش. جي مورد بررسي قرار داديماقتصادسننوين  يها روش

ت و بلندمـد  مـدت  كوتـاه شود كه در مي يگير چنين نتيجه، شده در اين مقالهكار گرفته 
افـزايش   2اثر مسـتقيم ( سياست مالي عنوان بهمخارج دولتي ، تابع واردات گسترش يافته

بـدين معنـا    .اثر مثبت بر واردات كالا دارد) مخارج دولتي بر تراز تجاري از كانال واردات
 .شـود  مـي  منجر به بـدتر شـدن تـراز حسـاب تجـاري     كه مخارج دولتي ازكانال واردات 

شود كه بخشـي   مي قلمداد مؤثرافزايش تقاضاي  ةافزايش مخارج دولتي به منزل ،بنابراين
ذاري گ ـ سـرمايه براساس نتايج تجربي مطالعـه،  . دشو مي از آن منجربه ورود كالا از خارج

مثبت بـر واردات  تأثير تقاضاي خصوصي  يها مؤلفه عنوان بهمصرف خصوصي ، خصوصي
طـور   بـه كه (د كه افزايش مخارج دولتي كرتوان چنين تفسير  مي را مسألهكه اين  ،دارند
عنـي افـزايش   ي، طريـق آثـار جـانبي    از ،)ز سيستم پولي كشور تأمين شده اسـت ا هعمد

منجر بـه افـزايش   ، كلي تقاضاي كل طور بهمصرف خصوصي يا  ذاري خصوصي،گ سرمايه
كم  بر اين مخارج دولتي اثرات ثانويه بر كل اقتصاد خواهد داشت وبنا. واردات شده است

  
 

كـل واردات كـالا را تشـكيل     3/2اي حـدود   اي و سـرمايه  در بخش واردات كالا در دورة مورد مطالعه، سهم كالاهاي واسطه  -1
 .دهد مي

2- Direct Impact . 
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، ايـن اثـرات را تقويـت    نسـبي  يهـا  كشش بودن تابع صادرات و واردات نسبت به قيمت
  )بر تراز تجاري از كانال واردات يافزايش مخارج دولت 1مستقيمغير اثر( .خواهد كرد

  :توان به موارد ذيل اشاره كرد از ديگر نتايج به دست آمده از اين مطالعه مي
تواند تقاضا براي كـالاي قابـل تجـارت را افـزايش      گذاري مي افزايش در سرمايه •

اي،  طور عمده واسطه به(دهد، كه اين امر به دليل ماهيت واردات كالا در ايران 
 .منجر به واردات كالا شود) ها است اي و مواد اوليه در بسياري از سال سرمايه

پـذير بـودن    واردات در دورة زماني مورد نظر به دليـل كـم كشـش    طور كلي به •
اي و  نسبت به قيمت وهم چنين نياز صنايع كشور به واردات كالاهـاي سـرمايه  

 .اي كاهش چنداني نيافته است واسطه

ها ي آن  چنين مؤلفه واكنش واردات كالا نسبت به توليد ناخالص داخلي  و هم •
اين است كـه توليـدات داخلـي       دهندة نشان تر از نوسانات قيمت است كه بيش

 .گيرند قيمت واردات قرار مي تأثيرتر تحت  اند و كم به كالاهاي وارداتي وابسته

مدت اسـت، كـه     كشش بلندمدت درآمدي در تابع واردات بيش از كشش كوتاه •
هـاي وارداتـي در    دهندة  عدم توانايي اقتصاد در كاهش وابستگي به نهاده نشان

است  و عامل درآمدي تعيين كننـدة مهـم در تـابع تقاضـاي واردات      بلندمدت
طوري كه تابع واردات عموما مكمل عوامل توليد داخلي محسوب  ايران است، به

  .شود مي
مدت نسـبت بـه تغييـرات توليـد ناخـالص خـارجي        صادرات غيرنفتي در كوتاه •

جهـاني   دهد كه رشد اقتصـاد  تري دارد و اين واقعيت نشان مي حساسيت بيش
مثبتي بر صادرات غيرنفتي دارد، ولي در بلندمدت اين اثـر   تأثيرمدت  در كوتاه

  .شود رنگ مي كم
دهـد كـه كـاهش     كم كشش بودن صادرات غيرنفتي نسبت به قيمت نشان مي •

  .ارزش پول داخلي براي تشويق  اين بخش چندان هم مؤثر نخواهد بود
 

  
 

1- Indirect Impact. 
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  سياستي يها رهيافت
سياستي ذيل را بـراي اقتصـاد    يها توان رهيافت مي اين مقالهبر اساس نتايج تجربي 

  :ايران در نظر گرفت
مـدت و   در كوتـاه ) تصـريح سـنتي  (باتوجه به اين كه كشـش درآمـدي واردات    

 ي هـا  توان از سياسـت  تر از واحد است، بنابراين در بلندمدت مي بلندمدت بزرگ
چنين بـا   هم. ستفاده كرددهندة تقاضا براي بهبود تراز تجاري ا اقتصادي كاهش

 . وارداتي امكان بهبود تراز بازرگاني را فراهم كرد تحديداتاعمال 

اگر سياست كـاهش ارزش پـول همـراه بـا     . تر از واحد است كشش قيمتي كم  
تـري بـر تـراز     كاهش مخارج دولتي وآزاد سازي تجاري باشد، اثرات با اهميـت 

  .تواند داشته باشد تجاري مي
و تابع تراز تجاري برآورد شده با ) گسترش يافته(نتايج  تابع واردات با توجه به  

توان رشـد تقاضـاي كـل را كنتـرل كـرد و موجبـات        كاهش مخارج دولت، مي
  .كاهش فشار بر تراز تجاري را فراهم كرد

در دورة مورد مطالعه با توجـه بـه تركيـب واردات، اقتصـاد ايـران وابسـته بـه         
اي و  هـاي توسـعه   اگر نظام حمايتي بر اساس معيـار  هاي وارداتي است كه نهاده

تحكيم ساختار توليد استوار باشد رويكرد قابـل اطمينـاني بـراي خـود اتكـايي      
  .خواهد شد

كسري بودجة دولت عمدتا از منابع درآمدهاي نفتي  چونبر اساس نتايج فوق،  
رزي عـدم برقـراري هـم ا   (ها  جبران خواهد شد و نه از طريق افزايش درماليات

، در نتيجه، در واكنش به افزايش كسري بودجة دولت، مـردم  )ريكاردو در ايران
هاي افزايش يافتـه اقـدام    اندازهاي خود براي پرداخت ماليات به افزايش در پس

لذا اگر دولت سهم درآمدهاي مالياتي را در بودجه بالا ببرد، افزايش . ندكن نمي
در . ها جبـران شـود   زايش در مالياتدر كسري مالي دولت در آينده از طريق اف

انداز بخش خصوصـي افـزايش يافتـه و از ايـن راه قسـمتي از آثـار        نتيجه، پس
  .شود جبران مي تأمينهاي  انداز رشد پس سيلةو كسري بودجه دولت به
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  ها پيوست
  شده در مدل لحاظبرخي از معيارهاي در نظر گرفته شده براي متغيرهاي   -1جدول  

 متغير توضيح شاخص در نظر گرفته شده
كنندةصادرات به ميليون دلار كه با شاخص تعديل

GDPUSAتعديل شده است. 
 XXG صادرات كالاهاي غير نفتي

جهاني تعديلواردات كالا كه با شاخص قيمت صادرات
 MG واردات كالا .شده است

 YYG توليد ناخالص داخلي جهاني OECDتوليد ناخالص داخلي كشورهاي عضو
شاخص قيمت صادرات/شاخص قيمت صادرات جهاني(

 RPXG قيمت نسبي صادرات كالا  نرخ ارز بازار آزاد*)ايران

شاخص عمده/شاخص قيمت صادرات جهاني(
 RPMG قيمت نسبي واردات كالا آزادنرخ ارز بازار)*فروشي

  )ECM(توزيعي ةوقف نمايش تصحيح خطاي مدل خود توضيح  - 2جدول 
 تقاضاي صادرات غيرنفتي:1تابع

 لگاريتم صادرات غيرنفتي:متغير وابسته
 داري سطح معني خطار معيار ضريب متغير توضيحي
D(YYG) 40/2 57/0 00/0 

D(RPXG) 19/0- 07/0 012/0 
D(INPT) 23/2 9/0 017/0 

D(DUM70) 36/0 11/0 003/0 
ECM(-1) 40/0- 08/0 000/0 

 )تصريح سنتي(تابع تقاضاي واردات:2تابع
 لگاريتم تقاضاي واردات:متغير وابسته

 داري سطح معني خطار معيار ضريب متغير توضيحي

D(YOIL) 12/0 08/0 15/0 

D(YUNOIL) 02/1 15/0 000/0 

D(RPMG) 26/0- 07/0 001/0 

D(INPT) 26/0 18/0 001/0 

D(DUM72) 60/0- 10/0 000/0 

E CM(-1) 70/0- 59/0 000/0 
 )تصريح گسترش يافته(تابع تقاضاي واردات:3تابع

 لگاريتم تقاضاي واردات:متغير وابسته
 داري سطح معني خطار معيار ضريب متغير توضيحي

D(CT) 18/0 07/0 02/0 
D(INV) 65/0 09/0 000/0 
D(GM) 74/0 17/0 000/0 

D(XOIL) 11/0 05/0 04/0 
D(RPMG) 17/0- 04/0 001/0 
D(INPT) 27/2 47/0 000/0 
ECM(-1) 60/0- 08/0 0000 

  محاسبات تحقيق: منبع
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