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  چکیده 

هـاي ارزي حاصـل از    ، وابستگی شدید به درآمـد هاي پیش روي اقتصاد ایران یکی از چالش 

با توجه به وجود نوسانات مداوم در قیمـت جهـانی نفـت، ایـن وابسـتگی       .باشد صادرات نفت می

ثبـاتی   بررسی اثر بـی  ،هدف اصلی این مطالعه. ي مبادله کشور شده است ثباتی رابطه نجر به بیم

 ،در همـین راسـتا  . باشـد  مـی 1385تا 1346ي  بر رشد اقتصادي ایران طی دوره 1ي مبادله رابطه

تـا   1346هـاي   کشور طی سـال  ي ي مبادله میزان  نوسانات رابطه 2ابتدا با استفاده از الگوي قارچ

سپس اثر این نوسانات بر رشد تولید ناخـالص داخلـی در قالـب الگـوي خـود       محاسبه و، 1385

دست آمده نشـان   نتایج به. مورد تحلیل قرار گرفته است) ARDL(3هاي گسترده توضیحی با وقفه

ایـران  اقتصـادي   دار بر رشد منفی و معنی تأثیر بلندمدتي مبادله در  ثباتی رابطه دهد که بی می

  . دارد

  JEL:  F43; O11بندي  طبقه

 ARDLي مبادله، رشد اقتصادي، الگوي قارچ، الگوي  ثباتی رابطه بی :واژهکلید 
 
 

   

  

 
1 - Terms of Trade. 
2- Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH). 
3 - Auto Regressive Distributed Lag method. 
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  مقدمه  - 1

ثبات  بی وجود محیط اقتصادي، کشورهاي در حال توسعه تر بیش هاي یکی از ویژگی

نوسـانات اقتصـادي موجـود در کشـورهاي در حـال      . باشـد  مـی  م با نوسانات شدیدأتو و

از عوامل ، ي پولی و مالیها سیاستعلاوه بر عوامل داخلی از جمله عدم ثبات در ، وسعهت

بـا   چنـین  هم. شود اشی میي مبادله نیز ن وجود نوسانات شدید در رابطه ویژه ، بهخارجی

کشورهاي در حال توسعه تک محصولی بوده و درآمد این  تر بیش اقتصاد که اینتوجه به 

بنـابراین نوسـانات   ، اسـت  خاصی از مـواد اولیـه و خـام وابسـته    کشورها به صادرات نوع 

  . ثباتی اقتصادي این کشورها محسوب شود بی تواند منبع اصلی می ي مبادله حتی رابطه

، مـواد خـام   ي ایران نیز به عنوان یکـی از کشـورهاي درحـال توسـعه و صـادرکننده     

و با نوسان قیمت جهانی  به درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت وابسته بوده تشد به

با درنظر گرفتن وابستگی کشـور  . شود می ثباتی بی کشور نیز دچار ي ي مبادله نفت رابطه

 هاي داخلی و در اثر وقوع بحران 1970ي  از دهه که اینبه درآمدهاي نفتی و با توجه به 

ت کشـور دچـار نوسـانا    ي ي مبادله قیمت جهانی نفت و در نتیجه رابطه، خارجی مختلف

بـر رشـد اقتصـادي     ي مبادلـه  ثباتی رابطه بی این مطالعه به بررسی اثر، فراوان شده است

 ي به این منظور ابتدا مبانی نظري و شـواهد تجربـی موجـود در زمینـه    . پردازد می کشور

 موضوع این مطالعه مرور شده و سـپس الگـوي مطالعـه و روش تحلیـل تجربـی معرفـی      

مـورد تفسـیر    از آن عه تخمین زده شده و نتـایج حاصـل  الگوي مطال ،شود و در پایان می

  .گیرد میقرار 

  

  مبانی نظري -2

یکی از موضـوعاتی اسـت کـه در    ، نوسانات اقتصادي بر رشد اقتصادي تأثیرچگونگی 

در حقیقـت  . ده اسـت کـر ي اخیر توجه بسیاري از اقتصاددانان را به خود معطوف ها سال

بـود بـر انبـوه مطالعـاتی کـه بـه بررسـی اثـر          آغازيسر ،)1995(1رمی و رمی ي مطالعه

براساس این مطالعات نوسانات اقتصـادي  . اند نوسانات اقتصادي بر رشد اقتصادي پرداخته

  :شود می از سه منبع مهم ناشی

  نوسانات محصول داخلی  -1

 ي داخلیها سیاستعدم ثبات در اجراي  -2

  

 

1- Ramey & Ramey. 
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  121    ي مبادله بر رشد اقتصادي ایران ثباتی رابطه بررسی اثر بی  
    

 خ ارز محـدود ي مبادلـه و نـر   به نوسانات رابطه "نوسانات خارجی که معمولا -3

 ).2003، 1تارنوفسکی و چاتوپادیاي( شود می
ثباتی اقتصادي از هر منبعی که ناشـی شـود    بی نشان دادند که ،)1995(رمی و رمی 

در مطالعات مختلفی که بـه بررسـی   . درنهایت منجر به کاهش رشد اقتصادي خواهد شد

هاي متفاوتی معرفی شده  الکان، اند ي مبادله بر رشد اقتصادي پرداخته اثر نوسانات رابطه

  .ندک متأثر میرشد اقتصادي را  ،ي مبادله نوسانات رابطهها  آن که از طریقاست 

 ،ي مبادله در کشورهاي فقیـر  معتقدند که نوسانات رابطه ،)2007(2بلتمن و همکاران

بـا  . دهـد  مـی  منجر به کاهش مخارج عمومی شده و در نهایت رشد اقتصـادي را کـاهش  

 تشد بهناشی از صادرات مواد اولیه کشورهاي فقیر به درآمدهاي  تر بیش که اینتوجه به 

 بوده وها  آن نوسان در درآمدهاي صادراتی ي ي مبادله به منزله رابطه ثباتی ، بیندا وابسته

 ،)1996(3به اعتقـاد ایچنگـرین  . شود می منجر به کاهش مخارج عمومی در این کشورها

کـاهش ورود   سـبب  ،ي مبادله از طریق ایجاد نااطمینـانی  وجود نوسانات شدید در رابطه

ها شده و رشـد اقتصـادي را    پرداخت هاي خارجی و در نتیجه تشدید مشکل تراز سرمایه

  .دهد می کاهش

ي مبادلـه از طریـق کـاهش بـازدهی      ثباتی رابطـه  بی نشان داد که ،)1997( 4مندوزا

 5دن. شـود  مـی  اري و رشـد گـذ  کـاهش پـس انـداز و در نتیجـه سـرمایه      سببانداز  پس

 .ي مبادلـه  ثباتی رابطه بی معتقد است که نوسانات متغیرهاي اقتصادي از جمله ،)2000(

  :ندکن متأثر میرشد اقتصادي را ، زیر هايقرار دادن متغیر تأثیربا تحت 

  اريگذ هاي تولید یا سرمایه انباشت نهاده -الف

  و کاراییتکنولوژي تولید  -ب

ین کانـالی کـه از طریـق آن نااطمینـانی     تـر  مهـم انان معتقدند که بسیاري از اقتصادد

، گـذارد  مـی  تـأثیر تصادي قي مبادله بر رشد ا ثباتی رابطه بی متغیرهاي اقتصادي از جمله

نااطمینـانی بـر    تـأثیر در مـورد  ). 2007 6، ویـت ( اسـت  اريگـذ  سـرمایه  تغییر در مقدار

معتقدندکـه   ،)1972(7مانند هـارتمن  افرادي، اري نظرات متناقضی وجود داردگذ سرمایه

اري گـذ  اي مستقیم با ریسک دارد و با افزایش ریسک میزان سـرمایه  اري رابطهگذ سرمایه

  

 

1- Turnovsky & Chattopadhyay. 
2- Blattman et al. 
3 - Eichengreen. 
4- Mendoza. 
5- Dehn. 
6 - Wyett. 
7- Hartman. 
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ي ریسک خنثی با افزایش ریسک بـراي رقابـت بـا سـایر     ها بنگاهزیرا ، یابد می نیز افزایش

مکدونالـد و   امـا .  دهنـد  مـی  شده و میزان تولیـد خـود را افـزایش    تر پذیر ریسک ها بنگاه

اري یـک  گـذ  نشان دادنـد کـه سـرمایه    ،)1994(2و دیکسیت و پیندیک) 1986( 1سیگل

در مواجـه بـا عـدم     هـا  بنگـاه شـود تـا    مـی  سببفرایند برگشت ناپذیر است و همین امر 

، بنابراین با افزایش عـدم اطمینـان  . ندکناري گذ زمانی اقدام به سرمایه تأخیراطمینان با 

 اري نیـز کاسـته  گـذ  اري افزایش یافته و از میـزان سـرمایه  گذ سرمایه ي انتظار براي دوره

کـاهش   سـبب معتقد است که وجـود ریسـک و نااطمینـانی     ،)1991(3پیندیک. شود می

به اعتقاد وي با توجـه بـه ایـن کـه فراینـد      . شود می اريگذ هاي سرمایه ارزش آتی پروژه

شـود تـا    می سببشی از ریسک اضافی نا ي هزینه، اري غیرقابل بازگشت استگذ سرمایه

نشـان   ،)2007(4وانـگ . اري کاهش یابـد گذ ها غیراقتصادي شده و سرمایه برخی از پروژه

علـت   او. است ي غیرخطی اري و عدم اطمینان یک رابطهگذ ي بین سرمایه داد که رابطه

  :داند می ي را ناشی از دو عاملا هوجود چنین رابط

  .شود می تر بیش اريگذ انداختن سرمایه تأخیربه  با افزایش نااطمینانی ارزش: "اولا

میزان بـازده از دسـت    ،با افزایش نااطمینانی به دلیل افزایش نرخ تنزیل زمانی: "ثانیا

  .یابد می نیز افزایش) هزینه فرصت( رفته

 تـرجیح  هـا  بنگـاه بـوده و   تـر  در سطوح بالاي نااطمینـانی  عامـل اول قـوي    "معمولا

 ي منفی بـین ریسـک و   یک رابطه، بنابراین. اندازند تأخیراري را به گذ دهند تا سرمایه می

بـوده و   تـر  هاي پایین نااطمینانی عامـل دوم قـوي   اري برقرار است ولی در نرخگذ سرمایه

در نتیجه در  سطوح پـایین  . نمایند می اري پرهیزگذ انداختن سرمایه تأخیرها از به  بنگاه

  . باشد می ي مثبت برقرار اري رابطهگذ سرمایه بین ریسک و، نااطمینانی

نااطمینـانی متغیرهـاي    تـأثیر تـوان نتیجـه گرفـت کـه در مـورد       مـی  از مباحث فوق

وجـود نداشـته و    اري اتفاق نظـر گذ ي مبادله بر سرمایه ثباتی رابطه بی اقتصادي از جمله

انـد   ر دادهان اثر منفی نااطمینانی بررشد را مورد تردید قراندرحالی که برخی از اقتصاددا

  .اند نموده تأییدوجود این اثر را ها  آن تر بیش ولی

ي مبادلـه عـلاوه برتغییـر مقـدار      نماید که نااطمینـانی رابطـه   می اشاره) 1994(5لاتز

  ، شـود  مـی  اري و کـاهش کـارایی نیـز   گـذ  باعـث تغییـر ترکیـب سـرمایه    ، اريگذ سرمایه

  

 

1  - McDonald and Siegel. 
2- Dixit and Pindyck. 
3- Pindyck. 
4 - Wong. 
5- Lutz. 
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  123    ي مبادله بر رشد اقتصادي ایران ثباتی رابطه بررسی اثر بی  
    

هـاي   هاي خود را به بخـش  سرمایه ،از ریسک اران براي گریزگذ به این ترتیب که سرمایه

 که اینبا توجه به . نمایند می هایی که مزیت نسبی وجود ندارد منتقل غیرتجاري و بخش

  .یابد می رشد اقتصادي نیز کاهش، ي دارندتر کارایی پایین  "ها معمولا این بخش

یگـري  مسـیر د ، ي مبادله بر کارایی علاوه بر کانال فـوق  نوسانات رابطه تأثیردر مورد 

ي مبادلـه باعـث خواهـد     کند که نوسانات رابطه می بیان)  2007( 1ویت، نیز وجود دارد

هـا   ي تغییـر قیمـت   شد تا تولید کنندگان و مصرف کنندگان در تشـخیص انـدازه و دوره  

. ناتوان شده و عدم کارایی در تخصیص منابع  ایجاد شود و رشد اقتصـادي کـاهش یابـد   

ي مبادلـه از طریـق کـاهش اثربخشـی      وسـانات رابطـه  وي معتقـد اسـت کـه ن    چنین هم

 . شود می ي پولی و مالی منجر به کاهش رشد اقتصاديها سیاست
ي مبادله بـه   نوسانات رابطه، هاي فوق نماید که علاوه برکانال می اشاره)  1994(2لاتز

وي معتقـد اسـت کـه نوسـانات     ، دارد تـأثیر صورت مستقیم نیز بر میزان رشد اقتصادي 

ثباتی در روند رشـد اقتصـادي و در نتیجـه کـاهش رشـد       بی ایجادسبب ي مبادله  هرابط

  . شود می تولید

ي  ده اسـت کـه نوسـانات رابطـه    کـر خود اشاره  1999در گزارش سال  3بانک جهانی

ي  نوسانات رابطـه  "اولا ،دنده می قرار تأثیرمبادله به دو طریق عملکرد اقتصادي را تحت 

هـاي مـالی و    ایجـاد بحـران   سـبب هاي داخلی  ثباتی در سپرده بی از طریق ایجاد ،مبادله

ي مبادله  افزایش ریسک  ثباتی در رابطه بی وجود، "ثانیا. شود می حتی ورشکستگی مالی

 ي در ادامـه . دهـد  مـی  اري را کاهشگذ شده و تقاضا براي سرمایهرا موجب بازده سرمایه 

نفت به دلیـل بـزرگ بـودن     ي ندهاین گزارش عنوان شده است که درکشورهاي صادرکن

ي مبادله بر رشد اقتصادي نسبت بـه سـایر کشـورهاي     اثرات منفی رابطه، دولت ي اندازه

  . است تر بیش مواد اولیه به مراتب ي صادرکننده

  

 مروري بر مطالعات تجربی -3
بــا تخمــین تــابع عکــس العمــل آنــی بــراي تعــدادي از  ،)1991( 4باســیو و مکلوئــد

منفی بـر رشـد    تأثیري مبادله  اند که نوسانات رابطه ال توسعه نشان دادهکشورهاي در ح

هـاي   بـا اسـتفاده از تحلیـل داده    ،)1993(5ادستروم و سینگر .اقتصادي این کشورها دارد

  

 

1 - Wyett. 
2- Lutz. 
3 - World Bank. 
4- Basu & Mcleod. 
5 - Edstrom & Singer. 
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 سـبب ي مبادله  اند که نوسانات رابطه تلفیقی و سري زمانی کشورها به این نتیجه رسیده

کشـور   91هاي  با استفاده از داده ،)1994( 1لاتز. شود می کاهش رشد اقتصادي کشورها

ي مبادله  نشان داده است که نوسانات رابطه ،1988-1968ي ها سال ي مختلف در فاصله

کشـور در حـال توسـعه و     40در میـان   ،)1997( 2مندوزا. دهد می رشد تولید را کاهش

د صعودي در نشان داده است که رون ،1991-1970ي ها سال ي صنعتی شده و در فاصله

منفـی بـر رشـد اقتصـادي      تـأثیر ي مبادله  مثبت و نوسانات رابطه تأثیر ي ي مبادله رابطه

  .دارد

 ي کشـور آفریقـایی و در فاصـله    14اي شـامل   در مطالعـه  ،)2001(3بلینی و گرینوي

ي مبادلـه و نـرخ ارز بـر رشـد      به بررسـی اثـر نوسـانات رابطـه     ،1995-1980ي ها سال

ي مبادلـه   انـد کـه رشـد رابطـه     گذاري پرداخته و به این نتیجه رسیده اقتصادي و سرمایه

 چنـین  هـم . منفـی بـر رشـد اقتصـادي دارد     تأثیر ،ي مبادله مثبت و نوسانات رابطه تأثیر

دار بـر   امـا غیرمعنـی   ،مثبـت  تـأثیر ي مبادلـه   نوسانات رابطـه  ،براساس نتایج این مطالعه

در یک مطالعه بین کشـوري در   ،)2003( 4ايتارنوفسکی و چاتوپادی. گذاري دارد سرمایه

بـه ایـن نتیجـه     ،1992-1975ي هـا  سـال کشـور در حـال توسـعه و در طـی      61میان 

ي  رشد رابطه ومنفی و قوي بر رشد اقتصادي  تأثیري مبادله  اند که نوسانات رابطه رسیده

وي زیـر بـه   با استفاده از الگ ـ ،)2004( 5گریمز. مثبت و ضعیف بر رشد دارد تأثیرمبادله 

ي مبادله بر رشـد اقتصـادي کشـور نیوزیلنـد      نوسانات رابطه چنین همبررسی اثر رشد و 

  :پرداخته است

)1(� lnGDP t =a+b � lnTOT t  +c TOT10 t + ε t                                        

  ،که طوريبه 

lnGDP� :نرخ رشد تولید ناخالص سرانه  

lnTOT �:  ي مبادله نرخ رشد رابطه  

TOT10 :ي مبادلـه از رونـد    ي مبادله که با استفاده از انحراف رابطـه  نوسانات رابطه

  .گیري شده است آن اندازهمیانگین متحرک 

  

 

1- Lutz. 
2 - Mendoza. 
3- Bleany & Greenway. 
4- Turnovsky & Chattopadhyay. 
5 - Grims. 
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منفـی و رشـد    تـأثیر ي مبادلـه   دهد کـه نوسـانات رابطـه    نتایج این مطالعه نشان می

با  ،)2007(1بلتمن و همکاران .مثبت بر رشد اقتصادي نیوزیلند دارد تأثیري مبادله  رابطه

 ي مبادلـه و رشـد   به بررسی اثر نوسانات رابطـه  ،استفاده از یک الگوي رشد به شکل زیر

 ي ي مبادله بر رشـد اقتصـادي کشـورهاي در حـال توسـعه و پیشـرفته در فاصـله        رابطه

  :اند پرداخته1970تا  1939 يها سال

)2(   GRit=β0+β1TOTGit+β2TOTVit+ΦZit+μi+νt+εit          

  :به طوري که 

GR :نرخ رشد تولید ناخالص داخلی سرانه  

TOTG :ي مبادله بطهرشد را  

TOTv :دسـت  بـه پرسـکات   -ي مبادله که با استفاده از فیلتر هودریک نوسانات رابطه 

  .آمده است

Z : انسانی  ي نرخ رشد جمعیت و سرمایه ي بر رشد از جمله مؤثرسایر عوامل  

مثبـت و نوسـانات    تـأثیر  ،ي مبادلـه  دهد که رشـد رابطـه   می نتایج این مطالعه نشان

منفـی   تأثیر، است پرسکات محاسبه شده-با استفاده از فیلتر هودریک ي مبادله که رابطه

بـه   ،VARو الگوي  )1و1(3با استفاده از مدل قارچ ،)2007( 2ویت .بر رشد اقتصادي دارد

گذاري در کشور استرالیا و  ي مبادله بر رشد اقتصادي و سرمایه بررسی اثر نوسانات رابطه

رداخته و به این نتیجه رسیده است که نوسـانات  پ 2006تا  1960ي ها سال ي در فاصله

گـذاري کشـور اسـترالیا بـه عنـوان یـک کشـور         ي بر رشد و سرمایهتأثیري مبادله  رابطه

 .یافته ندارد توسعه

مـوردي بـراي کشـور کـره و ژاپـن بـا        ي در یک مطالعه ،)2009(4هوک تسن ونگ

این نتیجه رسیده اسـت کـه    به ، واریانس ي ایی جوهانسن و تجزیهگر هماستفاده از روش 

ر بر رشـد اقتصـادي ایـن کشـورها     دا معنیمثبت ولی غیر تأثیر ،ي مبادله نرخ رشد رابطه

منفـی  ي مبادله بر رشد تولید سرانه این دو کشور  نوسانات رابطه تأثیردر حالی که  ،دارد

  . است

  

 

1- Blattman et al. 
2 - Wyett. 
3- GARCH. 
4- Hock Tsen Wong. 
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  خالص ایران ي ي مبادله مروري بر روند رابطه -4

اما یکی از مفاهیم بسیار  ،1ي مبادله وجود دارد رابطهتعاریف مختلفی در مورد 

 مطالعات تجربی نیز مورد استفاده قرار تر بیش در "ي مبادله  که معمولا مشهور رابطه

   :شود می که به صورت زیر تعریف است 2خالص یا کالایی ي ي مبادله رابطه، گیرد می

 )3(                         100��
m

x
n P

P
TT  

شـاخص قیمـت    Px، خـالص ) پایاپاي(تهاتري  ي ي مبادله رابطه TTn، ي فوق در رابطه

ي  رابطـه  ،در ایـن مطالعـه  . شاخص قیمت کالاهاي وارداتی اسـت  Pmکالاهاي صادراتی و 

صـادرات  بـه شـاخص    قیمـت  از حاصل نسـبت شـاخص ضـمنی     ،خالص ایران ي مبادله

ي  افـزایش رابطـه  . آمـده اسـت   بـه دسـت   1376 ي واردات به سـال پایـه  قیمت ضمنی 

مقـادیر   ي ي از واردات را بـا مبادلـه  تـر  بیش خالص حاکی از آن است که حجم ي مبادله

  .توان به دست آورد مشخص از صادرات می

در  1387-1338ي هـا  سالطی  1376 ي خالص ایران به سال پایه ي ي مبادله رابطه

خـالص   ي ي مبادله رابطه ،شود که مشاهده می طور همان. منعکس شده است) 2(نمودار 

در حال تغییر بوده و رونـد بـا ثبـاتی     50در اطراف  1351تا  1338ي ها سالایران طی 

بـه   ،در اثر شوک نفتی به صورت ناگهانی افزایش یافته اسـت  1352داشته ولی در سال 

 ،با آغاز جنـگ تحمیلـی  . رسیده است 288 ي سابقه به رقم بی 1358طوري که در سال 

به بعـد و بـه جـز     1365از سال .  خالص رو به افول گذاشته است ي ي مبادله رابطه روند

و بـا اتمـام    1372از سـال  . بـوده اسـت   100زیـر   1372این رقم تا سـال   ،1366سال 

بـا   زمان همولی بلافاصله و  ،ي مبادله با بهبود موقت مواجه شده روند رابطه ،اول ي برنامه

از سـال  . کـاهش یافتـه اسـت    1377در سـال   29/69 کاهش جهانی قیمت نفت به رقم

خالص  ي ي مبادله و رابطه ي مبادله مشاهده شده می در رابطهروند صعودي ملای ،1378

 ي ي مبادله در طـی دوره  میانگین رابطه. رسیده است 1385در سال  177/ 313به عدد 

راین ضـریب  بنـاب ، بـوده اسـت   06/67بـا انحـراف معیـار     120/ 419مورد بررسی برابـر  

 ي دورهثباتی بالا در روند این متغیر طی  بیکه  باشد، می 56/0پراکندگی ابن متغیر برابر 

و  1358ي مبادله مربوط بـه سـال    ین مقدار رابطهتر یشب. دده میرا نشان  مورد بررسی

  . است 31/41و برابر  49ین مقدار آن مربوط به سال تر کمو  97/288برابر 

  

 

    .رجوع شود 376-269، صص1374رحیمی بروجردي مبادله به ي براي آشنایی با انواع  رابطه - 1

2 - Net barter (or Commodity) terms of trade. 
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 ي مختلف و محاسبات تحقیقها ، سالهاي ملی حساب، انک مرکزيب: منبع

  خالص ایران ي ي مبادله رابطه -2نمودار

 
  الگو ي ارائه -5

مطالعـات   تـر  بـیش  کـه مبنـاي  ) 1994(1از الگویی مشابه الگوي لاتـز  ،در این مطالعه

اسـتفاده  ، بـوده ) 2009(2هوک تسـن ونـگ   ي از جمله مطالعه ،ي اخیرها سالتجربی در 

  :شود می این الگو ازیک تابع تولید به صورت زیر حاصل. ده استش

)4(  )TV,TT,K,L,A(fY �  

 :به طوري که
Y :یقیقتولید ناخالص داخلی ح 

:A تکنولوژي یا دانش تولید  

K :سرمایه ي نهاده  

L :نهاده نیروي کار  

TT :ي مبادله رابطه  

TV :بادلهي م انحراف معیار رابطه(ي مبادله نوسانات رابطه.(  

  :توان به شکل لگاریتم خطی زیر نوشت می داگلاس -تابع فوق را با فرض فرم کاب

)5(  tttttt LnTVLnTTLnKLnLLnALnY 4321 ���������� �  

بـه اعتقـاد لاتـز    . ستم طبیعی متغیرهاتلگاری ي نشان دهنده Lnعبارت ، دراین رابطه

و نـه   ولی ناخالصطبر رشد مبادله ي  رابطهسطح نااطمینانی  که اینبا توجه به  ،)1994(

  

 

1- Lutz. 
2 Hock Tsen Wong. 
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ي مبادلـه بـه    بنابراین بهتر است نوسانات رابطه، باشد می گذارتأثیر میزان رشد این متغیر

بـا فـرض ثابـت بـودن سـطح       ،)1994(لاتـز  . صورت غیرلگـاریتمی در الگـو قیـد شـود    

 ي مبادله بر رشد اقتصادي معرفی الگوي زیر را براي بررسی اثر نوسانات رابطه ،تکنولوژي

  :دنک می

)6( 
علاوه بر  ،دن اثر جنگ بر رشد اقتصادي کشور در الگوي فوقکرن مطالعه به منظور وارد درای

با توجه به عدم چنین،  هم .شود می از یک متغیر مجازي نیز استفاده، متغیرهاي ذکر شده

 ي به تبعیت از مطالعه، مورد بررسی ي دورهوجود سري زمانی موجودي سرمایه براي 

اري ثابت ناخالص داخلی به گذ از نسبت سرمایه ،)2009(1گو هوک تسن ون )1994(لاتز

GDP استفاده خواهد شد.  

)7   (  ttttttt DTVLnTTLnILnLLnY �������������� 54321�  

  :که طوري به

   D=0: ها سالو براي سایر   D=1): 1367-1359( ي جنگها سالراي ب

LnY - : 1376لگاریتم تولید ناخالصی داخلی به قیمت ثابت سال  

LnL - :ار فعالنیروي ک  لگاریتم  

LnI - :اري ثابت ناخالص داخلی به گذ لگاریتم نسبت سرمایهGDP   

LnTT -  :1376خالص به قیمت ثابت سال  ي ي مبادله لگاریتم رابطه  

-TV  :بلینـی و  ، )1994(لاتـز   ي مبادلـه کـه بـه تبعیـت از مطالعـات      نوسانات رابطه

  .شود می استفاده 4قارچ آن از الگوي ي براي محاسبه ،)2007( 3ویت و) 2001( 2گرینوي

ــوي  ــتفاده از روش   ،7الگ ــا اس ــله ARDLب ــال ي در فاص ــا س ــا  1346ي ه  1385ت

 هـاي آمـاري و   امکـان دسترسـی بـه داده    ،علـت انتخـاب ایـن دوره   . شود می زده تخمین

هـاي   داده. باشد می ي مبادله وجود نوسانات شدید طی این دوره در روند رابطه چنین هم

شـاخص ضـمنی صــادرات و واردات از   ، اريگـذ  ســرمایه، داخلـی  آمـاري تولیـد ناخـالص   

ي اقتصادي بانـک مرکـزي   ها از گزارش ،ي ملی بانک مرکزي و نیروي کار فعالها حساب

  .آمده است دست به

  

 

1- Hock Tsen Wong. 
2- Bleany & Greenway. 
3-Wyett. 
4- GARCH. 

tttttt TVLnTTLnKLnLLnY ������������ 4321�
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  ي مبادله نوسانات رابطه ي محاسبه - 6

وجـود همسـانی در بـین    ، ي اقتصادسـنجی کلاسـیک  هـا  اساسی مدلفروض یکی از 

نشان داد که  ،)1982(1انگل. باشد خطا و در نتیجه متغیر وابسته می ياهاي اجز واریانس

هاي زمانی مختلـف داراي نوسـانات متفـاوت     سري زمانی برخی از متغیرها در طول دوره

 انگـل . اسـت بوده و احتمال وجود ویژگی همسانی واریانس براي این متغیرها بسیار کـم  

ي زمـانی از روش  ها سان براي چنین سريمیزان واریانس ناهم ي براي محاسبه ،)1982(

  :کردبه شکل زیر استفاده   P ي با رتبه) 2آرچ(واریانس شرطی خود توضیح 

)8(  t
'

tt XY ����  

)9(  �
�

������
p

i
ititH

1

2  

Yt :متغیري که به دنبال یافتن نوسانات آن هستیم  

Xt :بردار متغیرهاي توضیحی  

Ht : واریانس شرطیY  در سالt  

P :الگوي آرچ ي رتبه  

 ،)8( ي اول در این روش دو معادله وجود دارد؛ معادله ،شود که مشاهده می طور همان

ــه  ــه معادل ــه  ب ــانگین و معادل ــه ) 9( ي دوم ي می ــه معادل ــهور   ب ــانس مش ــتي واری . اس

  :ي واریانس را به صورت زیر گسترش داد معادله ،)1986(3بلرسلو

)10(  1
2

1 �� ������� ttt HH  

کـه مشـاهده    طـور  همـان . باشـد  مشـهور مـی   4مدل به آرچ تعمیم یافته یا قـارچ  این

  :یانس شرطی به سه عامل بستگی داردمقدار وار در روش قارچ ،شود می

  جزء ثابت: �-

ي  هاي قبل که با مجـذور خطـاي معادلـه    اطلاعات مربوط به میزان نوسان در دوره -

2، لي قب میانگین در دوره
1�� t  مدل جزء آرچ(نشان داده شده است.(  

  ).جزء قارچ مدل( tH�1ي گذشته  بینی واریانس شرطی در دوره مقدار پیش -

  

 

1- Engle. 
2- ARCH. 
3- Bollerslev. 
4- GARCH. 
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هاي مدل قارچ ممکـن   رتبه. باشد می 1آرچ و قارچ  هر دو برابر  ي در الگوي فوق رتبه

به صورت زیر  ، (p,q)ي مثال یک الگوي قارچ با رتبه براي ،است از درجات بالاتر نیز باشد

  :خواهد بود

)11(  ��
�

�
�

� �������
p

i
iti

q

j
jtjt HH

1

2

1

  

در . فراوانی بر اعتبـار نتـایج حاصـل از الگـوي قـارچ دارد      تأثیر، qو  pانتخاب مناسب 

  :شود می زیر ي برآورد واریانس شرطی یک متغیر شامل سه مرحله حقیقت

با اسـتفاده از   "که معمولا، ي میانگین براي معادله ARMAانتخاب بهترین الگوي  -1

  .پذیرد می انجام 1روش باکس جنکینز

ي  بـرروي پسـماندهاي معادلـه    ARCH_LMي تشخیص و آزمـون  ها انجام آزمون -2

ARMA. 
واریـانس   ي برآورد مدل قـارچ و محاسـبه  ، وجود واریانس شرطی تأییددر صورت  -3

 .شرطی
ي  واریانس شرطی رابطـه  ي ارچ به شکل زیر براي محاسبهدر این مطالعه از الگوي  ق

  :ایران استفاده شده است ي مبادله

)12(  mtqttktptt ...TT...TTTT ���� ���������������� 11110  

)13(  ��
�

�
�

� �������
p

i
iti

q

j
jtjt HH

1

2

1

   

با توجـه بـه   . باشد می ي مبادله واریانس شرطی رابطه ي نشان دهنده Hکه  طوري به

  : است به صورت زیر 12ي  دلهبراي معا ARMAبهترین الگوي  ،روش باکس جنکینز

TT t = 82/4 + 875/0 TT 1�t                     
)14(  

t:      )37/12(  )48/13(         

  77/0R-Squared=  37/2  =     DW-

statistic   

)000/0(

152F  

 Serial Correlation LM Test : F= 22/1 ( 305/0 ) 

 ARCH Test: F= 099/6 ( 018/0 )   

  

 

1- Box–Jenkins methodology. 
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آمده قابل قبـول بـوده و    دست بهمقدار ضریب تعیین  ،شود می که مشاهده طور همان

-ARCHبـر اسـاس آزمـون     چنین ، همندیستخطا دچار خود همبستگی سریالی ن ياجزا

LM، پذیرفته شده است) 1 ي با تعداد وقفه( وجود واریانس شرطی .  

ص ، 1386(1با توجه به روش پیشـنهادي انـدرس  ، مناسب q و pردن آو دست بهبراي 

را برآورد و سپس مقادیر پسماند این معادله را  )1(ابتدا مدل آرچ ،13ي  در رابطه ،)271

بر روي 
1�tH ده و آزمون کررگرس  ،و یک جزء ثابتLM  1 ري اثردا معنیمبنی بر�tH 

باشـد و   مـی  ر بودن این اثردا معنیغیر ي نتایح این آزمون نشان دهنده، دهیم می مرا انجا

الگـوي مناسـبی بـراي بـرآورد واریـانس       )1( آرچیـا  ) 0و1( رسد الگوي قـارچ  می به نظر

  :نتایح برآورد این الگو به صورت زیر است. ي مبادله باشد شرطی رابطه

H t = 36/10806 + 999/0  2
1�� t     

                                                   )15(  

                                                             )93/46)   (034/0(t:  

)000/0(25F=             64/0R-Squared=           

 ،محاسبه شـده ایران که با استفاده از معادلات فوق  ي ي مبادله واریانس شرطی رابطه

ي مبادلـه طـی    واریانس رابطـه  ،شود که مشاهده می طور همان. ده استآم) 3(در نمودار 

 زمـان  همو  1353شروع این نوسانات از سال  .دچار تغییرات شدید بوده است ها این سال

کـه بـا وقـوع     1369تا  1359ي ها هانی نفت بوده و طی سالبا افزایش ناگهانی قیمت ج

  هاي اقتصادي و درپی آن تغییـرات مـداوم قیمـت صـادرات      جنگ تحمیلی و انواع تحریم

  

  

  

  

  

  

  

 
 

  محاسبات تحقیق: منبع

  ایران ي ي مبادله واریانس شرطی رابطه -3 نمودار

  

 

1 - Enders. 
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سـازندگی و کـاهش    و شـروع دوران  70ي  با آغـاز دهـه  . شدت گرفته است، همراه بوده

ادلـه از ثبـاتی نسـبی    ي مب رونـد رابطـه  ، مشکلات اقتصادي و سیاسی پـیش روي کشـور  

ي  نگـاهی اجمـالی بـه رونـد رابطـه     . و از میزان نوسانات آن کاسته شده اسـت  برخوردار

ي  ثبـاتی رابطـه   بـی  دهـد کـه   می آن با روند قیمت جهانی نفت نشان ي مبادله و مقایسه

که با توجه به  ،ي قیمتی در بازار نفت بودهها ناشی از وقوع شوک "اکشور عمدت ي مبادله

  .است این امر غیرقابل اجتناب، سهم بالاي صادرات نفتی در کل صادرات کشور

  

  تخمین الگو -7

ي  ود رابطـه تخمین الگـوي کوتـاه مـدت و بررسـی وج ـ     ،ARDLاولین گام در روش 

ایـن مطالعـه بـه     6ربـوط بـه الگـوي    نتایج تخمین الگوي کوتاه مدت م. 1استمدت بلند

  .انتخاب شده است 3مقدار حداکثر وقفه در این الگو . باشد می صورت زیر
  

 )16(      D 11/0-TV5E-14/0LnTT-03/0LnI+24/0+LnL45/0LnY(-1)+26/0+0/2=LnY 

    )67/7 -  (      )97/2 -(           )67/1  (     )67/7  (    )58/7 (          )26/3(   )81/6(    t:  

42/1=      DW-statistic          99/0      R-Squared =   

اري و گـذ  سـرمایه ، شود در کوتاه مـدت رشـد نیـروي کـار     می که مشاهده طور همان

 در حالی کـه  ،ر بر رشد تولید ناخالص داخلی دارددا معنیمثبت و  تأثیر ي ي مبادله رابطه

 نفـی ضریب م چنین هم. گذارد می ر بر رشددا معنیی و اثر منف ي ي مبادله رابطه ثباتی بی

. باشـد  اثر منفی جنگ بر رشد کوتـاه مـدت مـی    ي ر متغیر مجازي نشان دهندهدا معنیو 

ي کوتـاه مـدت خـود     در رابطـه  ، ارائه شده 1 ي تشخیص که در جدولها براساس آزمون

ب بـوده و توزیـع   همبستگی سریالی و ناهمسانی واریانس وجود ندارد و فرم تبعی مناس ـ

ي هـا  وجود ثبات سـاختاري براسـاس آزمـون    ،)4(براساس نمودار  چنین هم. نرمال است

CUSUM  وCUSUMSQ باشد قابل قبول می.  
  

  ي تشخیصها نتایج آزمون - 1 جدول

  ي صفر فرضیه LM (CHSQ) سطح احتمال

  عدم خود همبستگی سریالی  61/2  106/0
  وجود فرم تبعی مناسب  2/0  654/0
  وجودتوزیع نرمال  93/0  629/0

  همسانی واریانس  81/0  635/0
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  ي ثبات ساختاريها آزمون -4 نمودار          

  

که توسـط   1از روش آزمون باند ،در این مطالعه بلندمدتي  براي بررسی وجود رابطه

 براسـاس نتـایج آزمـون بانـد    . شـود  مـی اسـتفاده   ،ارائه شده) 2001(2پسران و همکاران

باشد که از مقدار حـد بحرانـی    می 63/4برابر  6 ي شمارهبراي الگوي   Fمقدار ،)2جدول(

ي  بنابراین وجود رابطه. باشد می تر بالا که توسط پسران و همکاران ارائه شده است بزرگ

 .شود می تأییددرالگو  بلندمدت
 

  نتایج آزمون باند - 2جدول

 یرهاي توضیحیتعداد متغ  Fي آماره  حد بحرانی پایین  حد بحرانی بالا

049/4  85/2  63/4  4  

  

 بلندمـدت ي  حـال نوبـت بـه تخمـین رابطـه     ، ي بلندمـدت  وجود رابطه تأییدپس از 

 . در زیر ارائه شده است  نتایج تخمین این رابطه. رسد می

 )17(              D15/0- TV5E-18/0LnTT-041/0LnI+32/0+LnL61/0+7/2=LnY 

             )13/7-(    )96/2 -(       )81/1(     )5/9(     )22/18(    )3/10(t:     

  :استبندي   صورت زیر قابل جمع به بلندمدتي  نتایج تخمین رابطه 

به طوري که یک درصد افزایش  ،باشد می ر و قابل توجهدا ، معنیمثبت LnLضریب  -

  . شود می درصد 61/0 ي اندازه  افزایش رشد تولید به سبب ،در نیروي کار فعال

  . باشد می ردا معنیمثبت و ، مطابق انتظار LnIضریب  -

  

 

1- Bound Test. 
2- Pesaran et al. 
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دار  مثبت و بسیار کوچک و در عین حال در سطح ده درصـد معنـی   ،LnTTضریب  -

 08/0 ي رشـد اقتصـادي را بـه انـدازه    ، درصدي این متغیر 1به طوري که افزایش  ،است

  . دهد می درصد افزایش

یـک واحـد    ،آمـده  دسـت  بـه اس نتـایج  براس. باشد دار می منفی و معنی TVضریب  -

 کـاهش  5E-18/0رشد اقتصـادي را بـه میـزان    ، ي مبادله افزایش در انحراف معیار رابطه

، )2004(2گریمـز ، )2007(1این نتیجـه بـا نتـایج مطالعـات بلـتمن و همکـاران      . دهد می

و بســیاري دیگــر از ) 2001(4و بلینــی و گرینــوي) 2003( 3تارنوفســکی و چاتوپادیــاي

در . باشـد  سـازگار مـی   اسـت،   هاي در حال توسـعه انجـام گرفتـه   اتی که در کشورمطالع

براسـاس مقـدار تخمینـی بـراي     . زیرنتایج تخمین الگوي تصحیح خطا ارائه شـده اسـت  

کشد تا خطاي ایجـاد شـده در    دوره طول می 5/1حدود ، ) -75/0( ضریب تصحیح خطا

 .ام پذیردانج بلندمدتیک دوره از بین برود و تعدیل به سمت 

)18(                                    )1ECM(-75/0 - dD11/0+dTV 5E-14/0 dLnTT-          

03/0dLnI+24/0+dLnL45/0+0/2=dLnY 

     )51/9-)     (81/6 -(             )97/2-              )67/1  (      )67/7(      )58/7 (  )67/7(t:     

                      42/1 =     DW-statistic  83/0    R-Squared=   

 
  تجربی بررسی استحکام نتایج -8

در ایـن قسـمت بـا     ،ي پیشـین ها آمده در بخش دست بهبراي بررسی استحکام نتایج 

 بـین  دمـدت بلني  یـک بـار دیگـر رابطـه    ، 6 ي شمارهمتغیرهاي جدید به الگوي  افزودن

براي انتخـاب  . گیرد می ي مبادله و رشد اقتصادي مورد تحلیل تجربی قرار رابطه ثباتی بی

  :ه استبوداین متغیرها سه عامل زیر مورد توجه 

  رشد اقتصادي ي مطالعات تجربی موجود در زمینه -

  ساختار اقتصادي ایران -

  هاي آماري متغیرها دسترسی به داده -

  :اند عامل فوق متغیرهاي زیر انتخاب شدهبا در نظر گرفتن سه 

 Op :گیـري آن از نسـبت حجـم تجـارت      باز بودن تجاري که براي انـدازه  ي درجه

 .استفاده شده است GDPخارجی به 
  

 

1-Blattman et al. 
2- Grims. 
3-Turnovsky & Chattopadhyay. 
4- Bleany & Greenway. 
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 H :کننـدگان در   ي آن از نسـبت ثبـت نـام   گیـر  انسانی که بـراي انـدازه   ي سرمایه

 .اده شده استفمتوسطه به کل جمعیت است ي دوره

 G :خارج دولت به نسبت مGDP. 

 Inf :1376 ي به قیمت پایه نرخ رشد شاخص قیمت مصرف کننده تورم یا. 

 DR : برابر یک و بـراي سـایر    1359متغیر مجازي انقلاب که مقدار آن براي سال

 .است برابر صفر ها سال
مـدت را  ي بلند وجود رابطه ،ز این متغیرهانتایج آزمون باند با در نظر گرفتن هریک ا

گزارش شده  3 در جدول بلندمدتنتایج این آزمون و نتایج تخمین روابط . دکن می تأیید

 .است
 

  نتایج آزمون باند و تخمین روابط بلندمدت بخش استحکام نتایج -3 جدول

23  22  21  20  19    

44/4  19/4  53/4  21/4  86/4  F1 آزمون باند  

72/2  
)69/8(  

72/2  
)26/7(  

87/3  
)26/7(  

71/2  
)35/8(  

71/2  
)98/9(  

  عرض ازمبدا

52/0  
)11/10(  

59/0   
)98/7(  

49/0   
)98/7(  

61/0   
)6/12(  

67/0  
 )65/16(  LnL  

45/0  
)82/8(  

34/0  
)7/7(  

27/0  
)7/7(  

32/0  
)2/9(  

30/0  
)32/8(  LnI  

05/0  
)91/1(  

03/0  
)1/3(  

17/0  
)1/3(  

04/0  
)72/1(  

009/0  
)33/0(  LnTT  

5E-16/0-  
)05/3 -(  

5E-18/0 -  
)75/2 -(  

5E-16/0-  
)75/2 -(  

5E-18/0 -  
)76/2 -(  

5-E17/0-  
)64/2 -(  TV  

12/0 -  
)81/5 -(  

14/-0  
)29/7 -(  

16/0-  
)54/7 -(  

15/0 -  
)01/6 -(  

125/0-  
)175/4 -(  D 

 -   - 
  

 - 
  

 - 
  

004/0  
)64/2(  Op 

 -   -   -  3E-79/0  
)084/0(  

 -  
H  

 -   -  013/0-  
)21/2 -(  

 -   -  
G  

 -  001/0-  
)25/1 -(  

 -   -   -  
Inf 

04/0 -  
)95/0 -(  

 -  _  _  _  
DR 

  

 

k 
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 ردا معنـی و  منفـی  TVضـریب   هـا  در تمـامی تخمـین   ،شود می که مشاهده طور همان

ي قبلی در مورد اثر منفـی نوسـانات   ها يگیر نتیجه، آمده دست بهنتایج  بنابراین ،باشد می

آمـده بـه    دسـت  بـه سـایر نتـایج   . ندک می تأییدي مبادله بر رشد اقتصادي ایران را  رابطه

  :دنهست بندي صورت زیر قابل جمع

 .است ردا معنیمثبت و  ها در تمامی تخمین LnLضریب  

  .باشد می ردا معنیمثبت و  ها در تمامی تخمین LnIضریب  

با وجـود   19ولی درالگوي  .باشد می ردا معنیمثبت و ها  در تخمین LnTTضریب  

ي مبادلـه بـر رشـد از     اثـر رابطـه   کـه  اینبا توجه به . یستر ندا معنی ،مثبت بودن

تـوان نتیجـه    مـی  بنابراین چنین ،پذیرد می انجامیر درآمدهاي صادراتی طریق تغی

ي مبادلـه بـر رشـد در درون اثـر      بخشی از اثر رابطـه  ها گرفت که در این تخمین

  .تجارت خارجی بر رشد نهفته است

اثـر   ي که نشان دهنـده  ،باشد می ردا معنیو  نفیم ،ها در تمامی تخمین Dضریب  

  .است منفی جنگ بر رشد اقتصادي کشور

 - Op بـا توجـه بـه نقـش      تأثیردار بر رشد اقتصادي دارد و این  مثبت و معنی تأثیر

  .استصادرات نفت در کشور قابل پیش بینی 

   .یستر ندا معنی ،باشد می مثبت که اینبا وجود   Hضریب  -

 فی بودن ضریب این متغیرعلت من. باشد می ردا معنیضریب مخارج دولت منفی و  -

مخارج دولت  بزرگی ازچرا که بخش  ،تواند ناشی از ترکیب مخارج دولت باشد می

دهد و سهم مخارج عمرانی به صورت نسبی  می هاي جاري تشکیل ایران را هزینه

  .استتر  پایین

  .باشد می ردا معنیدرصد  75منفی و در سطح ، ضریب تورم مطابق انتظار -

  .ر نمی باشددا معنیولی  ،منفی است که اینمجازي انقلاب با وجود ضریب متغیر  -

  

  هاي سیاستی ي و توصیهگیر نتیجه -9

ي مبادله منجـر بـه تنـزل     ثباتی در روند رابطه بی دهد که می نتایج این مطالعه نشان

طریــق در بلندمــدت از . شــده اســت 1385-1346ي  رشــد اقتصــادي ایــران طــی دوره

  :دتوان با این اثر منفی مقابله کر می یري سیاستی زها کانال

 ي مبادله ثباتی رابطه بی کاهش -1
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هاي  ثباتی بی همواره در معرض ،تک محصولی مواد نفتی ي عنوان صادرکننده هایران ب

ي اقتصـادي فراوانـی را از ایـن    هـا  آسیب ي قیمت نفت بوده وزا بروني ها ناشی از شوک

، ي مبادلـه  ثبـاتی رابطـه   بـی  بهتـرین راه کـاهش   ،در این راستا. منبع متحمل شده است

هاي نسبی و در نتیجه  صادرات غیرنفتی براساس مزیت ي افزایش تنوع صادراتی و توسعه

علاوه بر این بایستی سایر عوامـل  . باشد می کاهش سهم نفت در سبد صادرات کل کشور

 . ي مبادله شناسایی و مهار شود ثباتی رابطه بی بر مؤثر
 اقتصاد کشور ي ي مبادله بر بدنه ثباتی رابطه بی اثرتضعیف  -2

ي مبادلـه غیرقابـل    رابطـه ثبـاتی   بـی  در برخـی مـوارد  ، حتی با وجود تنوع صـادراتی 

بنابراین بـا مـدیریت   ، دکن می اجتناب بوده و حتی کشورهاي صنعتی را نیز دچار مشکل

اقتصاد  ي بدنهسیب را به ین آتر د که کمکرهدایت  اي هصحیح باید این نوسانات را به گون

نهادینـه  ، ي مبادلـه  ثبـاتی رابطـه   بـی  ي مدیریت ریسک ناشـی از ها یکی از راه. دکنوارد 

ایـن  . اسـت  مناسـب از منـابع ایـن صـندوق     ي ارزي و اسـتفاده  ي کردن صندوق ذخیـره 

از ورود مسـتقیم درآمـدهاي نفتـی و    ، خودکـار  ي عنـوان یـک تثبیـت کننـده     هصندوق ب
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