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عيبعت پَلي در ؽزايظ تَرم پبيذار التقبد  ي لبعذُتعييي 

 ثب اعتفبدُ اس رٍػ وٌتزل ثْيٌِ  ايزاى

 حغي درگبّي
  ثْؾتي علَم التقبدي ٍ عيبعي، داًؾگبُ ؽْيذي  داًؾىذُ يعضَ ّيأت علو

 رؤيب ؽزثت اٍغلي
  يالتقبد يعيغتن ّب يوبرؽٌبط ارؽذ ثزًبهِ ريش

 89*3*5سبٍٔن دٌَٔٗ:        87*11*13سبٍٔن ىٍٔبٵز : 

 چىيذُ
ٓ  كب١َ ىي َيٳ ٭ميٌ ٍا ىٍ ډًٍى اٹشٞبى أَان ىوجدبڃ  ‎ْډٺبڅٍ ثٍَٕدٓ   ،ٽىدي( َديٳ ايڃ   ډد
ٕٕبٕز ددًڅٓ ثدب   ْ  ٹب٭يٌيػًى دبٔياٍْ ي ٔب ډبويځبٍْ سًٍڇ ي َيٳ ىيڇ، ٥َاكٓ ٔټ  ‎ْٵ١ٍَٕ

  ٗ  ْ ډوشچدٴ وٚدبن  َدب  إشٶبىٌ اُ سئًٍْ ٽىشَڃ ثُٕىٍ إز( وشبٔغ ثٍَٕٓ دبٔياٍْ سدًٍڇ ثدب ٍي
ثبٖٔز اطدَار   ډٓ ،ىَي ٽٍ سًٍڇ ىٍ اٹشٞبى أَان دبٔياٍ إز( ثىبثَأه ىٍ اػَاْ ٕٕبٕز دًڅٓ ډٓ

سَٽٕجٓ اُ ىي َيٳ ٍٙي اٹشٞبىْ ي   ٍاث٦ٍثچىيډير آن ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى( ىٍ أه ډير ي  ٽًسبٌ
ٗ  ،ثُٕىٍ دًڅْٓ  ٹب٭يٌوَم سًٍڇ ىٍ ؿبٍؿًة ٔټ  ٓ  ٥َاكٓ ي سدلا ً  ډد ى سدب ثدب سٮٕدٕه ٍٙدي     ٙد

ً ٌاٍ كياٹڄ ځ ٕٕبٕزډشٲَٕ كؼڈ وٺئىڂٓ، سبث٬ ُٔبن  ‎ْثُٕىٍ ى( أده ډ١ًد٫ً اُ آن ػُدز    ٙد
ٓ ٌاٍ ددًڅٓ  ځد  ٕٕبٕدز ىاٍاْ اَمٕز إز ٽٍ  سًاودي ثدب اوجٖدب٣ ددًڅٓ، ٍٙدي اٹشٞدبىْ ٍا ىٍ       ډد

ٔب ثب اوٺجدبٟ   ،يڅٓ سًٍٗ سًٍډٓ ثبلاسَ ي ٍٙي ثچىيډير دبٕٔه ٍا ثذٌَٔى ،ډير اٵِأ٘ ىَي ٽًسبٌ
ٽدبَ٘ ٍٙدي   ْ  َِٔىٍ دًڅٓ ډىبٵٮٓ ثٍ ٙپڄ ٽبَ٘ سًٍڇ ي ٍٙي ثچىيډير ٍا ىٍ ډٺبثڄ دَىاهز

ْ ىٕشٕبثٓ ثٍ سًٍڇ ډدًٍى  َب سًاُن ډٕبن ډىبٵ٬ ي َِٔىٍي( ثىبثَأه ىٽډير كبٝڄ  اٹشٞبىْ ٽًسبٌ
 ٌاٍ دًڅٓ إز( ځ ٕٕبٕزه٦َٕ  ‎ْي٩ٕٶٍ ،َيٳ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه طجبر سًڅٕي

 JEL:  E31, E32, E52, E58عجمِ ثٌذي 
 دًڅٓ، دبٔياٍْ سًٍڇ، ٕٕبٕز دًڅٓ، اٹشٞبى أَان، ٽىشَڃ ثُٕىٍ  ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌ: وليذ ٍاصُ
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 پَلي ٍ پبيذاري تَرم همذهِ: عيبعت -0
ٍ  ي سًان وُدبى ٕٕبٕدز   َب ٔټ ډٶًُڇ ي ٔب إشىجب٣ ٽچٓ اُ ٩َٵٕز ،ٕٕبٕز دًڅٓ  ځدٌا

ٍ ََ ؿىي ٽٍ  .اٹشٞبىْ إز ‎ْآن ثَ ډشٲََٕبْ ٭ميٌسإطَٕ دًڅٓ ي  اٝدچٓ أده    ْ ي٩ٕٶد
ْ اٹشٞبىْ ي كمبٔز َب اډب ثبلا وڂٍ ىاٙشه ٦ٕق ٵٮبڅٕز ،َبٕز‎ٽىشَڃ ٦ٕق ٹٕمز ،وُبى

ي  َدب  څٌا ډى٦ٺٓ إز ٽٍ ٕٕبٕز ،ًٙى ډٓ اُ ىٔڂَ ي٩بٔٴ اٝچٓ آن ٙمَىٌ ،اُ دًڃ ډچٓ
ډِٔدز وٖدجٓ   َدب   آناثِاٍَبْ ٕٕبٕشٓ ثَاْ اَياٵٓ إشٶبىٌ ًٙوي ٽٍ ثَاْ ىٕشَٕٓ ثٍ 

ٽبٍأٓ ي ډؤطَ ثًىن ٕٕبٕز ددًڅٓ يػدًى ىاٍى ي ىٍ    ډًٍىْ ډشٶبيسٓ ىٍ َب ىاٍوي( ىٔيځبٌ
ٍ ًٙى( ىٍ ايأڄ  ډٓ ٹًا٭ي دًڅٓ ډ٦َفْ ډَث٣ً ثٍ دَٕيْ اُ َب أه ٍاث٦ٍ ثلض  90ْ  ىَد

ٍْ دًڅٓ ي ١َيٍر ىٕشٕبثٓ ثدٍ اَدياٳ   ځٌا َيٳثب ډٚوٜ ٙين وًاٹٜ ٍيٗ  ،ډٕلاىْ
ٍ  ٹب٭يٌ ددٌَٔ ثدًىن ٕٕبٕدز    سًٍڇ ىٍ ٦ًٕف دبٕٔه، ډ٫ً١ً ْ اُ ٹجڄ سٮٕٕه ٙيٌ ْ ځدٌا

لدض  ْ ٹدَاٍ ځَٵدز( ث  سَ ځًٔٓ ي ٙٶبٵٕز، ډًٍى ثلض ي سٮمٕٸ ث‎ٕ٘ىٍ ٽىبٍ دبٕن ،دًڅٓ
ډىي ىٍ ډٺبثدڄ  ‎ٌاٍْ دًڅٓ ٹب٭يٌځ ٕٕبٕزي ٔب ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ  2ىٍ ډٺبثڄ سٚوٕٜ 1ٹب٭يٌ

 ْ سؼَثَٓب ْ دًڅٓ ٝلاكئيْ اُ ٹيډز ُٔبىْ ثَهًٍىاٍ إز( وشبٔغ ي ٔبٵشٍَب ٕٕبٕز

ْ ډجشىٓ ثَ ٝلاكئي ىٍ ػُدز ىٕدشٕبثٓ ثدٍ    َب وٚبن ىاىٌ إز ٽٍ إشٶبىٌ اُ ٕٕبٕز
َ  ،شٞبىْٔپٓ اُ اَياٳ سًٍڇ ي ٍٙي اٹ  ډًػت اٵِأ٘ ثٓ طجبسٓ ي ٔب سًٍٗ ىٍ َيٳ ىٔڂد

ىن ډؼم٫ً ثدٓ طجدبسٓ سدًٍڇ ي    ٽَدًڅٓ، كياٹڄ  ځٌاٍ ًٙى( ثئه ػُز َيٳ ٕٕبٕز ډٓ
ٽٍ أه ډٶُدًڇ ثٕدبن ىٔڂدَْ اُ كدياٹڄ      ،ثبٙي ډٓ ٍٙي اٹشٞبىْ ثب اوشوبة اثِاٍ ډىبٕت

 ىن سبث٬ ُٔبن ثبوټ ډَٽِْ إز(ٽَ

 ‎ْان ي ثٍ ئٌْ ډٺبډبر دًڅٓ ٽًٍٚ ىٍ ډٺًڅٍځٌاٍ ٕٕبٕزٔپٓ اُ ډٚپلاسٓ ٽٍ َمًاٌٍ 
ي ٔب ډبويځبٍْ سًٍڇ إز( ثَإدبٓ سٮَٔدٴ    3دبٔياٍْ ‎ْډٖئچٍ ،اويٌ سًٍڇ ثب آن ډًاػٍ ثًى

ډشٲَْٕ ىٍ اطَ ياٍى ٙين ٔټ ًٙٻ اُ ٍيوي ډٕبوڂٕه هًى ډىلَٳ ٙيٌ ي ثَاْ ؿٍ  ؿىبن
ٍاْ ٍٵشبٍْ ثبىياڇ، دبٔدياٍ ي ٔدب   آن ډشٲَٕ ىا ،ډيسٓ ٥ًلاوٓ ىٍ ي١ٮٕز ػئي ثبٹٓ ثمبوي

ٍْ ٙديٌ سًٕد٤   ځدٌا  َديٳ ُډبوٓ ٽٍ ودَم سدًٍڇ اُ ٕد٦ق     ،ډبويځبٍ إز( ىٍ أه كبڅز
 ډ٦چدًة ٽٚي سب ثدٍ ٕد٦ق    ډٓ كياٹڄ ؿىئه ٵٞڄ ٥ًڃ ،ىًٙ ډٓ ډٺبډبر دًڅٓ ډىلَٳ

 ٍ ْ ٽدبَ٘ آن  َدب  هًى ثبُ ځَىى( اځَ ؿٍ اٹشٞبىىاوبن ىٍ اډپبن دبٔياٍ ثًىن سًٍڇ ي َِٔىد
أده دئديٌ سًاٵدٸ ُٔدبىْ يػدًى       ‎ْاډب ىٍ ډًٍى ٭ًاډڄ أؼبى ٽىىيٌ ،ٔبىْ ىاٍويسًاٵٸ ُ

وياٍى( دبٔياٍْ سًٍڇ ډمپه إز ثٍ ىلأڄ ډشٮيىْ اُ ػمچٍ دبٔدياٍ ثدًىن سٺب١دبْ ٽدڄ،     
 

 

1- Rule 

2- Discretion 

3- Persistency   
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ي ىٕشمِىَبْ وبٙٓ اُ يػًى ٹَاٍىاىَدبْ ٍٕدمٓ، ٭ديڇ     َب ؿٖجىيٌ ثًىن ٦ًٕف ٹٕمز
 ٭شجبٍ ډٺبډبر دًڅٓ ي ىٍ وشٕؼٍ ٭يڇ ياٽىْ٘ دًڅٓ اسوبً ٙيٌ، ٭يڇ اَب ٙٶبٵٕز ٕٕبٕز

 ٭يڇ إشٺلاڃ ډٺبډبر دًڅٓ ىٍ ىٍ وُبٔز، ْ دًڅٓ يَب ٝلٕق ٭بډلان اٹشٞبىْ ثٍ ٕٕبٕز
كبٝڄ ًٙى( ىٍ َٙا٤ٔ دبٔياٍْ سًٍڇ، اوش٪بٍار سًٍډٓ ٭بډلان  ،ځَْٕ اثِاٍَبْ دًڅٓٽبٍ ثٍ

اٵدِأ٘ ا٭شجدبٍ ي   ثبٖٔدز ثدٍ ډى٪دًٍ     ډٓ څٌا ثبوټ ډَٽِْ ،ًٙى ډٓ وڂ‎َاٹشٞبىْ ځٌٙشٍ
ىٌ ي ٽَثٸ ثب ٵَآٔىي آٔىيٌ وڂَ َيأز ْ هًى، اوش٪بٍار سًٍډٓ ٍا ډ٦بَب ډٺجًڅٕز ٕٕبٕز

َُٔا ىٍ أه  ٽىي،ىٍ ٭ٕه كبڃ وٖجز ثٍ سٮئڄ سئٍؼٓ آن ثب اكشٕب٣ ي اډب دًٕٕشٍ اٹياڇ 
ْ سًٍڇ ثٍ ډى٪ًٍ ٽبَ٘ سًٍڇ، ثيين َِٔىٍ وٕٖز ي ا٭شجبٍ ځٌاٍ اػَاْ ٍيٗ َيٳ ،كبڅز
ٙدًى( ثدئه ػُدز    ثٍ ىوجبڃ اسوبً َيٳ سًٍډٓ كبٝڄ ومٓ ثلاٵبٝچٍٕز ١يسًٍډٓ ٕٕب

دٌَٔ دٕٚىُبى ٙيٌ إز( ىٍ أه ٍيٗ ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕز  ٍْ سًٍڇ اوٮ٦بٳځٌا َيٳٍيٗ 
ي اطدَار ډىٶدٓ ٽدبَ٘ سدًٍڇ ثدَ       ٌيٙ ىي َيٳ سًٍڇ ي سًڅٕي ثب َڈ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ،دًڅٓ

 ى(ًٙ ډٓ سًڅٕي ىٍ ٔټ ډَٖٕ ُډبوٓ ثُٕىٍ ٽىشَڃ
ًٙى ٽٍ ىٍ ًٍٝر دبٔياٍ ثًىن سًٍڇ ىٍ اٹشٞبى  ډٓ ثب سًػٍ ثٍ وپبر ٵًٷ ډٚبَيٌ

َُٔا  ،ًٙى ډٓ أَان، اوشوبة اَياٳ ي اثِاٍَبْ دًڅٓ ىٍ اػَاْ ٕٕبٕز دًڅٓ ثٖٕبٍ ډٚپڄ

ډير ډمپه إز ثٍ ٍٙي اٹشٞبىْ  ْ اوجٖب٥ٓ اځَؿٍ ىٍ ٽًسبٌَب ىٍ أه َٙا٤ٔ ٕٕبٕز

يڅٓ ثب ٩ًٍُ سئٍؼٓ آطبٍ سًٍډٓ، ٍيوي سًڅٕي ثچىيډير اٹشٞبى ٍا ثب  ًٙوي( ډٓډىؼَ 

ْ اوٺجب١ٓ اځَؿٍ ډمپه إز ډًػت َب ( اُ ًْٕ ىٔڂَ ٕٕبٕزٽىىي ډٓ ٽبَ٘ ډًاػٍ

اٵِأ٘ ٍٙي  ‎ُْډٕىٍ ،يڅٓ ثب ٽبَ٘ سئٍؼٓ ٍيوي سًٍڇ ،ډير ًٙى ٽبَ٘ ٍٙي ٽًسبٌ

 ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌټ ي( ثىبثَأه ٥َاكٓ ٔٽى ډٓ اٹشٞبىْ ثچىيډير ٍا ٵَاَڈ

ٌاٍْ دًڅٓ ثب َيٳ ٽىشَڃ سًٍڇ ي أؼبى طجبر سًڅٕي ثب سًػٍ ثٍ ډبَٕز سًٍڇ ىٍ ځ ٕٕبٕز

ْ دًڅٓ َب ٍّٔڈ ،اٹشٞبى أَان ثٖٕبٍ ىاٍاْ اَمٕز إز( ىٍ أه ٍإشب، ىٍ ثو٘ ايڃ ډٺبڅٍ

ْ دًڅٓ أَان َب ثٍ ثٍَٕٓ اَياٳ ي ٭مچپَى ٕٕبٕز ،ًٙى( ثو٘ ىيڇ ډٓ ډوشچٴ ډَيٍ

ٌ ىاٍى( ىٍ ثو٘ ًٕڇ، َٙا٤ٔ دبٔياٍْ سًٍڇ ىٍ اٹشٞبى أَان ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ اٙبٍ

٥َاكٓ ي وشبٔغ سؼَثٓ  ،ٕٕبٕز دًڅٓ ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌي ثَإبٓ آن ىٍ ثو٘ ؿُبٍڇ، 

 ځَٕى( ىٍ ثو٘ دبٔبوٓ وِٕ ػم٬ ثىيْ اٍاوٍ هًاَي ٙي( ډٓ آن ډًٍى سلچٕڄ ٹَاٍ
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 ايزاىثزرعي پبيذاري تَرم در التقبد  -4

 هفَْم ٍ علل پبيذاري -1-2
( ثدَ  1اودي ٍ ډ٦بڅٮبر ؿىيْ ثٍ ثٍَٕٓ دبٔياٍْ سًٍڇ ىٍ اٹشٞدبىَبْ ډوشچدٴ دَىاهشد   

إبٓ سٮَٔٴ، اځَ ىٍ اطَ ياٍى ٙين ٔټ ًٙٻ، ډشٲَْٕ اُ ٍيوي ډٕدبوڂٕه هدًى ډىلدَٳ    
ٙيٌ ي ثَاْ ډيسٓ ٥ًلاوٓ ىٍ ي١ٮٕز ػئي ثبٹٓ ثمبوي، آن ډشٲَٕ ىاٍاْ ٍٵشبٍْ ثب ىياڇ 

ْ ډوشچٴ اُ ډٺبىَٔ َيٳ سٲَٕٕ ٽىي ي َب سًاوي ثٍ ىڅٕڄ ثَيُ ًٙٻ ډٓ دبٔياٍ إز( سًٍڇ ٔب
ٔه ډٖإڅٍ ىٍ أده ٍاث٦دٍ ٙدىبهز ٕدَ٭ز ي اڅڂدًْ س٦جٕدٸ سدًٍڇ ىٍ دبٕدن ثدٍ          سَ ډُڈ

ٔٓ ثٍ ٕدمز  ځَا َڈسًٍڇ ثٍ ْ ‎ٔه سمبٔڄ سئٍؼٓ ي آَٖشٍَبْ ډوشچٴ إز( ثىبثَا ًٙٻ
ٔىي( ٭ًاډڄ ډوشچٶٓ ډىؼَ ثٍ س٦جٕٸ سئٍؼٓ سًٍڇ ثٍ ډٺياٍ ثچىيډير ٍا دبٔياٍْ سًٍڇ ځً

 َب ثٍ َٙف َُٔ إز: ٔه آنسَ ٽٍ ثَهٓ اُ ډُڈ ،ًٙى ډٓ اُاْ ٔټ ًٙٻ

دبٔياٍْ ثٍ ٭چڄ ٭ًاډڄ هبٍػٓ: دبٔياٍْ ٽٍ اُ وًٕبوبر ٭ًاډڄ دبٔياٍ ىٍ سٮٕٕه سًٍڇ  )
 ًٙى(  ډٓ وُبٔٓ ٔب ٙپبٳ سًڅٕي وبْٙٓ  ؿًن َِٔىٍ َڈ

ْ ثَ إبٓ ځٌاٍ اډڄ ىٍيوٓ: دبٔياٍْ ٽٍ ثٍ ىڅٕڄ ډپبوٕٖڈ ٹٕمزدبٔياٍْ ثٍ ٭چڄ ٭ً )
 ًٙى( ډٓ سًٍڇ كبٝڄ ‎ٍْيوي ځٌٙشٍ

 ځَٕى(  ډٓ دبٔياٍْ ثَ إبٓ اوش٪بٍار: دبٔياٍْ ٽٍ ثٍ ٕجت اوش٪بٍار سًٍډٓ ٙپڄ )

سًان ثٍ ٔپٓ اُ ٍٕ ػِء ډىلىٓ ٵٕچٕذٔ  ډٓ ََ ٽياڇ اُ ډىبث٬ دبٔياٍْ ٵًٷ ٍا

ْ هًى، اوش٪بٍار سًٍډٓ ي ٙپبٳ سًڅٕي ي َب ٽٍ ثَ سًٍڇ ػبٍْ َمَاٌ ثب يٹٶٍ َب وئًٽٕىِٔه

 :ٽَىډَسج٤  ،ًٙى ډٓ ٔب ًٙٻ ٵٚبٍ َِٔىٍ ډَث٣ً

$1# t = t-1 + (1- ) e
t-1 + kyt + ut  

اډب  ،ًٙى ډٓ اځَ ؿٍ ََ ٽياڇ اُ ٭ًاډڄ ٵًٷ ثٍ ًٍٝر ػياځبوٍ س١ًٕق ىاىٌ

 اطَار ډشٺبثڄ وٖجز ثٍ َڈ ىاٍوي(َب  َُٔا آن ،َب ډٚپڄ إز سٚوٕٜ آن

 
 ّبي هَرد اعتفبدُ در آسهَى پبيذاري تَرمُداد -2-2

ٔٮىٓ  ،ىٍ ثٍَٕٓ دبٔياٍْ سًٍڇ ثَاْ ا٥مٕىبن اُ وشبٔغ، اُ ىي ٙبهٜ ٹٕمشٓ ډشٶبير

إشٶبىٌ  (gdpdef)ي ٙبهٜ ٹٕمز ١مىٓ سًڅٕي  (cpi)ٙبهٜ ٹٕمز ډَٞٳ ٽىىيٌ 

 

 

 ثَاْ ډظبڃ وڂبٌ ٽىٕي ثٍ: 1

Wachtel and Evans (1993); Cogley and Sargent (2001; Batini (2002); Levin and Piger (2004); OReilly 

and Whelan (2005); Pivetta, Reis (2006); Altissimo, F. et al (2006).  
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   5   ... س٘است پَلٖ در شزاٗط تَرم پاٗدار اقتصاد اٗزاى ٕ قاعدُتع٘٘ي   

ىي( وَم َٖش ثٍ ًٍٝر ٵٞچٓ َب ي ىاىٌ 1385سب  1368ډًٍى ثٍَٕٓ اُ ٕبڃ ْ  ىيٌٍ( ٙي

 ًٙى: ډٓ سًٍڇ ثٍ ًٍٝر َُٔ ډلبٕجٍ

$2# t1 = (cpit - cpit-4) / cpit-4                                

$3# t2 = (gdpdeft - gdpdeft-4) / gdpdeft-4                     

 10ىٍ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ t1َْٕ ُډبوٓ  ،ثَإبٓ وشبٔغ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ
 ؿىدٕه  َدڈ بٕدز(  دبٔ ،ياكي وياٍى( أه َْٕ ثب يػًى ٭َٟ اُ ډجيؤ ي ٍيويْ  ٍٍٔٚىٍٝي 
ىٍٝدي ٍى   5ىٍ ٕد٦ق ډٮىدبىاٍْ    ، t2ياكي ثَاْ َْٕ ُډدبوٓ  ْ  ٍٍٔٚيػًى  ‎ْٵ١ٍَٕ

ثٍَٕٓ دبٔدياٍْ سدًٍڇ ىٍ اٹشٞدبى    ىٔڂَ ىٍ ْ  وپشٍٙيٌ ي ثٍ ًٍٝر ٍيوي دبٔب هًاَي ثًى( 
ُٔدَا   ،ٙدًى  أَان آن إز ٽٍ اكشمبڃ يػًى ٙپٖز ٕبهشبٍْ ىٍ ٍيوي سًٍڇ ثبٔي ثٍَٕٓ

سومٕه ثدبلأٓ ٍا ثدَاْ    ًٍٝر وبىٍٕز ثٍسًاوي  ډٓ ٙپٖز ‎ْٵٺٕز ىٍ ډلبٕجٍؤ٭يڇ ډ
ثىبثَأه ډٚبَيار ٍا ثَاْ سًٍډٓ ٽدٍ ٙدبډڄ ٔدټ ٙپٖدز ىٍ      ،دبٔياٍْ سًٍڇ وٚبن ىَي

ٓ  chowٙپٖز ْ  وٺ٦ٍ سٍُٕ ي اُ آُډًن ،ثبٙي ډجيؤ ډٓ ٭َٟ اُ ٽىدٕڈ( اځدَ    إشٶبىٌ ډد
ثبٙي، ٙپٖز اسٶبٷ اٵشدبىٌ   0* 05 اُ سَ كي اكشمبڃ ثَاْ ََ َْٕ سًٍڇ ډًٍى ثٍَٕٓ ٽڈ

ْ  ىٍ ٕبڃ t1ىَي ٽٍ َْٕ سًٍڇ  ډٓ إز( وشبٔغ آُډًن وٚبن ي  1379Q1ي  1374Q3َدب
ىاٍاْ ٙپٖدز   ،1382Q1ي  1374Q1ي  1373Q1َدبْ   ىٍ ٕبڃ t2َْٕ سًٍڇ  ؿىٕه َڈ

 ٕبهشبٍْ إز(

 

 آسهَى پبيذاري تَرم در التقبد ايزاى -3-2 
 الف( رٍػ خوع ضزايت خَد رگزعيًَي

يٹٶدٍ إدز    pاځَ ٵَٟ ٽىٕڈ ٽٍ سًٍڇ اُ ٔټ ٍئٍ هًىٍځَٕدًٕوٓ دبٔدب ٽدٍ ٙدبډڄ     
AR(p)، ْىٍ آن ًٍٝر ثَ إبٓ ٍياث٤ َُٔ ػم٬ ١َأت هًىٍځَٕدًٕوٓ   ،ٽىي ډٓ دَٕي
 هًاَي ثًى(  ρثَاثَ 

$4# 


 

p

j

j

p

j

tjtjt

11

 

ρ ٌُدبٔدياٍْ إدز( ثدَاْ    ځَٕ ٔپٓ اُ ثُشَٔه اثِاٍَبْ اويا ْ ٍ آيٍىن ٔدټ   ىٕدز  ثد
 Correlogramآئٍڈ( ثب إشٶبىٌ اُ ومًىاٍ  ىٕز ثٍ# ٍا ‎ ْ$pثبٔي ډَسجٍ يٹٶٍ  ،ρسومٕه اُ 

سٮئڄ  2Rي  2R ًٙاٍسِ ي ثب سًػٍ ثٍ ٕبَٔ ډٮٕبٍَب اُ ػمچٍ )ي ثَ إبٓ ډٮٕبٍ آٽبئٕټ
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إدز( وشدبٔغ كبٝدڄ اُ     ARيٹٶٍ ىٍ ١َأت  4ىٍ وُبٔز ډيڃ اوشوبة ٙيٌ ٙبډڄ  ،ٙيٌ
ْ لاُڇ َب ځِاٍٗ ٙيٌ إز( آُډًن 1ي ٙبهٜ سًٍڇ ىٍػييڃ سومٕه ثب إشٶبىٌ اُ ََ ى

ٍ  ،ًٙى ډٓ ٽٍ ډلاك٪ٍ ٥ًٍ َمبنځَٵز(  اوؼبڇدٖمبوي  ‎ْثَ ٍيْ ػمچٍ ْ َدب  ١َأت يٹٶد
ىٍ ډٮبىلار ٵًٷ ثٍ سَسٕدت ثَاثدَ ثدب     ARآډبٍْ ډٮىبىاٍ إز( ػم٬ ١َأت  و٪َسًٍڇ اُ 
=0/73ρ  0/51=يρ  ٓىَي ٍا وٚبن ډٓ ٽٍ دبٔياٍْ ثبلاْ سًٍڇ ثبٙي ډ) 

 
 ًتبيح رٍػ خوع ضزايت خَد رگزعيًَي در آسهَى پبيذاري تَرم -0خذٍل 

           ∑  ̂           ( )        ( )             
 

   

             ∑  ̂      
 

   
                     

                                              (    ) 

 

            ∑  ̂            ( )        ( )             
 

   

              ∑  ̂      
 

   
                     

                                                   (    ) 
 

ثَاْ   p=2ثب  AR(p)ىٍ آُډًوٓ ىٔڂَ ثَاْ اطجبر دبٔياٍْ سًٍڇ، ٔټ ډيڃ اسًٍځًَٕٕ 
َبْ ٹجدڄ   ثَاْ ٕبڃ َب سٶپٕټ ىاىٌ ؿىٕه َڈثٍ ډٺياٍ طبثز ي  َْٕ ُډبوٓ سًٍڇ، ثب سًػٍ

ٍ ْ سًٍڇ ٍا َب اُ ٙپٖز ٕبهشبٍْ ي ثٮي اُ آن، سومٕه ُىٌ ي ػم٬ ١َأت يٹٶٍ  ىٕدز  ثد
#( سومٕه ػم٬ ١َأت ػملار ثب يٹٶدٍ، هدًى َمجٖدشڂٓ سدًٍڇ ٍا ىٍ     2آيٍىٔڈ $ػييڃ 

ىٍ هًىَمجٖشڂٓ سًٍڇ ثَ إبٓ ىَي( ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ آُډًن، سٲَٕٕاسٓ  ډٓ وٚبن َب ىاىٌ
ٍ ًٙ ىٔيٌ ډََٓ ىي ٙبهٜ سًٍڇ ىٍ ٥ًڃ ُډبن  ثٮدي اُ ٙپٖدز    َدب  ى( ػم٬ ١َأت يٹٶد

 ،t2إبٓ ٙبهٜ  ي ثَ 0*72ثٍ  0*94اُ ،  t1، ثَ إبٓ ٙبهٜ 1374ٕبهشبٍْ ٕبڃ 
 ٍٕٕيٌ إز( 0*57ثٍ  0*73اُ 
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   7   ... س٘است پَلٖ در شزاٗط تَرم پاٗدار اقتصاد اٗزاى ٕ قاعدُتع٘٘ي   

ثزاي لجل  ّب رگزعيًَي در آسهَى پبيذاري تَرم ثب تفىيه دادًُتبيح رٍػ خوع ضزايت خَد  -4خذٍل 
 ٍ ثعذ اس ؽىغت عبختبري

Regression Evidence on inflation persistence (t1) 
                            

          ∑  ̂      ,      ( )-
 

   
  ∑  ̂      

 

   
            

               
                            

          ∑  ̂      ,       ( )        ( )
 

   
-  ∑  ̂      

 

   
   

                        
Regression Evidence on inflation persistence (t2) 

                            
            ∑  ̂          

 

   
  ∑  ̂      

 

   
                     

      
                            

            ∑  ̂          

 

   
 ,       ( )

       ( )-  ∑  ̂      
 

   
                     

      
 

 ة( رٍػ ضزيت خَدّوجغتگي عزيبلي
اڇ ثدٍ ٝدًٍر ُٔدَ    jْ دبٔياٍْ سًٍڇ، ١َٔت هًى َمجٖشڂٓ ثدب يٹٶدٍ   ځَٕ ثَاْ اوياٌُ

 ى(ًٙ ډٓ ډلبٕجٍ

    
   (       )

√   (  )    (    )
 

( ُډبوٓ إزوِٕ ٥ًڃ يٹٶٍ  jي  tي  t-j َْب ثٍ سَسٕت سًٍڇ ىٍ ىيٌٍ tي  t-jٽٍ ىٍ آن 
ٍ أه وَم سمبٔڄ ؿ‎ؿىبن ،ًٙى ډٓ ٽٍ سًٍڇ اُ ډٕبوڂٕه هًى ثٍ ٕمز ثبلا ٔب دبٕٔه ډىلَٳ

هًى# ٍا ىاٙشٍ ثبٙي، اوش٪بٍ  ثٍ ثبٹٓ ډبوين ىٍ ي١ٮٕز ػئي $ىيٍ ثًىن اُ ٍيوي ډٕبوڂٕه
ي ٽٍ ىٍ أه َٙا٤ٔ سًٍڇ كدبڅشٓ  ٽىٍيى سبث٬ هًى َمجٖشڂٓ ډٺبىَٔ ډظجشٓ ٍا اهشٕبٍ ‎ډٓ

ُ أه وؿٍ  ؿىبناډب  ،دبٔياٍ هًاَي ىاٙز ځَىى، ډٺدياٍ  َم ثٍ َٕ٭ز ثٍ ٍيوي ٭بىْ هًى ثدب
ډٺبىَٔ ١َٔت هًى  ‎ْډلبٕجٍ ،3سبث٬ هًى َمجٖشڂٓ وِىٔټ ثٍ ٝٶَ هًاَي ٙي( ػييڃ 

 ٥ًٍ َمبنىَي(  ډٓ ٍا وٚبن 1368)85ْ  ىيٌٍَمجٖشڂٓ سًٍڇ ىٍ ډٺب٬٥ ډوشچٴ ُډبوٓ 
ډش٤ًٕ اُ ٍيوي ٙد٘   ٥ًٍ ثٍډًٍى ثٍَٕٓ سٲَٕٕار سًٍڇ ْ  ىيٌٍىٍ  ،ًٙى ډٓ ٽٍ ډلاك٪ٍ
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ىٍ ُډدبن ػدبٍْ ٔدټ    ؿدٍ   ؿىدبن ، ثٍ ثٕبن ىٔڂَ إز دٌَٔٵشٍسإطَٕ هًى  ‎ْٵٞڄ ځٌٙشٍ
ْ أه ځٌاٍ اطَ ٌْ ى، ٥ًڃ ىيًٍٙڇ اُ ډَٖٕ ٭بىْ آن َاٳ وَم سًٍاول ٕجتًٙٻ سًٍډٓ 

 ډش٤ًٕ كييى ٙ٘ ٵٞڄ هًاَي ثًى( ٥ًٍ ثٍْ آسٓ، َب ًٙٻ ثَ سًٍڇ ىيٌٍ
 

 ًتبيح هحبعجِ ضزيت خَدّوجغتگي عزيبلي -9خذٍل 

 8631-18 8611-18 8621-16 8626-21 8631-27 عَل ٍلفِ

8 85*0 91*0 62*0 63*0 92*0 
7 59*0 75*0 31*0 15*0 81*0 
6 32*0 53*0 06*0  66*0 
1 08*0 27*0   49*0 
8 - 06*0   37*0 
3 -    27*0 

 0*58 0*39 0*33 0*50 0*46 هتَعظ ضزيت ّوجغتگي

 

 ٍ رٍػ عيف تٌبٍثي ففز CIRج( رٍػ 
 ‎ْ AR(p)ډٶًُڇ دبٔياٍْ ثٍ سبث٬ ٭پٔ اڅٮمڄ ىٍ ٍئٍ ،ثب سًػٍ ثٍ ډ٦بڅت ثو٘ ٹجڄ

ىٍ ٭مدڄ سدبث٬    ،ٽدٍ سٶٖدَٕ ١دَأت سپدٓ ٱبڅجدبا ىٙدًاٍ إدز       ػب  آن اًُٙى(  ډٓ ډَث٣ً
َبْ ياٍىٌ ثٍ ػملار  ًٙى ٽٍ ياٽى٘ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثٍ ًٙٻ ډٓ اڅٮمڄ سومٕه ُى‎ٌ٭پٔ

، اطَ ٔټ ٙدًٻ ثدَ   +          *( سبث٬ ٭پٔ اڅٮمڄ َْٕ ُډبوٓ ٽىيه٦ب ٍا سٮٕٕه 
ْ َدب  ىٍ ىيٌٍ   ٍيْ ډٺدياٍ  # ثَ        اٵشي $ثَاْ ډظبڃ  ډٓ اسٶبٷ t ٽٍ ىٍ ُډبن    

ٽىي( أه سبث٬ اُ أه و٪َ ډًٍى سًػدٍ إدز ٽدٍ     ډٓ ْځَٕ اوياٌُ  t+1, t+2, 000 ْ آٔىيٌ
ىَدي( يا١دق إدز ٽدٍ اطدَ       دبٔياٍْ ًٙٻ ٍا ثَ َْٕ ُډبوٓ وٚبن ډٓ ٌْ ٔب اوياُٽمٕز 

إز ي ٵٺ٤ ثٖدشڂٓ ثدٍ    ډٖشٺڄ اُ ُډبن ي    ثَ ٍيْ ډٺبىَٔ آٔىيٌ    سٲَٕٕ ياكي ىٍ 
 ثَاثَ إز ثب:     ىاٍى ثىبثَأه، سبث٬ ٭پٔ اڅٮمڄ ١ARَأت 

 ...,,,,h)h(IRF h 3210 

ٔدټ   ‎ْٽٍ اطدَار ػمد٬ ٙدًويٌ    ،(CIR)اُ سَ  ثٕ٘ ،ْ ٭يىْ دبٔياٍْځَٕ ثَاْ اوياٌُ
إشٶبىٌ ٽدَىٌ ي ثدٍ    ،ىَي ډٓ ًٙٻ ياكي ٍا ثٍَيْ سمبڇ ډٺبىَٔ آٔىيٌ َْٕ ُډبوٓ وٚبن

 ىَىي ٽٍ ٔټ سبث٬ ٕبىٌ اُ دبٍاډشََبْ ډيڃ إز: ډٓ ًٍٝر َُٔ وٚبن
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   9   ... س٘است پَلٖ در شزاٗط تَرم پاٗدار اقتصاد اٗزاى ٕ قاعدُتع٘٘ي   







1

1
)h(IR)h(CIR

h 

 

CIR   ثب اٍسجب٣ ډٖشٺٕڈρ ىاٍى،     ٓ ثدٍ ٭ىدًان اثدِاٍ     αسدًان اُ   ثٍ أده ډٮىدٓ ٽدٍ ډد
ٓ  ρؿىدٕه ددبٍاډشَ    ( َڈَىْ دبٔياٍْ َْٕ ُډبوٓ إشٶبىٌ ٽځَٕ اوياٌُ ُ  ډد ٥َٔدٸ   سًاودي ا

ْ دبٔدياٍْ سٶٖدَٕ ٙدًى( أده ثلدض      ځَٕ إز، ثٍ ٭ىًان اثِاٍ اوياٌُ tىٔڂَْ، ٽٍ ٥ٕٴ 
َ   1991س٤ًٕ ٵٕچٕذٔ ىٍ ٕبڃ  َ  ٔدټ اثدِاٍ اودياٌُ    ،ډ٦َف ٙي( ٥ٕٴ سىدبيثٓ ٝدٶ ْ ځٕد

ٓ  ْ ٽڈ ٔټ َْٕ اسًٍځًَٕٕ ٍا وٚدبن َب َٽبؤډٮَيٳ إز ٽٍ ٵ ىَدي ي ثدَاْ ٔدټ     ډد
 آٔي ٽٍ: ىٕز ډٓ ثٍثٍ ًٍٝر َُٔ  ‎ْ AR(p)ٍئٍ

 
2

2

1 )(
zeroatspectrum s




 

2ٽٍ ىٍ آن
،  ٔيأٍبوt ٌُدبٔياٍْ ځَٕ إز( ثىبثَأه ثب إشٶبىٌ اُ أه اثِاٍ اويا ،ْ

ٍ  ،4ثٖدشڂٓ ىاٍى( ػدييڃ    ρدبٍاډشَ  ‎ْډٖشٺٕڈ ثٍ اوياٌُ ٥ًٍ ثٍ   ُٔبى  ي  CIR ىي ډٺديا
 وٚدبن  AR(1)ي ثدَ إدبٓ ډديڃ اسًٍځَٕدًٕ      t1ٍا ثَاْ َْٕ سدًٍڇ   ٥ٕٴ سىبيثٓ ٝٶَ

ْ  ىيٌٍَىي ٽٍ سًٍڇ ىٍ أَان وٖجشبا دبٔدياٍ ثدًىٌ ي دبٔدياٍسَٔه    ىىَي( وشبٔغ وٚبن ډٓ ډٓ
 ثبٙي( ډٓ 1373)1378َبْ  سًٍډٓ ډَث٣ً ثٍ ٕبڃ

 
 t1ٍ عيف تٌبٍثي ففز ثزاي عزي تَرم  CIRًتبيح دٍ هعيبر  -2خذٍل 

   ( )  ∑   ( )  
 

   

 

   

       

3*33  

                 
  

 

(   ) 
       

4*70  

 
َبْ ډوشچٴ ثَاْ آُډًن دبٔياٍْ، سًٍڇ  ثب إشٶبىٌ اُ ډٮٕبٍ ،ٽٍ ډلاك٪ٍ ٙي ٥ًٍ َمبن

ػبٍْ سب كييى ُٔبىْ ْ  ىيٌٍأه إز ٽٍ سًٍڇ ىٍ  ْ ىَىيٌ وٚبنىٍ أَان دبٔياٍ ثًىٌ ي 
ػدبٍْ،  ْ  ىيٌٌٍاٍْ ىٍ ځ ٕٕبٕزْ ځٌٙشٍ ثًىٌ ي ثَاْ َب ْ ىيٌٍُا سًٍڇوبٙٓ اُ ٭ًاډڄ 

ى( ىٍ أه َٙا٤ٔ ثئُٓ إز ٽٍ ثو٘ ٹبثڄ سًػُٓ ٽَي ډٺبىَٔ آن ٍا ىاىٌ ٙيٌ سچٺٓ ثبٔ
ْ آسدٓ ثَػدبْ   َدب  ػبٍْ وِٕ وشدبٔغ هدًى ٍا ىٍ ىيٌٍ  ْ  ىيٌٍاُ اٹياډبر ٽىشَڅٓ سًٍڇ ىٍ 
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 ،ًٙى ډٓ ٔٓ ٽٍ ىٍ َٙا٤ٔ سًٍڇ دبٔياٍ اهشٕبٍَب ًٙى ٽٍ ٕٕبٕز ډٓ ى( أه ډًػتځٌاٍ ډٓ
ْ ددًڅٓ  َب اػَاْ ٕٕبٕز ؿىٕه َڈَُٔا اوشوبة اَياٳ ي اثِاٍَبْ دًڅٓ ي  ،ډشٶبير ثبٙي
ثبٖٔز ثب سًػٍ  ډٓ ٌاٍْ دًڅٓځ ٕٕبٕزثُٕىٍ ْ  ٹب٭يًٌٙى( ثئه ػُز  ډٓ ثٖٕبٍ ډٚپڄ
ى( ىٍ ثٕبن ٭چڄ اٝچٓ دبٔدياٍْ سدًٍڇ ىٍ   ًٙن سًٍڇ ىٍ اٹشٞبى أَان ٥َاكٓ ثٍ دبٔياٍ ثًى
دبٔياٍ ثًىن ٦ٕق سٺب١بْ ٽدڄ، ثدٍِٿ ثدًىن    ؿًن  َڈسًان ثٍ ډًاٍىْ  ډٓ ،اٹشٞبى أَان

ىيڅز ي اسپبْ ٵَايان آن ثٍ ډىبث٬ ثبوپٓ، ٭يڇ إدشٺلاڃ ثبودټ ډَٽدِْ ي ددبٕٔه      ‎ْياٌُاو
ْ دًڅٓ ٽًٍٚ، يػًى اوش٪بٍار سًٍډٓ ٙئي ٽٍ ٭ميسبا ثٍ َب ا٭شجبٍ ٕٕبٕزْ  ىٍػٍثًىن 

 ى( ٽَاٙبٌٍ  ،يٌ ثًىن ىٕشمِىَبْ إمٓځَٕى ي ؿٖجى ډٓ ًٍٝر ځٌٙشٍ وڂَ ٙپڄ

 

 پَلي ثزاي التقبد ايزاىثْيٌِ عيبعت ي  لبعذُعزاحي  -9
ٌاٍْ ځد  ٕٕبٕزَب ثٍ ٭ىًان َيٳ اٝچٓ  ٽًٍٚ سمبډَٓب سٺَٔجبا ىٍ  اډَيٌُ طجبر ٹٕمز

ډٖشچِڇ أؼبى ٕدبُيٽبٍْ ىٹٕدٸ ي    ،دًڅٓ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز( ىٕشٕبثٓ ثٍ أه ډُڈ
ٌاٍْ دًڅٓ إز ٽٍ ىٍ ٙپڄ إدشبوياٍى هدًى ددٕ٘ ثٕىدٓ،     ځ ٕٕبٕزَيٵمىي اُ ٵَآٔىي 

َدب ٙد٣َ لاُڇ    ًٙى( طجدبر ٹٕمدز   ډٓ سلچٕڄ ٕٕبٕشٓ ٍا ٙبډڄ وُبٔزىٍ ي ځٌاٍْ  َيٳ
ٍ  ،ثَاْ ىٕشٕبثٓ ثٍ ٦ًٕف ثبلاْ ٍٙي اٹشٞبىْ إز ٽدٍ ثبودټ ډَٽدِْ     ډُدڈ آن ْ  وپشد

ثبٖٔز ثٍ ٕبَٔ اَياٳ ډبوىدي ٍٙدي اٹشٞدبىْ     ډٓ َب ٭لايٌ ثَ ډٖئًڅٕز أؼبى طجبر ٹٕمز
ثود٘ ٹجدڄ ٽدٍ دبٔدياٍْ سدًٍڇ ىٍ       وِٕ سًػٍ ىاٙشٍ ثبٙي( ىٍ أه ثو٘ ثَ إبٓ وشبٔغ

ٕٕبٕز دًڅٓ ثدَاْ ثبودټ ډَٽدِْ أدَان      ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌاٹشٞبى أَان ثٍ اطجبر ٍٕٕي، 
ٍ      ډٓ ٽٍاْ  ى( ٹب٭يًٌٙ ډٓ ٥َاكٓ كؼدڈ وٺدئىڂٓ    ‎ْسًاودي ثدَاْ اوشودبة ٕد٦ق ثُٕىد

 إشٶبىٌ ًٙى( 

 
 ذاري پَلي گ عيبعتثْيٌِ ٍ عبس ٍ وبر ي  لبعذُ -1-3

ْ َدب  ٓ ثدَاْ ٽچٕدز  ٍيٙدى دًڅٓ ْ  ٹب٭يٌىٍ اىثٕبر ػئي ٕٕبٕز دًڅٓ سٺَٔجبا َٕؾ 
ثبٖٔدز ثدَ    ډٓ ٕٕبٕز دًڅٓ ثُٕىٍ، ثبوټ ډَٽِْْ  ٹب٭يٌدًڅٓ يػًى وياٍى( ثَاْ سٮٕٕه 

إبٓ ٔټ ډديڃ ثُٕىدٍ ٕدبُْ، ٔدټ سدبث٬ َديٳ $ُٔدبن# ٍا ثدب سًػدٍ ثدٍ ٹٕدًىْ ٽدٍ             
ْ ٕبهشبٍْ ٥َٳ ٭١ٍَ ي سٺب١بْ اٹشٞبى إز، ډدبٽِٔمڈ $ډدٓ   َب ئْځٓ ْ ىَىيٌ وٚبن

ٍ وٕمڈ# ٽىي، اوشوبة سبث٬ َيٳ ثبوټ ډَٽِْ ؿىيان إٓبن وٕٖز( ډشٲََٕبٔٓ ٽٍ   ٥دًٍ  ثد
ٙبډڄ اولَاٳ ډشٲََٕبٔٓ ؿًن وَم سدًٍڇ ي ٕد٦ق    ،ډٮمًڃ ىٍ اىثٕبر إشٶبىٌ ٙيٌ إز

ٶدبيسٓ ٱٕدَ اُ أؼدبى    ْ ډشَب ډلًٞڃ اُ ډٺبىَٔ ډًٍى َيٳ إز( اځَ ثبوټ ډَٽِْ َيٳ
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اوشودبة ي اولدَاٳ    ،ٕبَٔ ډشٲََٕب وِٕ ثَكٖت ډدًٍى  ،طجبر ىٍ سًٍڇ ي سًڅٕي ىاٙشٍ ثبٙي
ًٙى( ىٍ اىثٕدبر سؼَثدٓ ډ١ًد٫ً وٕدِ ډ٦بڅٮدبر       ډٓ اُ اَياٵٚبن ىٍ سبث٬ ُٔبن ياٍىَب  آن

ثب ثٍَٕٓ ٕٕبٕز دًڅٓ ثُٕىٍ سلدز   ،#2002$ 1ؿىيْ اوؼبڇ ځَٵشٍ إز( اُ ػمچٍ ځبويٍ
اثِاٍْ ٍا ثَ إبٓ ٔټ ډيڃ اٹشٞبى ٽلان سٞبىٵٓ ٕدبىٌ  ْ  ٹب٭ئٌټ  ،ٍْ سًٍڇاځٌ َيٳ

ٍ ْ  ٹب٭يٌىٍ ثٍَٕٓ  ،#2003$ 2اٍائٍ ٽَىٌ إز( إشٕه ٕبن ٕٕبٕدز ددًڅٓ ىٍ    ‎ْثُٕىد
ٍ  َٙا٤ٔ سًٍڇ دبٔياٍ، ىي و٫ً ٹٕمدز  ْ  ٹب٭ديٌ  ؿىدٕه  َدڈ ْ ٍا ثدٍ ٝدًٍر ٭ٺلأدٓ ي    ځدٌا

وڂدَ ثٍَٕدٓ   ‎وڂدَ ي آٔىديٌ  ‎ىي ٍئپَى ځٌٙشٍٽىي( يْ وشبٔغ ٍا ثب ََ  ډٓ َٕاوڂٚشٓ ٵَٟ
ٍ ٽَىٌ ي سبث٬ ُٔبن ثبوټ ډَٽِْ ٍا ثَ إدبٓ سدبث٬ ٍٵدبٌ هدبوًاٍ      ٓ  ىٕدز  ثد  3يٍى( آىاڇآډد

ثدٍ ثٍَٕدٓ    ،ْ ثب ٭ىًان ٕٕبٕز دًڅٓ ثُٕىٍ ثب ىاو٘ ٭مًډٓ وبٹٜاىٍ ډ٦بڅٮٍ ،$2006#
 َدب  آن ثىڂدبٌ ٽٍ ىٍ  ،د‎ٌََٔبْ اوٮ٦بٳ ٕٕبٕز سٺب١بْ إمٓ ثُٕىٍ ىٍ اٹشٞبىْ ثب ٹٕمز

 ،#2007$ 4دَىاُى( إٓپبٍْ ي ٍيدڄ ډٓ ْ اٹشٞبى ىاٍوي،َب ًٙٻ ‎ْا٥لا٭بر وبٹٞٓ ىٍثبٌٍ
 5ودي( ځلأده  اٍيودي سدًٍډٓ ددبٕٔه اوؼدبڇ ىاىٌ     ثدب ثب ٭ىًان ٕٕبٕز دًڅٓ ثُٕىٍ اْ  ډ٦بڅٮٍ

ٔدټ   ،ٕٕبٕز دًڅٓ ثَاْ ثبوټ ډَٽدِْ اٍيددب   ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌثب َيٳ ثٍَٕٓ  ،$2007#
 ْ وَم ثُدٌَ كدڄ  َب ٕبُْ سبث٬ ُٔبن ٍا ٙبډڄ سًٍڇ، ٙپبٳ سًڅٕي ي يٹٶٍ كياٹڄ ‎ْډٖئچٍ

 ،ٽىشَڃ ثُٕىٍ ‎ْ# وِٕ ثب إشٶبىٌ اُ و٪1383ٍَٔ$ 6ٽىي( ػٮٶَْ ٝمٕمٓ ي سَُاوـٕبن ډٓ
اٹشٞدبى ٽدلان    ‎ْْ ٭مديٌ َب ْ دًڅٓ ي ډبڅٓ ثُٕىٍ ثَ ٙبهَٜب ثٍ ثٍَٕٓ اطَار ٕٕبٕز

ْ  ىيٌٍْ دًڅٓ ي ډبڅٓ ثُٕىدٍ ثدَاْ   َب ٕٕبٕزَب سٮٕٕه ٽمٓ  ( َيٳ آناويٍ أَان دَىاهش
ًٙى ٽٍ ثدب ٵدَٟ و٪دبڇ اٍُْ ٙدىبيٍ، كؼدڈ       ډٓ ًٕڇ سًٕٮٍ إز ي وٚبن ىاىٌْ  وبډٍثَ

ىيڅز، وٖجز ثٍ ډٺدبىَٔ ددٕ٘    ‎ْْ ثُٕىٍځٌاٍ وٺئىڂٓ ثُٕىٍ، ډوبٍع ډَٞٵٓ ي َٕډبٍٔ
٘ اُ ډ سَ ي ىٍآډيَبْ ډبڅٕبسٓ ثُٕىٍ ثٕ٘ سَ ٽڈ ،َب ىٍ ثَوبډٍ ثٕىٓ ٙيٌ آن ثٕىدٓ  ‎ٺياٍ ددٕ

 ٙيٌ ثَوبډٍ إز(
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 اًتخبة تبثع ّذف ثبًه هزوشي -2-3
ْ دًڅٓ ثَاْ اٹشٞبى أَان ثَهلاٳ ډ٦بڅٮدبر اوؼدبڇ ٙديٌ ىٍ ډدًٍى      ىٍ ٥َاكٓ ٹب٭يٌ

ٓ  وَم ثٌَُ ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ٕٕبٕز دًڅٓ اوشوبة ډٮمًڃ ٥ًٍ ثٍ ٕبَٔ ٽًٍَٚب ٽٍ ٙدًى،   ډد
ىاٍْ ‎َُٔا ثب سًػدٍ ثدٍ ٹدبوًن ثبودټ     ،ثبٙيسًاوي وٺ٘ ىاٙشٍ  ډٓ اثِاٍ وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ

ځَٕى( ثئه ػُز ودَم ٍٙدي    ومٓ ىٍ اٹشٞبى أَان وَم ثٌَُ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ،ثيين ٍثب
ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ٽىشَڃ ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕز دًڅٓ كدبئِ اَمٕدز إدز( ثىدبثَأه      ،كؼڈ دًڃ

ٓ  ًڃًٙى ٽٍ ثبوټ ډَٽِْ ثب وڂبٌ ثٍ ٙپبٳ سًڅٕي ي ثب اثدِاٍ كؼدڈ دد    ډٓ ٵَٟ هًاَدي   ډد
َ ځٌا َيٳٍيٗ   ،2ٍا ثدٍ ډى٪دًٍ أؼدبى طجدبر ىٍ سدًٍڇ اػدَا ٽىدي       1ٍْ سًٍڇ اوٮ٦بٳ ددٌٔ

 :ًٙى ډٓ ثىبثَأه سبث٬ َيٳ ثبوټ ډَٽِْ ثٍ ًٍٝر َُٔ سٮَٔٴ

$5# 





r
rt

r
t LE   

 ُٔبن ثَاثَ إز ثب:اْ  ٭بډڄ سىِٔڄ ثًىٌ ي سبث٬ ثٕه ىيٌٍ      ْ ٽٍ ٥ًٍ ثٍ

$6# 2
1

22 )MM(vYL ttttt   

ٙپبٳ سًڅٕي $اولَاٳ ٦ٕق سًڅٕي اُ ډٺياٍ سًڅٕي ثبڅٺًٌ# ي    وَم سًٍڇ،    ٽٍ ىٍ آن  
  
اولَاٳ ودَم ٍٙدي كؼدڈ ددًڃ اُ ډٺدياٍ       ‎ْوَم ٍٙي كؼڈ دًڃ كٺٕٺٓ إز( ػمچٍ ̇

اطَ ياثٖشڂٓ ډَٖٕ ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕز ددًڅٓ إدز( ثدٍ ٭جدبٍر      ْ ىَىيٌ وٚبنهًى  ،‎يٹٶٍ
ٍ    ىٔڂَ ثٕبن ډٓ ػدبٍْ  ْ ٌ ددًڃ ىٍ ىيٍ  ‎ْٽىي سب ؿٍ كي ثبوټ ډَٽدِْ ىٍ سى٪دٕڈ ٭١َد

يُن ي ٔب اَمٕدز ٙدپبٳ    ،   ځٌٙشٍ إز( ْ  ىيٌٍدًڃ ىٍ  ‎ْياثٖشٍ ثٍ ډِٕان ٭١ٍَ
ٍ سدبث٬ ُٔدبن   يُن ي ٔب اَمٕز سٲَٕٕار وَم ٍٙي كؼدڈ كٺٕٺدٓ ددًڃ ى    ،   سًڅٕي ي 
ٍْ سًٍڇ ډل٠ يٹشدٓ إدز ٽدٍ ٵٺد٤     ځٌا َيٳ#، 1997$ 3ثَ سٮَٔٴ ًٕوًٖن إز( ثىب

ددٌَٔ  ‎ٍْ سدًٍډٓ اوٮ٦دبٳ  ځدٌا  َديٳ ٽٍ ‎ىٍ كبڅٓ ،(     )سًٍڇ ىٍ سبث٬ ُٔبن ثبٙي 
ىَي ٽٍ ٕبَٔ ډشٲََٕبْ َيٳ، ؿًن ٙپبٳ سًڅٕي، وِٕ يػًى ىاٙشٍ ثبٙدي( َدَ    اػبٌُ ډٓ

يُن ي اَمٕز ډشٲَٕ ٙپبٳ سًڅٕي ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب يُن سًٍڇ ىٍ سى٪ٕڈ  ،ثبٙي سَ ثٍِٿ   ؿٍ
ػبٍْ ْ  ىيٌٍياثٖشڂٓ ٕٕبٕز دًڅٓ  ،اٵِأ٘ ٔبثي ٔبثي ي ََ ؿٍ  كؼڈ دًڃ اٵِأ٘ ډٓ

 

 

1- Flexible inflation targeting 

ځٌاٍْ سًٍڇ ډل٠ ىٍ اٹشٞبى أدَان، ثدٍ ډ٦بڅٮدٍ ىٍځدبَٓ ي آسٚدټ       ٽبٍځَْٕ ٍيٗ َيٳ َبْ ثٍ ثَاْ آٙىبٔٓ ثب ډلييىٔز  )2
 # ډَاػٮٍ ٽىٕي(  $1381

3- Svensson 
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َبْ ځٌٙشٍ اٵِأ٘ هًاَي ٔبٵز( ىٍ اوؼبڇ أه سلٺٕٸ ٽٍ َديٳ آن ٥َاكدٓ    ثٍ ٕٕبٕز
سًٍڇ اوٮ٦دبٳ   ٍْځٌا َيٳٍيٗ  ،إزٕٕبٕز دًڅٓ ثَاْ اٹشٞبى أَان  ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌ

 (ثبٙي ډٓ دٌَٔ ډًٍى سإٽٕي
ٍ ىٍ أده ٝدًٍر ػمد٬     ،ٽىدي  ثٍ ٕمز ٔټ ډٕڄ ډٓ يٹشٓ  # ثٕپدَان   6$ْ  ډٮبىڅد

ٍ  ،ػِء ايڃ ،هًاَي ٙي ٽٍ اُ ىي ػِء سٚپٕڄ ٙيٌ إز ثُٕىدٍ   ‎ْډَث٣ً ثٍ سٮٕٕه ډٖدإڅ
َدب   شىي ي ػدِء ىيڇ ثدٍ يأٍدبؤ ٙدًٻ    َب ٝٶَ َٖ ٕبُْ ٹ٦ٮٓ ي ُډبوٓ إز ٽٍ ًٙٻ

ٍ   ځَا َڈ    ًٙى( ػَء ايڃ ىٍ كبڅز  ډٓ ډَث٣ً ، ډٺدياٍ      هًاَي ٙي( يٹشدٓ ٽد
 -  , اْ ٔٮىدٓ   اْ ثدٍ ػمد٬ ډٕدبوڂٕه ٱَٕٙد٥َٓ سدبث٬ ُٔدبن ىيٌٍ       سبث٬ ُٔبن ثٕه ىيٌٍ

سٮَٔٴ ٽَى $ىٍ        ثُٕىٍ ٕبُْ ٍا ثَاْ ‎ْڅٍإسًان ډٖ ؿىٕه ډٓ َڈًٙى(  وِىٔټ ډٓ
ٽىىي# ٽٍ ىٍ آن ًٍٝر سدبث٬ ُٔدبن    ډٓ *( ٵ99ٍَٟا ډٮمًلاا ثَاثَ  ډجبوٓ و٪َْ ډٺياٍ 

ٔ          ثٕه ىيٌٍ ْ َدب  اْ ثدٍ ٭ىدًان ډٕدبوڂٕه ٱَٕٙد٥َٓ ي ډٖدبيْ ثدب ػمد٬ يُودٓ يأٍدبو
 ًٙى(  ٱ٥ََٕٙٓ ډشٲََٕبْ َيٳ سٶَٖٕ ډٓ

 )MMvar(v)Y(var)(var]L[E ttttt 1  

 كياٹڄٍا   آن سبث٬ َيٳ ثبوټ ډَٽِْ إز ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ ٹًٕى ډيڃٵًٷ ْ  ډٮبىڅٍ

ٽىي ٹًٕى ډيڃ ثُٕىٍ ٕبُْ ٙبډڄ ډٮبىلار ډىلىٓ سٺب١بْ ٽڄ ي ډىلىٓ ٵٕچٕذٔ  ډٓ

 ځَٕى( ډٓ إز ٽٍ دٔ اُ سومٕه، ىٍ كڄ ډيڃ ثُٕىٍ ٕبُْ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ
 

 عبسي ثبًه هزوشي ‎ثْيٌِ ي‎ليَد هغألِ -3-3
ٕٕبٕز  ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌثٍ ډى٪ًٍ كياٹڄ ٽَىن سبث٬ ُٔبن ي سٮٕٕه  ٹًٕى ثبوټ ډَٽِْ

ٽٍ  َٖشىي(ډَث٣ً ثٍ ډىلىٓ ٵٕچٕٔ ي ډىلىٓ سٺب١بْ ٽڄ ْ  ډٮبىڅٍدًڅٓ ىي 

ىَىي( ىٍ  َبْ ٕبهشبٍْ اٹشٞبى أَان ٍا ىٍ ٥َٳ ٭١ٍَ ي سٺب١ب وٚبن ډٓ ئْځٓ

ْ اٹشٞبى وٶشٓ أَان اُ ٽبوبڃ َب ًٙى ٽٍ ئْځٓ ډٓ سلاْٗ ډٌٽًٍ َب ْ ډىلىٕٓبُ ډيڃ

وَم سًٍڇ ىٍ ؿبٍؿًة ډىلىٓ ْ  ډٮبىڅٍىٍآډيَبْ اٍُْ وٶز ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ځَٕى( 

ٙپبٳ سًڅٕي ثَإبٓ ډىلىٓ سٺب١بْ ٽڄ ٔټ اٹشٞبى ثبُ ي ډشپٓ ثٍ ْ  ډٮبىڅٍٵٕچٕذٔ ي 

 ى:ًٙ ډٓ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ 8ي  7ىٍآډيَبْ اٍُْ وٶز ثٍ َٙف ډٮبىلار 
                                                 

 ∑       
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( ̇    )   

 
( ̇        )   

 
   ̇    

 
   ̇  

  
 
   ̇     ∑  

 
    

 

   

     

)M(وَم سًٍڇ،   ٽٍ ىٍ آن  tt  yt ٍٙي كؼڈ، ٙپبٳ سًڅٕيtrer  ٓوٺئىڂ

ْ  ىيٌٍىٍآډي اٍُْ وٶز ثٍ ٹٕمز طبثز إز( ٙي ٍ ،ٍٙي وَم اٍُ كٺٕٺٓ  tlioكٺٕٺٓ، 

ثٍ ًٍٝر ٵٞچٓ إز( ثَاْ ا٥مٕىبن اُ  َب ي ىاىٌ 1385سب  1368ډًٍى ثٍَٕٓ اُ ٕبڃ 

ٽىىيٌ ي ‎ٔٮىٓ ٙبهٜ ٹٕمز ډَٞٳ ،وشبٔغ ثَآيٍى ډٮبىلار اُ ىي ٙبهٜ ٹٕمشٓ ډشٶبير

، وَم اٍُ كٺٕٺٓ( ٙيٌ إزډلبٕجٍ وَم سًٍڇ إشٶبىٌ  ثَاْٙبهٜ ٹٕمز ١مىٓ سًڅٕي 

ى( ثَاْ ًٙ ډٓ ٹبثڄ سؼبٍر سٮَٔٴثٍ ٽبلاَبْ ٱَٕ وٖجز ٹٕمز ٽبلاَبْ ٹبثڄ سؼبٍر

ْ ٹٕمز ٽبلاَبْ ٹبثڄ سؼبٍر ي ٱَٕٹبثڄ َب كٌٳ دٕـٕيځٓ اوشوبة وَم اٍُ ي ٙبهٜ

 ًٙى: ډٓ َُٔ إشٶبىٌْ  ٍاث٦ٍٙبهٜ ػبٔڂِٔه ثٍ ًٍٝر سؼبٍر، ىٍ أه ډ٦بڅٮٍ 

 
d

xm
n

t

P

P

P

P
ERRER 












 

ٔټ ٙبهٜ يُوٓ اُ ٙبهٜ ٹٕمز ٽبلاَبْ ٝبىٍاسٓ ي ياٍىاسٓ  ،   ٽٍ ىٍ آن 

ْ ٽٍ ٥ًٍ ثٍ ،ىًٙ ډٓ ډ٦َف٭ىًان ثَآيٍىْ اُ ٹٕمز ٽبلاَبْ ٹبثڄ سؼبٍر  إز ٽٍ ثٍ

اطَ  ؿىٕه َڈَبْ ػُبوٓ، وَم اٍُ إمٓ ډًٍى ٭مڄ ىٍ أٍُبثٓ ٝبىٍار ي ياٍىار ي  ٹٕمز

ٙبهٜ ٹٕمز ١مىٓ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ أَان  ،   َب ىٍ آن څلب٧ ٙيٌ إز( سٮَٵٍ

إز( ٍٙي وَم اٍُ كٺٕٺٓ ثٍ ًٍٝر ىٍٝي سٲَٕٕار وَم اٍُ كٺٕٺٓ ََ ٵٞڄ وٖجز ثٍ 

 يٌ إز( ٵٞڄ ډٚبثٍ ٕبڃ ٹجڄ ډلبٕجٍ ٙ

ثىبثَأه ٙپبٳ سًڅٕي  ،سًڅٕي إز ػِء ثچىيډير ،ىٍ اىثٕبر اٹشٞبىْ سًڅٕي ثبڅٺًٌ

َي( ىډير وٖجز ثٍ ٍيوي ثچىيډير وٚبن ډٓ وًٕبوبر ُيىځٌٍ ي ډًٹشٓ سًڅٕي ٍا ىٍ ٽًسبٌ

َبْ سبث٬ سًڅٕي، ه٤  ډٺبىَٔ سًڅٕي ثبڅٺًٌ، ډبوىي ٍيٗ ‎َْبْ ځًوبځًوٓ ثَاْ ډلبٕجٍ ٍيٗ

َبْ ‎ه٤ ٍيوي ثٕه ايع  َب، وٖجز سًڅٕي ثٍ َٕډبٍٔ، ٍيوي سًڅٕي ياٹٮٓ،‎ٍيوي ثٕه ايع

دَٕپبر يػًى ىاٍى( ىٍ أه سلٺٕٸ سًڅٕي ثبڅٺًٌ )سٮئڄ ٙيٌ ي ٍيٗ ٵٕچشَٔىڀ ًَىٍٔټ

ډلبٕجٍ ي وشبٔغ ٍيٗ  ،دَٕپبر ي ٍيوي سًڅٕي ياٹٮٓ)ْ ٵٕچشَٔىڀ ًَىٍٔټَب ثٍ ٍيٗ

ْ ثَآيٍى ٙيٌ ٭جبٍر َب ٽچٓ ډيڃْ ‎ډٮبىڅٍ  ٍاث٦ٍاهَٕ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵز( ىٍ أه 

 إز اُ:
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        ∑    
        

 

   
 

ډَث٣ً ثٍ  dumډشٲَٕ ٍيوي ي ډشٲَٕ ډؼبُْ  tسًڅٕي ياٹٮٓ، ډشٲَٕ  ،   ٽٍ ىٍ آن  

ٽٍ ثَاْ  ،إز 80ي ٵٞڄ ؿُبٍڇ ٕبڃ  74ي  71َبْ  ٙپٖز ٕبهشبٍْ ٵٞڄ ايڃ ٕبڃ

ى ٝٶَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز( ثَآيٍَب  ٕبڃ ‎َْبْ ډٌٽًٍ ډٺياٍ ٔټ ي ىٍ ثٺٍٕ ٕبڃ

 (ځِاٍٗ ٙيٌ إز 5وشبٔغ ىٍ ػييڃ 

 
 ثزآٍرد رًٍذّبي سهبًي هختلف ثزاي تَليذ ٍالعي -5خذٍل 

4 3 2 1  
    c 
    t 
    tˆ2 

    tˆ3 

    DUM71Q1 

    DUM74Q1 

    DUM80Q4 

    R2 
    Adjusted R2 

 
ٍ ثُشَٔه ثَآيٍى ډَث٣ً ثٍ  ،ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ٵًٷ ؿُدبٍڇ إدز ٽدٍ ٕدَْ     ْ  ډٮبىڅد

ُډبوٓ ٍيوي ٍا ىٍ اٍسجب٣ ثب ډشٲَٕ سًڅٕي ياٹٮٓ، ثب ٍٕ سًان ډوشچٴ ي ٕدٍ ډشٲٕدَ ډؼدبُْ    
ىَي( دٔ اُ اوشوبة ثُشَٔه ډديڃ، ٍيودي ډ٦چدًة     ډٓ اٍائٍَبْ ُډبوٓ ډوشچٴ،  ثَاْ ىيٌٍ

 #( 1آډي $ومًىاٍ  ىٕز ثٍډلبٕجٍ ي َْٕ ُډبوٓ ٙپبٳ سًڅٕي  ،سًڅٕي ثبڅٺًٌ

 
 ؽىبف تَليذ ثِ رٍػ رًٍذ تَليذ ٍالعي -0ًوَدار 
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 ثزآٍرد هعبدلات ًزخ تَرم ٍ ؽىبف تَليذ  -2
 )ډشٲََٕبْ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ډٮبىلار وَم سًٍڇ ي ٙپبٳ سًڅٕي ثٍ ٽمټ آُډًن ىٔپٓ

آيٍىٌ  6ٵًڅَ سٮمٕڈ ٔبٵشٍ اُ و٪َ دبٔبٔٓ ډًٍى آُډًن ٹَاٍ ځَٵز( وشبٔغ آُډدًن ىٍ ػدييڃ   
 ٙيٌ إز(

 
 خوع هتغيزّب ي‎پبيبيي ٍ تعييي رتجِآسهَى  -6خذٍل 

 وشٕؼٍ آُډًن وويت ثحزاًي آسهَى ي‎آهبرُ ًبم هتغيز

 I(0) وَم سًٍڇ

 I(0) ٍٙي سًڅٕي وٖجز ثٍ سًڅٕي ثبڅٺًٌ

 I(1) ٺٕٺٓ دًڃ ك ٍٙي كؼڈ 

 I(0) ٍٙي وَم اٍُ ياٹٮٓ   

 I(0) ٍٙي ىٍآډي اٍُْ وٶز 

 
ٽٍ سمبڇ ډشٲََٕدبْ اڅڂدً    ْ آډبٍْ اوؼبڇ ٙيٌ، ډجىٓ ثَ آنَب ثٍ وشبٔغ آُډًن ْثب اسپب

ثدٍ ثدَآيٍى ١دَأت ډٮدبىلار اڅڂدً ثدٍ ٝدًٍر         ،إدز  I(0)ػِ ډشٲَٕ ٍٙي كؼڈ دًڃ  ثٍ

( وشبٔغ ثَآيٍى ډٮدبىلار ودَم سدًٍڇ ي    اٹياڇ ٙيػياځبوٍ ثٍ ٍيٗ كياٹڄ ډَثٮبر ډٮمًڅٓ 

 ٙپبٳ سًڅٕي ډيڃ ثٍ َٙف َُٔ إز:

                                                      

                                 

                                ,      ( )-  

                 ( ̇    )       ( ̇        )           ̇           ̇  

         ̇                ( ̇    )               ̇  

                ̇                  ̇            

     ,       ( )- 
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دٖمبوي ََ ډٮبىڅٍ ثٍ  ‎ْياكي ىٍ ػمچٍْ  ٍٍٔٚدٔ اُ ثَآيٍى ١َأت ډٮبىلار، يػًى 

ػمٮدٓ ډشٲََٕدبٔٓ ٽدٍ ىٍ    ‎سب وٖجز ثٍ َڈ ٹَاٍ ځَٵزٍيٗ اوڂڄ ي ځَٔىؼَ ډًٍى آُډًن 

ا٥مٕىبن كبٝڄ ًٙى( ػملار دٖمبوي ډٮبىلار ٍٵشدبٍْ ډدًٍى و٪دَ     اويٌ ډٮبىڅٍ ياٍى ٙي

ٽٍ ١َأت اڅڂً ثَآيٍى ‎بٍر ىٔڂَ دبٔب َٖشىي( دٔ اُ آني ٔب ثٍ ٭ج ‎ْ $0#Iاُ ډَسجٍ ،ػمٮٓ

ىَدي   ډٓ ْ سٚوٕٜ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵز( وشبٔغ وٚبنَب اْ اُ آُډًن‎ډؼمً٭ٍ وي،ٙي

ځًوٍ ډٚدپڄ آډدبٍْ وٕٖدز ي ١دَأت أده ډٮدبىلار       ‎ٽٍ سًاث٬ ثَآيٍىٌ ٙيٌ ىاٍاْ َٕؾ

ٍ  ډٓ ٍ  ‎ْسًاوىي ىٍ اىاډٍ ثٍ ٭ىًان ٹًٕى ډٖدئچ ْ ٕدبُْ  ‎ثُٕىد ثُٕىدٍ  ْ  ٹب٭ديٌ سٮٕدٕه   ثدَا

 إشٶبىٌ ًٙوي(

 عبسي در فضبي حبلت ‎ثْيٌِ ي‎ًوبيؼ هغئلِ -8

ثٍ ًٍٝر َُٔ  ٌ ٙي،ومبٔ٘ ىاى 3)3ٽٍ ىٍ ثو٘  8ي  7ٵَڇ ډبسَٖٔٓ ډٮبىلار 

 إز $ومبٔ٘ ٵ٢بْ كبڅز#: 

$9#            ̇                 

#، 1313ٔټ ډبسَٔٔ $ A# اُ ډشٲََٕبْ كبڅز، 113ٔټ ډبسَٔٔ $   ٽٍ ىٍآن 

ٽٍ ثٍ ًٍٝر ډٖشٺڄ  ،إز# 113َب $ ثَىاٍ ٕشًوٓ اهشلاڃ   # ي 113ډبسَٔٔ $   

اوي ي ىاٍاْ س٬ًُٔ وَډبڃ ثب ډٕدبوڂٕه ٝدٶَ ي ډدبسَٔٔ     ي ٔپٖبن ىٍ ٥ًڃ ُډبن س٬ًُٔ ٙيٌ

 ٽًيأٍبؤ َُٔ إز:
     ́  ∑   
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 ٽىٕڈ: ډٓ اُ ډشٲََٕبْ َيٳ ٍا سٮَٔٴ 13ٔټ ثَىاٍ  ،٭لايٌ ثَ أه

$10#                                 
ثب ٕبهشبٍ    ي ٔټ ډبسَٔٔ ٕشًوٓ  3×13ثب ٕبهشبٍ    ، ډبسَٔٔ   ٽٍ ىٍ آن ثَىاٍ 

13 ثٍ َٙف َُٔ إز: 

    [

  

  

 ̇   ̇   

]  

  

    [
 
 
 
]           [

 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
  

 
 

  
  
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
] 

 ُٔبن ثٍ ًٍٝر َُٔ هًاَي ثًى:  ‎ْىيڇ ډٮبىڅٍْ  ىٍػٍٵَڇ  ،ثب سًػٍ ثٍ وپبر ٵًٷ

$11#      
                           

 ثٍ ًٍٝر َُٔ إز:  33ٔټ ډبسَٔٔ  kٽٍ ىٍ آن 

   [
 
 
 
  
 
 
 
  
 
 
 
]  

ثبوټ ډَٽِْ ٍا ډٚبثٍ ٔدټ   ‎ْسًان ډٖإڅٍ ډٓ ،ىٍ وُبٔز ثَإبٓ ومبٔ٘ ٵ٢بْ كبڅز
 َٵز،ثٍ َٙف َُٔ ىٍ و٪َ ځ 1سٞبىٵٓ ‎ْسىِٔڄ ٙيٌ ‎ْه٦ٓ ثُٕىٍ ‎ْډٖبڅٍ سى٪ٕڈ ٽىىيٌ

 ٽىي(  ډٓ وٕمڈ ډٓ #9# ٍا ثب سًػٍ ثٍ ٹٕي $11بث٬ ُٔبن $سْ ٽٍ ٥ًٍ ثٍ

 

 

1- Discounted optimal linear regulator .  
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 

 
















t

tttttt
t

t
tt

t

M

}MQ'MwXMRX'X{Emax

}KY'Y{Emax
t

2

 

                       ̇       
     

                  
                 

     
 

 پَلي ي‎ثْيٌِي  لبعذُعبسي ثبًه هزوشي: تعييي  ثْيٌِ ي‎حل هغئلِ -6
ځَْٕ سئدًٍْ ٽىشدَڃ دًٔدب كدڄ     ٽبٍ ثٍ سًان ثب ډٖئچٍ ثُٕىٍ ٕبُْ ثبوټ ډَٽِْ ٍا ډٓ

ٓ ‎كبڅشٓ اُ ډٖبئڄ ثَوبډٍ ،ى( ىٍ أه ثو٘ٽَ ٙدًى ٽدٍ ىٍ آن    ٍِْٔ دًٔب ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډد
ٍ ىيڇ ي سبث٬ اوشٺبڃ $ْ  ىٍػٍ# 11ْ  ډٮبىڅٍسبث٬ ثبُىَٓ $ # ه٦دٓ إدز( أده    7ْ  ډٮبىڅد

ٓ ْ  ٽىىي‎ٌسى٪ٕڈ ‎ْكبڅز ډىؼَ ثٍ إشٶبىٌ اُ ډٖإڅٍ ٍ  ،ٙدًى  ه٦ٓ ثُٕىٍ ډد ٽدٍ  ٥‎ْدًٍ  ثد
 ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌى( ىٍ إشوَاع وًٚجَ ه٦ٓ كڄ سًاوي ثب إشٶبىٌ اُ ػ ډٓ ثچمهْ  ٮبىڅٍډ

ًٙى ٽٍ سبث٬ ثبُىَٓ ي سبث٬ اوشٺبڃ ََ ىي ډٖشٺڄ اُ ُډدبن ثدًىٌ ي ډٖدئچٍ     دًڅٓ ٵَٟ ډٓ
( َُٔا أه ٵَيٟ ډلبٕجبر ٍا ٕبىٌ ٽَىٌ ي ىٍ وشدبٔغ وٕدِ سٲٕٕدَْ أؼدبى     جبٙيسٞبىٵٓ و

ٓ ‎سًػٍ أهٹبثڄ  ‎ْٽىي( وپشٍ ومٓ أده وشدبٔغ ثدب وشدبٔغ      ،1ٽٍ ثَ إبٓ اٝڄ ثَاثَْ كشمد
َب أده إدز ٽدٍ ىٍ     سًاثٮٓ ٽٍ ډٖشٺڄ اُ ُډبن وجبٙىي ثَاثَ هًاَي ثًى ي سىُب سٶبير آن

َٙي٫ ثَاْ كڄ ْ  وٺ٦ٍ ىٍ ډٖبئڄ ٱَٕ سٞبىٵٓ يػًى وياٍى( d ډٺياٍ ٭جبٍر ،سٮَٔٴ سبث٬
ىيڇ ي ثٍ ْ  ىٍػٍ ،( ٵَڇ أه سبث2٬إز V(x)ډيڃ، ٔټ كيٓ ايڅٍٕ ثَاْ ٵَڇ سبث٬ ډٺياٍ 

 ًٙى:  ًٍٝر َُٔ ٵَٟ ډٓ
  ( )          

2ٍن ٙجٍ ڇٔټ ډبسَٔٔ ډشٺب Pٽٍ ىٍ آن 
11 ZZZ,....,Z fdf

n ٭ٕه إدز( ي d    َثَاثد
 إز ثب:

   , (   )    ( ∑ )  - 

ثدب إدشٶبىٌ اُ ٹدبوًن     (إدز َدب   ١َثيٍ ٽًيأٍبؤ ثَىاٍ اهشلاڃ P، اطَ ډبسَٔٔ trٽٍ 
 هًاَي ثًى( ًٔڄثچمه ثٍ ًٍٝر ْ  ډٮبىڅٍ ،ثٮيْْ  ىيٌٍىٍ ػُز كٌٳ كبڅز  اوشٺبڃ

 

 

1- Certainty equivalence principle. 

2 ( V(X) $(value functionايڅٍٕ، ثب ٵَٟ ډٺبىَٔ ىڅودًاٌ ايڅٕدٍ ثدَاْ ډشٲََٕدبْ      ْ ډٖئچٍ ْ ْ ډٺياٍ ثُٕىٍ ىَىيٌ ، وٚبن
  كبڅز إز(
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$12#      

   
 ̇

 {        ̇        (     ̇)  (     ̇)} 
 

 :1إز اُ ايڃ ثَاْ ډبٽِٔمڈ ٽَىن ډٖإڅٍ ٭جبٍر ٣َٙ‎ْ لاُڇ ډَسجٍ

$13# (       ) ̇   (       )                           

 إز:  ̇ وٺ٘ ثبُهًٍ ثَاْ ْ  ٽىىيٌٽٍ ثٕبن 

$14#  ̇                                                      

$15#       (       )(       )                          

F ٍ1) $ ٔټ ثَىا13ٍإز ٽٍ ٙبډڄ دبٕن ثُٕى‎ْ  ََ ٍ١َٔت وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ ث
ٍ # ىٍ ٕدمز ٍإدز   ‎ْ $15ٺياٍ ثُٕىٍثب ػبٔڂِٔه ٽَىن ډ( إز X٭ىَٞ ثَىاٍ  ْ  ډٮبىڅد

 # ي ډَست ٽَىن ىيثبٌٍ آن ىأٍڈ:$12

$16#            (            )(   (         ) )(         )           

 Pډدبسَٔٔ  ډٮبىڅدٍ  ډٮَيٳ إز(أه  2ػجَْ ډبسَٔٔ ٍٔپبسْٓ  ډٮبىڅٍأه ډٮبىڅٍ ثٍ 
كدڄ أده ډٮبىڅدٍ ىٍ     ٽىي( ډٓ ثٕبن Bي  R,Q,Aْ َب سبث٬ ١مىٓ اُ ډبسَٔٔثٍ ًٍٝر ٍا 

َ   (   )ثبلاسَ اُ ٔټ ډبسَٔٔ  Pكبڅشٓ ٽٍ  ٍ ثبٙدي وٕبُډىدي ث ٽدبډذًٕسَْ إدز(   ْ  وبډد
# ىاٍاْ ٔټ ػًاة ډظجز ٙجٍ ډٮٕه ياكي إز ٽٍ ىٍ 16$ْ  ډٮبىڅٍ ،سلز َٙا٤ٔ هبٛ

 ىٕدز  ثٍسٶب١چٓ ډبسَٔٔ ٍٔپبسٓ َُٔ  ٍْ ثب سپَاٍ ډٮبىڅ ٽىدي،  ډٕڄ ډٓ     كي يٹشٓ ٽٍ
 آٔي: ډٓ

$71#               (          ) .   (        )/ (        )     

 ٭جبٍر إز اُ:   سبث٬ ٕٕبٕز ياثٖشٍ ثٍ  ،Po = 0 ثب َٙي٫ اُ     

$18#          (        )(        )                           

 ْ دًٕٕشٍ ي ځٖٖشٍ ٍْ اٵِاٍ ډ٦چت، ََ ىي وٖو ىٍ وَڇ olrp.mْ  ثب إشٶبىٌ اُ ثَوبډٍ
ثىدبثَأه ثٮدي اُ وًٙدشه ثَوبډدٍ ثدب       ه٦ٓ ثُٕىٍ ٹبثڄ كڄ إدز( ْ  ٽىىيٌډٖبئڄ سى٪ٕڈ 

 

 

1(   ٍ ٓ         ثَاْ ثٍ ىٕز آيٍىن ٙد٣َ لاُڇ ډَسجد :ٙدًى  ْ ايڃ ثدَاْ كياٽظَٕدبُْ ډٖدإڅٍ، اُ ډٚدشٺبر ډدبسَٔٔ ُٔدَ إدشٶبىٌ ډد

 y'B
z

Bzy
;Bz

y

Bzy
;x)AA(

x

Axx















 

2- Matrix Riccati. 
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َدبْ   $يُن vي  َبْ ُډبوٓ ډٚوٜ ثٍ  إشٶبىٌ اُ أه وَڇ اٵِاٍ، ډٺبىَٔ ډوشچٴ ٍا ىٍ ثبٌُ
ٍ ْ  ٹب٭يٌىَٕڈ( وشبٔغ  ٕٕبٕشٓ ىٍ سبث٬ َيٳ# ډٓ ددًڅٓ سلدز ٵدَيٟ ډوشچدٴ      ‎ْثُٕىد

# ځدِاٍٗ ٙديٌ إدز( ډٺدبىَٔ ٭ديىْ      8# ي $7َب# ىٍ ػيايڃ $ $ډبسَٔٔ يُن Kډبسَٔٔ 
 ،# ثٍ هًىْ هًى ډٮىٓ هبٝٓ وياٍوي( ؿٕدِْ ٽدٍ اَمٕدز ىاٍى   vي  λَب $ ډَث٣ً ثٍ يُن

َبْ وٖجٓ أه اَياٳ إز( ثَاْ ډظبڃ ؿًن ىٍ سبث٬ َيٳ يُن ثَ ٍيْ  اٍسجب٣ ډٕبن يُن
سًڅٕي ثٍ أه ډٮىٓ إز ٽٍ ثبوټ  ثَ ٍيْ َيٳ ٙپبٳ 0*1سًٍڇ َمٍٕٚ ٔټ إز، يُن 

ډَٽِْ ثب سًػٍ ثٍ طجبر ٕبُْ سًٍڇ، يُوٓ ډٮبىڃ ٔټ ىَڈ ثدَ ٍيْ ٙدپبٳ سًڅٕدي ٹدَاٍ     
َ  آن إز ٽٍ طجبر ٕبُْ سًڅٕي دىغ ډَسجٍ ډُڈ ْ ىَىيٌ وٚبنىاىٌ إز ي يُن دىغ  اُ  سد

وشدبٔغ،  ًٙوي( ثب سًػٍ ثٍ  ډٓ َب سٶَٖٕ طجبر ٕبُْ سًٍڇ إز ي ثٍ َمٕه سَسٕت ٕبَٔ يُن
ثٍ ًٍٝر ډير#  ډير $وَم ٍٙي ثُٕىٍ كؼڈ دًڃ ىٍ ٽًسبٌ دًڅٓ ىٍ ٽًسبٌ ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌ

 آٔي: ډٓ ىٕز ثٍسبثٮٓ اُ ډشٲََٕبْ كبڅز ثٍ َٙف َُٔ 
$19#     ̇                                          

                        ̇                    

                                                                                

 ي ىٍ ثچىيډير وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ ثُٕىٍ ثٍ ًٍٝر َُٔ هًاَي ثًى:

$20#  ̇                                  

ٕٕبٕز دًڅٓ أَان، ډشٲََٕبْ وَم سًٍڇ، ٙدپبٳ   ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌثىبثَأه ىٍ سٮٕٕه 
ٍ ْ  ٽىىيٌاُ ٭ًاډڄ سٮٕٕه  ،ٺٕٺٓ ي ىٍآډي كٺٕٺٓ وٶزسًڅٕي، وَم اٍُ ك  ‎ْوَم ٍٙي ثُٕىد

ي  λ = 1# ي ثدب ٵدَٟ   7آٔىي( ثَاْ ډظبڃ ثَإبٓ وشدبٔغ ػدييڃ $   ٙمبٍ ډٍٓ كؼڈ دًڃ ث
50/V، ٍٹًا٭ي ثُٕى‎ْ  ٌٕٕبٕز دًڅٓ ٽًسدب     َ كبٝدڄ   ډدير ي ثچىيډدير ثدٍ ٙدَف ُٔد
 :ًٙى ډٓ

 
 ̇                                       
                                             

                ̇            ̇           ̇           ̇      

 حدن پَل ًزخ رؽذ

 هذتُوَتب

 ̇                        ̇           ̇   
 حدن پَل ًزخ رؽذ

 ثلٌذهذت
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 V = 1 ٍ 1≤ λ ≤5هذت ثب فزك  پَلي وَتبُ ي‎ثْيٌِي  لبعذُضزايت  -7خذٍل 

         

 t          

 t-1          

 t-2          

 t-3           

 t-4          

 t-5          

 t-6          

yt          

yt-1          

yt-2           

RERt           

OILt           

OILt-1           

 
 

 V =0/5 ٍ 1≤ λ ≤5هذت ثب فزك  پَلي وَتبُ ي‎ثْيٌِي  لبعذُضزايت  -8خذٍل 

         

 t          

 t-1          

 t-2          

 t-3           

 t-4          

 t-5          

 t-6          

yt          

yt-1          

yt-2           

RERt           

OILt           

OILt-1           
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 0986ٍ  0985ّبي  پَلي ثزاي عبل ي‎ثْيٌِي  لبعذًُتبيح تدزثي  -7

آډديٌ ثدَاْ    ىٕز ثٍدًڅٓ  ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌ ،ٽٍ ىٍ ثو٘ ٹجڄ ډلاك٪ٍ ٙي ٥ًٍ َمبن
وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ ثَإبٓ ډشٲََٕبْ كبڅز إدز( ثدَاْ    ‎ْاٹشٞبى أَان، سٮٕٕه ثُٕىٍ

ډشٲََٕدبْ   ‎ْدًڅٓ ډٌٽًٍ، ثب إشٶبىٌ اُ ډٺبىَٔ ىاىٌ ٙيٌ ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌسلچٕڄ سؼَثٓ 
ي  1385ډير ي ثچىيډير ٍا ثدَاْ ٕدبڃ    ٽًسبٌ ‎ْكبڅز، ډٺياٍ وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ ثُٕىٍ

# وٚدبن  10# سدب $ 9ىٍ ػديايڃ $  Vي  λ( وشبٔغ ىٍ ٵَيٟ ډوشچدٴ  ٔيآ ىٕز ډٓ ثٍ 1386
 ىاىٌ ٙيٌ إز(

 
 0985هذت ٍ ثلٌذهذت ثزاي عبل  ًزخ رؽذ حدن پَل ثْيٌِ وَتبُ -9خذٍل 

 V = 1 ٍ  1≤‎λ ≤5 ثب فزك 

        

 ډير ٽًسبٌ      

 ثچىيډير      

 
  0985هذت ٍ ثلٌذهذت ثزاي عبل  وَتبُ ي‎ًزخ رؽذ حدن پَل ثْيٌِ -01خذٍل 

 V = 0/5 ٍ  1≤‎λ ≤5 ثب فزك

        

 ډير ٽًسبٌ      

 ثچىيډير      

 
ثچىيډدير ودَم ٍٙدي     ‎ْكبٽٓ اُ آن إز ٽٍ َٙا٤ٔ ثُٕىٍ 85وشبٔغ ٵًٷ ثَاْ ٕبڃ 

 ‎ْ، ىاٍاْ ٵبٝچVٍي  λډير، ثب ََ ٵ١َٓ وٖجز ثٍ  كؼڈ دًڃ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب َٙا٤ٔ ٽًسبٌ
ثبوټ ډَٽِْ، ٭مچپَى وَم ٍٙي كؼدڈ  ٙيٌ سًٕٮٍ  َبْ ډىشَٚ ُٔبىْ إز( ډ٦بثٸ ىاىٌ

أه ىٍكبڅٓ إز ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ  ،ىٍٝي ځِاٍٗ ٙيٌ 39*5ًٍ ډٮبىڃ دًڃ ىٍ ٕبڃ ډٌٽ
 Vَدبْ ددًڅٓ $   أه سلٺٕٸ ي ثب ٵَٟ ؿٖجىيځٓ وٖدجٓ ٕٕبٕدز   ‎ْثُٕىٍ دًڅْٓ  ٹب٭يٌ

#، وَم ٍٙي = # ي ثب يُن ىَٓ ډٖبيْ ثٍ ډشٲَٕ ٙپبٳ سًڅٕي ي َيٳ سًٍڇ $0*5ډٖبيْ 
ًٙى( ثدٍ ٭جدبٍر    ډٓ ىٍٝي ډلبٕجٍ 23ډٮبىڃ  85ثُٕىٍ ثچىيډير كؼڈ دًڃ ثَاْ ٕبڃ 

‎ " 12ي ثب ٵَٟ أؼبى طجبر سًٍڇ ىٍ ٦ٕق ډًٍى و٪َ $ 85ىٔڂَ ىٍ َٙا٤ٔ ٕبڃ  # ي ثب =
#، ىٍآډي اٍُْ وٶز ي وَم اٍُ كٺٕٺٓ ي yt = )"2*6سًػٍ ثٍ ي١ٮٕز ډشٲَٕ ٙپبٳ سًڅٕي $

ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه اطَار َٙا٤ٔ دبٔياٍْ سًٍڇ ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕدز ددًڅٓ $يػدًى     ؿىٕه َڈ
ثبٖٔز ثٍ  ډٓ ثچىيډير كؼڈ دًڃ ‎ْدًڅٓ#، وَم ٍٙي ثُٕىٍْ  ٹب٭يٌٹٶٍ ىٍ سًٍڇ ثب ٙ٘ ي
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َدبْ   دًڅٓ ثَاْ ٕدبڃ ْ  ٹب٭يٌٓ ثب وشبٔغ ٽمّ سَ ىٍٝي ٽبَ٘ ٔبثي( ثَاْ آٙىبٔٓ ثٕ٘ 23
وددَم ٍٙددي كؼددڈ دددًڃ ثُٕىددٍ ىٍ ٙددَا٤ٔ ډوشچددٴ دبٍاډشََددبْ        ،1386ي  1385
 ځِاٍٗ ٙيٌ إز( 12ي  11ْ ىٍ ػيايڃ ځٌاٍ ٕٕبٕز
 

 درفذ( 04)خْت تحمك ّذف تَرهي 0985حدن پَل در ؽزايظ عبل  ي‎رؽذ ثْيٌِ -00خذٍل 

8 8/0 V 

8 8 0 8 8 0 λ 

 هذت ًزخ رؽذ حدن پَل وَتبُ 35*5 34*5 31*6 34*6 34*0 32*0

 ًزخ رؽذ حدن پَل ثلٌذهذت 26*5 23*0 14*6 21*7 19*2 12*4

 
 درفذ( 04)خْت تحمك ّذف تَرهي 0986حدن پَل در ؽزايظ عبل  ي‎رؽذ ثْيٌِ -04خذٍل 

V 8/0 8 

λ 0 1 5 0 1 5 
 33 35*9 36*8 34*1 38*4 39*8 هذت ًزخ رؽذ حدن پَل وَتبُ

 11*7 18*6 21*2 13*7 21*4 25*9 ًزخ رؽذ حدن پَل ثلٌذهذت

 
ىٍٝي ي ٙدپبٳ   26*6ٽٍ ىٍ آن وَم سًٍڇ ٭مچپَى ډٮبىڃ  ،86وشبٔغ ٵًٷ ثَاْ ٕبڃ 

ددًڅٓ ثُٕىدٍ ي ثدب    ْ  ٹب٭ديٌ ىَي ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ  ډٓ ىٍٝي ثًىٌ إز وٚبن )2*1سًڅٕي 
َبْ دًڅٓ ي يُن ىَٓ ډٖبيْ ثٍ ډشٲَٕ ٙدپبٳ سًڅٕدي ي    ٵَٟ ؿٖجىيځٓ وٖجٓ ٕٕبٕز

ىٍٝي  21*4بىڃ ثچىيډير كؼڈ دًڃ ثَاْ ٕبڃ ډٌٽًٍ ډٮ ‎َْيٳ سًٍڇ، وَم ٍٙي ثُٕىٍ
ٌاٍ سلٺدٸ  ځد  ٕٕبٕز، اځَ َيٳ 1386ًٙى( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ىٍ َٙا٤ٔ ٕبڃ  ډٓ ډلبٕجٍ

ثب سًػٍ ثٍ ډشٲََٕبْ ٙپبٳ سًڅٕي، ىٍآډدي اٍُْ وٶدز ي    ،يثبٙ ىٍٝي 12سًٍڇ ىٍ ٦ٕق 
ىٍٝي ٽبَ٘ ٔبثي(  21*4ثٍ ي ثبٔ  ثچىيډير كؼڈ دًڃ ‎ْوَم اٍُ كٺٕٺٓ، وَم ٍٙي ثُٕىٍ

ٍ  ْ  ٹب٭يٌثَإبٓ  ،ًٙى ډٓ ػيايڃ ٵًٷ ډٚبَيٌىٍ ٽٍ  ؿىبن َڈ ثدب اٵدِأ٘    ،ددًڅٓ ثُٕىد
ىٍ ثچىيډدير ٍيودي ٽبَٚدٓ ىاٍى( اُ    ئدٌْ   ثٍ#، وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ λيُن ٙپبٳ سًڅٕي $

اٵِأ٘ ىٍآډيَبْ اٍُْ وٶز  ،85ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ٕبڃ  86ٔه سلًلار َٙا٤ٔ ٕبڃ سَ ډُڈ
ىٍٝدي ىاٙدشٍ إدز(     5*6ْ ډٮبىڃ ٍٙي ،ٽٍ ډشٲَٕ ډٌٽًٍ ثٍ ٹٕمز طبثز٥‎ًٍْ ثٍإز 

َدي ٽدٍ ثدٍ    ىوٚبن ډٓ 86ي  85َبْ  دًڅٓ ٕبڃ ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌوشبٔغ سؼَثٓ ْ  ډٺبٍٖٔ
وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ ثچىيډدير ىٍ   ،ىٍٝي#12ډى٪ًٍ سلٺٸ َيٳ سًٍډٓ ٔپٖبن $ډٮبىڃ 
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َي ٽٍ اٹشٞدبى أدَان ىٍ ٙدَا٤ٔ    ىإز أه ياٹٮٕز وٚبن ډٓ 85اُ ٕبڃ  سَ ٽڈ 86ٕبڃ 
 ثٕ٘ اُ دٕ٘ وٕبُډىي او٢جب٣ ٕٕبٕز دًڅٓ إز( ٍيوٸ وٶشٓ

 

 گيزي خلافِ ٍ ًتيدِ -8
ثب سًػٍ ثٍ ثٍَٕٓ دبٔياٍْ سًٍڇ ي ثَآيٍى ١َأت ډٮبىلار وَم سًٍڇ ي ٙپبٳ سًڅٕدي ي  

ْ ٹجڄ، ىٍ سى٪ٕڈ ٍٙي كؼدڈ ددًڃ ثدٍ    َب ثُٕىٍ ىٍ ثوْ٘  ٹب٭يٌوشبٔغ سؼَثٓ  ؿىٕه َڈ
 ى:ًَُٙٔ سًػٍ  ثبٖٔز ثٍ وپبر ډٓ ٭ىًان اثِاٍ ٕٕبٕز دًڅٓ

ْ ډوشچٴ وٚدبن ىاى ٽدٍ سدًٍڇ ىٍ اٹشٞدبى أدَان      َب ثٍَٕٓ دبٔياٍْ سًٍڇ ثب ٍيٗ )1
ٓ     ډٓ دبٔياٍ إز( أه وشبٔغ وٚبن ٓ  ىَي ٽدٍ ىٍ اػدَاْ ٕٕبٕدز ددًڅ ثبٖٔدز اطدَار    ډد

ْ دًڅٓ اځَؿٍ ډمپده  َب َُٔا ثٓ او٢جب٥ٓ ،ډير ي ثچىيډير آن ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى ٽًسبٌ
يڅٓ اطَار ثچىيډير آن سٮٕٕه ٽىىيٌ إدز(   ،ْ ىاٙشٍ ثبٙيسَ ٽڈ ډير اطَ إز ىٍ ٽًسبٌ

يڅٓ  ،ډير ٽڈ إز اُ ًْٕ ىٔڂَ اطَثوٚٓ ٕٕبٕز دًڅٓ ىٍ ٽىشَڃ سًٍڇ اځَؿٍ ىٍ ٽًسبٌ
 سًاوي ډؤطَ ثبٙي( ډٓ ىٍ ثچىيډير ي ىٍ ٔټ ٵَأىي سئٍؼٓ

ٓ  وشبٔغ ثَآيٍى ١َأت ډٮبىلار وَم سًٍڇ ي ٙدپبٳ سًڅٕدي وٚدبن    )2  ىَدي ٽدٍ ىٍ   ډد
ډظجز ىاٍى( أه ياٹٮٕز ثب سًػٍ ثٍ ْ  ٍاث٦ٍډير كؼڈ كٺٕٺٓ دًڃ ثب ٙپبٳ سًڅٕي  ٽًسبٌ

ډٖشٺٕڈ كؼڈ إمٓ ددًڃ ثدب ٙدپبٳ سًڅٕدي إدز(      ْ  ْ ٍاث٦ٍ ٽىىيٌدبٔياٍْ سًٍڇ ثٕبن 
ډىؼدَ   ،ډدير  اػَاْ ٕٕبٕز اوٺجب١ٓ ٙئي ىٍ ٽًسبٌ ،ثىبثَأه ىٍ َٙا٤ٔ ٍٽًى اٹشٞبىْ

ثبٔي سًػٍ ىاٙز ٽٍ ٕٕبٕز دًڅٓ اوٺجب١ٓ ىٍ ٥ٓ ُډبن اُ ًٙى( يڅٓ  ډٓ ثٍ سٮمٕٸ ٍٽًى
ٍ ٥َٔٸ ٽىشَڃ سٺب١بْ ٽڄ اطَ هًى ٍا ثَ ٽبَ٘ سًٍڇ هًاَي ځٌاٙدز $  سدًٍڇ#(  ْ  ډٮبىڅد

ٍ اْ ثَ سًڅٕدي هًاَدي ىاٙدز $   ٌثٮي اطَ ډظجز ي ٵِأىي ْ ډَكچٍٽبَ٘ سًٍڇ ىٍ  ْ  ډٮبىڅد
ډير ٙپبٳ سًڅٕي ٍا  سبٌٙپبٳ سًڅٕي#( اُ ًْٕ ىٔڂَ ٕٕبٕز دًڅٓ اوجٖب٥ٓ اځَؿٍ ىٍ ٽً

يڅٓ ثٍ سئٍغ اطدَ سدًٍډٓ هدًى ٍا اُ     ،اٵِأي ډٓ ثُجًى ي ٔب سًڅٕي ٍا وٖجز ثٍ سًڅٕي ثبڅٺًٌ
ْ ثٮي ثٍ ٍٽدًى  َب ٽٍ اٵِأ٘ سًٍڇ ىٍ ىي٥‎ًٌٍٍْ ثٍ ،سًٍڇ هًاَي ځٌاٙزْ  ډٮبىڅ٥ٍَٔٸ 

 هًاَي اوؼبډٕي( ىيثبٌٍ اٹشٞبىْ

 ،دًڅٓ ىٍ أَان، ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕز دًڅٓ ‎ْثُٕىٍْ  ٹب٭يٌثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ سؼَثٓ  )3
ي١دٮٕز ٙدپبٳ سًڅٕدي وٕدِ سًػدٍ      ثبٔي ثدٍ   ،ثٍ ډى٪ًٍ ىٕشٕبثٓ ثٍ وَم سًٍڇ ډًٍى َيٳ

ودَم ٍٙدي كؼدڈ ددًڃ      ،#λىَي ٽٍ ثب اٵِأ٘ يُن ٙپبٳ سًڅٕي $ ډٓ ( وشبٔغ وٚبنىاٙز
اځدَ ىي  ىٍ ثچىيډير ٍيوي ٽبَٚٓ ىاٍى( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕدز ددًڅٓ   ئٌْ  ثٍ

ثب اٵِأ٘ يُن ٙپبٳ سًڅٕي وٖجز ثٍ يُن  ،َيٳ سًٍڇ ي ٙپبٳ سًڅٕي ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى
أده ياٹٮٕدز    ْ ىَىديٌ  وٚدبن أه وپشٍ  ًٙى( ډٓ سَ سًٍڇ، ٽبَىيځٓ ٍٙي كؼڈ دًڃ ثٕ٘
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ٽىشَڃ سًٍڇ وٕبُډىي ٕٕبٕز دًڅٓ اوٺجب١دٓ   ،إز ٽٍ ايلاا ىٍ َٙا٤ٔ سًٍډٓ اٹشٞبى أَان
ٌاٍ دًڅٓ َيٳ اٵدِأ٘ سًڅٕدي ٍا   ځ ٕٕبٕزدًڃ# إز ي طبوٕبا اځَ $ٽبَ٘ وَم ٍٙي كؼڈ 

ثبٙدي   سَ ثبٖٔز ثٕ٘ ډٓ وِٕ ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ىَي ٍٙي ٽبَىيځٓ كؼڈ دًڃ ىٍ ثچىيډير
ْ دًڅٓ اوجٖب٥ٓ $اٵِأ٘ ٍٙي كؼڈ ددًڃ# ىٍ اٹشٞدبى أدَان    َب ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ٕٕبٕز

 ٽىي( ومٓ ٽمپٓ ثَ ٽبَ٘ ٙپبٳ سًڅٕي ىٍ ثچىيډير

 1385ْ ٕدبڃ  َدب  ثٍ ٔبىآيٍْ إز ٽٍ سومٕه وشبٔغ سؼَثٓ ٵًٷ ثَ إبٓ ىاىٌلاُڇ 
ثدٍ ٽدبٍ   إز( ىٍ ٕبڃ ډٌٽًٍ ٙپبٳ سًڅٕي ډىٶٓ إز ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ثدَ ډجىدبْ ٍيٗ   

ىٍ ٙدَا٤ٔ ٍٽدًىْ    1385ځَٵشٍ ٙيٌ ىٍ ډلبٕجٍ ٙپبٳ سًڅٕي، اٹشٞبى أدَان ىٍ ٕدبڃ   
 ٹشٞبىْ $ٙپبٳ سًڅٕي ډظجز# وٚبنإز( وشبٔغ سپَاٍ ډلبٕجبر ٵًٷ ثَاْ َٙا٤ٔ ٍيوٸ ا

ىَي ٽٍ ثب اَمٕز ٔبٵشه ٙپبٳ سًڅٕدي ىٍ سى٪دٕڈ ٕٕبٕدز ددًڅٓ ٍٙدي كؼدڈ ددًڃ         ډٓ
ٍ ثبٖٔز ٽبَىيٌ ثبٙي $ډبوىي كبڅز ٍٽًى# يڅدٓ   ؿىبن ډٓ َڈ ٽدٍ ىٍ أده    ډُدڈ آن ْ  وپشد

إز( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂدَ ىٍ اٹشٞدبى أدَان     سَ كبڅز َٕ٭ز ٽبَىيځٓ ٍٙي كؼڈ دًڃ ثٕ٘
ٍْ سًٍڇ اوٮ٦بٳ دٌَٔ# وٕبُډىي ځٌا َيٳىٍ سًٍڇ ي اٵِأ٘ سًڅٕي $ٍيٗ دًڅٓ أؼبى طجبر 

ثبٖٔز ٍٙي كؼڈ دًڃ ىٍ  ډٓ ٔپ٥ًٍٍ ثٍاػَاْ ٔټ ٕٕبٕز دًڅٓ اوٺجب١ٓ سئٍؼٓ إز 
 ٔټ ٵَآٔىي سئٍؼٓ ثٍ ډٺياٍ ثُٕىٍ ثچىيډير هًى ٽبَ٘ ٔبثي(

ْ ځٌٙشٍ اُ ٥َٔٸ َبىٍ سى٪ٕڈ ٕٕبٕز دًڅٓ ياثٖشڂٓ ٕٕبٕز ثٍ ٍيوي ٕٕبٕز )4
 ىٍ سبث٬ ُٔبن ثبوټ ډَٽدِْ ثٖدٕبٍ سٮٕدٕه ٽىىديٌ إدز( وشدبٔغ وٚدبن        Vسٮٕٕه دبٍاډشَ 

سَ إز ثٍ ‎ىٍ ثچىيډير ٽبَىيٌئٌْ  ثٍٍيوي وَم ٍٙي كؼڈ دًڃ  Vىَي ٽٍ ثب اٵِأ٘  ډٓ
دًڅٓ ثوًاَي ٍٙي كؼڈ دًڃ ػبٍْ ٍا ثدب ٵدَٟ ياثٖدشڂٓ     ځٌاٍ ٭جبٍر ىٔڂَ اځَ ٕٕبٕز

ثبٖٔدز ٍٙدي كؼدڈ ددًڃ ٽبَىديٌ ٍا       ډٓ َٖٕ ُډبوٓ ځٌٙشٍ سى٪ٕڈ ٽىيآن ثٍ ډ سَ ثٕ٘
أه ياٹٮٕز إز ٽدٍ ٍٙدي ٵِأىديٌ كؼدڈ ددًڃ       ْ ىَىيٌ وٚبناوشوبة ومبٔي( أه وپشٍ 

َدبْ ځٌٙدشٍ ىاٙدشٍ     ْ ثٍ ٍيوي أه ډشٲَٕ ىٍ ٕدبڃ سَ َبْ اهَٕ ياثٖشڂٓ ُډبوٓ ٽڈ ٕبڃ
 إز(
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ځٌاٍْ سدًٍڇ ىٍ اٹشٞدبى أدَان: ددٕ٘      َيٳ"3133ىٍځبَٓ، كٖه ي اكمي آسٚټ،  )2
، ثُدبٍ  56ْ  ْ سلٺٕٺبر اٹشٞبىْ، ٙمبٌٍ ډؼچٍ، "َب ي سجٕٕه اثِاٍَبْ ٕٕبٕشٓ ٣َٙ

 (ي سبثٖشبن
3-  Adam,‎ K.‎ (2007),‎ “Optimal‎ monetary‎ policy‎ with‎ imperfect‎ common‎

knowledge”,‎Journal‎of‎Monetary‎Economics,‎54,‎267–301. 
4-  Altissimo,‎F.‎Ehrmann,‎M.‎Smets,‎F.‎ (2006),‎ “Inflation‎persistence‎and‎

price-setting behaviour in the Euro area, A Summery of the IPN 
Evidence”‎Occasional‎paper‎series‎No.46,‎European‎Central‎Bank. 

5-  Ascari,‎G.,‎Ropele,‎T.‎(2007),‎“Optimal‎monetary‎policy‎under‎low‎trend‎
inflation”,‎Journal‎of‎Monetary‎Economics,‎54,‎2568–2583. 

6-  Batini,‎ N.‎ (2002),‎ “Euro‎ area‎ inflation‎ persistence”,‎ Working‎ Paper‎
Series No.201 31:997-1002. 

7-  Cogley,‎ T.‎ and‎ T.J.‎ Sargent‎ (2001),‎ “Evolving‎ Post-World War II US 
Inflation‎Dynamics”,‎NBER‎Macroeconomics‎Annual‎16,‎MIT‎Press. 

8-  Gelain, P. (2006), “The‎optimal‎monetary‎policy‎ rule‎ for‎ the‎European‎
Central‎ Bank”, Department of Economics, University of Pisa (Italy), 
www.dse.ec.unipi.it. 

9-  Guender,‎ A.V.‎ (2002),‎ “Optimal‎ monetary‎ policy‎ under‎ inflation‎
targeting‎based‎on‎an‎instrument‎rule”,‎Economics‎Letters,‎78.‎ 

10- Jafari‎ Samimi,‎ A‎ and‎ Tehranchian,‎ A.‎ (2005),‎ “An‎ application‎ of‎ the‎
stochastic optimal control algorithm (OPTCON) to the public sector 
economy‎of‎Iran”,‎Iranian‎Economic‎Review,‎Vol.‎10,‎No.13. 

11- Levin,‎ A.T.,‎ Piger,‎ J.M‎ (2002),‎ “Is‎ inflation‎ persistence‎ intrinsic‎ in‎
industrial‎economies?”‎Working‎paper‎series‎No.334,‎European‎Central‎
Bank. 

12- O’Reiilly,‎G.,‎Whelan,‎K.‎ (2004),‎ “Has‎Euro-area inflation persistence 
changed‎ over‎ time?”‎Working‎ paper series No.335, European Central 
Bank.  

13- Pivetta,‎F.,‎Reis,‎R.‎ (2006),‎ “The‎persistence‎of‎ inflation‎ in‎ the‎united‎
states”,‎Journal‎of‎Economic‎Dynamics‎and‎Control‎31,‎1326–1358. 

14- Steinsson,‎ (2003),‎ “Optimal‎ Monetary‎ Policy‎ in‎ an‎ Economy‎ with‎
Inflation‎Persistence”,‎Journal‎of‎Monetary‎Economics‎50,‎1425-1456. 

15- Svensson,‎ Lars‎ O.‎ (1997),‎ “Inflation‎ forecast‎ targeting:‎ Implementing‎
and‎ monitoring‎ inflation‎ targets”,‎ European‎ Economic‎ Review‎ 41:‎
1111-1146. 

16- Wachtel,‎ P.,‎ Evans,‎M.‎ (1993),‎ “Inflation regimes and the sources of 
inflation‎uncertainty”,‎Journal‎of‎Money,‎Credit,‎and‎Banking‎25,‎475-
511. 

 
  

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.dse.ec.unipi.it/
www.SID.ir

