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  چكيده
اقتصاد بسياري از كشـورهاي جهـان    ،پيوستبه وقوع  2008ي كه در سال بزرگبحران مالي 

داري كـاهش   معنـي  طـور  بـه بيني رشد اقتصـادي جهـان    پيش در نتيجه قرار داد و تأثيررا تحت 
اين بحران، اقتصاد كشورهاي در حال توسعه نيـز بـا مشـكلاتي روبـرو     ي  دامنه با گسترش. يافت
هاي شهري و روسـتايي ايـران   بحران مالي جهاني بر درآمد خانوار تأثيراين مقاله به بررسي . شد

هـاي جهـاني و    گذاري يعني تغيير در قيمتتأثيردر اين بررسي بر دو مسير اصلي . پرداخته است
دهد كـه   نتايج بررسي با استفاده از مدل تعادل عمومي نشان مي. شود تأكيد ميانداز خارجي  پس

از  تــر بــيشري را درآمــد خانوارهــاي شـه  ،كـاهش قيمــت كالاهـاي صــادراتي و وارداتــي ايـران   
انـداز خـارجي    اگرچه كاهش قيمت كالاهاي صـادراتي و پـس  . كند مي متأثرخانوارهاي روستايي 

اما كاهش قيمت كالاهاي وارداتي بخشي از اين كاهش درآمـد   ،دهد را كاهش مي خانوارهادرآمد 
انـداز   پـس جهاني كالاهـاي مبـادلاتي ايـران و      كند در نتيجه با كاهش اندك قيمت را جبران مي

  درصدي قيمـت  10ي كه كاهش طور به ،يابد خارجي، درآمد خانوارها به مقدار اندكي كاهش مي
انـداز خـارجي درآمـد خانوارهـاي شـهري، روسـتايي و        كالاهاي صادراتي و وارداتي ايران و پـس 

ي  دامنـه  تـر شـدن   بـا عميـق  . دده ـ درصد كاهش مـي  01/0و  80/0، 96/1را به ترتيب  ها بنگاه
 50 زمـان  هـم ي كه با كـاهش  طور به ،ن بر درآمد نهادها قابل ملاحظه خواهد بودآ تأثير ،بحران

درصـد و درآمـد    6/7و  5/11 ،درآمـد خانوارهـاي شـهري و روسـتايي     ،درصدي متغيرهاي فوق
  . يابد درصد كاهش مي 47/1 ها بنگاه

  .JEL: G01 ،D30 ،D58طبقه بندي 
بحران مالي جهاني، مدل تعادل عمومي قابل محاسبه، درآمد خانوارهاي شـهري   :كليد واژه

  .و روستايي
  

مالي جهاني بر رفاه خانوارها در تجزيه و تحليل آثار بحران "زاده با عنوان دكتري محمد حسني  هاين مقاله برگرفته از رسال - * 
 .باشد، كه راهنمايي دكتر حسين صادقي و دكتر بهرام سحابي نگارش شده است مي "هاي مختلف درآمدي  دهك

  نويسنده مسئول  -  **
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  مقدمه - 1
در بـازار مسـكن و بازاهـاي مـالي ايـالات       2007ي كه از اگوست سال بزرگشفتگي آ

نيز ادامه يافت و در ماه سپتامبر اين سـال بـا    2008پديدار شد؛ در سال  آمريكا ،متحده
المللي و اقتصاد بسـياري از   بحران مالي ويرانگر، بازارهاي مالي بين به تصوير كشيدن يك

بحـران مـالي و اعتبـاري سـال     . هاي جدي قرار داد كشورهاي جهان را در معرض آسيب
نـابودي و  ي  هات مـالي بسـياري را در سراسـر جهـان بـه ورط ـ     مؤسس ـها و  ، بانك2008

هـاي تجـاري    ها به بانك زيادي از آنورشكستگي كشاند و منجر به ادغام يا تبديل تعداد 
كاهش شديد رشـد اقتصـادي در بسـياري از كشـورهاي     سبب بحران اين  چنين هم. دش

كنند تا بحران را كنترل  ها در اين كشورها تلاش مي دولت. توسعه يافته جهان شده است
هـاي بهـره را    نـرخ  ،كشورهاي توسعه يافته جهان به عنوان يـك اقـدام هماهنـگ   . كنند

هش دادند و مبالغ هنگفتي را در اقتصاد كشورهايشان تزريـق كردنـد، بـا ايـن وجـود      كا
وال ئس ـ. داري در اين كشورها كاهش يافته است معني طور بههاي اقتصادي  سطح فعاليت

اساسي اين است كه اين بحران مالي جهاني بر اقتصاد كشور ايران به عنوان يـك كشـور   
آمارهـا نشـان   . ي خواهـد داشـت  تـأثير د مردم چـه  سطح درآم ويژهدر حال توسعه و به 

دهد كه اقتصاد بسياري از كشورهاي در حال توسـعه بـا قـوت بـه رشـد خـود ادامـه         مي
ها حـاكي از كـاهش رشـد اقتصـادي در برخـي ديگـر از         بيني در حالي كه پيش ،دهد مي

ن هدف اصلي مقاله اين است كه اثـرات احتمـالي بحـرا   . كشورهاي در حال توسعه است
اقتصادي در جهان را بر سطح درآمد خانوارهاي شهري و روستايي ايران مورد بررسـي و  

هـاي   در بخش بعدي مقاله دلايل و زمينـه  ،بدين منظور پس از مقدمه. ارزيابي قرار دهد
گـذاري بحـران جهـاني بـر اقتصـاد      تأثيري هـا  و سپس كانـال  رسيبر آمريكابحران مالي 

كـه در اقتصـاد ايـران    شـود   مـي و ايـن موضـوع بررسـي    كشورهاي در حال توسعه ارائه 
ات انجـام شـده   نتايج مطالع ،در بخش سوم. خواهد بود تر بيشها  گذاري كدام كانالتأثير

بـرآورد   برايمدل تعادل عمومي ي  هبه ارائ ،و در بخش چهارم مقالهدر اين زمينه بررسي 
بـا  . دشو و روستايي ارائه مي اثرات احتمالي اين بحران بر درآمد مردم در دو گروه شهري

امكان سناريوسازي و برآورد تغييرات درآمد تحت هريـك   ،هاي اين مدل توجه به توانايي
مـده از مـدل   دسـت آ  بـه نتـايج  ي  هبخش بعدي مقاله به ارائ ـ. شود از سناريوها فراهم مي

  . گيري ارائه شده است تعادل عمومي اختصاص يافته و در نهايت نتيجه
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    3  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

 

 آمريكاهاي بروز بحران مالي  زمينه -2

ين اين تر مهمكه  ،ايجاد شود تواند مياز نظر تئوريك بحران مالي به دلايل مختلفي 
  :دلايل عبارتند از

 1اصل مكمل بودن استراتژيك در بازاهاي مالي -1
  2عدم مطابقت بدهي و دارايي -2
  3گرايي هم -3
  4كاري يا فريب سوء استفاده -4
  5سرايت كردن -5
  يهاي قانون شكست -6

اي در ايجاد و گسترش بحران  عمده تأثيرنيز  آمريكاعوامل فوق در بحران مالي اخير 
يـازده سـپتامبر    ي وقـوع حادثـه  ي  دورههاي اين بحران از همان  ريشه. مالي داشته است

ه با ركـود  لنااطميناني ايجاد شد و براي مقاب ،پيوستن اين حادثهبه وقوع با . شكل گرفت
با اجـراي  ). 1387ايزي، (د كراجرا را هاي پولي انبساطي  سياست ،فدرال رزرو ،اقتصادي

اين سياست و ارزان شدن وام، تقاضا براي وام گرفتن افزايش يافت و تقاضاي مسـكن در  
 وجـود  بهكم اين كالا و ي  عرضهو با توجه به  افزايش يافتاي  قابل ملاحظه طور به آمريكا

د كرات مالي را تحريك مؤسسهمين امر . فتربالا ن ، قيمت آآمدن مازاد تقاضاي مسكن
بخـش مسـكن و    تـر  بـيش ي را به مسكن اختصاص دهند و اين خود رونق تر بيشتا وام 

 ،2006تا  1997هاي  سالي  فاصلهدر ي كه طور به ،را موجب شد افزايش قيمت اين كالا
بـا   ).1387زاده،  حسـن ( درصـد افـزايش يافـت    124در حـدود   آمريكاقيمت مسكن در 

پرداخـت   وام مسـكن از بـاز    تأمينات مالي مؤسسها و  افزايش قيمت مسكن نگراني بانك
تري را در اختيـار متقاضـيان قـرار     سانآو  تر بيشات وام مؤسسها كاهش يافت و اين  وام

كننـدگان مسـكن    عرضـه  ،مدن چنـين شـرايطي  آ وجود بهبا . )1387زاده،  حسن( دادند
بـا  . غـاز شـد  صورت روند كاهش قيمت مسـكن آ ين ه او بخود را افزايش دادند ي  عرضه

 پرداخــت اقســاط وام مســكن توســط دريافــت كننــدگان وام  ،كــاهش قيمــت مســكن
ات مـالي  مؤسس ـو  هـا  بانـك . ها اقساط وام را پرداخت نكردند اقتصادي تلقي شد و آنغير
.  بـه حـراج گذاشـتند   را  آنوردنـد و  را كه همان مسكن بـود بـه تصـرف در آ    وامي  هوثيق

  

 
1- Strategic complementarities in financial markets. 
2- Asset-liability mismatch. 
3- Leverage. 
4- Fraud. 
5- Contagion. 
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شد و روند كـاهش قيمـت مسـكن را تشـديد      سببمسكن را  تر بيشي  ههمين امر عرض
ها نتوانند از طريق فروش مسكن وثيقه بـه   شد تا بانك موجبكاهش قيمت مسكن . دكر

هـا بـه وام پرداختـي     بانك يابي دستعدم ). 1387ايزي، ( وام پرداختي خود دست يابند
 ،ي چـون لمـون بـرادرز   يهـا  هاي بانكي شد و به عبارتي بانـك  ايجاد كسري حساب سبب
و  ادكاهش د بانكي اين امر اعتماد افراد را به سيستم. رفت ترالابشان  شان از دارائي بدهي

هـا را در زمـان مـورد     آني  ههم ـي  هبانك نخواهد توانست مطالب شدند كهها مطمئن  آن
ــنظرشــان پرداخــت  ــه. دكن ــين فضــاي نااطمينــاني  آ وجــود ب هجــوم  ســببمــدن چن

بايسـتي بـه ايـن    جـا   ايـن  در .شـد گذاران به سيستم بانكي جهت دريافت سپرده  سرمايه
گذاران نـزد بانـك    هايي كه سپرده سپرده ،ها موضوع اشاره كرد كه براساس مقررات بانك

كـه بـه    گذار در هر زمـاني  يعني سپرده ،شود ميهاي عندالمطالبه محسوب  سپرده ،دارند
در حالي كه وامي كه بانـك   ،خود را دريافت كندي  هسپرد تواند ميكند  بانك مراجعه مي

) در بخـش مسـكن   ويـژه بـه  (كند طي يك مدت زمـان مشـخص و عمومـا     پرداخت مي
ادغـام بـالاي سيسـتم مـالي در كشـورهاي       هبا توجه ب. شود سال بازپرداخت ميچندين 

مده در يك بانـك بـه   آ وجود بهمشكل كسري و بحران  آمريكاتوسعه يافته و به خصوص 
وام  يگريكـد هـاي مـالي از    كنـد چراكـه عمومـا سيسـتم     ات مالي سرايت ميمؤسسساير 

اين امر سرايت بحران در سيستم بـانكي را تسـريع   . كنند گذاري مي يا سپردهو د گيرن مي
وارد  آمريكـا لي اتفـاق افتـاد و سيسـتم مـا     آمريكـا در سيسـتم مـالي    حالتاين . ندك مي

 .بحران شدي  مرحله

در دخالـت دولـت در سيسـتم اقتصـادي دارد و ايـن دخالـت، ورود       ريشه اين بحران 
در همـين راسـتا    آمريكـا ند و طرح نجات دولـت  ك ميدولت در اقتصاد را طلب ي  هدوبار

  . قابل تفسير است
نوعي بـدون  هاي مص ـ توان نتيجه گرفت كه ايجاد رونق مي ،گفته شدچه  آنبر اساس 

توان اين موضوع را  به عبارت ديگر مي. اي را به دنبال دارد خواسته پيامد نيست و نتايج نا
 ،بر همين اساس اسـت كـه اقتصـاددانان اتريشـي    .  بودن پول دانست تأثير ي بر بيتأييد

 1920ي  هده ـرا سياست انبسـاطي فـدرال رزرو در    1930يكي از دلايل اساسي بحران 
 ،1975در سـال   "اشتغال كامل در هر قيمت"اي با عنوان  در مقاله ،هايك. كنند ذكر مي

ت، در درون خـود بـذرهاي   اهـاي مصـنوعي از طريـق اعتبـار     كنـد كـه رونـق    اشـاره مـي  
كند كـه منجـر    قابل اجتنابي را به همراه دارد، زيرا نيروهايي را ايجاد ميغير العمل عكس

  ).1387يزي، ا(شود  ميهاي ديگر  به حركت معكوس در دوره
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    5  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

 

آمريكا را به صورت زيـر  توان مراحل بحران مالي  مي ،كه بيان شدچه  آنبا توجه به 
  :دخلاصه كر

 يازده سپتامبري  هپديدار شدن اثرات حادث .1

 افزايش قيمت مسكن .2

 شرايط دريافت وام توسط مؤسسات سان شدنآ .3

 ها ي مسكن و تركيدن حباب قيمت افزايش عرضه .4

 بحران مالي غازآها و  هجوم به بانك .5

 نآو جهاني شدن   سياآبه اروپا و  آمريكاگسترش بحران مالي  .6

  
گذاري بحران مالي جهاني بر اقتصاد كشورهاي در حال تأثيرمسيرهاي  -2

  توسعه و ايران
بحران مالي جهاني از چه مسـيرهايي  كه  باشد اين است ميموضوع مهمي كه مطرح 

ويـم  . قرار دهـد  تأثيراقتصاد كشورهاي در حال توسعه و از جمله ايران را تحت  تواند مي
 ،"و كشــورهاي در حــال توســعه 2008بحــران مــالي "اي بــا عنــوان  در مقالــه ،1نيــوده

اين مقاله مسـيرهاي  . پردازد ها مي گذاري را معرفي نموده و به ارزيابي آنتأثيرمسيرهاي 
هـا در پرداخـت وام در    نـاتواني بانـك   -1: كنـد  مـي گذاري را به سه بخـش تقسـيم    تأثير

بحـران جهـاني    ي ههاي اعمال شده در نتيج ـ كشورهاي درحال توسعه به دليل محدويت
  .كاهش جريان مالي به كشورهاي در حال توسعه -3هاي صادراتي و  كاهش درآمد -2

كشـورهاي در  ي بسـياري از  هـا  كند كه به دليل ارتباط محدود بانك مي تأكيد ،نيوده
. محـدودي خواهـد داشـت   اً اين مسـير اثـرات نسـبت    ،حال توسعه با سيستم مالي جهاني

كـالا و   ي هبر كشـورهاي صـادركنند   تر بيشهاي صادراتي  يعني كاهش درآمد ،مسير دوم
اقتصـادي بـه   ي  توسـعه كشورهايي كه بـراي تسـريع رشـد و    . خواهد بود مؤثرمواد خام 

يعنـي كـاهش    ،از طريـق كانـال سـوم    تـر  بيش ،ته هستندهاي مالي خارجي وابس جريان
هـاي متفـاوتي بـر     مطالعـات ديگـر نيـز بـا تقسـيم بنـدي      . 2شـوند  مي متأثرجريان مالي 

المللـي   هاي انجام شـده توسـط صـندوق بـين     بررسي. ندكن مي تأكيدمسيرهاي مشابهي 
ريـق بـر   مـالي جهـاني از دو ط    بحـران دهد كه  ات جهاني نشان ميمؤسسو برخي  3پول

  

 
1- Wim Naudé. 
2- Naudé, 2009. 
3- IMF, 2009, pp.2-3. 
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سرايت ركود اقتصادي   -2و  1سرايت مالي -1: گذارد مي تأثيركشورهاي در حال توسعه 
  . كشورهاي توسعه يافته به كشورهاي در حال توسعه

خود   توسعهسرايت اقتصادي ركود اقتصادي كشورهاي صنعتي به كشورهاي در حال 
  :داده شده استگيرد كه در نمودار زير نشان  مي انجامي مختلفي ها از كانال

  )Velde 2008( :منبع  
  گذاري بحران مالي جهاني بر كشورهاي در حال توسعهتأثيرمسيرهاي  -1 نمودار

  
هاي خارجي در كشورهاي در حـال توسـعه    كند كه نقش بانك اظهار مي ،ويم نيوده

المللـي دارد و لـذا    هـاي بـين   ين پيونـد را بـا بانـك   تـر  كـم محدود است و بخـش بـانكي   
وي در . گذاري بحران مالي جهاني بر بخش بانكي اين كشورها محدود خواهـد بـود  تأثير
پـردازد و   خود به بررسي سيستم مالي برخي از كشـورهاي در حـال توسـعه مـي     ي همقال

  .2كند المللي ارائه مي ي بينها  با بانك ها شواهدي از ادغام محدود اين بانك
هـا از طريـق فـروش     درآمـدهاي ارزي آن  تر بيشاي كه  ي در حال توسعهها در كشور

هـاي   كـاهش درآمـد   ،گـذاري تأثيرين مسـير  تـر  شـود، مهـم   مي تأمينها و مواد خام  كالا
سـيب را متوجـه   آين تر بيشكند كه اين مسير  مي تأكيد ،ويم نيوده. صادراتي خواهد بود

از هـاي اخيـر بسـياري     در سـال كـه   ايـن  با توجـه بـه  . كند كشورهاي در حال توسعه مي
  

 
1- Financial Contagion. 
2- Naudé, 2009. 

هاي اثر گذاري بحران  مالي جهاني بر  كانال
كشورهاي در حال توسعه

سرايت مالي

سرايت ركود اقتصادي

تجارت و قيمت هاي تجاري
)Trade and Trade Prices(

سرمايه گذاري مستقيم خارجي
(FDI)

انتقالات وجه
(Remittances) 
وام هاي تجاري

(Commercial Lending)
كمك هاي مالي

(AID's)
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    7  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

اند رشد قابـل تـوجهي را داشـته     توانسته ،صادرات ي هكشورهاي در حال توسعه به واسط 
هـا لطمـه    پذيري درآمدهاي صادراتي در اين كشورها به رشد اقتصادي آن سيبآ ،باشند

  .1باشد ميچين، هند، كره و مالزي  ،بارز اين گروه از كشورهاي  نمونه. خواهد زد
درصـد در سـال    4/9رشد تجارت جهاني از  ،المللي پول بينبر اساس برآورد صندوق 

 دليـل اين كـاهش تجـارت بـه    . كاهش يافته است 2009درصد در سال  1/2به  ،2006
كاهش قيمت كالاها، كاهش تقاضاي كالاهاي صادراتي كشورهاي در حال توسعه توسـط  

  .2گرفته است انجامكشورهاي توسعه يافته و كاهش توريسم 
هاي صادراتي در بسياري از كشورهاي در  كاهش درآمد سببكالاها  كاهش در قيمت

انرژي در سـال  غير قيمت كالاهاي ،بر اساس برآورد بانك جهاني. حال توسعه خواهد شد
كشورهاي افريقـايي از جملـه كشـورهايي    . 3كند تجربه ميرا درصدي  19كاهش  2009

چنـين   هـم . انـرژي دارنـد  غير ي به درآمد صادراتي كالاهـاي تر بيشهستند كه وابستگي 
  . ندا هخام وابست نفته ويژه خاورميانه به درآمد فروش انرژي و ب ي هكشورهاي منطق

قيمت بسياري از كالاهـا از جملـه مـس، نيكـل،      ،2007تا  2000هاي  در طول سال
. غـاز شـده اسـت   آ 2008از سـپتامبر  هـا   پلاتيوم و نفت افزايش يافته و كاهش قيمت آن

هـا مواجـه    تـراز پرداخـت   ي هكشورها را با كسري قابل ملاحظ ،اين كالاهاكاهش قيمت 
  .4كند و ممكن است كاهش شديد ارزش پول ملي را به دنبال داشته باشد مي

در بسياري از كشورها درآمدهاي قابـل تـوجهي از طريـق خـدمات توريسـم حاصـل       
بل تـوجهي را تجربـه   درآمد توريسم در اين كشورها كاهش قا رود ميكه انتظار شود،  مي
ي در تـر  بـيش طبيعي است كشورهايي كه داراي ذخاير ارزي بالايي هسـتند تـوان   . ندك

   5 .ه باشندها داشت كنترل اثرات بحران بر تراز پرداخت
، جريانــات 6اي رســمي هــاي توســعه جريانـات مــالي در جهــان خــارج شــامل كمـك  

و اعتبارات تجاري و انتقـالات  ) گذاري مستقيم خارجي پرتفوليو و سرمايه(گذاري  سرمايه
در . هـاي مـالي دارنـد    كه برخي از كشورها وابستگي بالايي به اين جريـان  باشد ميوجوه 

برآورد كردند كـه   ،7كالي و ديگران. يابد طول بحران تمامي اين جريانات مالي كاهش مي
. ميليـارد دلار باشـد   300كاهش منابع مالي براي كشورهاي در حـال توسـعه در حـدود    

  

 
1- Naudé, 2009. 
2- IMF, 2008. 
3- World Bank, 2008. 
4- Te Velde 2008. 
5- Naudé, 2009. 
6- Official development assistance (ODA). 
7- Cali, Massa and Te Velde, 2008. 
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ده كردرصد برآورد  10در حدود  2008گذاري خارجي را در سال  كاهش سرمايه ،انكتاد
  .1است

هـا در   كشورهايي مانند نپال و هائيتي كه بخش قابـل تـوجهي از نيـروي كـار آن    در 
قابل توجهي خواهد  تأثيركاهش انتقالات وجوه  ،كنند و اروپايي كار مي آمريكاكشورهاي 

درصـد   10در اين كشورها سهم انتقالات وجوه از توليـد ناخـالص ملـي بـيش از     . اشتد
  .2است

چنداني با نظام مالي جهـاني نـدارد، مسـير     پيوندبخش مالي ايران كه  اين با توجه به
 مطالعـات  مطالعـات انجـام شـده توسـط معاونـت     . نخواهد بود مؤثرسرايت مالي چندان 

يد اين موضـوع اسـت كـه بخـش مـالي      ؤتهران م بهادار اوراق بازار بورسي  توسعه و اقتصادي
اي از بحران مالي جهاني نخواهـد پـذيرفت و ركـود اقتصـادي      ايران اثر مستقيم قابل ملاحظه

اـدار   (د كن ـ مـي  متـأثر مستقيم بخش مالي ايران را طور غير بهجهاني است كه  بـورس اوراق به
هـا بحـران    رهايي را كه از طريـق آن مار مربوط به متغيآ ،1جدول  ).2 ، ص1387تهران، 

 3.دكن ـ براي اقتصاد ايران ارائه مـي  1386گذارد، در سال  مي تأثيرجهاني بر اقتصاد ايران 
آن قسـمت از تغييـر در مالكيـت منـابع      ي هبردارنـد در(دهد انتقالات  اين ارقام نشان مي

 ـ  مقيم اسـت كـه بـه ازاي آن   غيـر  اشخاص مقيم و حقيقي يا اقلام مالي بين  ي ههـا مبادل
يا هدايا و كمك هـاي   ،فصليغير انتقال درآمد كارگران مانند ،نگرفته است انجامديگري 

انتقـالات وجـه و    ،ايـن حسـاب   حقيقـت در . هسـتند  بلاعوض كه مبـادلاتي يـك سـويه   
هـاي خـارجي    مالي از طريق سـرمايه  چنين تأمين همو ) گيرد مي هاي مالي را در بر كمك

در مقايسـه بـا سـاير    ) هاي خارجي محاسبه شده اسـت  يير در بدهيكه با استفاده از تغ(
فوق انتظـار بـر    ي هلذا در ميان متغيرهاي ذكر شد ،ي استتر كوچكمتغيرها  رقم نسبتا 

گـذاري  تأثيرين مسـيرهاي  تـر  مهـم گذاري خارجي،  مسير تجاري و سرمايه، اين است كه
  .  باشد

گذاري بر تقاضاي كالاها و خدمات و لذا تغيير قيمت جهـاني  تأثيرهاي اخير با  بحران
د و از ايـن  رآمـدهاي ارزي ايـران را متـأثر كن ـ   بخش تجارت خـارجي و د  تواند ميكالاها 

 يهاي جهان كاهش قيمت. قرار دهد تأثيرطريق متغيرهاي كلان اقتصادي كشور را تحت 
  هـاي دولـت و درآمـدهاي     رآمدضمن كاهش د خام، نفت ويژه كالاهاي صادراتي ايران و به

  
  

 
1- UNCTAD 2008: 33. 
2- Ratha et al. 2007. 

  .در دسترس است 1386آخرين امار مربوطه به متغيرهاي مذكور براي سال  -3
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    9  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

 
  ، ميليون دلار1386، در اثرگذاري بحران مالي جهاني بر اقتصاد ايران مؤثرمقدار متغيرهاي  - 1 جدول

 *هاي خارجي تغيير در بدهي  انتقالات  گذاري خارجي     سرمايه  واردات  صادرات
97668  58240  2775  8/641  993  

با توجه به . هاي خارجي باشد ي ميزان تأمين مالي از طريق سرمايه دهنده تواند نشان ميزان اين تغييرات مي *
كه  چنين با توجه به اين باشد و هم هاي خارجي مي بررسي ميزان وابستگي كشور به سرمايه ،هدفجا  اين كه در اين

متوسط  ،1386لذا به جاي استفاده از امار سال  ،اي داشته هاي مختلف نوسان قابل ملاحظه اين متغير در سال
مدت،  هاي كوتاه هاي خارجي شامل بدهي بدهي. در نظر گرفته شده است 1386تا سال  1375تغيير از سال 

تسهيلات دريافتي از  مجموع تعهدات ايجاد شده در اثر گشايش اعتبار اسنادي،باشد و  مي بلندمدتمدت و  ميان
پيش فروش نفت و  ها، ها از طريق فاينانس ين مالي پروژهالمللي، تأم ها و نهادهاي بين و ساير سازمان بانك جهاني
  .گيرد را در بر ميلي لبين المي  هاوراق قرض

درس اينترنتي آبه . هاي زماني هاي اقتصادي، بانك اطلاعات سري ها و سياست بررسيي  هبانك مركزي، ادار: منبع
www.cbi.ir  

  

كـه ايـن    ،ي شديدي را بر اقتصاد ايـران تحميـل خواهـد كـرد    ها ارزي كشور محدوديت
از . دهاي كلان اقتصـادي را متـأثر كن ـ   رشد اقتصادي و ساير متغير تواند ميها  محدوديت

ي بـر  ت ـبتـأثير مث سوي ديگر انتظار بر اين است كه كاهش قيمت كالاهاي وارداتي ايران 
لاف قيمـت كالاهـاي وارداتـي و    كاهش اخـت  عثباچنين  هماقتصاد كشور داشته باشد و 

تغييــر در . هــا كــاهش دهــد اي شــده و  بــار مــالي دولــت را در پرداخــت يارانــه  يارانــه
در بخش نفت و گـاز نيـز ضـمن تغييـر در سـطح       ويژه بهگذاري مستقيم خارجي  سرمايه
سطح اشتغال و درآمد عوامـل توليـد، درآمـدهاي ارزي    چنين  همهاي اقتصادي و  فعاليت

  .كند مي متأثريز كشور را ن
  
  تحقيقات انجام شده -4

ثار ايـن بحـران   لي جهاني، از زمان آشكار شدن آبا توجه به اهميت موضوع بحران ما
و ابعـاد ايـن بحـران     مـورد المللـي مـالي و پـولي مطالعـات وسـيعي را در       ات بينمؤسس

  . دنداثرگذاري آن بر كشورها آغاز كر
اثرات بحران مالي جهاني بر كشورهاي "نوان المللي پول در گزارشي با ع صندوق بين
هـايي را كـه    ابعاد مختلف اين بحران را مورد بررسـي قـرار داده و كانـال    "با درآمد پائين

ده كرشوند، ارزيابي  متأثرها از بحران مالي  كشورهاي كم درآمد ممكن است از طريق آن
بازارهاي مالي اين كشـورها  ن ييدر اين بررسي اشاره شده است كه به علت ادغام پا. است

نخواهـد  انجام سرايت مستقيم ركود بخش مالي در اين كشورها  ،با بازارهاي مالي جهاني
كالاهـاي   اما ركود اقتصادي در كشورهاي توسعه يافته از طريـق كـاهش قيمـت     ،گرفت

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hi

ve
 o

f S
ID

گذاري مستقيم خـارجي   هاي جهاني، كاهش سرمايه صادراتي اين كشورها، كاهش كمك
در ايـن بررسـي بـه    چنـين   هـم . كـرد هاي جدي به اين كشورها وارد خواهد  بسيآ... و 

  .1ن نيز اشاره شده استت كالاهاي وارداتي و اثر مثبت آكاهش قيم
بـه بررسـي اثـرات بحـران مـالي       ،المللي پـول  در گزارش ديگري توسط صندوق بين

 ـ    . افريقا پرداختـه شـده اسـت   ي  همنطقجهاني بر  ه سـاختار  در ايـن گـزارش بـا اشـاره ب
مـورد    منطقـه هاي اصلي اثرگذاري بحـران بـر اقتصـاد ايـن      كانال ،اقتصادي اين كشورها

اقتصـادهاي   ،كند كه بحران مـالي جهـاني   اين گزارش اشاره مي. بررسي قرار گرفته است
متفاوتي تحت  طور بهن و كشورهاي كم درآمد را آپيشرو اين منطقه و بازارهاي نو ظهور 

ي جنـوبي، نيجريـه،   آفريقـا مانند  آفريقاي  همنطق ياقتصادهاي پيشرو .دده قرار مي تأثير
اين اقتصادها كـه  . ندشو تر از ساير اقتصادهاي منطقه با بحران مواجه مي غنا و كنيا سريع

از طريـق   ،پيونـدهاي مـالي بـا جهـان خـارج      دليـل به  ،تري دارند سيستم مالي پيشرفته
هـاي ارز تحـت    خارجي در بازارهاي مالي و نرخ گذاران خارجي، سرمايهي  هجريان سرماي

اثر بحران با يـك   ،تري دارند ينيپاي  هدر كشورهايي كه سطح توسع. گيرند قرار مي تأثير
ي كه بـا كـاهش يـك    طور به رت و رشد اقتصادي نمايان خواهد شد،وقفه و از طريق تجا

 آفريقـا ي  هق ـمنطكاهش نيم درصدي در رشـد اقتصـاد    ،درصدي در رشد اقتصاد جهاني
  .  2آمدخواهد  وجود به

سيا، اثرات بحران مالي بر كشورهاي جنوب شـرق  مطالعاتي جنوب شرق آ ي همؤسس
هـاي ارتبـاطي بحـران مـالي      اين گزارش نيـز كانـال  . سيا را مورد بررسي قرار داده استآ

مطالعات ديگري نيـز در  . جهاني با كشورهاي مورد مطالعه را مورد بررسي قرار داده است
  .3گرفته استانجام ساير گروه كشورها در كشورهاي مختلف 

در گزارشـي   ،زاده حسن. اي در اين زمينه انجام شده است در ايران نيز مطالعات اوليه
انـواع   ،"بحـران اخيـر بـر اقتصـاد ايـران      تـأثير هـاي مـالي و    نگاهي بر بحـران "با عنوان 

كه اين بحـران  است هاي مالي را مورد بررسي قرار داده و به اين موضوع پرداخته  بحران
 بحـران مـالي بـر    تـأثير در ايـن تحقيـق بـر    . دكن ـ متـأثر اقتصاد ايران را  تواند ميچگونه 

گذاري بحـران اخيـر   تأثيرين كانال تر مهمن به عنوان درآمدهاي نفتي و اثرات احتمالي آ
اي براي كاهش اثرات اين بحـران ارائـه شـده     كارهاي اوليه راهچنين  هم. اشاره شده است

  ).1387زاده،  حسن(است 
  

 

1- IMF, 2009a. 
2- IMF, 2009b. 
3- Studies, 2008. 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hi

ve
 o

f S
ID

    11  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

ترش بحـران مـالي در جهـان و    پيـدايش و گس ـ "در  تحقيقي با عنوان  ،محسن ايزي 
ابعاد مختلـف بحـران مـالي را بررسـي كـرده و بـر چگـونگي         ،"ن بر اقتصاد ايراناثرات آ

در ايـن گـزارش اثـرات ايـن بحـران بـر       چنـين   هـم . گسترش اين بحران پرداخته اسـت 
اين پژوهش بر جـدا بـودن بازارهـاي    . هاي مختلف اقتصاد ايران بررسي شده است بخش

ن مـالي از مسـير   ده و سرايت مستقيم بحـرا كر تأكيدمالي ايران از بازارهاي مالي جهاني 
ق نيز كاهش قيمت نفـت و بـه دنبـال    در اين تحقي. كند قلمداد نمي مؤثرمالي را چندان 

ايـزي،  (گذاري معرفي شده اسـت   تأثيرين كانال تر مهمن كاهش درآمدهاي نفتي دولت آ
1387 .(  

به بررسـي مسـيرهاي احتمـالي     ،ي مجلسها در پژوهشي در مركز پژوهش ،حيدري
. و كشورهاي صنعتي به اقتصاد ايـران پرداختـه اسـت    آمريكارو در  د پيشثار ركوآانتقال 

از يـك   ،بحـران جهـاني   ي ههاي نفت در نتيج كند كه كاهش قيمت اين تحقيق بيان مي
اي  اما از سوي ديگر با كاهش قيمت مـواد اوليـه   ،هدد سو درآمدهاي دولت را كاهش مي

بسياري از كالاهاي داخلـي را كـاهش   توليد  ي هقيمت نفت هستند، هزين تأثيركه تحت 
هـاي مختلـف    در اين پژوهش به سياست. يابد دهد و لذا تورم از اين جهت كاهش مي مي

هـاي   بانك مركزي در مقابله با كـاهش درآمـدهاي ارزي اشـاره شـده و اثـرات سياسـت      
از موضـوعات مهـم ارائـه شـده در ايـن      چنين  هم. مختلف مورد بررسي قرار گرفته است

اي ه ـ كاهش قيمت كالاهاي وارداتي و از جمله بنزين و در نتيجه كـاهش يارانـه   پژوهش
  ).1387حيدري، (پرداختي دولت به كالاهاي وارداتي است 

بـر   تـر  بـيش بهـادارتهران نيـز    اوراق بازار بورسي  توسعه و اقتصادي مطالعات معاونت
 ي هسـرماي  بـر بـازار   آن تـأثير  و جهاني مالي ابعاد مالي اين بحران متمركز شده و بحران

ايـن سـازمان   چنين  هم. )a1387بورس اوراق بهادار تهران، (ايران را بررسي نموده است 
 هـاي  توصـيه  كشـورها،  برخـي  اقدامات: جهاني مالي بحران"در گزارش ديگري با عنوان 

كارهايي را براي مقابلـه بـا ايـن     ده و راهكراقدامات درماني كشورها را بررسي   "سياستي
كه به دليل عدم ارتباط بـازار مـالي   شود  ميدر اين پژوهش بيان . ده استكرران ارائه بح

ن با بازار جهاني، اثرات مستقيم و فوري اين بحران در بخـش  آميختگي اندك آايران و در
سياي جنوب شرقي، قابل توجه نخواهد و آپولي و مالي كشور، همانند كشورهاي اروپايي 

بخـش واقعـي   چنين  همبحران در بازارهاي مالي و  بلندمدتمستقيم و غير بود، اما اثرات
  ). b1387بورس اوراق بهادار تهران، (اقتصاد اندك اندك در حال پديدار شدن است 

از كانـال   تر بيشبحران مالي بر اقتصاد ايران  تأثير ،گرفته در ايرانانجام در مطالعات 
بـه اثـرات كـاهش    چنـين   هـم . ه اسـت رفتقرار گ تأكيدهاي تجاري مورد  تجارت و قيمت
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كـدام از ايـن مطالعـات اثـرات  ايـن       در هيچ. شده استنيز اشاره قيمت كالاهاي وارداتي 
لـذا ايـن مطالعـه در نظـر دارد      صورت كمي مورد بررسـي قـرار نگرفتـه اسـت،     به بحران

 ي هتغييرات قيمـت جهـاني كالاهـاي صـادراتي و وارداتـي در نتيج ـ      تأثيري ت كمرصو هب
انـدازهاي خـارجي بـر درآمـد خانوارهـاي شـهري و        اثر تغيير در پـس چنين  همبحران و 

 .مورد بررسي و تحليل قرار دهدرا روستايي ايران 
  
  ها روش تحقيق، مدل و داده -5

بـا   ،ثار و تبعات بحران مالي بر درآمد خانوارهاي شهري و روستاييآبه منظور بررسي 
ي، از هاي تعادل جزي محاسبه نسبت به مدلهاي مدل تعادل عمومي قابل   توجه به مزيت

در  ،هـاي مـدل تعـادل عمـومي قابـل محاسـبه       از مزيـت . اين مدل استفاده شـده اسـت  
ها و مخارج در يك اقتصـاد اسـت و لـذا برآوردهـاي      هاي داخلي درآمد گرفتن جريان نظر

يكـي از   در حقيقـت . دهـد  يروني به سيسـتم ارائـه مـي   ي بها تري را از اثرات شوك دقيق
ي بيروني بر اقتصاد يـك  ها  برآورد اثرات شوك ،مدل تعادل عمومي هايين كاربردتر مهم

گيرنـدگان اقتصـادي    د كه تصـميم نهايي باش سياست توانند مي ها اين شوك. كشور است
اد جهاني بر اقتصاد كه از اقتص باشند هايي مي د اجراي آن هستند و يا شوككشور درصد

1شوند ميكشور تحميل 
هـاي   با توجه به ماهيت موضوع اين مقاله كه در واقع اثر شـوك . 

دهـد، اسـتفاده از مـدل     ناشي از ركود و بحران در اقتصاد جهاني را مورد بررسي قرار مي
كه در بخش پيشين اشـاره   گونه همان. باشد ميتعادل عمومي قابل محاسبه داراي مزيت 

هـاي   ي اثرگذاري اين بحران در اقتصاد ايران تغيير در قيمت كـالا ها ين كانالتر همم ،شد
لذا پـس از طراحـي مـدل،     باشد، ميخارجي ) انداز پس(گذاري  تجاري و تغيير در سرمايه

اين تغييرات با توجه به سناريوهاي مختلف به عنوان شوك بـر اقتصـاد داخلـي تحميـل     
هـاي تعـادل عمـومي،     مـدل . گيـرد  ارزيابي و تحليـل قـرار مـي   ن مورد اثرات آ وشود  مي

بنـدي   ها در سطح اقتصـاد كـلان را فرمـول    هايي هستند كه جريان چرخشي درآمد مدل
   ٢كنند مي

: شـوند  كلي به سه بخـش تقسـيم مـي    صورت به هاي تعادل عمومي معادلات در مدل
ايـن  . عادل در درآمد و هزينـه نهاده، ت ها، تعادل در بازار كالا و بخش ي ههمسود صفر در 

يكـي از  .  3رشد و توسـعه يافتـه اسـت    ،اقتصاددانان نئوكلاسيكي  هروش بر اساس نظري
  

 

1- Dervis, 1982. 
 .1387برقي اسگويي، : براي بررسي چارچوب كلي اين مدلها رجوع شود به -2

3- Powell, 1997. 
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    13 ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

هاي تعادل عمومي كاربردي اين اسـت كـه در    مسائل بسيار با اهميت در الگوسازي مدل 
هاي اقتصادي در نظر گرفته شده و به محدوديت منـابع   اين روش ارتباط بين كليه بخش

اين موارد بـا بعضـي از قـوانين    چنين  هم. نيز توجه شده است) نند زمين و نيروي كارما(
پيرائـي و اكبـري   . (شـود  گـذاري تلفيـق مـي    انداز و سرمايه اقتصاد كلان مانند تعادل پس

  ).1384مقدم، 
در اين مقالـه از مـدل تعـادل عمـومي اسـتاندارد كـه توسـط لافقـرن و ديگـران در          

از .  1المللي سياست غذايي طراحـي شـده، اسـتفاده شـده اسـت      تحقيقات بيني  همؤسس
اي  گونـه  هاين مدل ب. هاي اين مدل توجه به ويژگي كشورهاي در حال توسعه است مزيت

را هاي كشورهاي در حال توسعه با كشورهاي توسعه يافته  طراحي شده كه برخي تفاوت
دل عمومي بـراي كشـورهاي   كه مدل تعااست ده كردر نظر گرفته و اين امكان را فراهم 

كـه توسـط    .باشـد  مـي اين مدل خود برگرفتـه از مـدلي   . تر شود درحال توسعه كاربردي
چـارچوب ايـن مـدل بـا جزئيـات كامـل در       . 2درويس و همكارانشان طراحي شده اسـت 
در تحقيـق حاضـر معـادلات مـدل در چهـار      . كارهاي لافقرين و درويس بيان شده است

است كه شامل بلوك توليد، بلوك نهادها، بلوك قيمـت و بلـوك   بندي شده  بلوك تقسيم
  .4باشد مي) اه محدوديت(قيود 

 ،با تغيير در قيمت جهـاني كالاهـا و خـدمات، قيمـت كالاهـاي صـادراتي و وارداتـي       
  :يابد روابط زير تغيير مي با مطابق

                                                        
)1(                                                         

اليـت را پـايين   قيمـت توليـد كننـده و قيمـت فع    ، كاهش قيمت كالاهـاي صـادراتي  
د و بـر اسـاس   وش ميكاهش قيمت فعاليت منجر  به كاهش قيمت ارزش افزوده  .دآور مي

  .   يابد زير كه معادله تقاضاي عامل توليد است، تقاضا براي عامل توليد كاهش ميي  رابطه
)2(  Aa,Ff

QF

QA.PVA.
WFDIST.WF

f

afa
ff ∈∈

α
=

α

α
α  

دهـد و افـزايش    ، قيمت كالاي مركـب را كـاهش مـي   كاهش قيمت كالاهاي وارداتي
تقاضا بـراي عامـل   ي  هبا افزايش قيمت ارزش افزود. شود مي سببقيمت ارزش افزوده را 

  

 

كارگيري مدل تعادل عمومي استاندارد ما را  هاي مختلف به لازم است از زحمات اقاي لافقرن و همكارانشان كه در بخش -1
                                Lofgren, Harris and Robinson, 2002 .ياري كردند، تشكر و قدرداني نمايم

2- Dervis, 1982. 
   Lofgren, Harris and Robinson, 2002 :به مجموعه كامل معادلات مدل تعادل عمومي رجوع شود بهبراي دسترسي  -3
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درآمـد عوامـل    ،زيري  رابطهتغييرات تقاضاي عامل توليد از طريق . يابد توليد افزايش مي
  :هدد توليد را تغيير مي

)3(  Ff,HhQF.WFDIST.WF.shryYF
Aa

fffhfhf ∈∈= ∑
∈

αα   
  :شود درآمد خانوار  به صورت زير محاسبه مي :در مدل استاندارد

)4(  Hhtr.EXRtrtrYFYH row,hent,hgov,h
Ff

hfh ∈+++= ∑
∈

  
  :يدآ ميدست  بهزير ي  رابطهي اقتصادي با استفاده از ها درآمد بنگاهچنين  همو 
)5(  

row,ent

Aa
Fcap:fffff,ent

tr.EXR

QF.WFDIST.WF.shryYE

+

= ∑
∈

⊂αα  
و  هـا  درآمـد بنگـاه   ،هـا  تغييرات ايجاد شده در تقاضـاي عوامـل توليـد و قيمـت آن     با

  . گيرد قرار مي تأثيرتحت  ها انوارخ
 ،دمتـأثر كن ـ اقتصـادي را   هـا  و بنگـاه  هـا  درآمـد خـانوار   توانـد  مـي كانال ديگري كـه  

 ـانداز خارجي از طريـق   پس. اندازهاي خارجي است پس تـراز حسـاب جـاري و    ي  همعادل
زماني كه . گذارد مي تأثيردر مدل  ،گذاري  انداز با سرمايه محدوديت برابري پسين چن هم
د و در كن ـ مـي پيـدا  يابد، قيمت و مقدار عوامـل توليـد تغييـر     انداز خارجي تغيير مي پس

هم به صورت مستقيم و هم از طريق معادلات  ،اقتصادي ها نتيجه درآمد خانوارها و بنگاه
  .شود مي متأثرمدل  زمان هم

  جاري حساب تراز)   6(
  c
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Cc Ii
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=++   
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با توجه بـه  . بستن مدل استي  ههاي تعادل عمومي نحو از موضوعات اساسي در مدل
. توان در نظر گرفـت  هاي مختلفي را مي ي و متغيرهاي مورد بررسي حالتساز مدلهدف 

انداز خـارجي ثابـت،    اي است، حالت پس دوره  مدل استاندارد، مدل يك كه اينبا توجه به 
هايي مناسب خواهد بـود   سازي گذاي ثابت و مصرف واقعي ثابت دولت براي شبيه سرمايه

در ادبيات بستن مدل، اين . گيرد هاي مختلف مورد بررسي قرار مي كه اثر رفاهي سياست
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    15  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

بسـتن مـدل بـه ايـن صـورت از      . معـروف اسـت   1بستن مدل به بستن جوهانسون حالت 
انـداز   زمـاني كـه پـس   . كنـد  منحرف كردن اثرات رفاهي اجراي سياست جلـوگيري مـي  

بـا  (شـود   مـي اي متغير در نظـر گرفتـه    گذاري واقعي در مدل يك دوره خارجي و سرمايه
انـداز خـارجي و    ايش در پـس افـز  ،سـازي  ، در حالت شبيه)فرض ثابت بودن ساير شرايط

انـداز   يا بـرعكس كـاهش در پـس    و(دهد  خانوار را افزايش مي گذاري، رفاه كاهش سرمايه
ي  هكننـده در زمين ـ  به نتايج گمـراه  يابي دستو موجب ) گذاري خارجي و افزايش سرمايه

 نتايج به اين دليل اشتباه و گمراه كننده اسـت كـه ايـن تجزيـه و    . شود تغييرات رفاه مي
ي  هبـدهي بـالاي خـارجي و ذخيـر    ي  ههاي بعـدي در نتيج ـ  كاهش رفاه در دوره ،تحليل

 مـدل اثـرات رفـاهي مسـتقيم و     ،مصرف دولـت  مورددر . كند اندك سرمايه را لحاظ نمي
كــه بــراي جلــوگيري از نتــايج  ،كنــد مســتقيم تغييــر مصــرف دولــت را لحــاظ نمــيغير

 ،اين متغير نيز ثابت در نظـر گرفتـه شـود    كننده بهتر است در تجزيه و تحليل رفاه گمراه
  . لذا در اين مقاله از بستن جوهانسوني مدل استفاده شده است

ايـران، مـاتريس حسـابداري     آمـار يي كه بر اساس اطلاعات موجود در مركز جا آن از
تهيه و با استناد به آن، ماتريس حسـابداري اجتمـاعي بـراي     ،1375اجتماعي براي سال 

سـازمان مـديريت و   ( شـده اسـت   روزبـه   ،Entropyو  RASريق روش از ط 1380سال 
 1380، لذا در اين مطالعه، ماتريس حسابداري اجتماعي سال )1384ريزي كشور،  برنامه

كار  بهماتريس حسابداري اجتماعي . براي اهداف مورد نظر مورد استفاده قرار گرفته است
  .باشد مينهاد  4نوع عامل توليد و  2كالا،   8فعاليت،  10رفته در اين مطالعه شامل

 
  نتايج برآورد مدل تحت سناريوهاي مختلف - 6

گذاري بحران مالي مورد تأثيركه اشاره شد، در اين مقاله دو مسير اساسي  گونه همان
انـدازهاي   گذاي از مسير پستأثيرگذاري از مسير تجارت و تأثير: بررسي قرار گرفته است

  . خارجي
انـداز خـارجي    هاي تجـاري و پـس   سناريوهاي مختلف تغيير قيمت ي هدر ادامه نتيج

  .ارائه شده است
  

  

 
1- Johansen Closure, 1960. 
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  كاهش قيمت كالاهاي صادراتي: اول ي سناريو) الف
از مسـير تجـارت بـر     ،كه بحران مالي و اقتصادي كنـوني شود  ميدر اين حالت فرض 

ايـن  . يابـد  گذارد و تنها قيمت كالاهاي صادراتي ايران كـاهش مـي   مي تأثيراقتصاد ايران 
درصـدي و   20درصدي، كاهش  10كاهش(حالت در نظر گرفته شده است  5كاهش در 

خانوار شهري، : اثر اين كاهش قيمت بر درآمد سه نهاد مورد بررسي قرا گرفته است....). 
  . ها خانوار روستايي و بنگاه

درصدي قيمت كالاهاي صـادراتي   10دهد، كاهش  نشان مي 2كه جدول  گونه همان
در حـالي كـه درآمـد خـانوار     شود،  ميدرصدي درآمد خانوار شهري  30/4كاهش  سبب

ي اقتصـادي نيـز بـه    هـا  درآمـد بنگـاه  . يابـد  درصد كاهش مي 48/3ي  هروستايي به انداز
راتي درآمـد هـر   ي صادها قيمت كالا تر بيشبا كاهش . يابد درصد كاهش مي 42/2ميزان

از  تر بيشها درآمد خانوارهاي شهري  اما در تمامي حالت ،يابد سه نهاد مذكور كاهش مي
به عبارتي درآمد خانوارهاي شـهري وابسـتگي    .دكن خانوارهاي روستايي كاهش پيدا مي

توجـه بـه ايـن نكتـه لازم اسـت كـه درآمـد        . ي به قيمت كالاهاي صادراتي داردتر بيش
درحالي كـه درآمـد نهـاد    شود،  ميادي از طريق عامل توليد سرمايه ايجاد ي اقتصها بنگاه

در  هـا  درآمد بنگاهچنين  هم. يدآ ميدست  بهعامل توليد سرمايه و نيروي كار  خانوار از دو
در تمـامي سـناريوها    رود كـه  مييابد، بر اين اساس انتظار  مدل به نهاد خانوار انتقال مي

تأييـد  نتايج مدل نيز ايـن موضـوع را   . باشد ها از بنگاه تر بيش ،تغييرات درآمد نهاد خانوار
  .دكن مي

شـامل  (صـادرات نفتـي   : كالاهاي صادراتي ايران بـه دو بخـش قابـل تفكيـك اسـت     
درصد  70 حدودنفتي، غير در بخش صادرات. نفتيغير و صادرات) خام و گاز طبيعي نفت

كـه   ،)102. ، ص1388مركزي، بانك (صادرات به كالاهاي صنعتي اختصاص يافته است 
توان چنين انتظار داشت كه  لذا مي. هستنددر مناطق شهري متمركز  تر بيشاين كالاها 

درآمـد منـاطق شـهري     ،نفتيغير كاهش درآمد ناشي از كاهش قيمت كالاهاي صادراتي
كـاهش درآمـدهاي حاصـل از     مـورد در . ايران را بيش از مناطق روستايي كـاهش دهـد  

ر ايـن بخـش از طريـق كـاهش درآمـدهاي دولـت و در نتيجـه كـاهش         فروش نفت، اث ـ
در مدل استاندارد فرض بر ايـن  . شود هاي دولتي در درآمدهاي خانوارها نمايان مي هزينه

ايـن انتقـالات پرداختـي دولـت بـه      (هاي دولت، انتقالات دولت  است كه با كاهش درآمد
مانـد و   به خانوارهـا ثابـت مـي   ) يردگ عوامل توليد از جمله حقوق كارمندان را در بر نمي

يابد و درآمد خانوارها از طريق كاهش در درآمد عوامل  هاي دولت كاهش مي ساير هزينه
مده بيانگر اين موضوع اسـت كـه سـاختار    دست آ بهنتايج . گيرد قرار مي تأثيرتوليد تحت 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hi

ve
 o

f S
ID

    17 ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

هاي دولت نتوانسته اسـت اخـتلاف    كه كاهش هزينهباشد  اي مي اي دولت به گونه بودجه 
ايجاد شده در كاهش درآمد مناطق شهري و روستايي را از بين ببرد و بنـابراين مجمـوع   

  . از مناطق روستايي بوده است تر بيشكاهش درآمد مناطق شهري 
  

  )ارقام بر حسب درصد(كاهش قيمت كالاهاي صادراتي ايران بر درآمد نهادها  تأثير - 2 جدول
 10كاهش   مت كالاهاي صادراتيتغيير قي  

  درصدي
 20كاهش 

  درصدي
 30كاهش 

  درصدي
 40كاهش 

  درصدي
 50كاهش 

  جز دولت تغيير درآمدها نهادهاي داخلي به  درصدي
  -816/31  -620/22  -322/15  - 332/9  - 301/4  درآمد خانوار شهري

  -992/24  -996/17  -290/12  - 528/7  - 483/3  درآمد خانوار روستايي
  -628/16  -168/12  - 401/8  - 190/5  - 419/2  ها درآمد بنگاه

  
  كاهش قيمت كالاهاي وارداتي: دوم سناريوي ) ب

شود، لذا در كنـار   هاي جهاني مي بحران مالي و اقتصادي جهان موجب كاهش قيمت
در . يابـد  كاهش قيمت كالاهاي صادراتي، قيمت كالاهاي وارداتي ايران نيـز كـاهش مـي   

براي . شود كاهش قيمت كالاهاي وارداتي بر درآمد نهادها بررسي مي تأثيردوم سناريوي 
، كه گيرد حالت مورد بررسي قرار مي 5اين سناريو نيز كاهش قيمت كالاهاي وارداتي در 

شود،  مشاهده مي 3كه در جدول  گونه همان. نشان داده شده است 3ن در جدول نتايج آ
در اين حالت نيـز  . شود رآمد واقعي نهادها مياين كاهش قيمت منجر به افزايش سطح د

كـاهش قيمـت كالاهـاي     تـأثير هـا تحـت    از ساير نهـاد  تر بيشدرآمد خانوارهاي شهري 
  .گيرد وارداتي ايران قرار مي

  
  )ارقام بر حسب درصد(كاهش قيمت كالاهاي وارداتي ايران بر درآمد نهادها  تأثير  -3 جدول

 10كاهش   تغيير قيمت كالاهاي وارداتي
  درصدي

 20كاهش 
  درصدي

 30كاهش 
  درصدي

 40كاهش 
  درصدي

 50كاهش 
  ولتددرآمدها نهادهاي داخلي به جز   درصدي

  236/21  235/16  676/11  485/7  607/3  درآمد خانوار شهري
  844/17  633/13  795/9  272/6  019/3  درآمد خانوار روستايي

  605/14  118/11  966/7  090/5  446/2  ها درآمد بنگاه
  

درصـد در سـال    5/65از  ،تااي از كل وارد سهم واردات مواد اوليه و كالاهاي سرمايه
  ). 97، ص 1388بانك مركزي، (افزايش يافته است  1386درصد در سال  68به  ،1385
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بـا درآمـد    تـر  بيشدهد كه با كاهش قيمت اين مواد، بخش صنعتي كه  اين امر نشان مي
لذا در اين سـناريو نيـز    ،گيرد قرار مي تأثيرتحت  تر بيشخانوارهاي شهري مرتبط است، 
  .استاز خانوارهاي روستايي  تر بيشتغيير درآمد خانوارهاي شهري 

  انداز خارجي كاهش پس: سومسناريوي ) ج
هاي ركشو تواند ميكه بيان شد، مسير ديگري كه بحران در اقصاد جهاني  گونه همان
انـدازهاي خـارجي    قرار دهد، پس تأثيركشورهاي در حال توسعه را تحت  ويژه هجهان و ب

انـداز خـارجي بـه داخـل      كـه جريـان پـس   شود  مي سببركود در اقتصاد جهاني . است
انـدازهاي   كاهش پـس  تأثير ،سومسناريوي كشورهاي درحال توسعه كاهش يابد، لذا در 

نتـايج ايـن    4در جـدول  . ي قـرار گرفتـه اسـت   نهادهـا مـورد بررس ـ    خارجي بـر درآمـد  
تغييـرات در   شـود، تـأثير   مـي كه مشاهده  گونه همان. سناريوسازي نشان داده شده است

 تـر  كـم كاهش قيمت كالاهـاي صـادراتي و وارداتـي     تأثيرانداز خارجي در مقايسه با  پس
نهاد در اين كه درآمد هر سه شود  ميتغييرات درآمد نهادها مشاهده ي  هدر مقايس. است

 درآمـد  ،انـداز خـارجي   درصـدي پـس   10ي كه با كـاهش  طور به ،يابد سناريو كاهش مي
درصـد كـاهش    037/0و  39/0، 56/0بـه ترتيـب    ها خانوارهاي شهري، روستايي و بنگاه

تنها از طريق كاهش درآمد عامل توليد  ها يي كه بنگاهجا آن در اين سناريو نيز از. يابد مي
خانوارها هم از طريق درآمد عامل توليد كار و كنند و  سرمايه، كاهش درآمد را تجربه مي

اين سناريو نيـز بـر خانوارهـا     تأثيرگيرند، لذا  قرار مي تأثيرهم عامل توليد سرمايه تحت 
 تـأثير يمتـي جهـاني   هـاي ق  شـوك كـه  دهـد   اين نتايج نشان مـي . ستها از بنگاه تر بيش
  . انداز خارجي در ايران دارد پس  ي نسبت به شوكتر بيش

  
  )ارقام بر حسب درصد(انداز خارجي بر درآمد نهادها  كاهش پس تأثير  -4 جدول

 10كاهش   انداز خارجي تغيير پس
  درصدي

 20كاهش 
  درصدي

 30كاهش 
  درصدي

 40كاهش 
  درصدي

 50كاهش 
  به جز دولت درآمدها نهادهاي داخلي  درصدي

  - 858/2  - 277/2  - 700/1  - 129/1  -562/0  درآمد خانوار شهري
  - 957/1  -560/1  -166/1  - 775/0  -386/0  درآمد خانوار روستايي

  - 199/0  - 157/0  -116/0  -076/0  - 037/0  ها درآمد بنگاه
  

  قيمت كالاهاي صادراتي و وارداتي زمان همكاهش  :چهارمسناريوي ) د
 زمـان  هـم  تـأثير در ايـن حالـت   . اين سناريو تلفيقي از سـناريوهاي اول و دوم اسـت  

. گيـرد  كاهش قيمت كالاهاي صادراتي و وارداتي بر درآمد نهادها مورد بررسي قـرار مـي  
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    19  ...هاي ررسي اثرات احتمالي بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارب 

قيمـت جهـاني كالاهـاي صـادراتي و وارداتـي       زمان همدهد كه با كاهش  نتايج نشان مي 
ي اقتصـادي  هـا  درحالي كه درآمـد بنگـاه   ،ابدي ش ميايران، درآمد خانوارهاي ايراني كاه

دهد كـه   اين نتيجه نشان مي. هرچند اين افزايش نسبتا اندك است كند، پيدا ميافزايش 
مثبتـي بـر درآمـد     تأثيرقيمت كالاهاي وارداتي و صادراتي ايران  زمان همتغيير يكسان و 

  . ي اقتصادي داردها بنگاه
  

ارقام بر حسب (قيمت كالاهاي صادراتي و وارداتي  بر درآمد نهادها  زمان همكاهش  تأثير - 5 جدول
  )درصد

 10كاهش   زمان قيمت كالاهاي صادراتي و وارداتي تغيير هم
  درصدي

 20كاهش 
  درصدي

 30كاهش 
  درصدي

 40كاهش 
  درصدي

 50كاهش 
  درآمدها نهادهاي داخلي به جز دولت  درصدي

  -286/5  - 475/3  - 858/2  - 281/1  -566/0/  درآمد خانوار شهري
  - 419/3  - 255/2  - 957/1  - 834/0  -269/0  درآمد خانوار روستايي

  953/0  623/0  199/0  227/0  100/0  ها درآمد بنگاه
  

انداز  قيمت كالاهاي صادراتي، وارداتي و پس زمان همكاهش  :پنجم سناريوي ) ه
  خارجي

بحران مالي جهـاني بـر اقتصـاد ايـران مـورد       تأثير زمان همدر اين سناريو به صورت 
هـاي   گذاري از طريـق تغييـر قيمـت   تأثيرمسير  ديگر به عبارت. بررسي قرار گرفته است

در ايـن   اسـت گـذاري  تأثيرترين مسيرهاي  انداز خارجي كه اصلي پسچنين  همجهاني و 
. اسـت   قرار گرفته ها بر درآمد نهادها مورد بررسي اند و اثرات آن ه سناريو با هم تلفيق شد

كاهش يكسـاني در قيمـت كالاهـاي     زمان همكه به صورت شود  ميدر اين سناريو فرض 
....) درصدي و  20درصدي،  10كاهش (د انجام شوانداز خارجي  صادراتي، وارداتي و پس

نتـايج بررسـي چنـين سـناريويي     . گيرد اين شرايط درآمد نهادها مورد بررسي قرار  درو 
 ،انـداز خـارجي   هاي جهاني و پس كه اگر بحران مالي محدود باشد و قيمتدهد  نشان مي

انـدكي بـر درآمـد خانوارهـاي شـهري و       تـأثير كاهش اندكي داشته باشد، بحران مـالي  
انـداز   هاي جهـاني و پـس   درصدي قيمت 10ي كه كاهش طور بهروستايي خواهد داشت 

درصد كاهش خواهـد   27/0و  57/0خارجي درآمد خانوارهاي شهري و روستايي را تنها 
 ،ن بر درآمد خانوارها قابل توجه خواهد بـود آ تأثير ،بحراني  دامنه تر شدن با عميق. داد
درآمد خانوارهـاي شـهري و    ،درصدي متغيرهاي مورد بررسي 50ي كه با كاهش طور به

 هـا  در اين سناريو درآمد بنگـاه چنين  هم. دهد درصد كاهش مي 6/7و  7/11روستايي را 
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در . از كـاهش درآمـد خانوارهاسـت    تـر  كـم  ،كه مطابق انتظار ،يابد درصد كاهش مي 5/1
بايستي به اين موضوع توجه كرد كه مدل تعادل عمومي ايستا اساسا مـدل   ،تحليل نتايج

و لذا نتايج شـوك وارده تنهـا در يـك دوره قابـل     ) Petersen, 1997(است  1يا ه ورد  يك
  . تحليل و بررسي است

  
انداز خارجي  بر درآمد نهادها  قيمت كالاهاي صادراتي، وارداتي و پس زمان همكاهش  تأثير -6 جدول

  )ارقام بر حسب درصد(
قيمت كالاهاي صادراتي،   زمان همتغيير 

 10كاهش   انداز وارداتي و پس
  درصدي

 20كاهش 
  درصدي

 30كاهش 
  درصدي

 40كاهش 
  درصدي

 50كاهش 
  دولتبه جز درآمدها نهادهاي داخلي   درصدي

  - 592/11  -517/7  -738/4  -723/2  - 196/1  درآمد خانوار شهري  
  -616/7  -981/4  -155/3  -819/1  -801/0  درآمد خانوار روستايي  
  -477/1  -941/0  -584/0  -331/0  - 0143/0  ها درآمد بنگاه  
  
  گيري نتيجه -7

بحران مالي جهاني بر درآمد خانوارهاي شـهري و   تأثيرهدف اصلي اين مقاله بررسي 
مزيت اين مطالعه نسبت به مطالعات ديگر ايـن اسـت كـه اثـرات بحـران      . روستايي است

 صـورت  بـه  در حالي كه ديگر مطالعات ،دهد ي مورد ارزيابي قرار ميكم صورت به مالي را
بـه مطالعـات انجـام شـده     در اين مقاله ابتدا با توجه . اند توصيفي به اين موضوع پرداخته

. هاي اثرگذاري بحران مالي جهـاني بـر اقتصـاد ايـران مـورد بررسـي قـرار گرفـت         مسير
دهد كشورهايي كه ادغام مالي چنـداني بـا سيسـتم مـالي      مطالعات انجام شده نشان مي

از طريـق   تـر  بـيش گيرنـد و   قرار نمي تأثيراز كانال سرايت مالي تحت  ،المللي ندارند بين
هـاي مختلفـي بـر     ركود در اقتصاد جهـاني از كانـال  . شوند مي متأثرتصاد جهاني ركود اق

كـه شـدت و ضـعف هريـك از ايـن       ،گـذارد  مـي  تـأثير اقتصاد كشورهاي در حال توسعه 
چنـين   همبا توجه به مطالعات انجام شده و . متفاوت است ،ها در كشورهاي مختلف كانال

انـداز   ن انتظار داشت كه كانال تجـارت و پـس  توا مي ،اطلاعات موجود براي اقتصاد ايران
ي  هلـذا در ادام ـ  ،هاي انتقال بحران جهاني به اقتصاد ايران باشـد  ين كانالتر مهمخارجي 

انـداز   كاهش قيمت كالاهاي مبادلاتي و پـس  تأثيرمقاله با استفاده از مدل تعادل عمومي 
ه از مـدل تعـادل عمـومي    خارجي بر درآمد خانوارهاي شهري و روستايي ايران با استفاد

  

 
1- Single-Period Model. 
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درآمـد   ،دهد كاهش قيمت كالاهـاي صـادراتي ايـران    نتايج بررسي نشان مي. بررسي شد 
درآمـد  چنـين   هـم . دهـد  خانوارهاي شهري را بيش از خانوارهاي روسـتايي كـاهش مـي   

هرچنـد ايـن كـاهش نسـبت بـه كـاهش درآمـد         ،يابد ي اقتصادي نيز كاهش ميها بنگاه
مواد ي  هاز سوي ديگر كاهش قيمت كالاهاي وارداتي با كاهش هزين. است تر كمخانوارها 

در ايـن سـناريو   . شـود  افزايش درآمد واقعي نهادهـا مـي   سبباي  اوليه و كالاهاي واسطه
نيز خانوارهاي شهري نسـبت بـه خانوارهـاي روسـتايي     ) كاهش قيمت كالاهاي وارداتي(

انداز خارجي نيز درآمـد نهادهـاي    هش پسكا. ندكن تري را تجربه مي بيشافزايش درآمد 
هـاي   انـداز خـارجي نسـبت بـه قيمـت      هرچند اثرگذاري پـس  ،دهد داخلي را كاهش مي
  . است تر كم ،صادراتي و وارداتي

كاهش قيمت  زمان هم تأثير ،تلفيقي يبررسي اثرات بحران مالي در سناريو به منظور
نتـايج  . خارجي مورد بررسي قرار گرفت انداز  پسچنين  همكالاهاي صادراتي و وارداتي و 

دهد كه وقوع بحران مالي جهاني درآمد تمامي نهادهـاي داخلـي را    اين سناريو نشان مي
بـا  . كننـد  ين كـاهش درآمـد را تجربـه مـي    تـر  بـيش دهد و خانوارهاي شهري  كاهش مي

ي طـور  هب ،ن بر درآمد نهادها قابل توجه خواهد بودآ تأثير ،بحراني  دامنه تر شدن عميق
انـداز خـارجي    پسچنين  همكالاهاي صادراتي و وارداتي و  درصدي قيمت 50كه كاهش 

درصـد   6/7درصـد و درآمـد خانوارهـاي روسـتايي را      5/11درآمد خانوارهاي شـهري را  
در . يابـد  درصد كاهش مي 4/1ي اقتصادي ها اين سناريو درآمد بنگاه در. دهد كاهش مي

بايستي به اين موضوع توجه كـرد كـه ماهيـت ايسـتاي      تفسير نتايج مدل تعادل عمومي
هاي ناشي از وقوع بحران مالي  كند كه برخي از زيان هايي را ايجاد مي اين الگو محدوديت

انـداز خـارجي، كـاهش كـارايي      با كاهش پـس كه  اين از جمله ،توان محاسبه كرد را نمي
هـاي   ه چنين اثراتي در دورهچرا كشود،  مياقتصادي ناشي از ان در مدل در نظر گرفته ن

اگرچـه  . اي بررسي كـرد  دوره  ن را در مدل يكآتوان اثر   بعدي قابل مشاهده است و نمي
گـذاري   مايـه  بستن جوهانسوني مدل سري  هتا با استفاده از قاعد در اين مطالعه سعي شد

هش امـا اثـرات كـا    ،ثابت نگه داشته شود و از انحراف اثرات رفاهي مدل جلوگيري شـود 
اي و  هاي چند دوره توان لحاظ كرد و بدين منظور نياز به مدل نمي  كارايي را در اين مدل

  . باشد ميالگوي تعادل عمومي پويا 
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  پيوست
  *مقادير ضرايب و پارامترهاي توابع تجارت

كشش جانشيني   ها پارامتر/كالاها 
  تابع ارمينگتون

كشش جانشيني 
 CETتابع 

پارامتر انتقال براي 
  تابع ارمينگتون

پارامتر انتقال براي 
 CETتابع 

پارامتر سهمي براي 
  تابع ارمينگتون

پارامتر سهمي براي تابع 
CET 

  818/0  003/0  16/3  11/1  2  5/2 يكشاورز
  305/0  003/0  34/2  10/1  2  5/2 يمعدن

  847/0  000/0  53/3  01/1  2  5/2 آب، برق و گاز يكالاها
  770/0  003/0  74/2  11/1  2  5/2 يصنايع غذايي و نساجـ يكالاها

  726/0  098/0  47/2  59/1  2  5/2 آلات نيبه جزء ماش يصنعتـ ير كالاهايسا
  857/0  025/0  68/3  86/1  2  5/2 زات ين آلات و تجهيماش

  -  -  -  -  -  - ساختمان
  863/0  002/0  76/3  08/1  2  5/2 يخدمات يكالاها
تعيين شده است، ساير پارامترها در از طريق كاليبره كردن استخراج شده  زا برونبه صورت  CETمقادير مربوط به كشش جانشيني تابع ارمينگتون و كشش جانشيني تابع  *

  . است
با  3تا  2در اين مطالعه، مدل با استفاده از كشش ارمينگتون از ). McCalla and Nash, 2007(استفاده شده است  3تا  2مطالعات براي تابع ارمينگتون از كشش  تر بيشدر 

بر مبناي  CETبراي كشش جانشيني تابع . شده است استفاده 5/2لذا در نتايج ارائه شده از كشش . امده اختلاف چنداني باهم ندارنددست  بهبراورد شده كه نتايج  1/0اختلاف 
  ).Jensen and Tar, 2002(استفاده شده است  3مطالعه انجام شده توسط تار و جنسن براي اقتصاد ايران در بانك جهاني از كشش 
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