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 چکیده
با توجه به اهمیت بررسی دقیق نوسانان بازار نفت خام بر روی اقتصاد ایران، در این تحقیق 

 که یطوربازار نفت خام بر روی اقتصادی ایران بررسی شده است؛ به  یها شوکارران نامتقارن 
راه گسینی مارکوف با عنوان مددل تصدحیح    ی‎تعمیم یافته ی‎ی  مدل چند متغیره زبا استفاده ا

 1348 یهدا  سالفصلی  های دادهی ریکارگ بهو  ((MS-VECMمارکوف  گسینی راهبرداری  خطای
واقعی بصش صنعت، نرخ ارز مثرر واقعی، نرخ تورم، مصدارج  ی  افسودهمتغیرهای ارزش  1384تا 

و بررسی ارران نامتقدارن   سازی مدلمصرف دولتی واقعی، واردان واقعی و قیمت نفت واقعی، به 
نتایج .رکود و رونق بصش صنعت ایران پرداخته شده است های رژیمبازار نفت خام در  یها شوک
 هدای  رژیدم رفتار نامتقارن متغیرهای مدل به نوسانان قیمت نفت واقعی در  ی هدهند نشانمقاله 

با حرکت از فداز رکدود بده فداز روندق شددید        که یطور؛ به باشد میمتفاون بصش صنعت ایران 
اررگذاری منفی افسایش قیمت نفت بدر روی اقتصداد ایدران افدسایش      های سمم انیبصش صنعت، 

 .یابد می
 JEL: E31, E32, G14, Q41, Q43 طبقه بندی 

 نفت، انتقال رژیم، بصش صنعت یها شوک: هواژکلید 

 

 

 مسئول نویسنده  -*
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 مقدمه -1
درصد از ذخایر نفت جهان و دومین تولید کنندده در میدان سدازمان     11ایران دارای 
اسداآ  بر کده  یطور، به باشد می(OPEC  (2009))  نفت خام  ی هکنندکشورهای صادر 

درصد کدل درآمدد    10تا  80اطلاعان سری زمانی بان  مرکسی جمهوری اسلامی ایران، 
؛ بده  شود میدولت، از صادران نفت تأمین  ی‎سالیانه ی بودجهدرصد  30تا  60صادران و 

؛ بر این اساآ اقتصاد ایران بده  باشد میایران  GDPدرصد  50بالغ بر  ،علاوه فروش نفت
خدام وابسدته بدوده و شدوک بازارهدای جهدانی نفدت        ‎به صادران نفدت  ای گستردهصورن 

بر ساختار اقتصادی ایران داشته باشدد؛ بده غیدر از اردران نوسدانان       بسرگارری  تواند می
رفداهی دولدت، افدسایش ارزش ندرخ ارز در طدول       های برنامهقیمت نفت بر روی وضعیت 

؛ این شود قابل تجارن  های بصشمنجر به انقباض  تواند میافسایش قیمت نفت،  های دوره
، ؛ کدوردن 1185، کدوردن و ندری  ) شناخته شده است حادره به عنوان بیماری هلندی

اقتصدادی و   هدای  بحرانجلوگیری از بروز  منظور به بنابراین ؛(1186، ؛ ویجنبرگن1186
جهدانی   آمده، بررسی ارران دقیق تغییدر قیمدت   وجود به ی‎های بالقوه استفاده از فرصت

منظور ‎اقتصادی مناسب به یها سیاستنفت بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران و طراحی 
 . باشد حفظ ربان اقتصادی، ضروری می

اقتصدادی   یها فعالیتنفت و  های قیمتتحقیقان اخیر، تغییر طبیعی در ارتبا  بین 
نتدایج مطالعدان    ،(5001، ا؛ کلتنی و مدانر 5007، بلانچارد و گالی) است  کرده تأییدرا 

شدامل  ) هدا  تقدارن خطدی در شناسدائی عددم     یهدا  مددل عدم توانایی  ی کننده‎فوق بیان
نوسدانان   تدأریر  ی‎، به منظدور بررسدی نحدوه   (زمانی یها سریساختاری در  های ش ست

 گسیندی  راه یها مدل به تازگی هک یطور، به باشد میاقتصادی  یها فعالیتقیمت نفت بر 
در . گیرندد  مدی ی مورد استفاده قدرار  الملل نیبی در تحقیقان ا ندهیفسابه صورن  مارکوف

تعمیم یافتده راه گسیندی    ی‎اساآ ی  مدل چند متغیرهاست که بر هشدتلاش این مقاله 
، کده  (MS-VECM)مارکوف  گسینی راهمارکوف، با عنوان مدل تصحیح خطای برداری 

 

 

1- Organization of Petroleum Exporting Countries. 

2- Dutch Disease. 

3- Corden and Neary. 

4- Corden. 

5- Wijnbergen. 

6- Blanchard and Gali. 

7- Cologni and Manera. 

8- Asymmetry. 

9- Markov Switching. 

10- Markov-Switching Vector Error Correction Model. 
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معرفی شده، ارران نامتقارن افسایش قیمت نفت خام واقعی بر ( 1117) توسط کرولسیگ
مدارکوف و   گسیندی  راه یهدا  مددل آزمایش خصوصدیان تنداوبی    ی وسیلهاقتصاد ایران، به 

تحقیدق  این ؛ قرار گیردبررسی مورد احتمال تغییر از ی  رژیم اقتصادی به رژیم دیتری 
 ، کلمنتس و کرولسیدگ (1117) مطالعان رایموند و ریچبه عنوان ی  بسط از  تواند می
مقالده در پدنج بصدش    ایدن  . مورد توجه قرار گیدرد ( 5003) و هولمس و وانگ( 5005)

تحقیدق   ی‎در بصدش دوم پیشدینه  . باشدد  بصش اول شامل مقدمه مدی تدوین شده است، 
ح خطدای  مطالعان انجام گرفته ارائه شده است، در بصش سوم، مبانی نظری مدل تصحی

در بصش چهدارم اسدتراتای انتصداب    . مارکوف بررسی شده گرفته است گسینی راهبرداری 
و  گیدری  نتیجهمدل ارائه و به تجسیه و تحلیل نتایج پرداخته شده است؛ در بصش پنجم، 

 .ه استآمدپیشنهادان مقاله 
 

 تحقیق ی‎پیشینه -2
 و همیلتددون( 1185) ، داربددی1173پددس از اولددین شددوک قیمددت نفددت در سددال 

، ارر افسایش قیمت نفت را بر روی درآمد واقعی آمری ا و دیتر کشورهای توسعه (1183)
بدین   داری معندی بر اساآ نتایج تحقیدق داربدی، ارتبدا     . ندا هیافته مورد بررسی قرار داد

، اما بدا بده حسداب آوردن اردر مسدتقیم      هتغییران قیمت نفت و درآمد واقعی تعیین نشد
دار تغییران قیمت نفت بدر   پول، ارر معنی ی عرضهاز متغیرهای صادران، نرخ ارز و  ناشی

ندد؛ در  ا هکدرد  تأییدد مطالعان دیتر، نتایج همیلتدون را  . مشاهده شده استدرآمد واقعی 
، مدلی را شامل نرخ رشد قیمت نفدت خدام اسدمی و    (1184) گیسر و گودوین که حالی

عمومی، نرخ  های قیمتواقعی و اسمی، سطح  GDP)چهار شاخض عمل رد اقتصاد کلان 
مشداهداتی را مبندی بدر ارتبدا  علدی       ه ومعرفدی کدرد  ( واقعدی  گذاری سرمایهبی اری و 

ندد؛ نتدایج بدرای برخدی از     ا هقیمت نفت و متغیرهای اقتصادی به دسدت آورد  یها شوک
، منجدر بده مطالعدان    1184کاهش قیمت نفت سدال  . شناخته شده استکشورها مبهم 

نامتقدارن تغییدران قیمدت نفدت و      ی رابطده فدرض بدر   هدا   آن که در شده استمتعددی 

 

 

1- Krolzig. 

2- Raymond and Rich. 

3- Clements and Krolzig. 

4- Holmes and Wang. 

5- Darby. 

6- Hamilton. 

7- Gisser and Goodwin. 
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قیمدت نفدت بدر روی     یهدا  شدوک وجود ارران نامتقدارن  . باشد میاقتصادی  یها فعالیت
 ، سدپس مدورک  ه اسدت کشد  شدد  ( 1188) تداتوم  ی وسیلهاقتصادی، به  یها فعالیت

 میدسان  تدورم،  حقیقدی،  ناخدالض  تولید متغیر فصلی رشد هفت مدلی را شامل ،(1181)

 تولیدد  کدارگران  دسدتمسد  سداعتی  میانتین ،بی اری نرخ ماهه، سه ی‎خسانه اسنادی ‎بهره

ه کدرد  بدرآورد  نفدت  قیمدت  تغییران و وارداتی کالاهای تورم نرخ ضمنی شاخض صنعتی،
بر اساآ تحلیل وی، ضرایب افدسایش قیمدت نفدت در مددل منفدی بدوده و دارای        .است
کم  داری معنی، اما ضرایب کاهش قیمت نفت در مدل، منفی و با است  یزیاد داری معنی

ند کده  ا هدریافت( 1116)در تحلیلی برای کشورهای دیتر، مارکوف و هم اران . برآورد شد
ی  ارتبدا  منفدی بدین افدسایش قیمدت       ی‎تجربه کشورها به استسنای نروژ، ی همهبرای 

حرکان قیمدت   دلیلبر اساآ نتایج برخی از مطالعان، به . وجود دارد GDPنفت و رشد 
قیمدت نفدت و نوسدانان     یهدا  شدوک اخیر، ارتبا  بدین   یها سالدر  ربان بینفت بسیار 

بده ایدن نتیجده     ،(1113) ، نی و راتیاست؛ برای مسال لی معنی بیاقتصاد کلان آمری ا 
حرکان سدریع و ندامنظم دارد، احتمدالا      که یهنتامند که ی  شوک قیمت نفت، ا هرسید
در پاسدخ   ،(1114)همیلتدون  . گدذارد  مدی ی را بر محیط اقتصادی بدر جدای   تر بسرگارر 

که مشاهدان قویی را مبنی بر نبود علیت گرنجری بلندمددن  ( 1114)مستقیم به هوکر 
بده دسدت آورده    1173بعدد از   یها سالهای کلان اقتصادی در بین قیمت نفت و متغیر

کده بده عندوان اخدتلاف      هرا معرفی کرد  (NOPI)بود، مفهوم افسایش قیمت نفت خالض
منفی بین سطح قیمت جاری و بیشینه قیمدت نفدت نسدبت بده چهدار چدارک گذشدته        

بدین   دار معنیاقتصاد آمری ا، ارتبا   VARدر ی  مدل  NOPIتعری  شده است؛ وجود 
قیمت نفت، بده   یها شوکفرض ارر مستقیم . دهد مینشان را آمری ا  GDPقیمت نفت و 

 یهدا  سیاستمعتقدند که  اقتصاددانانحقیقت ، در ه استمطالعان دیتر رد شد ی وسیله
؛ باشدد  مدی اقتصادی به ی  شوک نفت  یها فعالیتپولی آمری ا، مسئول جواب نامتقارن 

، که افدسایش قیمدت نفدت رخ داده    ییها سالمعتقد است در  ،(1111) برای مسال بوهی
بان  مرکسی چهار کشور مورد بررسدی در   ی وسیلهسیاست پولی انقباضی انجام شده به 

 یهدا  فعالیدت آلمان، ژاپدن، انتلدیس و آمری دا، منجدر بده کداهش قسدمتی از         ی همطالع

 

 

1- Tatom. 

2- Mork. 

3- Lee, Ni and Ratti. 

4- net oil price increase. 

5- Bohi. 
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 ، گرتلدر و واتسدون  بعددی توسدط برناند     ی مطالعهدر  ها یافتهاین . اقتصادی شده است
ند کده اگدر باند  مرکدسی     ا هبه این نتیجه رسیدها  آن ،اند‎هقرار گرفت تأییدمورد ( 1117)

، مم دن اسدت تدا حدد     دهدد آمری ا، پس از ی  شوک قیمت نفت، نرخ بهره را افسایش ن
در نهایدت تحلیدل   . جلدوگیری شدود   افتد میزیادی از رکود اقتصادی که در آمری ا اتفاق 

کند که تدورم رکدودی بدسرگ مشداهده شدده در       میپیشنهاد ( 5001) بارس ی و کیلان
بان  مرکسی آمری ا حجدم پدول را    که صورتیپولی و در  ی عارضهاصولا  ی   1170سال 

تحلیدل همیلتدون و   . یافدت  مدی ، اردراتش کداهش   داد نمیافسایش  1170ی  در اوایل دهه
ایدن نتدایج را   ( 5005) ، برون و یاسلال  بهو ( 1111) ، برون و یاسل(5006) هریرا

پولی مقابله بدا تدورم در سدی     یها سیاست، ها آن ی مطالعه؛ براساآ نتایج ه استرد کرد
قیمتدی نفدت خدام بدر اقتصداد       یها شوکسال گذشته، تنها اندکی مسئول ارران واقعی 

 .آمری ا بوده است
اقتصدادی   یها فعالیتهای نفت و  بین قیمت ی هرابط طبیعی درتحقیقان اخیر تغییر 

ی تر کمنفت ارر  های قیمتند که ا ه، دریافت(5007) ؛ بلانچارد و گالیاست کرده تأییدرا 
اخیدر داشدته و چنددین عامدل را شدامل، بهبدود کدارایی و بهبدود          یها سالدر  GDPبر 

 اکلتندی و مدانر  . ندد ا هپولی را به عنوان دلایدل ایدن تغییدر اردر بیدان کدرد       یها سیاست
ند کده  ا هگسینی مارکوف، به این نتیجه رسید راه یها مدل ی مقایسه ی وسیله، به (5001)

، بده مدرور زمدان    G7اقتصدادی کشدورهای    هدای  بحراننفت در توضیح  یها شوکنقش 
فوق، این تغییران به چندین مورد، شامل بهبود کدارایی   ی مطالعهکاهش یافته است؛ در 

عرضه و تقاضدای خدارجی و    یها شوکبهتر در برون رفت از  یها روشانرژی، استفاده از 
، (1117) رایموند و ریچ. پولی و مالی نسبت داده شده است یها سیاستافسایش کارائی 

مدارکوف را   گسینی راهش ، رو(5003) و هولمس و وانگ( 5005) کلمنتس و کرولسیگ
تجداری انتلدیس و    هدای  سدی ل قیمتی نفدت بدر روی    یها شوکبه منظور تشصیض ارر 

 

 

1- Bernanke, Gertler andWatson. 

2- Barsky and Kilian. 

3- Hamilton and Herrera. 

4- Brown and Yucel. 

5- Balke, Brown and Yucel. 

6- Blanchard and Gali. 

7- Cologni and Manera. 

8- Raymond and Rich. 

9- Clements and Krolzig. 

10- Holmes andWang. 
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، روش (5001)و جمدازی  ( 5001) بده عدلاوه جمدازی و آلدوی     ،ندا هآمری ا بررسی کرد
مارکوف را به منظور تحلیل دینامی ی ارران شوک نفتی بر بدازده بدازار سدهام،     گسینی راه

 .اند دادهقرار مورد استفاده 
ندد کده   ا هبه ایدن نتیجده رسدید    ،(1383) اس ویی نی ی آرا وردر مطالعان داخلی، مه

 و ایدران  در صدادران  داخلی و ناخالض تولید نوسانان منبع نیتر مهم نفت قیمت ی‎ت انه
دو  ایدن  تغییران منبع صادران ی‎ت انه ،کویت و اندونسی به علاوه در .است عربستان بوده

 اردر  و تدر  بیش عربستان و ایران کشورهای اقتصاد پذیری آسیبچنین  هم .باشد‎ میمتغیر 

 ی ههمد  در قیمدت  شداخض  و داخلدی  ناخدالض  تولید واردان، روی بر نفت قیمتی  هت ان
  .شده استها  آن افسایش سبب  و بوده مسبت کشورها
 قیمدت  افدسایش  از ناشدی  قیمدت تولیدد   افدسایش  ،(1383) ندااد  عباسی ی‎مقاله طبق

خدانوار   زنددگی  ی ههسین شاخض و افسایش درصد 6/61، اقتصاد کل در نفتی های فرآورده
 کدار  کسدب  خددمان  و آب، برق، گداز  نقل، و حمل های بصش واست   بوده درصد 37/3

بده عدلاوه    .اندد  داشته تورم را در میسان پذیریتأریر ینتر بیش درصد 3/8 و 14 با ترتیب‎به
 این و بوده ارتبا  ها در بصش سایر ها با بصش سایر کل متوسط از بیش نفتی های فرآورده

 .است شده توزیع ی سان طور به ارتبا 
 موجدب  نفدت،  جهدانی  قیمدت  ، افدسایش (1383) و فولادی متوسلی ی‎مقاله براساآ

 GDP  یاجدسا  تمامی افسایش از ناشی این افسایش که، ‎داخلی شده ناخالض تولید افسایش
 افدسایش  نیدس  کدار  نیدروی  کدل  نفت، اشتغال جهانی قیمت علاوه با افسایشبه  .بوده است

 و سداختمان  گداز،  و نفدت  هدای  بصدش  اشدتغال در  افسایش از ناشی افسایش این که یافته،
 .است خدمان بوده

 و مددن  کوتداه در  نفتی درآمدهای ، افسایش(1384)و هم اران  ختایی ی مقالهطبق 
 عمومی سطح افسایش پول، حجم افسایش داخلی، ناخالضتولید  افسایش موجب بلندمدن

حقیقی و کاهش  واردان ی، افسایشنفت ریغحقیقی  صادران در کاهش داخلی، های قیمت
 و کاهش ابتدا بلندمدن، و مدن کوتاه در اسمی ارز ؛ به علاوه نرخشود می حقیقی ارز نرخ

 .گردد می باز خود تعادلی سطح به نهایت در و داشته است افسایش سپس
 دلیدل  بده  نفدت،  درآمدد  دنبال افسایش ، به(1384) سرزعیم ی همطالعبر اساآ نتایج 

 تدورم زایدی   بده  منجدر  مسدئله  ایدن  کده ، یافتده  افسایش پول حجم دولت، مصارج افسایش

 بده  توجده  بدا  نیدس  ملدی  ناخالض تولید که یطور به ،شود می نفت قیمت مسبت های ت انه

 

 

1- Aloui and Jammazi. 
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 پایددار  و مسدتمر  افدسایش  ایدن  امدا ، یابد می افسایش موقتطور  به دولتی  بودجهافسایش 

 .نیست

 (MS-VECM)مارکوف  گزینی راهمدل تصحیح خطای برداری  -3
تجربی، ارتبدا  بدین مفهدوم تغییدر در ادوار تجداری و       یها مدلتعدادی از  به تازگی

و  1118؛ کلمندتس و کرولسیدگ،   1117کرولسیدگ،  ) اندد  کدرده  تأییدد تغییر در رژیدم را  
مسیددت اصددلی (. 1111و  1118، ؛ کددیم و نلسددون1114، ؛ دیبولددد و رادیبوسددچ5000
روابدط غیدر خطدی     سدازی  مددل در شناسدائی و   ها آن تواناییهای تغییر در رژیم، فرایند
در  ytسدری زمدانی    هدای  ویاگدی (. 1116؛ همیلتون و ساسمل، 1184دیبولد، ) باشد می

متغیدر رژیدم، تغییدران تصدادفی را در     . شدود  میتعیین  St، توسط متغیر رژیم MSمدل 
 عید توزبده منظدور داشدتن ید  دینامید  کامدل از متغیرهدا،        . کند میش ل مدل ایجاد 

 ی‎در زنجیره. از ی  وضعیت به وضعیت دیتر مورد نیاز است Stاحتمال چتونتی حرکت 
 :شود مینشان داده ( 1) ی هرابطمارکوف این احتمالان به صورن 

(1   ) 
jittttttt p]iSjSPr[,...]y,y,...;kS,iSjS[Pr   12121 

بده  . با استفاده از ماتریس احتمال انتقال نشان داده شدود  تواند می ها رژیمانتقال بین 
 :است( 5) ی رابطهعنوان مسال برای ی  مدل دو رژیمی، این ماتریس به صورن 

 



























2221

1211

11

11

2221

1211

pp

pp

SSPr(SsPr(

SSPr(SsPr(
P

tttt

tttt

j,i(pij,(،(5) ی رابطددهدر  21،   احتمددال انتقددال را ازjSt   بددا فددرض ،iSt 1  و

121  ii pp  دهد مینشان. 
 شدود  مدی اسدتفاده   (ML)از تصمین حدداکسر راسدت نمدایی     MSبرای تصمین مدل 

 ی وسدیله کده بده    (EM)ی امیدد  حداکسرسداز تصمین فدوق براسداآ اجدرای التدوریتم     
پارامترهای مددل را   EMالتوریتم . گیرد میانجام  ،پیشنهاد شده است( 1110)همیلتون 

تصمدین   ،سری زمانی مشاهده شده به ی  متغیر تصادفی پنهان وابسته است که یهنتام
، باشدد  مدی قابل مشداهده و متغیدر رژیدم غیدر قابدل مشداهده        ،tyدر این روش . زند می
 تواندد  مدی این اسدتنتاج  . قابل استنتاج است tyمتغیر رژیم بر اساآ مقادیر  که یطور‎به

 

 

1- Diebold and Rudebusch. 

2- Kim and Nelson . 

3- Expectation Maximization. 
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S[Pr;[صورن ‎به ttit  i,21 یبرا 1   نشان داده شود، به طوری که
t   مجمدوع

مشاهدان ) دهد مینشان  t ی هدوراطلاعاتی را از متغیرهای مشاهده شده در 
1=jj-t }{y ) و

 ارزش گذشدته  کده  حدالی به منظور تصمین مددل، در  . باشد میردار پارامترها ب‎ایدن   ی
)S[Pr;[(احتمال  ttit   11 ، باید روش شود میبه عنوان ورودی در نظر گرفته  1

 هدای  رژیدم برای اجدرای ت درار، چتدالی تحدت     . استفاده شود t=1,2, …,Tت راری برای 
 باشدد  مدی ، دارای توزیدع نرمدال   (3) ی رابطده مصتل  مدورد نیداز اسدت کده بده صدورن       

 (:1110همیلتون، )

]
)ycy(

exp[);,iSy(f tit
tttit 2

2
1

1
22

1







 



، در طدول  VAR فرایندد  سیستم در معرض تغییر رژیم است، پدارامتر   که یهنتام
شود و مم ن است که بر روی ی  متغیر رژیم غیدر قابدل مشداهده     میزمان دچار تغییر 

tS بددا فددرض . رابددت باشدددM کدده یطددورهددای محتمددل، بدده  بدده عنددوان تعددداد رژیددم 
M},…{1,St نی مشاهده شدده  ، چتالی احتمال شرطی بردار سری زماty   بده صدورن 
 .است( 6) ی هرابط

 














=M   if  S          )  ,θ|y(f

=1   if  S          ),θ|y(f

=) ,S|y(p

tMt-1t 

t1 t-1t

tt-1t 

 . باشد می M,…1,=m مدر رژی VAR، بردار پارامتر (6) ی هرابط در
به عنوان ی  مدل عمدومی   تواند میخودرگرسیون برداری راه گسینی مارکوف  فرایند
 Kسدری زمدانی    p ی مرتبده خودرگرسیون بدردار  . بررسی شود pی  رتبهم VARاز مدل 
T,…1,=   t,)'y,…,y(=yبعدی  Kt1tt  باشد می( 3) ی رابطهبه صورن: 

(3   )  u+y A+...+y A+v=y tp-tp1-t1t  

NID~u),0(،(3) ی رابطددهدر  t   وp-10 y,…,y کدده یطددوربدده  ،رابددت هسددتند 
p

L pL 1K A-…-A-I=A(L)  ای جملهبه عنوان چندK)×(K  شدود  محسدوب مدی  بعدی .
پارامترسدازی  ( 4) ی رابطده میدانتین   ی‎به صورن فرم تعدیل شدده  تواند می( 3) ی رابطه
 .شود
(4)   u+)-y( A+...+)-y( A=-y tp-tp1-t1t   

=)v)A-I ،(4) ی رابطهدر  -1
j

P
1=JK ،  1میانتین)×(K بعدیty  باشدد  مدی، 

خطدی مم دن اسدت     VARاگر سری زمانی در معرض تغییدر رژیدم قدرار گیدرد، مددل      
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به عنوان ی  چهدارچوب   تواند می MS-VARنامناسب باشد؛ بنابراین در این حالت مدل 
مدارکوف، تعیدین رژیدم     گسیندی  راهخصوصیت مددل  . تغییر رژیم مورد بررسی قرار گیرد

M},…{1,St  فرایند که یطور، به باشد مین شده یی  زمان گسسته تع ی وسیله، به 
تعرید   ( 7) ی رابطده احتمدالان انتقدال    ی وسدیله تصادفی مارکوف حالدت گسسدته، بده    

 :شود می
(7   )  }M,…1,{      1=p       i),=S|j=Pr(S=p ji,ij

M
1=jt1+tij   

 Mمدارکوف   فرایندد از ید    tS، در مدل فوق فرض شده اسدت کده   تر دقیقبه طور 
 :کند میتبعیت ( 8) ی رابطهی، از ماتریس انتقال حالت

(8)  
 

ppp

ppp

ppp

=P

MMM2M1

2M2221

1M1211


























 

Mi,i1iM-1فوق، ی رابطهدر  p-…-p-1=p برایM,…1,=i، باشد می. 
 VARبدرای مددل    Mو  p ی رتبده مدل خودرگرسیون برداری راه گسینی مارکوف بدا  

 :باشد می( 1) ی رابطه، به صورن (4) ی رابطهمیانتین  ی‎تعدیل شده
(1)   u+))S(-μy( A+...+))S(-μy( A=)S(-μy tt-pt-ppt-1t-11tt  

)S(، (1) ی رابطهدر  t، میانتین را بر روی رژیم مشصضt  S  دهد مینشان . 

  +u y)S(+...+A y)S(+A)S(=vy tt-ptpt-1t1tt

t S

m

/
t p t p t t

t

/
M M t pM t p t tM

v A y A y u         if   S = 1

y =

v A y A y u      if   S = M

 

 

    





   





1 2
1 11 1 1 1

1 2
1 1
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بده وجدود    افراواندی ر  یها مدلام ان ایجاد  ،MS-VAR، مدل (1)با توجه به جدول 
، به منظور به کارگیری ی  نماد منحصدر بده فدرد بدرای هدر      (1117کرولسیگ، ) آورد می

 :شود نشان دادهبا پارامترهای رژیم زیر  تواند میعمومی  MS(M)مدل، عبارن 
M  :میانتین راه گسینی مارکوف 

I  : گسینی مارکوف راه مبدأعبارن عرض از 
A  :گسینی مارکوف پارامترهای خودرگرسیون راه 
H  : گسینی مارکوفناهمسانی واریانس راه 
 

 مارکوف گزینی راهخود رگرسیون برداری  یها مدل -1جدول 

 
MSM MSI 

  v v 

jA 
 MSM-VAR MVAR MSI-VAR VAR 

 MSMH-VAR MSH-MVAR MSIH-VAR MSH-VAR 

jA 
 MSMA-VAR MSA-MVAR MSIA-VAR MSA-VAR 

 MSMAH-VAR MSAH-MVAR MSIAH-VAR MSAH-VAR 

 (MS-VECM)

t

1p

1k
kttit-1 ttt  u xΔ)S(Γ]γtxβ)[S( α)  v(S xΔ  






، مدرتبط بدا مفهدوم تعدادل چندگانده در تئدوری اقتصدادی پویدا         MS-VECMمدل 
)S( ی  سیسدتم تعرید  شدده بدا عبدارن      ی‎از این پس هر رژیم به وسیله. باشد می t و

)S(تعادل بلندمدن  t شود میتعیین ( 13) ی رابطه، به صورن: 

tt

1p

1k
ktitt-1 tt  u)]S(xΔ[Γ]γt)S(xβ[α )S( xΔ  






VAR 

 

 

1- Johansen. 
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MS-VECM

 مارکوف  گزینی راه یها مدلتحلیل واکنش آنی در  -3-1
از انتقال رژیم است، واکنش آنی با در نظدر گدرفتن انتقدال     متأررسیستم  که یهنتام

در . شدود  میمارکوف پنهان بررسی  ی‎و زنجیره VARمتغیرهای رژیم وابسته به خاصیت 
 گسیندی  راه یها مدل، به منظور تحلیل واکنش آنی در (1111) کرولسیگ و تار ی همطالع

در نظدر گرفتده   ( 16) ی بطهرا صورن به MS(M)-VECM(p − 1)مارکوف، در ابتدا مدل 
 :شده است

t1t-pp-1t-11t-1 tt  u xΓ... xΓxβ α  Mξ Δx  

 ی رابطده متنارر با  MS(M)–VAR(p)مدل . است M::1[M [، (16) ی رابطهدر 
 .باشد می( 13) ی رابطه، به صورن (16)

(13  ) tt-ppt-1 tt  u xAxA ξM  x  1 

1K1 Γ β α  IA،(13) ی رابطددددهدر    و
j-1jj Γ ΓA   بددددرایpj< 1  و

j-1jj Γ ΓA  با ،Kp 0Γ  باشد می . 
 انباشدته از  MS (M)-VAR(1) نمدایش تابع واکنش آنی، از ی   ی‎به منظور محاسبه

گددددرفتن نظرربددددا د. اسددددت‎شدددددهاسددددتفاده  MS(M)-VAR(p) فرایندددددیدددد  
)x,... , x(  x 1t-ptt
  ،شود میبازنویسی ( 14) ی رابطهبه صورن ( 13) ی رابطه: 

tt-1 tt  u xAJ ξH  x 

مددارکوف  ی‎یدد  زنجیددره VAR(1) یشنمددا ی‎نمددایش فضددای وضددعیت، بدده وسددیله
 :شود میکامل ( 17) ی رابطه، به صورن (1116همیلتون، )

tt1t  v ξF  ξ 

tξ)1M( 

) m s(I t ,M 1,m 

hty }, Y, ξu{ t-1tt

t-1ht thttht  JAxξH  x  

h tξ 

 

 

1- Krolzig and Toro. 
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t
h

 tht F ξ 

VAR

j
h

jt

ht JA
u

x




 

j
thj

 u

jt
h

jt

ht )D(JA
x




 

ttt )D(u )D( t

)D()D()( tttu 

 نتایج لیتحل وتجزیه  -4

 MS-VECMرهیافت انتخاب مدل  -1 -4
 (:5001 ،کلتنی و مانرا)، به شر  زیر است MS-VECMمراحل انتصاب مدل 

در تحلیل این تحقیدق،  . باشد خطی مدل میبررسی حالت غیر ی اول، آزمون مرحله -
استفاده شدده اسدت؛ بدرای ایدن     ( 1118) از آزمون توسعه داده شده توسط آنج و ب رن
گارسدیا و   ی‎پیشنهاد شده به وسدیله  (LR)منظور با استفاده از آزمون نرخ راست نمایی 

، فرض وجود مدل خطی در مقابل فرض مدل راه گسینی مارکوف، بررسی (1114) پرون
ن ، بده صدور  (که در آن تغییر رژیم وجدود نددارد  )در آزمون فوق، فرض صفر . شده است

))q((توزیع کای دو  2 باشد که در آن  میq    کده   اسدت ، تعدداد پارامترهدای محددودیتی
 . اند تحت فرض صفر تعری  نشده

 فرایندد ی  رتبده و  pخودرگرسدیون  ی  رتبده هدا،   ی دوم، تعیین تعدداد رژیدم   مرحله -
 پسراداسد ی و سدپاگنولو  . باشدد  مدی  فرایندد سازی  لازم جهت مدل qگسینی مارکوف  راه

 

 

1- Choleski. 

2- Ang and Bekaert. 

3- likelihood ratio. 

4- Garcia and Perron. 

5- Psaradakis and Spagnolo. 
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بدرای ایدن منظدور     (ACI)ندد کده از معیدار اطلاعدان آکائید       ا هپیشنهاد کرد( 5003)
که ی  بار تشصیض بهینده در داخدل ید  ندوع خداص از مددل        استفاده شود؛ به طوری

با هم مقایسده   MS-VECMی مصتل   ها مدلمحاسبه شده و سپس  ،گسینی مارکوف راه
، بدر اسداآ معیارهدای ارزش تدابع     AICین معیدار  تدر  کمی با ها مدلدر نهایت . دنشو می

ی رابدت تصمدین زده شدده در     ، ارزش میدانتین یدا جملده   (lnL)لتاریتم راست نمدایی  
گسیندی رژیدم و اصدول     های اقتصادی متفاون و ارتبا  و انطباق بدین احتمدالان راه   رژیم

 .دشو نتصاب میو مدل بهینه ااقتصاد کلان با هم مقایسه 

 

 معرفی متغیرهای مدل -4-2 
ی  افسوده، ارزش (RI)با توجه به مطالعان تجربی بیان شده، متغیرهای واردان واقعی 

)بصش صنعت واقعی  RGDPI)    مصارج مصدرف دولتدی واقعدی ،( RGE)   قیمدت نفدت ،
)، نرخ ارز مثرر واقعی (ROP)واقعی  REEX)   رید غ، جهدت ورود در مددل   و ندرخ تدورم 
تدا   1348فصدلی سدال    هدای  دادهدر این مقاله از . اند شدهانتصاب  MS-VECM  یتئور

، که به قیمدت  (IFS, 2008)ی پول الملل نیبصندوق  ی‎بان  مرکسی و لو  فشرده 1384
استفاده شده است؛ لازم به توضیح است که متغیرهدا پدس از    ،هستند 1374رابت سال  

 .اند تعدیل فصلی وارد مدل شده
حاصل تقسیم قیمدت میدانتین    ی دهنده، نشان IFS های دادهرز مثرر واقعی در نرخ ا

به قیمت آن سبد در کشورهای طرف تجداری   توزنی سبد معینی از کالاها در ایران نسب
بر این اساآ افدسایش ندرخ ارز مدثرر واقعدی در ایدن      . است( بر حسب پول داخلی)ایران 

کاهش قدرن رقابدت پدذیری تجداری ایدران      مقاله، به معنای گران شدن کالای داخلی و
استفاده از شاخض فوق به جای نرخ ارز حقیقی به این دلیل است کده ندرخ ارز   . باشد می

مناسدبی   ی سدنجه  تواند میآزاد دارند،  کاملا حقیقی تنها در مورد کشورهایی که تجارن 
شداخض   نرخ تورم به عنوان درصد تغییدران چنین  هم(. 334، ص 1387شاکری، )باشد 

ایدران و قیمدت نفدت واقعدی، بده عندوان حاصدل تقسدیم          (CPI) ی هکنندقیمت مصرف 
 CPIسدنتین ایدران در بازارهدای جهدانی بدر      /قیمت نفت خام سدب   ی ماهیانهمیانتین 

 

 

1- Akaike Information Criterion. 

2- log-likelihood. 

3- Real Gross Domestic Product in Industrial Sector. 

4- Real Governmental Expenditure. 

5- Real Effective Exchange Rate. 

6- Inflation rate. 
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المللدی، هفدت معیدار     لازم به ذکر است که در مطالعدان بدین  . آمری ا محاسبه شده است
کلتندی و مدانرا،   )اسدتفاده قدرار گرفتده اسدت      برای تعری  شوک قیمتی بازار نفت مورد

، در این مقاله معیار تغییران قیمت نفت به عنوان شوک بازار نفدت لحداظ شدده    (5001
 .است
 

 آزمون پایایی -4-3
اسدتفاده شدده    Oxeditو  Eviews 7 ،Oxmetrics 5 افسارهدای  ندرم در این تحقیق از 

 هفولر تعمیم یافت دی یاز آزمون ذب، کا رگرسیون جلوگیری از بروزدر ابتدا برای . است
(ADF) نتایج آزمدون   .استفاده شده استزمانی  یها سری یبه منظور بررسی پایایADF 

 :ارائه شده است( 3)و ( 5)بر روی سطح و تفاضل اول متغیرها در جدول 

 سطح متغیرهای مدلبر روی  ADF نتایج آزمون -2 جدول

  

RGDPI

REEX

Inflation

RGE

RI

ROP

 محاسبان تحقیق: مأخذ
 

 تفاضل اول متغیرهای مدلبر روی  ADF نتایج آزمون -3 جدول

  

RGDPI

RI

ROP

 محاسبان تحقیق: مأخذ

 

 

1- Augmented Dickey-Fuller (ADF). 
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و  REEX ،Inflation، متغیرهدا  شدود  مدی مشداهده  ( 3)و ( 5)که از جدول  طور همان
RGE  شوند میی پایا گیر تفاضلدر سطح پایا بوده و سایر متغیرها با ی  بار. 

 یوسیلیوس    -برآورد مدل هم انباشتگی یوهانسون -4-4
 ی‎بهینده  ی‎یوسدیلیوآ ابتددا بایدد وقفده    -برای برآورد مدل هم انباشتتی یوهانسدون 

 ی هدهندد نتایج برآورد مدل خود رگرسیون برداری نشان . متغیرهای مورد نظر ارائه شود
بهینده، تعدداد    ی‎؛ بعدد از تعیدین وقفده   باشدد  دو برای مدل مدذکور مدی   ی‎بهینه ی‎وقفه

و حدداکسر   ی اردر هدا  آزمدون یوسیلیوآ با اسدتفاده از  -انباشتتی یوهانسون بردارهای هم
 . ه استآمد( 3)و ( 6)نتایج حاصل در جدول . تشده استعیین  مقدار ویاه

 
 یوسیلیوس -آزمون اثر یوهانسون -4جدول 

r = 1r = 0

r = 2r<= 1

r = 3r<= 2

r = 4r<= 3

 محاسبان تحقیق: مأخذ 
 

 یوسیلیوس-یوهانسون ی آزمون حداکثر مقدار ویژه -5جدول 

r >= 1r = 0

r> = 2r<= 1

r> = 3r<= 2

r >= 4r<= 3

 محاسبان تحقیق: مأخذ
 

 . باشد سه می ،انباشتتی بین متغیرهای مدل اساآ نتایج، تعداد بردارهای همبر

 

 بررسی ساختار پویای مدل  -4-5
هایی  حاصل از بصش قبل، تعدیل انباشتتی همو بردارهای  بلندمدنبه روابط  توجهبا 

شوند نامشصض باقی  ی اقتصادی، که سبب انتشار این روابط میها شوککه در واکنش با 

 

 

 .شود می نجاما بیسین -شوارتس یا و آکائی  آزمون ی آماره براساآ بهینه ی وقفه تعیین -1

2- trace test. 

3- maximum Eigenvaluecv test. 
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تعیین و تحمیل فضدای   ،انباشتتی همی  رتبهدر این مقاله به منظور اعمال قید  ،دنمان می
کوف گسیندی مدار  از مدل تصدحیح خطدای بدرداری راه    با استفاده ، VARانباشتتی بر  هم
(MS-VECM )به منظور تعیین مددل  . استفاده شده استMS-VECM    بهینده، پدس از

 ی همده دو، سه و چهدار رژیمدی،    MS-VECM یها مدلدر انواع  AICمعیار  ی‎محاسبه
 AICمعیدار   اندد،  هداشدت  تدری  پدایین  AICمعیار  ،مارکوف سه رژیمی گسینی راه یها مدل
انتصداب مددل    به منظدور سه رژیمی،  MS-VECM یها مدلمصتل   انواعبرای  همربوط

 . ارائه شده است( 4)بهینه در جدول 
 

 سه رژیمی MS-VECM یها مدلمختلف  انواعمربوط برای  AICمعیار  -6جدول 

 
 

  MSM-VECM

  MSMH-VECM

  MSMA-VECM

  MSMAH-VECM

  MSI-VECM

  MSIH-VECM

  MSIA-VECM

  MSIAH-VECM

 محاسبان محقق: مأخذ

 
رابدت  راه   ی‎براساآ نتایج، مدل تصحیح خطای بدرداری  ناهمسدانی واریدانس  جملده    

دارای  ،1 (MSIH(3)-VECM(2))خودرگرسیون دو ی  رتبهگسینی مارکوف  سه رژیمی با 
، آزمدون  (7)در جددول  . شود میبوده و به عنوان مدل بهینه انتصاب  AICمعیار  نیتر کم

-MSIH(3)خطدی  با آزمون نرخ راست نمدایی مددل غیر  بررسی حالت خطی بودن مدل، 

VECM(2)  در مقابل مدل خطیVECM(2)  یی، نمدا ارائه شده است؛ آزمون نرخ راست

MSIH(3)-VECM(2) VECM(2)LR = ln L - ln L2 باشد می. 

 

 

1- Markov switching Intercept Heteroskedastic Vector Error Correction Model. 
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 VECM(2)بررسی حال خطی بودن مدل  LRآزمون  -9جدول 

LR lnL 

***LR /1198 3
 AR(3)  خطی  

 MSIA(3)-AR(3) 

 .باشد می دار معنی% 1در سطح ***: 

 محاسبان محقق: مأخذ

بوده  دار معنیکاملا  % 1محاسباتی در سطح  2ی‎، آماره(7)با توجه به نتایج جدول 
بنابراین بر اسداآ نتدایج مددل،     ،شود میرد  VECM(2)ض حالت خطی بودن مدل و فر
بایدد در نظدر    VECM(2)مددل   سدازی  مددل در سه رژیم اقتصدادی، در   بندی طبقهی  

، احتمالان انتقال (1)، در ش ل MSIH(3)-VECM(2)پس از تصمین مدل . گرفته شود
 .شده توسط مدل ارائه شده است بینی پیشاقتصادی  سه رژیمدر 

 محاسبان محقق    : مأخذ
 MSIH(3)-VECM(2)احتمال انتقال رژیم در مدل   -1شکل  
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 ی هدوررژیدم در ید     ی‎شدده  فیلتر، هر چه احتمال صاف شده و (1)اساآ ش ل رب
بصش صدنعت  ی  افسودهباشد، احتمال قرار گرفتن تغییران ارزش  تر نسدی زمانی به ی  

 تدر لیفبر اساآ احتمالان صداف شدده و   . است تر بیشزمانی  ی هدوردر آن رژیم، در آن 
بصدش صدنعت   ی  افدسوده تغییدران ارزش   که زمانی، MSIH(3)-VECM(2)مدل  ی‎شده

، احتمالان رژیم ید ، بده مقددار ید  نسدید       (شود مییعنی وارد فاز رکود ) استمنفی 
 تر بیش ،بصش صنعت منفی هستندی  افسودهکه تغییران ارزش  هایی دوره، یعنی شود می

ت؛ شدده اسد   گدذاری  ندام ند، بنابراین رژیم ی  به عنوان رژیم رکدود  ا‎با رژیم ی  منطبق
بصدش صدنعت زیداد    ی  افدسوده که تغییران مسبت ارزش  هایی دورهرژیم سه بر چنین  هم

کده   هدایی  دورهشده است؛ و رژیم دو بر  گذاری ناماست منطبق است و رژیم رونق شدید 
بصش صنعت مسبت بوده ولی زیاد نیست منطبق اسدت و  ی  افسودهتغییران مسبت ارزش 

علاوه تعداد مشداهدان انتظداری، احتمدالان انباشدته     به . شده است گذاری نامرژیم رونق 
و مددن تدداوم هدر رژیدم حاصدل از مددل       ( دهدد  مدی که احتمال بقاء هر رژیم را نشان )

MSIH(3)-VECM(2) ارائه شده است( 8)، در جدول. 
 

 تعداد مشاهدات انتظاری و احتمالات انباشته و مدت تداوم هر رژیم -8جدول 

MSIH(3)-VECM(2) 
   

 محاسبان محقق: مأخذ

بده   که یطور، به باشد می، رژیم غالب اقتصادی، رژیم دوم (8)بر اساآ نتایج جدول 
بصش صنعت در فازهای رونق قدرار خواهدد داشدت؛ بده     ی  افسوده، ارزش 354/0احتمال 

، دیتر فازهدای ارزش  546/0و فاز رونق شدید با احتمال  51/0علاوه فاز رکود با احتمال 
مدن تدداوم محاسدباتی، تغییدران شددید در     . دهند میبصش صنعت را تش یل ی  افسوده

بده عندوان    .دهدد  مدی بصش صنعت تلقدی را نشدان   ی  افسودهفازهای رکود و رونق ارزش 
، مدداتریس (1)، در جدددول MSIH(3)-VECM(2)دیتددر از تصمددین مدددل   ای نتیجدده

 . احتمالان انتقال از ی  رژیم به رژیم دیتر ارائه شده است
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 ماتریس احتمالات انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر -0جدول 

 محاسبان محقق: مأخذ 

 
t، احتمدددددالان انتقدددددال  (1)در جددددددول  t - Prob(s 1| s  ) /  1 1 0 636 ،

t t - Prob(s | s  ) /  12 2 0 tو      758 t  -  1P r o b ( s | s  )  /  3 3 0 7 4 3

پایاتر بودن رژیم دو و سه نسبت به رژیم ید  اسدت کده احتمدال حضدور       ی دهنده‎نشان
. دهدد  میبصش صنعت ایران را نشان ی  افسودهتقارن در فازهای رکود و رونق ارزش ‎عدم

، ارزش 343/0بصش صنعت، به احتمال ی  افسودهرکود در ارزش  فازهایبه علاوه پس از 
، وارد فاز روندق شددید خواهدد    001/0بصش صنعت وارد فاز رونق و به احتمال ی  افسوده
بده  )از رونق شدید، احتمال انتقال از آن به رژیم رکود اما در صورن قرار گرفتن در ف ،شد

تقریبا  برابر اسدت، بدر ایدن اسداآ احتمدال       ،(11/0به احتمال )یا رونق ( 004/0احتمال 
 .خیلی کم است( و بر ع س)انتقال از فاز رکود به فاز رونق شدید 

-MSIH(3)آندی مددل    العمدل  ع دس در ادامه به منظور بررسی نتایج حاصل از تابع 

VECM(2) به بررسی ارران شوک قیمت نفت بدر روی متغیرهدای   (3)و ( 5)، در ش ل ،
 .دوش میشده پرداخته  بینی پیشمدل، در سه رژیم اقتصادی 
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 محاسبان محقق          : مأخذ      
 حقیقی کشوره بر متغیر قیمت نفت واقعی بر بخش شد بررسی اثر شوک وارد  -2شکل 
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 محاسبان محقق: مأخذ
 ه بر متغیر قیمت نفت واقعی بر نرخ تورم و نرخ ارز مؤثر واقعیشد بررسی اثر شوک وارد -3شکل 

، همواره اردر بسدیار مسبتدی را بدر     ، شوک مسبت قیمت نفت واقعی(5)براساآ ش ل 
سطح واردان کشور ایجاد کرده و با حرکت از فاز رکود به سمت فاز رونق شدید، ارر فوق 

ی  افدسوده شوک مسبدت قیمدت نفدت واقعدی، ارزش      ی نتیجهی در از سوی. یابد میکاهش 
بصش صنعت کشور افسایش بسیار کمی داشدته و مصدارج مصدرفی دولدت در فداز رکدود       

 .افسایش و در فاز رونق شدید کاهش یافته است ،جسئی، در فاز رونق افسایش
، تقریبا  پس از پنج فصل، ارر کلی شوک مسبت قیمت نفت واقعدی  (3)بر اساآ ش ل 

در  کده  یطدور ، بده  رسدد  مدی بر روی نرخ تورم و نرخ ارز مثرر واقعی به سدطح پایدداری   
، اما شود می آنرکود منجر به کاهش نرخ تورم و در رونق شدید منجر به افسایش  ی هدور
رکدود، ندرخ ارز    ی دورهبه عدلاوه در  . ارر است رونق تقریبا  بر روی نرخ تورم بی ی هدوردر 

روندق شداهد افدسایش و در     ی دورهمثرر واقعی در دو فصل اول شاهد افسایش شددید، در  
ته است؛ اما در نهایت نرخ ارز مثرر واقعی در سطح مسبتدی  رونق شدید کاهش یاف ی دوره
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قیمدت نفدت بدر روی     یهدا  شدوک به منظدور بررسدی م دانیسم اررگدذاری     . گیرد میقرار 
، به بررسی ارران شوک وارده از سوی (4)تا ( 6) های ش لدر متغیرهای اقتصادی ایران، 
 .بصش صنعت پرداخته شده استی  افسودهمتغیرهای مدل بر ارزش 

 محاسبان محقق: مأخذ
 وارده بر آن در رژیم یک یها شوکبخش صنعت به ی  افزودهجواب ارزش  -4شکل  
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 محاسبان محقق: مأخذ
 وارده بر آن در رژیم دو یها شوکبخش صنعت به ی  افزودهجواب ارزش  -5شکل 
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 محاسبان محقق: مأخذ
 وارده بر آن در رژیم سه یها شوکبخش صنعت به ی  افزودهجواب ارزش  -6شکل 

، در فاز رکود بصش صنعت، به غیر از افسایش ندرخ تدورم، مصدارج    (4)بر اساآ ش ل 
بصش صدنعت  ی  افسودهمصرفی دولتی واقعی و نرخ ارز مثرر واقعی که ارر منفی بر ارزش 

 .بصش صنعت مسبت استی  افسوده، ارر دیتر متغیرهای مدل بر ارزش کنند میوارد 

 و پیشنهادهای سیاستی گیری نتیجه -6

بازار نفت بدر روی ندرخ تدورم و     یها شوکرفتار نامتقارن ارران  ی دهنده‎نشان ،نتایج
 ی هعرضد کده در فداز رکدود، بده علدت کمبدود        ؛ به طوریباشد میمصارج مصرفی دولت 

، (شرایط رکود تورمی برقدرار اسدت  )داخلی، نرخ تورم در سطح بالایی قرار خواهد داشت 
ی  افدسوده بنابراین افسایش ناگهانی قیمت نفت، از طریق افسایش واردان و افدسایش ارزش  
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بصش عرضه نسبت به بصش تقاضا، منجر به کاهش نرخ  تر بیشبصش صنعت، با افسایش 
رونق شدید، به علت فشار تقاضدای حاصدل از افدسایش     ی هدوری در سویاز . شود میتورم 

دولت در ابتدا مصدارج مصدرفی    که یطور؛ به یابد میدرآمدهای نفتی، نرخ تورم افسایش 
خود را افسایش داده و سپس به منظور مقابله با افدسایش ندرخ تدورم، مجبدور بده کداهش       

متناسب بصش عرضده  در فاز رونق، افسایش چنین  هم؛ دشو میسطح مصارج مصرفی خود 
 .دشو میمنجر و تقاضا در نهایت به عدم تغییر نرخ تورم 

رکود به علت تقاضای شددید واردان حاصدل از افدسایش قیمدت نفدت،       ی دورهدر  -1
اردر فدوق در    کده  یطدور ارز و کاهش ارزش اسمی ارز خدواهیم بدود، بده     ی عرضهشاهد 
روندق شددید،    ی دورهاست؛ امدا در   تر کوچ واردان  تر کمرونق، به علت تقاضای  ی هدور
 کده  یطدور افسایش قیمت نفت بر روی نرخ ارز اسمی متفاون است، به  اررگذاری ی نحوه

 کندد  مدی دولدت عمدل   ی  بودجهبر سطح واردان، در جهت رفع کسری  تر کمبا اررگذاری 
دولت به منظور افسایش درآمد ریالی حاصل از افدسایش قیمدت نفدت، ارزش     که‎صورتی‎به
، در نتیجده بده علدت عددم     دهدد  مدی می ارز را بیش از مقدار تعادلی بازار ارز افدسایش  اس

نفتدی دلاری   درآمددهای تقاضای ارز با نرخ فوق در بازار ارز، بان  مرکسی اقدام به خرید 
بدالا رفدتن    از ناشدی )پدولی   ی‎پایده  افدسایش آن  ی‎، کده نتیجده  کند میدولت با نرخ فوق 

 ی هدا در دوره  ، افسایش نقدینتی و افسایش سطح قیمدت (مرکسیبان   خارجی های دارایی
، رفتار نرخ ارز مثرر واقعی پس از فصدل دوم تقریبدا    باشد؛ بر اساآ نتایج می رونق شدید

 . شود میو در جهت تغییران آن تعدیل  گیرد میاز نرخ تورم قرار  متأرر

بصدش  ی  افدسوده  با بررسی ارران شوک وارده از سوی متغیرهای مددل بدر ارزش   -5
 :صنعت، نتایجی به شر  زیر حاصل شده است

بصش صنعت در فازهای رکدود قدرار خواهدد    ی  افسودهدرصد، ارزش  51به احتمال  -
 :باشد درصد، شرایط زیر بر اقتصاد ایران حاکم می 51داشت؛ بنابراین به احتمال 

کده قسدمت   )ان افسایش ناگهانی قیمت نفت در فاز رکود، از طریق افسایش سطح وارد
، منجدر بده افدسایش جسئدی ارزش     (اسدت  ای واسدطه و  ای سدرمایه آن کالاهدای   زیادی از
پایین عوامدل تولیدد کدل در     وری بهره ی هدهندکه نشان  دشو میبصش صنعت ی  افسوده

تجداری   پدذیری  رقابدت ی با افسایش نرخ ارز مثرر واقعی، قددرن  سوی، از باشد میفاز رکود 
و  ای سدرمایه ، ولی ارر مسبت آن بر افدسایش واردان کالاهدای   یابد میصنایع ایران کاهش 

، اردر منفدی حاصدل از کداهش قددرن      (به همراه درآمدهای نفتی حاصل شده) ای واسطه
و ارر نهایی افسایش نرخ ارز مثرر بر صدنایع   کند میرقابتی صادراتی صنایع ایران را خنسی 
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رکود، پس از وقوع شدوک مسبدت    ی هدوردر  رکود مسبت است؛ به علاوه ی دورهایران، در 
بصدش صدنعت و   ی  افدسوده بده علدت افدسایش ارزش    )داخلی  ی عرضهقیمت نفت، سطح 

، افسایش فوق منجر به کاهش نرخ تدورم  یابد میافسایش ( افسایش واردان کالاهای مصرفی
 شیافدسا آن، به علت افسایش قیمت نسبی کالاها صنعتی نسدبت بده    ی نتیجهشده که در 

تولیددی بصدش صدنعت بدرای تدأمین تقاضدای داخلدی         ی‎، انتیسهها قیمتسطح عمومی 
ارزش تورم و افسایش نرخ ارز واقعی بر ؛ بر این اساآ ارر مسبت کاهش نرخیابد میافسایش 
صادراتی تولیددان صدنعتی ایدران را بدا عددم قددرن       بصش صنعت، روی رد غیری  افسوده
بده دلیدل سداختار کدم      کده  یطدور ، بده  دهد مین رکود نشا ی دورهدر  المللی بینرقابت 
 ،پایین عامل سرمایه، سیاست تضعی  ارزش پول ملدی  وری بهرهکشور و  ی هعرضکشش 

بده علدت اردر    چنین  هم. بصشد نمیقدرن رقابت کالاهای تولیدی بصش صنعتی را بهبود 
بسیار جسئی مسبت افسایش قیمت نفدت بدر روی مصدارج مصدرفی دولتدی واقعدی، ارزش       

؛ ارر خالض افسایش قیمت نفت بدر  یابد میبصش صنعت به صورن جسئی کاهش ی  افسوده
 .بصش صنعت در فاز رکود مسبت استی  افسودهروی ارزش 

که  باشد، به طوری می( رونق ی هدور)رژیم غالب اقتصادی بصش صنعت، رژیم دوم  -
خواهد داشدت؛   بصش صنعت در فازهای رونق قراری  افسودهدرصد، ارزش  35به احتمال 

 :باشد درصد، شرایط زیر بر اقتصاد ایران حاکم می 354بنابراین به احتمال 

افسایش ناگهانی قیمت نفت در فاز رونق، از طریق افدسایش سدطح واردان، منجدر بده     
، به علاوه با افسایش ناگهانی قیمت نفت، در دشو میبصش صنعت ی  افسودهافسایش ارزش 

صادراتی صنایع ایدران،   پذیری رقابتثرر واقعی و کاهش قدرن افسایش نرخ ارز م ی نتیجه
ی ایجداد بیمداری    دهندهفوق نشان ی‎؛ نتیجهیابد میبصش صنعت کاهش ی  افسودهارزش 

کده   ایدن در فاز رونق، غیر از چنین  هم. باشد هلندی در  فاز رونق بصش صنعتی ایران می
، افسایش نرخ تورم کند میبه سمت صفر حرکت  ها قیمتارر افسایش قیمت نفت بر سطح 

 ی نتیجده بده عدلاوه در   . دهد میننشان بصش صنعت ی  افسودهچندانی بر ارزش  تأریرنیس 
روندق،   ی دورهارر مسبت افسایش قیمت نفت بدر روی مصدارج مصدرفی دولتدی واقعدی در      

وی ؛ اردر خدالض افدسایش قیمدت نفدت بدر ر      یابد میبصش صنعت کاهش ی  افسودهارزش 
 .بصش صنعت در فاز رونق مسبت استی  افسودهارزش 
بصش صنعت در فازهدای روندق شددید قدرار     ی  افسودهدرصد، ارزش  54به احتمال  -

 :باشد درصد، شرایط زیر بر اقتصاد ایران حاکم می 54خواهد داشت؛ بنابراین به احتمال 
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رونق شدید، افسایش ناگهانی قیمت نفت، از طریق افدسایش سدطح واردان،    ی هدوردر 
با افسایش نرخ ارز مدثرر   چنین هم، دشو میبصش صنعت ی  افسودهمنجر به افسایش ارزش 
بصدش صدنعت کداهش    ی  افسودهصنایع ایران، ارزش  پذیری رقابتواقعی و کاهش قدرن 

رونق شدید، به علت اردران   ی هدوردر احتمال بروز بیماری هلندی  که یطور؛ به یابد می
 تدر  بدیش بصدش صدنعت،   ی  افدسوده منفی شدیدتر افسایش  نرخ ارز مثرر واقعی بدر ارزش  

روندق   ی هدورافسایش ندرخ تدورم حاصدل از افدسایش قیمدت نفدت در       چنین  هم. باشد می
سدطح عمدومی    شیافدسا شدید، منجر به کاهش نسبی قیمت کالاهای صنعتی نسبت بده  

بده عدلاوه در   . شدود  مدی بصدش صدنعت   ی  افسودهده و منجر به کاهش ارزش ش ها قیمت
ارر منفی جسئی افسایش قیمت نفت بر روی مصدارج مصدرفی دولتدی واقعدی در      ی نتیجه
اردر  . یابدد  مدی بصش صنعت به صورن جسئی افسایش  ی افسودهرونق شدید، ارزش  ی دوره

ت در فاز رونق شدید مسبت بصش صنعی  افسودهخالض افسایش قیمت نفت بر روی ارزش 
 .است

 

 پیشنهادهای سیاستی -5
با توجه به رفتار نامتقارن متغیرهای مدل به افدسایش قیمدت نفدت خدام، توصدیه       -1
ی در گدذار  سیاسدت شود که بسته به شرایط رکود و رونق حاکم بر اقتصاد کشور، بده   می

 .برابر افسایش قیمت نفت پرداخته شود
ی رونددق  بصددش صددنعت در دورهی  افددسودهاردان بددر ارز تددر افددسایش و اردر مسبددت  -5

باشد، با وجود ایدن   می ی هدوری افسایش کارائی عوامل تولید در این  دهنده شدیدی، نشان
 تدر  کدم  ی هدوربصش صنعت، در این ی  افسودهامر، ارر مسبت افسایش قیمت نفت بر ارزش 

در جهدت پوشدش   )رز اسمی های دیتر است؛ بر این اساآ سیاست افسایش نرخ ا از دوره
گردد؛ زیرا که به علت افسایش  ی رونق شدید توصیه نمی در دوره( ی دولت کسری بودجه
، در نهایت نرخ ارز مثرر حقیقدی  (به علت افسایش پایه پولی بان  مرکسی)ها  سطح قیمت
قی بر ارز مثرر حقی  یابد؛ بنابراین علاوه بر افسایش تورم، ارر منفی افسایش نرخ افسایش می

 .ماند بصش صنعت نیس باقی میی  افسودهارزش 
وری عوامدل تولیدد و افدسایش     ی ساختاری افسایش بهرهها سیاستدر شرایطی که  -3

ای  قدرن رقابتی محصولان تولیدی در کشور اجرا نشود، افسایش واردان کالاهای سرمایه
ی  ی توسعهها سیاستی اجرای  گردد؛ بر اساآ نتایج مقاله، لازمه ای توصیه نمی و واسطه

یی بده علدت   ها سیاسته و چنین صادران، تنها تعدیل متغیرهای پولی مانند نرخ ارز نبود
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افسایش نرخ تورم و کاهش سطح واردان، بر روی رد تولیددی جدایتسینی واردان نیدس اردر     
 . گذارند منفی می

بصدش  ی  افدسوده ین اررگذاری مسبت افسایش قیمت نفت بر ارزش تر بیشی  لازمه -6
سایش سدطح  ای، افد  افسایش واردان کالاهای سرمایه است که ییها سیاستصنعت، اجرای 
هدا و   وری عوامل تولید، کاهش نرخ ارز حقیقی، ربان نسدبی سدطح قیمدت    کارائی و بهره

ی  لازمده . افسایش قیمت نفت حاصل شوند ی‎در نتیجهربان نسبی مصارج مصرفی دولت، 
وری عوامدل تولیدد    چنین م انیسمی از اررگذاری افسایش قیمت نفت، افسایش سطح بهدره 

تولیددی کشدور، منجدر بده      ی‎نهایت با افسایش ررفیدت بدالقوه  که در  باشد، به طوری می
ها، افسایش قدرن رقابتی صدنایع   افسایش نرخ ارز اسمی مقارن با ربان نسبی سطح قیمت

شنهاداتی به شر  زیر ارائه پی بنابرایندولت خواهد شد؛ ی  بودجهکشور و کاهش کسری 
 :دشو می

ی هدم جهدت بدا ربدان سدطح      هدا  سیاسدت استقلال بان  مرکسی در جهت اعمال  -
 .ها قیمت
 ی‎ی دولت به درآمدهای نفتدی و تشد یل صدندوق ذخیدره     کاهش وابستتی بودجه -

 .ارزی در جهت خروج انحصار طرف عرضه و تقاضای دولتی در بازار ارز
های نسبی اقتصاد کشدور   نیل به روی رد گسترش صادران از طریق  توجه به مسیت -

گدذاری مقدارن بدا     در جهدت افدسایش سدرمایه    یی ارز ذخیرهو استفاده از منابع صندوق 
 .بلندمدن فرایندهای فوق در ی   وری در بصش افسایش کارائی و بهره

سداختارهای اقتصداد کشدور و    ی ارزی در جهت تقویدت زیر ‎استفاده از منابع ذخیره -
و ریدسی شدده    وری عوامل تولید و نیل به خصوصدی سدازی برنامده    افسایش کارائی و بهره

 . کارآمدبلندمدن به منظور جلوگیری از انحصار خصوصی و تقویت بصش خصوصی 
 .اصلا  نظام مالیاتی کشور به منظور کاهش وابستتی دولت به درآمدهای نفتی -

 منابعفهرست 
 در اقتصدادی  متغیرهای بر نفت قیمت های ت انه ارران بررسی. 1384. علی سرزعیم، -1

 .57-31(: 15)6 سال انرژی، اقتصاد مطالعان ی نامه فصل   . VAR مدل ی 
 اردر  بررسدی (. 1384. )محمود و شاه حسینی، سدمیه و مولاندا، سدید حامدد     ،ختایی -5

، ی اقتصدادی  نامده  پاوهش. ایران اقتصاد در حقیقی ارز نرخ بر نفتی درآمدهای تغییران
7(3:)151-103. 
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 .ش 1387رآ نویسا، اقتصاد کلان، تهران، پا های سیاست و ها نظریشاکری، عباآ،  -3
 بدر  نفتدی  هدای  فدرآورده  قیمدت  افدسایش  اردر  تحلیدل (. 1383. )، حسدین نااد عباسی -6

ی  نامده  پداوهش ی  نامده  فصدل . ستانده - داده جدول از با استفاده اقتصادی های بصش
 .1-53(: 38)- بازرگانی،

 نفدت  جهانی قیمت افسایش آرار بررسی. 1383 .، محمود و فولادی، معصومهمتوسلی -3

 عمدومی  تعدادل  مددل  ید   از اسدتفاده  بدا  ایران در و اشتغال داخلی ناخالض تولید بر

 .31-74(. 74)اقتصادی،  تحقیقان مجله. ای محاسبه
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