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 25/11/1394سب٤ٍن د٤ٌَٗ:       31/06/1394 سب٤ٍن ى٤ٍبفز:

 چى٘ذُ
ُ ا٤ٗ دْٚٞ٘ سٮ٥٥ٗ ٤ٍّٓ ٍٙي ىٍ ا٤َاٖ ثَ إبٓ  ا٣ّٝٞيف  ٢ الشٞدبى ثدبُ ىٍ   ٞدب  سل٥ّد

  ثٛىٜ إدز. ا٤دٗ ٔديَ ودٝ ثدٝ ٝدٍٛر ٌٖدشَىٜ ىٍ الشٞدبى         1990) ٔيَ ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗ
َ  دٖبو٤ِٙ٥ٗ ٣ٔ - ٤ه ٔيَ ولاٖ وبِى٥ٗ، ىٜ لَاٍ ٌَفشٝ إزدٖبو٢ِٙ٥ ٍٔٛى إشفب  ثبٙي وٝ ثد

٤ىد٣   ٭ٙٛاٖ ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ِٔى ثٝ،  1990) ىاٍى. ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗ لَاٍ ٔؤطَ سمب١ب٢ ٔلٍٛ
َٞ ىٚ ٤ٍّٓ ٕٛى ٔلٍٛ ٚ ِٔى ٔلٍٛ ٍا ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٚ ، سمب١ب٢ وُ اُ ػِئ٣ ٥ِ٘ ٚ اُ اللاْ ٤ِٞٙٝ

٘ي. ثب ىٍ ٘٪دَ ٌدَفشٗ ٔدبُاى ٭٥ّٕدبس٣     اٝ دَىاهش وُ سمب١ب٢ ثَ ىٍآٔي ٭ب٣ّٔ ٬٤سُٛ اطَ ث٣ٍَٕ ثٝ
٢ ٞب ٩َف٥زإشفبىٜ اُ ، ٌٌا٢ٍٔوبٍع َٕٔب٤ٝ، ٔوبٍع َٔٞف٣، ػجَاٖ هئبر وبٍوٙبٖ، ٘بهبِٜ
ٕٟٓ ٔوبٍع  ثَ ٘وٖز اطَ سغ٥٥َ ٕٟٓ ٕٛى، َ٘م اٍُ ا٣ٕٕ ٚ هبِٜ ٝبىٍار، ٕٟٓ ٕٛى، ٔٛػٛى
َ ٥د٣   GDPٌٌا٢ٍ ٚ ٕٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار اُ   ٕٟٝٓ ٔوبٍع َٕٔب٤، َٔٞف٣ -٢1358 ٞدب  ٕدب
 اطدَار  ػ٬ٕ ثب، وُ سمب١ب٢ ثَ ٕٛى ٕٟٓ . ٕذٔ اطَٜ إزىٍ ٔٮبىلاس٣ ٔؼِا ا٤ٍُبث٣ ٙي 1392
َ ، ٕدٛى  ٘فد٬  ثٝ ىٍآٔي ىٚثب٠ٍس٬٤ُٛ  ٜ إز وٝ. ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ىاىٙيٜ إز ثَآٍٚى ػِئ٣ ٝ  ٔٙؼد  ثد
ٚ ٕٞـٙد٥ٗ افدِا٤٘ ٕدٟٓ     ٌدٌا٢ٍ ب٤ٕٝدٟٓ ٔودبٍع ٕدَٔ    افِا٤٘، َٔٞف٣ ٕٟٓ ٔوبٍع وبٞ٘

٤ٍّٓ سمب١دب٢ ىاهّد٣ ىٍ ا٤دَاٖ ٕدٛى     ، ٙٛى. ثَ إبٓ ٘شب٤غ كب٣ُٔٝ GDPهبِٜ ٝبىٍار اُ 
٤ٍّدٓ سمب١دب٢ ودُ    ، ا٣ِّّٕد٢َ٤ٌ ث٥ٗثبٙي ٚ ثب سٛػٝ ثٝ اطَ ٔظجز ٕٟٓ ٕٛى ثَ ٍلبثز ٔلٍٛ ٣ٔ

 ٥ِ٘ ٕٛى ٔلٍٛ إز.
   JEL: E12 ،E20 ،E22 ،E25ثٌذٕ  عجمِ
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 . همذه1ِ
 ٢ٞدب  ٥ٕىُ وٙٙي٠س٬٤ُٛ ىٍآٔي ٭ٛا٣ّٔ سٮ٥٥ٗ، ٥ِٙ٢الشٞبىىا٘بٖ دٖبو٥جك ى٤يٌبٜ 

ٚ  ٢ٕٞب٘ٙدي ٔديَ ثٟدبىٍٚ    ٥ِٙ٢دٖبو ٢ٞب ٔيَاُ  ٣. ثَهثبٙي٣ٔ ٍٙي ٥ِْٔىب٘ٚ  ٢سؼبٍ
َ  ٣بث٤د ودُ ٍا اٍُ  ٢ىٍآٔدي ٚ سمب١دب   ٤٬سُٛ ٖب٥ٍٔاث١٦ ،  1990) 1ٔب٥ٌٍّٗ ىٜ ٚ ٘ٚدبٖ  ود

  ودٝ  4ٌدَا  )ٍودٛى  3ٔلدٍٛ  -ٔدِى  ٤ٓد ٚػٛى ىاٍى؛ ٍّ  سمب١ب)2ٍٙي ٫ٛ٘٤ٓ ٍّ ىٚا٘ي وٝ  ىاىٜ
ٕدٛى   ٤ٓد ٚ ٍّ ىٞدي  ٣ٍا ودبٞ٘ ٔد  سمب١ب٢ وُ )وبٞ٘ ٕٟٓ ِٔى   ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ٤٘افِا

ثٟبى٢ٍٚ  َٕٞاٜ إز. سمب١ب٢ وُ ٤٘ثب افِا، ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ٤٘  وٝ افِا6ٌَا )ٍٚ٘ك 5ٔلٍٛ
لَاٍ  8ٔؤطَوٝ ثَ ٔلٍٛ سمب١ب٢  7دٖبو٤ِٙ٥ٗ -ٚ ٔب٥ٌٍّٗ ثَ إبٓ ٤ه ٔيَ ولاٖ وبِى٥ٗ

٠ سمب١ب٢ وُ ىٍ وٙٙي٤ٗ سٮ٥٥ٗسَ ٟٔٓس٥ِٛي ٚ ١ٙ٤ِٞ ٤ٗ ػِء سَ ٟٔٓ٭ٙٛاٖ  ِٔى ٍا ثٝ، ىاٍى
ثدب  ٚ اطَ سغ٥٥َ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ اػدِاء سمب١دب ٚ ثدٝ ى٘جدبَ آٖ سمب١دب٢ ودُ ٍا        ٘٪َ ٌَفشٝ

ٖ  ISثٙي٢ ٔؼيى ٔٙل٣ٙ فََٔٛ ٥ٌد٢َ  ٖ سغ٥٥دَ ٔدِى ٚالٮد٣ ا٘دياُٜ    فدَٟ ودَى  ُا ٚ ثدَٚ
 ٘ي.  اٜ ىوَ

وبٞ٘ ِٔى ثَا٢ ٤ه الشٞبى ثٖشٝ ٔٙؼَ ثدٝ ودبٞ٘   ، ٢ وبِى٥ٗ ولا٥ٕهٞب ٔيَىٍ 
َ  1954)وبِى٣  ثبٙي ى ٚ ٤ٍّٓ ٍٙي ِٔى ٔلٍٛ ٣ٔٙٛ سمب١ب ٣ٔ  .  ىٍ ٔديَ  1999 9ٚ ثّىد

اطددَ ٕددٟٓ ٕددٛى ثددَ ، ٙدٛى  ٔدد٣ َ دٖددبوبِى٥ٗ سّمدد٣ثٟدبى٢ٍٚ ٚ ٔددب٥ٌٍّٗ وددٝ ٤دده ٔدي  
ٌٌا٢ٍ ٚ ىٍ الشٞبى ثبُ اطَ آٖ ثَ هبِٜ ٝبىٍار ٥ِ٘ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙديٜ ٚ ٞدَ ىٚ    َٕٔب٤ٝ

٥ٌدَى. ىٍ ا٤دٗ ٔديَ ثدب اػدَا٢ ٥ٕبٕدز        ٤ٍّٓ ٍٙي ِٔى ٔلٍٛ ٚ ٕٛى ٔلٍٛ ٍا ىٍ ثَ ٣ٔ
 ىٍ سمب١دب٢ ىاهّد٣  اُ ٤َ٥ك سغ٥٥َ  يسٛا٘ ٣ٔ سمب١ب٢ وُ، ثبُس٬٤ُٛ ىٍآٔي ث٥ٗ ٕٛى ٚ ِٔى

ٌدٌا٢ٍ  ٚ ٕٞـٙد٥ٗ سغ٥٥دَ ىٍ هدبِٜ ٝدبىٍار       )ٙبُٔ ٔوبٍع َٔٞف٣ ٚ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ
َ  وٓ)ثب سٛػٝ ثٝ  اٌَ ٕٟٓ ٕٛى افِا٤٘ ٤بثي، وٙيسغ٥٥َ  ثدٛىٖ ٥ٔدُ ٟ٘دب٣٤ ثدٝ ٔٞدَف       سد

ٔوبٍع ، ٍٚى ٔوبٍع َٔٞف٣ وبٞ٘ ٤بثي ىٍ ٔمبثُ ٕٛىآ٢ٍٚ ثبلاسَ ا٘ش٪بٍ ٣ٔ، ٕٛىث٥ٍَاٖ 
ٞدَ  ٤ِٞٙد١  ثب سٛػٝ ثٝ وبٞ٘  يسٛا٘ ٣ٔ افِا٤٘ ىٞي. هبِٜ ٝبىٍار ٥ِ٘ ٌٌا٢ٍ ٍا َٕٔب٤ٝ

افِا٤٘ ٤بثي.  اٌَ ىٍ اطَ افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى سمب١ب٢ ، ٚاكي ٢َٚ٥٘ وبٍ ٘ب٣ٙ اُ وبٞ٘ ِٔى

                                                                                                                             
1. Bhaduri  & Marglin 
2. Growth regime 
3. Wage-led 
4. Stagnationist 
5. Profit-led 
6. Exhilirationist 
7. Kaleckian–Post-Keynesian 
8. Effective Demand 
9. Blecker 
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ٛ  ٔد٣  ٍٙي الشٞبى٢ ٕٛى ٔلٍٛ سّم٣، وُ افِا٤٘ ٤بثي ُ ٙد ؿٙب٘ـدٝ افدِا٤٘   ، ى. ىٍ ٔمبثد

 ٌَىى. ٣ٔ لشٞبى٢ ِٔى ٔلٍٛ ٔلٖٛةٍٙي ا، ىٙٛافِا٤٘ سمب١ب٢ وُ  ٕجتٕٟٓ ِٔى 
)ث٥ٗ ِٔى ٚ ٕٛى  ىٍ  ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘ اطَار الشٞبى٢ سغ٥٥َ ىٍ س٬٤ُٛ ٭ب٣ّٔ ىٍآٔي

سي٤ٚٗ  ثو٘ دٙغىٍ  ٔمبِٝ ا٤ٗ، ى. ثَا٢ ا٤ٗ ٔٙ٪ٍٛٙٛ ٣ٔ سؼَث٣ ا٤ٍُبث٣ ٍٝٛر ثٝا٤َاٖ 
 ٔيَ ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗ ىٍ سٮ٥٥ٗاىث٥بر ٔٛػٛى ىٍ ٥ُٔٙٝ ، ثو٘ ىْٚ ىٍ .ٙيٜ إز

 ٞب آ٢ٍٚ ٚ س٥ٝٛف ىاىٜ ػ٬ٕ، ثٝ س٤َٞق ٔيَ، ْٕٛ ثو٘ ٙيٜ ٍَٚٔٚ ٤ٍّٓ سمب١ب 
س٬٤ُٛ ىٍآٔي ٥ٔبٖ ِٔى ٚ ٕٛى ثَ اػِا٢ اطَ سغ٥٥َ ، ؿٟبٍْ ثو٘ ىٍ إز. ٤بفشٝ اهشٞبٛ

ٚ  ٢َ٥ٌ ٘ش٥ؼٝ دٙؼٓ ثو٘ ىٍ ا٤ٍُبث٣ ٚ سف٥َٖ ٙيٜ إز. َٕا٘ؼبْ سمب١ب٢ وُ
 إز. ٜاٍائٝ ٙي د٥ٟٚٙبىار

 
 ت تحم٘ك. هزٍر ادث٘ب2

ثبٙددي. ودبِى٣ اُ الشٞددبىىا٘بٖ   ٔد٣  ٔددؤطَ سمب١دب٢  دٖددبو٢ِٙ٥ الشٞدبى  ٘٪دد٢َ ١دب٤د 
 ىٍآٔي ٚ ثبُس٬٤ُٛ وَىٜٚ س٬٤ُٛ ىٍآٔي اٍسجب٣ ثَلَاٍ  ٔؤطَدٖبو٢ِٙ٥ ٥ٔبٖ سئ٢ٍٛ سمب١ب٢ 

ُ ، وٝ ى٤يٌبٜ ا٤ٗ ثب ٝىاٖ٘ش ٔؤطَ س٥ِٛي ٦ٕق ٍا ثَ ىاٍٖ َٕٔب٤ٝ ٚ وبٌٍَاٖ ث٥ٗ  ٟ٘دب٣٤  ٥ٔد
 ٚ ٙديٜ  سإ٥٤دي  1ٍاث٥ٖٖٙٛ ٚ وبِيٍٚ س٤ٕٛ ا٤يٜ إز. ا٤ٗ ٔشفبٚر ٕٛى ٚ ِٔى اُ َٔٞف ثٝ

. ٔديَ  ٝ إدز لَاٍ ٌَفش  1990) ٔب٥ٌٍّٗ ثٟبى٢ٍٚ ٚ س٤ٕٛ ٙيٜ اٍائٝ ٔيَ ثَا٢ ٔجٙب٣٤
ٚ    ٞدب  سل٥ُّ٘٪٢َ ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘ ثَ إبٓ  ٗ  ٢ الشٞدبى ثدبُ ىٍ ٔديَ ثٟدبى٢ٍٚ   ٔدب٥ٌٍّ

٤ده الشٞدبى ثدبُ ثديٖٚ      ٞدب َ ٔدي   إز. ىٍ ا٤دٗ  1989)   ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٔيَ ثّى1990َ)
ٞدب٢  فٮب٥ِز الشٞبى٢ ىِٚز ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إدز ودٝ ثدَا٢ س٥ِٛدي ٥٘بُٔٙدي ٟ٘دبىٜ      

ٗ وٙد ٣ّّ ٍلبثز ٣ٔإِ ث٥ٗ ٚاٍىاس٣ إز ٚ ٔلَٞٛ س٥ِٛي ٙيٜ ٥ِ٘ ىٍ ثبُاٍٞب٢ ، ي. ثٙدبثَا٤
ٞب٢ ٚاٍىاس٣ إز ٚ ل٥ٕز ٔلَٞٛ ٟ٘دب٣٤ لبثدُ ٍلبثدز ىٍ    ا٤ٗ الشٞبى ل٥ٕز د٤ٌَ ٟ٘بىٜ

ٝ ٌدَىى. ٘دَم اٍُ إد٣ٕ ٥٘دِ ودٝ      ُا سٮ٥د٥ٗ ٔد٣  ُاٍ ػٟب٣٘ ٥ِ٘ ثٝ ٍٝٛر ثَٖٚثب ٝ  ثد  ٕٚد٥ّ
ٖ ، ٌَىى٣ّّ سٮ٥٥ٗ ٣ٔإِ ث٥ٗ ٢ د٣ِٛ ٚ ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِٞب ٥ٕبٕز ُا ىٍ ٘٪دَ  ثٝ ٍٝٛر ثدَٚ

 ٙٛى.ٌَفشٝ ٣ٔ
ٞدب٢ الشٞدبى٢ ٚ ا٘جبٙدز    ٔٙ٪ٍٛ ا٤ٍُبث٣ اطَ سغ٥٥َ ىٍ س٤ُٛد٬ ىٍآٔدي ثدَ فٮب٥ِدز     ثٝ
ىَ ىٍ ثبُاٍ وبلا ىٍ ٤ه الشٞبى ثدبُ ثديٖٚ فٮب٥ِدز الشٞدبى٢ ىِٚدز ىٍ      ٣َٙ سٮب، َٕٔب٤ٝ

ٝ  ٙٛى وٝ دَٔٙا٤٤ ٚالٮ٣ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣ٔ   ثب٤دي ثَاثدَ ثدب    S) ٤ٍد٢ِ ٙديٜ  ا٘دياُ ثَ٘بٔد
   وبلا ٚ هئبر ثبٙي:NX)   ٚ هبِٜ ٝبىٍارIٌٌا٢ٍ هبِٜ )كبّٝؼ٬ٕ َٕٔب٤ٝ

(1  S=I+ NX  

                                                                                                                             
1. Kaldor & Robinson 
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ٙدٛى ودٝ     َ٘ٔبَ ٔد٣ Kٚالٮ٣ )َٕٔب١٤ ى٢ ٔٛػٛ ٥ٕٚ١ّ ثٝ  1) ١ثَا٢ ٕبى٣ٌ ٔٮبىِ
ٔ   ٍاث١٦ ٘ش٥ؼٝ آٖ   ٘دَم ا٘جبٙدز  ،  σ = S/Kا٘دياُ ) سٮبى٣ِ ىٍ ثبُاٍ وبلا ثَ إدبٓ ٘دَم دد

(ɡ=I/Kَ٘م هبِٜ ٝبىٍار ٚ   (b =NX/Kثبٙي:  ٣ٔ 
(2  σ = ɡ + b  

ثبٙي. ثب سٛػدٝ ثدٝ آ٘ىدٝ ودبٌٍَاٖ ىٍ     ٣ٔ      ٚ ٕٛى )  ا٘ياُ لٖٕش٣ اُ ِٔى )دٔ
س٢َ ىاٍ٘ي ٚ ٕدٟٓ ثدبلاس٢َ اُ ىٍآٔيٙدبٖ ٍا ٔٞدَف     ىاٍاٖ ىٍآٔي دب٥٤ٗٔمب٤ٖٝ ثب َٕٔب٤ٝ

ٔ  سَ وٛؿها٘ياُ اُ ِٔى ٥ُٔ ثٝ دٔ، ٙيو٣ٔٙ ا٘دياُ اُ ٕدٛى ىٍ ٘٪دَ ٌَفشدٝ     اُ ٥ُٔ ثٝ دد
ٙٛى. ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٕٟٓ ٕٛى ثَاثَ ثب ٖ٘جز ٕٛى ثٝ ىٍآٔي ىاه٣ّ وٝ ا٤دٗ ىٍآٔدي   ٣ٔ

  ) ثبٙيٕٛى ٣ٔ ثَاثَ ثب ٔؼ٫ٕٛ ِٔى ٚ
 

   
 ٢1 ٔٛػدٛى ٞدب  َ٘م إشفبىٜ اُ ٩َف٥دز ،  

  ) ثَاثَ ثب ٖ٘جز س٥ِٛي ثٝ س٥ِٛي ثبِمٜٛ
 

  ٚ ٖ٘جز َٕٔب٤ٝ ثدٝ س٥ِٛدي ثدبِمٜٛ ثَاثدَ ثدب        
  ) ٖ٘جز ٔٛػٛى٢ َٕٔب٤ٝ ثٝ س٥ِٛي ثبِمٜٛ

 

  كبٝدُ  3)ٍاث١٦ َ٘م دٔ ا٘ياُ ٥جك ،    
 ى:٣ٔٛٙ

  
     

 
 

      (   )

 
 

(3     ,   (     ) -
 

 
                  

َ إبٓ ٔيَ ثٟدبى٢ٍٚ ٚ ٔدب٥ٌٍّٗ   ٌٌا٢ٍ ثََٕٔب٤ٝ ُ  ٔدي ٙدٛى. ىٍ ٔديَ   ٢ ٔد٣ ٕدب
 يسٛا٘د  ٣ٔ ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ سبثٮ٣ ٔظجز اُ َ٘م ٕٛى إز وٝ َ٘م ٕٛى

٢ ٔٛػٛى ٚ ٖ٘جز َٕٔب٤ٝ ثٝ س٥ِٛي ثبِمٜٛ سؼ٤ِدٝ  ٞب َ٘م إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز، ثٝ ٕٟٓ ٕٛى
َ ٌٌا٢ٍ سلدز  َٕٔب٤ٝ، ثٙبثَا٤ٗ ثب طبثز ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ سى٢ِّٛٛٙ،        ٙٛى )  سدإط٥

٢ ٔٛػٛى لَاٍ ىاٍى. افِا٤٘ َٞ ٚاكدي ٕدٛى ٚ ىٍ   ٞب ٔظجز ٕٟٓ ٕٛى ٚ إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز
ٝ ٘ش٥ؼٝ آٖ افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ٔٙ ى: اُ ٘٪دَ ودبِى٣   ٛٙد ٌدٌا٢ٍ ٔد٣  ؼَ ثٝ افِا٤٘ ٕدَٔب٤

ٔٙؼدَ ثدٝ افدِا٤٘    ، ثبٙدي ٕٛىآ٢ٍٚ ثبلاسَ وٝ ثٝ ٔٮٙب٢ افِا٤٘ ٕدٛى ٔدٍٛى ا٘ش٪دبٍ ٔد٣    
ٙدي اُ ٤َ٥دك   سٛا٘ ٔد٣  ٞدب  ثٍٙبٜ، ى. ثب ا٤ٗ ى٤يٌبٜ ثب افِا٤٘ ٕٛىآ٢ٌٌٍٚٙٛا٢ٍ ٣َٕٔٔب٤ٝ

ٔب٣ِ ٕ٘ب٤ٙي ٚ ىٕش٣َٕ ثٝ ثبُاٍٞب٢  سإ٥ٌٌٔٗا٢ٍ ٍا ٚػٜٛ ىاه٣ّ ثو٘ ث٣ٌٍِ اُ َٕٔب٤ٝ
ٌٌا٢ٍ ٔظجز  ٢ ثبلاسَ ثَ َٕٔب٤ٝٞب ٌَىى. ٕٞـ٥ٙٗ اطَ إشفبىٜ اُ ٩َف٥زٝ إٓبٖ ٣َٕٔٔب٤
سٕب٤ُ ىاٍ٘ي ٩َف٥ز ا١بف٣ ٍا ثدٝ ٔٙ٪دٍٛ ٔٛاػدٝ ٙديٖ ثدب       ٞب ثٍٙبٜوٝ  ثٝ ا٤ٗ ى٥ُِإز 

 ٞدب  ثٙبثَا٤ٗ افدِا٤٘ ىٍ إدشفبىٜ اُ ٩َف٥دز   ، ٙٙيوىا٢ٍ افِا٤٘ غ٥َٔٙش٪َٜ ىٍ سمب١ب ٍ٘ٝ

                                                                                                                             
1. Rate of capacity utilization 
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ىاه٣ّ  ١ . ٔظجز ثٛىٖ ا٘جبٙز َٕٔب1952٤، 1)إش٥ٙيَ ى٣ٛٙٔٙؼَ ثٝ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٔ

 ٥ٕٚ١ّ ثٝاُ كيالُ َ٘ه٣ ثبٙي وٝ  سَ ثٍِيَ٘م ٕٛى ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ، ٕز وٝا ٣َٚٚٔ ثٝ آٖ
ا٤ٗ كديالُ  ، ى؛ ىٍ َٞ ىٚ كبِزٙٛثَٟٜ ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِ سٮ٥٥ٗ ٣ٔ َ٘م ٕٛى هبٍػ٣ ٤ب َ٘م

 ٙٛى:ُا ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣َٔ٘م ثَٖٚ
(4                                                         

، إِّّد٣ لدَاٍ ىاٍى  د٢َ٤ٌ ث٥ٍٗلبثز سإط٥ََ٘م هبِٜ ٝبىٍار ثٝ ٍٝٛر ٔظجز سلز 
َ   وٝ ىوَفَٟ  سٛاٖ ٣ٔ ثَ ا٤ٗ إبٓ َ  -ٙد٣َ ٔبٍٙدب ثَلدَاٍ إدز ٚ لديٍ ٦ّٔدك      2َِ٘د

بٙدي: سلدز ا٤دٗ    ثٝبىٍار ٚ ٚاٍىار ٖ٘جز ثٝ َ٘م اٍُ ث٥ٚشَ اُ ٤ده ٔد٣   ٔؼ٫ٕٛ وٚ٘
ٗ       َٙا٤٤ َ٘م اٍُ ٚالٮ٣ ) ،   اطَ ٔظجز ثَ هبِٜ ٝبىٍار هٛاٞدي ىاٙدز. ٭دلاٜٚ ثدَ ا٤د

ٝ  ، ثبٙيهبِٜ ٝبىٍار ٚاثٖشٝ ثٝ ٍٙي ٖ٘ج٣ سمب١ب٢ ىاه٣ّ ٚ هبٍػ٣ ٥ِ٘ ٣ٔ ا٢ ثدٝ ٌٛ٘د
هدبِٜ ٝدبىٍار   ، يوٙٙد سَ اُ سمب١ب٢ هبٍػ٣ ٍٙي  وٝ اٌَ سمب١ب٢ ىاه٣ّ ثب َ٘ه٣ ٬٤َٕ

٢ ٔٛػٛى اطَ ٔٙفد٣ ثدَ هدبِٜ    ٞب ٩َف٥زَ٘م ىاه٣ّ إشفبىٜ اُ ، ٙبثَا٤ٗ٤بثي. ثوبٞ٘ ٣ٔ
 ٝبىٍار ىاٍى:

(5       ( )                                    
    ) ٢ هدبٍػ٣ ٞب ل٥ٕز  ٚ ٖ٘جز eَ٘م اٍُ ا٣ٕٕ ) ٥ٕٚ١ّ ثٝ  وٝ   َ٘م اٍُ ٚالٮ٣)

سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕدٛى   سإط٥َسلز ،          ) ٙٛى  سٮ٥٥ٗ ٣ٔ ) ٢ ىاه٣ّٞب ل٥ٕزثٝ 
 لَاٍ هٛاٞي ىاٙز. 

      ( )        
   

  
                                

  
   

  
                   

ٔدٛاى  ٤ِٞٙد١  ٔشغ٥دَ ٞدَ ٚاكدي ودٝ ٙدبُٔ      ١ٙ٤ِٞ آح ٢ٍٚ -ثَ إبٓ ٔبٍن ٞب ثٍٙبٜ
ٙدي.  وٌٙدٌا٢ٍ   ي ٔلٞٛلار هدٛى ٍا ل٥ٕدز  ٙسٛا٘ ٣ٔ ،ثبٙي٢َٚ٥٘ وبٍ ١ٙ٤ِٞ٣ٔ ٚاٍىاس٣ ٚ 

َٞ ٚاكدي  ١ٙ٤ِٞ آح ٚ ٤ب سغ٥٥َ ىٍ ٖ٘جز -سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ٤ب اُ ٤َ٥ك سغ٥٥َ ىٍ ٔبٍن
 ٙٛى. اٌَ افِا٤٘ ىٍ ٕدٟٓ ٕدٛى    ا٤ؼبى Z٣َٔٞ ٚاكي ٢َٚ٥٘ وبٍ )١ٙ٤ِٞ ٔٛاى ٚاٍىاس٣ ثٝ 

٤بفدز ٚ ٘دَم اٍُ    ٢ ىاهّد٣ افدِا٤٘ هٛاٞدي   ٞب ل٥ٕز، آح ثبٙي-افِا٤٘ ىٍ ٔبٍن٭ّز  ثٝ
أب اٌَ ثب وبٞ٘ ٔدِى  ، ا٣ِّّٕ وبٞ٘ هٛاٞي ٤بفزد٢َ٤ٌ ث٥ٗآٖ ٍلبثز ١ٚالٮ٣ ٚ ىٍ ٘ش٥ؼ

                                                                                                                             
1. Steindl 
2. Marshal-Lerner 
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َٞ ٚاكي ٢َٚ٥٘ ودبٍ ٕدٟٓ   ١ٙ٤ِٞ َٞ ٚاكي ٔٛاى ٚاٍىاس٣ ثٝ ١ٙ٤ِٞ ا٣ٕٕ ٚ افِا٤٘ ٖ٘جز 
 ز.  ىاٙد٢َ٤ٌ افِا٤٘ هٛاٞي َ٘م اٍُ ٚالٮ٣ ٚ ٍلبثز، ٕٛى افِا٤٘ ٤بثي

ثبٙي. آٔي ثَ سٮبىَ ىٍ ثبُاٍ وبلا ٚ دب٤يا٢ٍ ا٤ٗ سٮبىَ ٔي ٘٪َ ٣ٔاطَ سغ٥٥َ س٬٤ُٛ ىٍ
ُا٢ َ٘م ثٝ اُا٢ سغ٥٥َ ىٍ ٔشغ٥َ ثَٖٚ، دب٤يا٢ٍ سٮبىَ ىٍ ثبُاٍ وبلا ٖٔشِّْ آٖ٘ز وٝ

ا٢ٍ ٚ ٌٌ َٕٔب٤ٝا٘ياُ ٖ٘جز ثٝ ٔؼ٫ٕٛ وٚ٘ وٚ٘ دٔ، ٢ ٔٛػٛىٞب إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز
 هبِٜ ٝبىٍار ث٥ٚشَ ثبٙي:

(7    

  
 

  

  
 

  

  
                   ,   (     ) -

 

 
          
َٕٔب٤ٝ ٥جك ٢ ٔٛػٛى ٚ ٕٞـ٥ٙٗ َ٘م ا٘جبٙز ٞب ٩َف٥زىٍ سٮبىَ َ٘م إشفبىٜ اُ 

 ى:ٍٙٛٚاث٤ ٤َُ كبُٝ ٣ٔ

(8     
        ( )

,   (     ) -
 

 
    

  

(9       
 ,        ( )-

,   (     ) -
 

 
    

                     

٢ ٔٛػٛى ىٍ كبِز سٮبى٣ِ فٮب٥ِز س٥ِٛي٢ ٍا ثب ٩َف٥ز ٞب ٩َف٥زوٝ إشفبىٜ اُ 
٤ب س٥ِٛي سٮبى٣ِ سٕٛٮٝ ٩َف٥ز س٥ِٛي َٕٔب١٤ ىٞي ٚ ا٘جبٙز س٥ِٛي ٔٚوٜ ٘ٚبٖ ٣ٔ

٢ ٔٛػٛى ٚ ٞب ٩َف٥زُ ي. اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ثَ َ٘م إشفبىٜ اوٙثبِمٜٛ ٍا سٮ٥٥ٗ ٣ٔ
 ى: ٙٛ  ٔلبٕجٝ a8( ٚ  a9٣ٔا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ثب إشفبىٜ اُ ٔٮبىلار )

(a8    

  
 

  (     )
 

 
  

   
  

,   (     ) -
 

 
    

      

(a9    

  
 

 .
  
 

  / (     ). 
 

 
  

 

 
/   

   
  

,   (     ) -
 

 
    

     

اطَ وُ ، ى وٝ ىٍ سٮبىَٙٛٔٚبٞيٜ ٣ٔ a8 ١ثب سٛػٝ ثٝ ٍٝٛر وَٖ ىٍ ٔٮبىِ
ثبٙي: ٘وٖز اطَ ٢ ٔٛػٛى ٙبُٔ ٕٝ اطَ ٣ٔٞب ٩َف٥زثبُس٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ إشفبىٜ اُ 

ىْٚ اطَ ٔٙف٣ اُ ٤َ٥ك سمب١ب٢ َٔٞف٣ ،  τٌٌا٢ٍ )ٔظجز اُ ٤َ٥ك سمب١ب٢ َٕٔب٤ٝ
( (     )

 

 
 )   ٚ ْٕٛ اطَ ٘بٔٮ٥ٗ هبِٜ ٝبىٍار

   

  
  وٝ ػٟز آٖ ثٖشٝ ثٝ ٔٙج٬ 

ا٢ ٔٚبثٝ سٮبى٣ِ ٥ِ٘ ٘ش٥ؼَٕٝٔب١٤ ٔظجز ٤ب ٔٙف٣ ثبٙي. ثَا٢ ا٘جبٙز  يسٛا٘ ٣ٔ ثبُس٬٤ُٛ
ىٍ ٍٝٛر وَٖ ثب افِا٤٘ ، ىٙٛٔٚبٞيٜ ٣ٔ a9ٔٮبى١ِ ٥ٍٛ وٝ اُ  ى. ٕٞبٖٙٛكبُٝ ٣ٔ

. ) َٞ ٚاكي ٕٛى اثشيا ٤ه اطَ ٔظجز
  

 
ٕذٔ ٤ه اطَ ،   هٛا٥ٞٓ ىاٙز/  

 ٢ ٔٛػٛىٞب ٘بٖٔشم٥ٓ اُ ٤َ٥ك سمب١ب٢ َٔٞف٣ ٚ إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز
 ((     ) . 

 

 
  

 

 
  ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز اطَ ٘بٖٔشم٥ٓ اُ ٤َ٥ك هبِٜ ٝبىٍار /
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(  
   

  
طَ وُ ا، ثٙبثَا٤ٗ ىٍ سٮبىَ ،ٔظجز ٤ب ٔٙف٣ ثبٙي يسٛا٘ ٣ٔ وٝ ا٤ٗ ىٚ اطَ ، 

٢ ٔٛػٛى ٚ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٤ه ػٟز ٞب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ثَ إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز
 ثبٙي.  ٣ٕ٘

ٍٝٛر ٌٖشَىٜ ىٍ الشٞبى دٖبو٢ِٙ٥  وٝ ثٝ  1990) ثٟبى٢ٍٚ -ٔب٥ٌٍّٗ ىٍ ٔيَ
 ثٝ ٍا َٔٞف افِا٤٘، وُ سمب١ب٢ اُ ػِئ٣ ٭ٙٛاٖ ثٝ ِٔى افِا٤٘، إشفبىٜ ٙيٜ إز

 وبٞ٘ ٝبىٍار ٍا ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ، س٥ِٛي١ٙ٤ِٞ  افِا٤٘ ٭ّز ثٝ وٝ كب٣ِ ىٍ ،ىاٍى ى٘جبَ
 َٔٞف ثَ ِٔى ٕٟٓ افِا٤٘ ٔظجز اطَ آ٤ب، وٝ آٖ٘ز ىٙٛ ٣ٔ ٦َٔف د٣َٕٚ وٝ. ىٞي ٣ٔ

 دَٕ٘ ا٤ٗ دبٕن وٝ إز؟ ٝبىٍار ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ثَ آٖ ٔٙف٣ اطَ ثَ غبِت، ىاه٣ّ
 .ثبٙي ٣ٔ سمب١ب ٤ٍّٓ ٫ٛ٘ وٙٙي٠سٮ٥٥ٗ

ٗ  ٔيَ ٔجٙب٢ ثَ ٙيٜ ْا٘ؼب ٦ٔبِٮبراىأٝ  ىٍ ٝ  ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔدب٥ٌٍّ ٍ  ثد ٖ  اهشٞدب  ث٥دب
اطَار ثبُس٤ُٛٮ٣ ٢ٍٚ سمب١ب٢ وُ ٙبُٔ  ، 1995) 1ثب٤َ ٚ ثبِِٚ، ٦ٔبِٮٝ ا٥ِٚٗ ىٍ. ىٙٛ ٣ٔ

ٝ ٌٌا٢ٍ ٚ هبِٜ ٝبىٍار ٍا َٕٔب٤ٝ، َٔٞف َ ٔؼدِا ثدَآٍٚى    ٝدٍٛر  ثد ىٜ ٚ كبٝدّؼ٬ٕ  ود
  ٝ ا٘دي. ٘شدب٤غ ٘ٚدبٖ    لدَاٍ ىاىٜ  اطَار ػ٣٤ِ ٍا ثٝ ٔٙ٪ٍٛ سٮ٥٥ٗ ٫ٛ٘ ٤ٍّٓ ٍٙي ٔدٍٛى سٛػد

ٝ ، سمب١ب٢ ىاه٣ّ ىٍ وٍٚٛٞب٢ إِٓبٖوٝ  ىٞي ٣ٔ ا٤بِدز ٔشلديٜ ٚ ث٤َشب٥٘دب ٔدِى     ، فَاٖ٘د
ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ اطَار ثبُس٬٤ُٛ ٢ٍٚ هبِٜ ٝبىٍار ا٤ٗ ٘ش٥ؼدٝ   وٝ كب٣ِىٍ  إز،ٔلٍٛ 

إِٓبٖ ٚ ّاددٗ ٕدٛى ٔلدٍٛ ٚ ٤ٍّدٓ سمب١دب٢      ، وٝ ٤ٍّٓ سمب١ب٢ فَاٖ٘ٝ ٜ إزكبُٝ ٙي
ٝ  ٚ َٔٞف ، a1995) 2شب٥٘ب ٚ ا٤بِز ٔشليٜ ِٔى ٔلٍٛ إز. ٌٍٛىٖٚث٤َ  ٍا ٌدٌا٢ٍ  ٕدَٔب٤

. ٕ٘ٛى اطَار آٟ٘ب ٍا ثَآٍٚى VAR ٔيَ اُ إشفبىٜ ثب ٚ ٌَٝفش ٘٪َ ىٍ ىٍآٔي س٬٤ُٛ اُ سبثٮ٣
ٗ    ثبُ الشٞبى٢ ثَا٢ ٍا ٘٪َ ٍٔٛى ٔيَ ، b 1995) ٌٍٛىٖٚ  ٚ ٜىاى ٔب٘ٙدي آ٤َٔىدب ٌٖدشَ
 ؛وَىٜ إدز  ث٣ٍَٕ VAR سل٥ُّ إبٓ ثَ ىٍآٔي س٬٤ُٛ ثٝ جزٖ٘ ٍا وُ سمب١ب٢ ٚاوٙ٘

ٗ . ثبٙدي  ٣ٔ ٔلٍٛ ٕٛى ٫ٛ٘ اُ ٍٙي ىٍ آ٤َٔىب ي وٝ ٤ٍّٓىٞ ٣ٔ ٘ٚبٖ ٘شب٤غ َ  ٚ ٞد٥  3وَأد
ٗ  ٚ ٥ٞٗ ٕٞـ٥ٙٗ ، 1997) َ  ٍا ٔدي٣ِ  ، 2003) 4اؿٖد ٓ  ثد ٗ   إدب  ثٟدبى٢ٍٚ ٚ ٔدب٥ٌٍّ
ٗ  بِٮ٦ٔٝ ىٍ. ا٘ي ىاىٜ لَاٍ إشفبىٜ ٍٔٛى ثٖشٝ الشٞبى ثَا٢  1990) َ  ٚ ٞد٥ ، س٤ُٛد٬  ،وَأد

ٗ  ٚ ٥ٞٗ ٦ٔبِٮٝ ىٍ وٝ كب٣ِ ىٍ، ٣ ٘٪٢َ سل٥ُّ ٙيٜ إزٍٝٛس ثٝ ٍٙي ٚ ا٘جبٙز ، اؿٖد
َ  ٤ه ٭ٙٛاٖ ثٝ ثَٟٜ َ٘م ٌَفشٗ ٘٪َ ىٍ ثب ٖ  ٔشغ٥د َ  ،ُاثدَٚ ٗ  ٔدي ٝ  ٌٖدشَ  ٚ إدز  ٤بفشد

 ٖ٘جز ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ سبث٬ ٚ ا٘ياُ دٔ سبث٬ كٖب٥ٕز ثٝ ٚاثٖشٝ، ا٘جبٙز ٔوشّف ٞب٢ ٤ٍّٓ

                                                                                                                             
1. Bowles & Boyer 
2. Gordon 
3. Hein & Krämer 
4. Ochsen 
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ٖ  ٚ ٤1ٙشدٍٛن  إدز.  ٙديٜ  ىاىٜ َٙف ػِئ٥بر ثب ىٍآٔي س٬٤ُٛ ثٝ ٘  ، 2001) ا٘دبٍا  ٚاودٙ
 ىٍ 1995-1975 ٠ىٍٚ ىٍ ٝدٙٮز  26 ثَا٢ ٕٛى ٕٟٓ ٚ سمب١ب ثٝ ٖ٘جز ٍا ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ
ٝ ىٞد  ٣ٔ  ٘ٚبٖ ٘شب٤غ. ىاى٘ي لَاٍ ث٣ٍَٕ ٍٔٛى سَو٥ٝ ٝ   اٍِد٢ٛ  ي ود  ٔدِى  ا٘جبٙدز ىٍ سَو٥د
 ا٘جبٙدز  ٙبُٔ ٍا ٕبهشب٢ٍ VAR ٔيَ ٤ه ، 2004)2ا٘بٍاٖ ٚ إشٛوٟبَٔ. ثبٙي ٣ٔ ٔلٍٛ

ٍ  ٥٘د٢َٚ  ٢ٍٚ ثٟدَٜ  ٍٙي ٚ ث٥ىب٢ٍ َ٘م، ٔٛػٛى ٢ٞب ٩َف٥ز اُ إشفبىٜ، َٕٔب٤ٝ  ثدَا٢  ودب
ٖ  ٘شدب٤غ . ا٘دي  ىٜوَ ثَآٍٚى ث٤َشب٥٘ب ٚ آ٤َٔىب ٔشليٜ ا٤بِز، فَاٖ٘ٝ  ث٥ىدب٢ٍ  إدز  ىاىٜ ٘ٚدب

ٍ  سمب١دب  ٚ اٙشغبَ ثَ ىٍآٔي س٬٤ُٛ سإط٥َ ٚ ىٙٛ ٣ٔ سٮ٥٥ٗ وبلا ثبُاٍ ٥ٕٚ١ّ ثٝ  ١دٮ٥ف  ثٖد٥ب
َ  ثب إدشفبىٜ اُ ٤ده   ، 2005) إشٛوٟبَٔ ٚ ا٘بٍاٖ. ثبٙي ٣ٔ ُ  ٕدبهشب٢ٍ  VAR ٔدي  ٙدبٔ

ٖ  هدبِٜ ٝدبىٍار   ٚ ث٥ىدب٢ٍ  ٘دَم ، ٔٛػٛى ٢ٞب ٩َف٥ز اُ إشفبىٜ، َٕٔب٤ٝ ا٘جبٙز  ٘ٚدب
ٝ  ثدَا٢  ٔيروٛسبٜ ىٍ سمب١ب ٤ٍّٓ ثبُ الشٞبى كبِز ىٍ ا٘يىاىٜ  ثدَا٢  ثّٙئدير  ىٍ ٚ سَو٥د
ٝ  َٔث٣ٛ سٛاث٬ ، 2006) 3٘بٕشذي. ثبٙي ٣ٔ ٔلٍٛ ِٔى ٍٝٛر ثٝ ػٙٛث٣ ٜوَ ٔ  ثد ُ  دد ، ا٘ديا

َ  .وَىٜ إدز  ثَآٍٚى ٔؼِا ٔٮبىلار لبِت ىٍ ٍا ٝبىٍار ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٓ  ثد  ٘شدب٤غ  إدب
ٜ سّم٣ ٙدي  ٔلٍٛ ِٔى ٍٝٛر ثٝ 2000-1960ى٠ٍٚ  ٥َٛ ىٍ ّٞٙي ىٍ سمب١ب ٤ٍّٓ، كبُٝ
ٖ ، فَاٖ٘ٝ ثَا٢ وُ سمب١ب٢ ٤ٍّٓ ، 2006/2007) ٘بٕشذي 4ٚإشٍْٛ ٕٞـ٥ٙٗ. إز ، إِٓدب
ٗ  ٚ ٔشليٜ ا٤بلار ثَا٢ ٚ ٔلٍٛ ٍا ِٔى ث٤َشب٥٘ب ٚ إذب٥٘ب، ّٞٙي، ا٤شب٥ِب  ٕدٛى  ٘د٫ٛ  ٍا اُ ّادد
ٝ  ٚاٍىار إدز  ٙيٜ فَٟ ٦ٔبِٮٝ ىٚ َٞ ىٍ. ا٘ي ٌَفشٝ ٘ش٥ؼٝ ٔلٍٛ َ  ه٦د٣  ٝدٍٛر  ثد  ثد
َ  ثَ شم٣ٕ٥ٖٔ اطَ ٕٛى ٥ٞؾ ٕٟٓ ٚ ٤بثي ٣ٔ افِا٤٘ ىاه٣ّ س٥ِٛي إبٓ ٘دياٍى.   ا٤ٗ ٔشغ٥د
، ٔٞدَف  سٛاث٬ ثَآٍٚى ٚ ٔؼِا ١ٔٮبىِ ٍٚٗ ٌَفشٗ ٘٪َ ىٍ ثب ، 2007) إشٛوٟبَٔ ٚ 5ا٤يٍٍ

ُ  سمب١دب٢  ٤ٍّٓ ا٘ي ىاىٜ ٘ٚبٖ ٝبىٍار ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٝ  ىٍ ود  الشٞدبى  كبِدز  ىٍ فَاٖ٘د
 ، 2008) 6ٌُٚ ٚ ٥ٞٗ. ثبٙي ٣ٔ ٔلٍٛ ٕٛى ٫ٛ٘ اُ ثبُ الشٞبى ىٍ ٚ ٔلٍٛ ِٔى ٫ٛ٘ اُ ثٖشٝ

ٗ  ٘٪َ ىٍ ثب ٝ  ٞدب٢ ىاىٜ ٌدَفش ٘  ثدَا٢  2005-1960ى٠ٍٚ  ٥د٣  ٕدبلا٘ ٛ  وٚدٍٛ  ٙد  ٭٢د
OECD ٖإِٓبٖ وٍٚٛٞب٢ ىٍ ىاه٣ّ سمب١ب٢ ٤ٍّٓ ا٘ي ىاىٜ ٘ٚب ، ٝ  ٔشلديٜ  ا٤دبلار ، فَاٖ٘د
 إدشَا٥ِب  ىٍ. إدز  ٔلدٍٛ  ٕٛى اس٤َ٘ ٚ ّٞٙي وٍٚٛٞب٢ ىٍ ٚ ٔلٍٛ ِٔى ث٤َشب٥٘ب ٚ آ٤َٔىب
ٝ  كب٣ِ ىٍ ،ثبٙي٣ٔ ٔلٍٛ ِٔى ىاه٣ّ سمب١ب٢ ٤ٍّٓ َ  ىٍ ثدب  ود ٗ  ٘٪د َ  ٌدَفش َ  س٤ُٛد٬  اطد  ثد

ثدب  ،  2009) ا٘بٍاٖ ٚ ا٤ديٍٍ ، إشٛوٟبَٔ .ثٛى هٛاٞي ٔلٍٛ ٕٛى ٍٙي ٤ٍّٓ هبٍػ٣ سؼبٍر

                                                                                                                             
1. Yentürk 
2. Stockhammer & Onaran 
3. Naastepad 
4. Storm 

5  . Ederer 

6. Vogel 
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ٝ ، ودبِى٥ٗ ٚ ثدَآٍٚى سٛاثد٬ ٔٞدَف    -ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٤ه ٔيَ ولاٖ دٖب ٌدٌا٢ٍ ٚ  ٕدَٔب٤

ثبٙدي  اٍٚدب ِٔى ٔلٍٛ ٣ٔ ٤ٍّ١ٓ سمب١ب٢ ىاه٣ّ ىٍ اسلبى٤ ا٘ي وٝ ٝبىٍار ٘ٚبٖ ىاىٜهبِٜ
ٚ ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ اطَ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ سؼبٍر هبٍػ٣ ٥ِ٘ ٤ٍّٓ سمب١ب ِٔى ٔلدٍٛ هٛاٞدي   

ٗ  ىٍ  2011) ٥ٕ1ٕبٍٚ ٔبَِٚ، سٕٛٮٝ كبَ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ثب اٍسجب٣ ثٛى. ىٍ ٗ  ٚ ؿد٥  ٚ ػشد٥
 بٍاٖا٘د . ثبٙي ٣ٔ ٔلٍٛ ٕٛى ٍٝٛر ثٝ سمب١ب ٤ٍّٓ ا٘ي ىاىٜ ٘ٚبٖ سب٤ّٙي ىٍ  2011) 2وٍٛر

 ىٍ سمب١ب ٤ٍّٓوٝ  ا٘ي ىاىٜ ٘ٚبٖ ٔؼِا ٔٮبىِٝ ٍٚٗ ٌَفشٗ ٘٪َ ىٍ ثب  2012) 3ٌبلا٥٘ٔ ٚ
ٓ  ٚ ثبٙي ٣ٔ ٔلٍٛ ِٔى ٍٝٛر ثٝ ٣ّٔ ٦ٕق ىٍ ّادٗ ٚ سَو٥ٝ وٍٚٛ ىٚ  ثدَا٢  سمب١دب  ٤ٍّد

 ٕدٛى  ٍٝٛر ثٝ ٣ّٔ ٦ٕق ىٍ ٞٙي ٚ آٍّا٘ش٥ٗ، ٔى٤ِه، ػٙٛث٣ آف٤َمب٢، ؿ٥ٗ وٍٚٛٞب٢
 .إز ٔلٍٛ

 
 ك. رٍػ تحم3٘

ىٍآٔدي  ، ٢ ٔٛػدٛى ٞدب  ٔشغ٥َٞب٢ ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘ إدشفبىٜ اُ ٩َف٥دز  
ٝ ٤ِٞٙد١  ، ٔٞدَف٣ هٞٛٝد٣  ١ٙ٤ِٞ ، ىٍآٔي كبُٝ اُ ٕٛى، كبُٝ اُ ِٔى ، ٌدٌا٢ٍ ٕدَٔب٤

 ١ثبٙي. ثدٝ د٥د٢َٚ اُ ٦ٔبِٮد   ٣ٔ 1392-٢1358 ٞب ٕبَهبِٜ ٝبىٍار ٚ ٕٟٓ ٕٛى ٣٥ 
 GDPبف س٥ِٛي ثٝ ٝدٍٛر ىٍٝدي٢ اُ     ٙى2004ا٘ؼبْ ٙيٜ س٤ٕٛ إشٛوٟبَٔ ٚ ا٘بٍاٖ )

٢ ٔٛػٛى ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إز وٝ ثدَا٢  ٞب ٩َف٥زإشفبىٜ اُ  ٠ثبِمٜٛ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙي
إدشفبىٜ ٙديٜ إدز. ا٤دٗ      دَٕدىبر -ٞبى٤ٍهثبِمٜٛ اُ ف٥ّش٤ًَٙ  GDPثٝ ىٕز آٍٚىٖ 

س٤ٕٛ ٞبى٤ٍه ٚ دَٕىبر ٔٮَف٣  1997ا٢ إز وٝ ىٍ ٕبَ ٍٚٗ ٤ه ٍٚٗ سه ٔٮبىِٝ
ٞب ٍا ثٝ اػِا٢ ىا٣ٕ٤ ٚ سىب٘ٝ سٛاٖ ٣ٔ . ٦ٙٔك إشفبىٜ اُ ا٤ٗ ٍٚٗ آٖ إز وٕٝزٜ اٙي

ى. ف٥ّشَ ٞبى٤ٍه دَٕىبر ثب كديالُ ودَىٖ ٔؼٕد٫ٛ ٔؼدٌٍٚ ا٘لدَاف      ؤَٛلش٣ سفى٥ه 
Ytاُ ٍٚ٘ي آٖ  Yٔشغ٥َ 

ٔمدبى٤َ ٍٚ٘دي ٔدٌوٍٛ ٔمدبى٢َ٤      كم٥مدز آ٤دي. ىٍ  ىٕز ٔد٣ ثٝ، *
 ٙي:وٙ ٍا كيالُ ٣ٔ ٤ٍَُاث١٦ ٖٞشٙي وٝ 

      ∑ (     
 )

    ∑ ,(  
      

 )  (  
    

   )-
     

   
 
    

٭بُٔ ٤ىٙٛاهز وٙٙيٜ إز وٝ ٥ِٔاٖ  λسٮياى ٔٚبٞيار ٚ دبٍأشَ ، Tوٝ ىٍ آٖ 
ثَا٢  λ=1600ٞب٢ ٕبلا٘ٝ ٚ  ىٍ ىاىٜ λ=100وٙي. ٕٞٛاٍ ثٛىٖ ٍٚ٘ي ٍا سٮ٥٥ٗ ٣ٔ

ٙٛى. ا٤ٗ ف٥ّشَ ٔشمبٍٖ ثٛىٜ وٝ ٔٚىُ سغ٥٥َ فبُ ىٍٜٚ ٍا  ٣ّ ثٝ وبٍ ٌَفشٝ ٣ٔٞب٢ فٞ ىاىٜ

                                                                                                                             
1. Molero Simarro 
2. Jetin & Kurt 
3. Galanis 
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ٞب٢ٍٚ ٚ ) ىٙٛٔشغ٥َ ث٥ٚشَ ٕٞٛاٍ ٣ٔ، ث٥ٚشَ ا٘شوبة ٙٛى λثَى. َٞ ؿٝ ٔمياٍ  اُ ث٥ٗ ٣ٔ
 .  2008 1س٤َٕجٍٛ

ٌٌا٢ٍ ٚ هبِٜ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ، ٔوبٍع َٔٞف٣ ه٣ٝٛٞ ا٥لا٭بر ٔشغ٥َٞب٢
 إلا٣ٔ ػ٢ٍٟٕٛ َٔو٢ِ ثب٘ه ٣ّٔ ٢ٞب كٖبة ُٔب٣٘ ب٢ٞ ٢َٕ ٞب٢اُ ىاىٜ ٝبىٍار

ىٍآٔي كبُٝ اُ ِٔى ٚ ىٍآٔي  .إز 1383 طبثز ل٥ٕز إبٓ ثَ وٝ إشوَاع ٙيٜ ا٤َاٖ
ىٍ  3ٚ ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ٘بهبِٜ 2كبُٝ اُ ٕٛى ثٝ سَس٥ت ٔٮبىَ ػجَاٖ هئبر وبٍوٙبٖ

 1392-٣1358 ى٠ٍٚ ُٔب٘٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إز. سٟٙب ٔٙج٬ ا٤ٗ ا٥لا٭بر آٔب٢ٍ ىٍ 
ٞب٢ ثو٘ ٝٙٮز إز: ٕٟٓ ٕٛى ٖ٘جز ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ٘بهبِٜ ثٝ اٍُٗ افِٚىٜ  ىاىٜ

٘شب٤غ ، ثبٙي؛ ٔٙج٬ آٔب٢ٍ ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ثو٘ ٝٙٮز ا٤َاٖثو٘ ٝٙٮز ا٤َاٖ ٣ٔ
ٞب٢ ثبٙي وٝ اُ ٕبِٙب٢ٝٔ ٝٙٮش٣ ثب ىٜ ٘فَ وبٍوٗ ٚ ث٥ٚشَ ٣ٔٞب وبٌٍب٥َٜف َٕٕٙب٢ٍ 

٢ آٔب٢ٍ ٔشغ٥َٞب٢ ٍٔٛى ٦ٔبِٮٝ ىٍ ٞب ٙبهَٜاع ٙيٜ إز. آٔب٢ٍ َٔوِ آٔبٍ إشو
   لبثُ ٔٚبٞيٜ إز.1ػيَٚ )
 

 (1392-1358) ٕ آهبرٕ هتغ٘زّبّب ؽبخـ. 1خذٍل 

 هتغ٘ز

 

 ؽبخـ

هخبرج 
 هقزفٖ

)ه٘لَ٘ى 
 رٗبل(

هخبرج 
 گذارٕ عزهبِٗ

 )ه٘لَ٘ى رٗبل(

 ًزخ ارس
)ه٘لَ٘ى 

 رٗبل(

 عْن عْن عَد
خبلـ 
 فبدرات

اعتفبدُ اس 
 ّب ظزف٘ت

 )عْن(

خجزاى 
 خذهبت

)ه٘لَ٘ى 
 رٗبل(

 08E+67/3 004140/0 655508/0 007415/0- 592303/1- 36397108 6614691 ه٘بًگ٘ي

 08E+99/6 021253/0 816858/0 196122/0 062561/9 52715358 10059765 ث٘ؾٌِ٘

 08E+81/1 05E-69/6 295952/0 319319/0- 84279/23- 25938416 4260528 ووٌِ٘

 08E+53/1 005170/0 146450/0 112174/0 377055/7 7181747 1516961 ف هؼ٘براًحزا

 638592/0 -268897/1 -919266/0 -858688/0 305188/1 774214/0 929231/0 چَلگٖ

 688896/2 969454/4 392276/4 442139/2 343201/4 306686/2 030823/3 وؾ٘ذگٖ

 519975/2 04875/15 756343/7 755025/4 56828/12 197539/4 038298/5 ثزا-خبرن

 283658/0 000540/0 020689/0 092781/0 001866/0 122607/0 080528/0 عغح هؼٌب

 35 35 35 35 35 35 35 هؾبّذات

 ٔٙج٬: ثب٘ه َٔو٢ِ ٚ َٔوِ آٔبٍ ػ٢ٍٟٕٛ إلا٣ٔ ا٤َاٖ

 

                                                                                                                             
1. Harvey & Trimbur 
2. Compensation of employees 
3. Gross operating surplus 
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ُا ىٍ ٘٪َ ٌَفشدٝ ٙديٜ إدز.  ثدٝ ٔٙ٪دٍٛ      ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘ س٬٤ُٛ ٭ب٣ّٔ ىٍآٔي ثَٖٚ
٤ٍُبث٣ اطَ سغ٥٥َ ىٍ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ سمب١ب٢ وُ ٍٚٗ ٔٮبىلار ٔؼِا ثٝ وبٍ ٌَفشٝ ٙديٜ  ا

وٝ ثٝ ٍٝٛر ٌٖشَىٜ ىٍ اىث٥بر سلم٥ك ٥ِ٘ إشفبىٜ ٙيٜ إدز. ىٍ ا٤دٗ ٍٚٗ ثدب ٚػدٛى     
أدب ٘شدب٤غ كبٝدُ اُ آٖ ىٍ     ،ٙدٛى آ٘ىٝ ٚاوٙ٘ ٥ٔبٖ اػِا٢ سمب١دب ىٍ ٘٪دَ ٌَفشدٝ ٕ٘د٣    

  ٚ 2004وٝ س٤ٕٛ إدشٛوٟبَٔ ٚ ا٘دبٍاٖ )   VARٔب٘ٙي  ٔمب٤ٖٝ ثب ٍٚٗ ىٕشٍبٜ ٔٮبىلاس٣
ثبٙدي.  ثٝ ٍاكشد٣ لبثدُ سفٖد٥َ ٔد٣    ، وبٍ ٌَفشٝ ٙيٜ إز   ث2005ٝا٘بٍاٖ ٚ إشٛوٟبَٔ )

ٕٞـ٥ٙٗ ىٍ ٍٚٗ ىٕشٍب٣ٞ أىبٖ ٘ٚبٖ ىاىٖ ٍٚاث٤ ىل٥ك الشٞبى٢ وٝ ٔٙؼَ ثٝ سغ٥٥دَ  
ٔ )ا٘د  ٚػٛى ٘ياٍى، ىٙٛسمب١ب ىٍ ٚاوٙ٘ ثٝ سغ٥٥َ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ٣ٔ ، 2012، بٍاٖ ٚ ٌلا٘د٥

 . ثَ ا٤ٗ إبٓ ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘ ٘وٖز ىٍ ٔٮبىلاس٣ ٔؼِا اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ثَ 7ٛ 
ا٤ٍُبث٣  GDPٌٌا٢ٍ ٚ ٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار اُ ٕٟٓ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ، ٕٟٓ ٔوبٍع َٔٞف٣

اطَار ػِئد٣  ، سمب١ب٢ وُآٍٚىٖ اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ثَ  ىٕز ثٝٙٛى ٚ ٕذٔ ثَا٢ ٣ٔ
ا٥ٕ٥ٙبٖ اُ ا٤ٙىدٝ اطدَ ودُ اُ كبٝدّؼ٬ٕ ا٤دٗ اطدَار        ٔٙ٪ٍٛ ثٝ؛ ٙٛىَ ػ٬ٕ ٣ٔثب ٤ىي٤ٍ

ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ثٝ ٍٝٛر ٘بهبِٜ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إز.  ؿٖٛ سَٕودِ  ، ىٙٛكبُٝ ٣ٔ
، ا٤ٗ ٔمبِٝ ثَ ٚاوٙ٘ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٖ٘دجز ثدٝ سغ٥٥دَ ىٍ س٤ُٛد٬ ٭دب٣ّٔ ىٍآٔدي إدز       

 ي ٘بى٤يٜ ٌَفشٝ ٙيٜ إز. ٚاوٙ٘ ٔوبٍع ىِٚز ٖ٘جز ثٝ سغ٥٥َ ىٍ س٬٤ُٛ ىٍآٔ
 
 ّب. ثزآٍرد هذل ٍ تفغ٘ز داد4ُ

ىٍ لٖٕز سؼَث٣ اطَ سغ٥٥َ ىٍ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ اػدِاء سمب١دب٢ ودُ ٚ ىٍ ٘ش٥ؼدٝ ثدَ      
GDP  ٍٚى ثدب  ا٘ش٪دبٍ ٔد٣  ، ا٤ٍُبث٣ ٙيٜ إز. ثَ إبٓ ىلا٤ُ ًوَ ٙيٜ ىٍ لٖٕز ٘٪٢َ

ُ ٕدٟٓ ٔودبٍع   ودبٞ٘ ٚ ىٍ ٔمبثد   GDPٕدٟٓ ٔودبٍع ٔٞدَف٣ اُ    ، افِا٤٘ ٕٟٓ ٕدٛى 
ػٟز سغ٥٥دَ ىٍ ٕدٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار      وٝ كب٣ِىٍ  ،افِا٤٘ ٤بثي GDPٌٌا٢ٍ اُ َٕٔب٤ٝ

ٔٚدوٜ   GDPثبٙي. ثَ ا٤ٗ إبٓ ثب سغ٥٥َ ىٍ ٕدٟٓ ٕدٛى ػٟدز سغ٥٥دَ ىٍ     ٘بٔٮ٥ٗ ٣ٔ
 ثبٙي.  ٣ٕ٘

 

 . تبثغ هقزف     1. 4
لٖٕز ٍا ثٝ ىٚ ىٍآٔي ، ثَا٢ ث٣ٍَٕ اطَ سغ٥٥َ ىٍ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَ ٔوبٍع َٔٞف٣

 ٥ٙٓ:وىٜ ٚ ٔوبٍع َٔٞف٣ ٍا سبثٮ٣ اُ َٞ ىٚ ٫ٛ٘ ىٍآٔي ثَآٍٚى ٣ٕٔٛى ٚ ِٔى سفى٥ه وَ

(11                            
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ىٍآٔي ٕٛى ٚ ىٍآٔي ٔدِى  ، ثٝ سَس٥ت ٔوبٍع َٔٞف ه٣ٝٛٞ C ،Π  ٚWوٝ ىٍ آٖ 
َ  ٖٞشٙي اٖ هدئبر  : ىٍ ثو٘ سؼَث٣ ىٍآٔي كبُٝ اُ ِٔى ٚ ٕٛى ثٝ سَس٥ت ثَاثَ ثدب ػجد

ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ٘بهدبِٜ ىٍ ثود٘ ٝدٙٮز ىٍ ٘٪دَ ٌَفشدٝ ٙديٜ إدز.  ا٤دٗ          وبٍوٙبٖ ٚ
ا٘ي. ؿٖٛ ٔشغ٥َٞب ىٍ سبث٬ َٔٞف ثدٝ  ُىا٣٤ ٙيٜسٍْٛ GDPُىا٣٤ ٔشغ٥َٞب ثب ٙبهٜ سٍْٛ
ٖ  ١َا٤ت ثَآٍٚى٢ ٔٮَف وٚ٘ ٣ٔ، ٍٝٛر ٍِب٤ٍش٣ٕ ٖٞشٙي ٚ    ثبٙٙي. ثب ١دَة ودَى

 ٙٛ٘ي.  ٞب ثٝ اطَار ٟ٘ب٣٤ سجي٤ُ ٣ٔوٚ٘،    ٚ     ثٝ سَس٥ت ىٍ    
ٚ  (  ) ثب سٛػٝ ثٝ آ٘ىٝ ٔوبٍع َٔٞف٣ ثَاثَ ثب كبّٝؼ٬ٕ ٔٞدَف كبٝدُ اُ ٕدٛى   

 ٘ٛٙز: سٛاٖ ٣ٔ ،ثبٙي٣ٔ (  ) َٔٞف كبُٝ اُ ِٔى
              (   )      (     )         (12              

ثٝ سَس٥ت ٥ٔدُ ٟ٘دب٣٤      ٚ    ٕٟٓ ٕٛى ٚ  h، ٘بهبِٜ ىاه٣ّ س٥ِٛي Yوٝ ىٍ آٖ 
، ثبٙي. ثب فَٟ آ٘ىٝ ٚاو٣ٚٙ ٥ٔبٖ اػِا٢ سمب١ب ٚػدٛى ٘دياٍى  ثٝ َٔٞف اُ ٕٛى ٚ ِٔى ٣ٔ

 ى:ٙٛ  ٘ش٥ؼٝ ٤َُ كبُٝ 12٣ٔ)ٍاث١٦ ٥جك 
  

 

  
       (13                                                                           

اطدَ كبٝدُ اُ سغ٥٥دَ ىٍ    ، سفبٚر ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف اُ ٕٛى ٚ ٔدِى ، ثَ ا٤ٗ إبٓ
٦ٔبثك ثب ٔيَ ٍٙي ودبِى٥ٗ ا٘ش٪دبٍ ىا٤ٍدٓ ٥ٔدُ ٟ٘دب٣٤ ثدٝ        ىٞي؛ٕٟٓ ٕٛى ٍا ٘ٚبٖ ٣ٔ

 َٔٞف ِٔى ث٥ٚشَ اُ ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف ٕٛى ثبٙي.
 GDPبٍع ٔٞدَف٣ هٞٛٝد٣ اُ   ثَا٢ ثَآٍٚى اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕدٛى ثدَ ٕدٟٓ ٔود    

ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لدَاٍ   ُٔب٣٘ ٞب٢ٞب٢ ٢َٕىاى1ٜا٤ٖشب٣٤ ٤ب ٔب٘ب٣٤ ٘وٖز لاُْ إز ١ٚٮ٥ز
ُ . ٙٛى ٣ٔ إشفبىٜ 2دَٖٚ ٚ ف٥ّ٥ذٔ آُٖٔٛ اُ ثَا٢ ا٤ٗ ٔٙ٪ٍٛ ٥ٌَى. ا٤دٗ   ٘شب٤غ كبٝدُ ا

َ   ثَا٢ ٍٚ٘ي ٚ ٔجيا اُ ٭َٟ ٘٪ٌََفشٗ ىٍ آُٖٔٛ ثب َ  ىٍ ٕدٝ ٔشغ٥ّد ٖ   2) ػديٚ  ىاىٜ ٘ٚدب
ٜ  ، ٔوبٍع َٔٞف٣ ه٣ٝٛٞ،  2إز. ٥جك ػيَٚ ) ٙيٜ ػجدَاٖ  ، ٔبُاى ٭٥ّٕدبس٣ ٘بهدبِ

ىٍٝي ثب ٤ده سفب١دُ ٔب٘دب     5هئبر وبٍوٙبٖ ٚ ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ٘بهبِٜ ىٍ ٦ٕق ٔٮٙب٢ 
 .ٚاكي ٖٞشٙي ١ٚ٤ٍ ٤ه ثبٙٙي وٝ ثَ ا٤ٗ إبٓ ىاٍا٣ٔ٢

 

 

 

                                                                                                                             
1. Stationary  
2. Phillips-Perron tests  
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 . ًتبٗح آسهَى هبًبٖٗ )ف٘ل٘پظ ٍ پزٍى( هتغّ٘زّب2 خذٍل

 %5عغح هؼٌٖ دار  PPهبرُ آ هتغ٘زّ %5عغح هؼٌٖ دار  PPهبرُ آ هتغ٘زّ

LC 060280/2- 

548490/3- 
DL(C) 097600/5- 

552973/3- LW 591225/2- DL(W) 353395/6- 

LΠ 481343/3- DL(Π) 209967/7- 

 ١ٚ٤ٍ ٚاكي٢ ٞب آُٖٔٛٔٙج٬: ٘شب٤غ 

 

  2001اٖ ٚ ٕٞىبٍاٖ )ٞب وٝ س٤ٕٛ دَٖاُ ٍٚٗ آُٖٔٛ وَا٘ٝثَا٢ آُٖٔٛ ٕٞؼٕٮ٣ 
ثب ٭َٟ اُ ٔجيا ٚ ثيٖٚ ٍٚ٘ي  ECMإشفبىٜ ٙيٜ إز. اُ ا٤ٗ ٍٚ ٤ه ٔيَ ، اٍائٝ ٌَى٤يٜ

 ٙٛى:ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣ٔ
 ( )       (  )     (  )     (  )  ∑   

 
    (    )  

∑   
 
    (    )  ∑   

 
    (    )    (14                                                      

ثّٙئدير  ٍاث٦د١  ، اُ ٤َ٥ك ٍٚٗ كيالُ َٔثٮبر ٔٮ٣ِٕٛ ، 14دٔ اُ ثَآٍٚى ٔيَ )
 Fآٔدب٠ٍ   ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞب اُ ٤َ٥ك آُٖٔٛ ٔٮٙب٢ ١َا٤ت ٦ٕٛف ثبٚلفدٝ ٔشغ٥َٞدب اُ ٤َ٥دك   

ياى ٌٍٍَٕٛٞب اٍائدٝ  ى. ٔمبى٤َ ثلَا٣٘ س٤ٕٛ دَٖاٖ ٚ ٕٞىبٍاٖ ٔشٙب٩َ ثب سٮٙٛا٤ٍُبث٣ ٣ٔ
ٖ  ٔد٣  ،ثدبلا ثبٙدي  وَا١٘  ٔلبٕجبس٣ ثبلاسَ اُ ٔمياٍ ثلَا٣٘آٔب٠ٍ  ٙيٜ إز. اٌَ ثديٖٚ   سدٛا

ثّٙئدير ٍا ٍى  ٍاث٦د١  ٕٞؼٕٮ٣ ٔشغ٥َٞب فَٟ ٝفَ ٔج٣ٙ ثَ ٭يْ ٚػدٛى  ىٍػ١ سٛػٝ ثٝ 
سدٛاٖ ٍى ٕ٘دٛى.   فَٟ ٝدفَ ٍا ٕ٘د٣  ، دب٥٤ٗ ثبٙيوَا١٘  سَ اُ ٔمياٍ ثلَا٣٘ى ٚ اٌَ دب٥٤ٗوَ
ٝ   آٔب٠ٍ  ٕـ٥ٙٗ اٌَٞ آُٔدٖٛ   ١٘ش٥ؼد ، ٞدب٢ ثدبلا ٚ ددب٥٤ٗ لدَاٍ ث٥ٍدَى     آُٔدٖٛ ٥ٔدبٖ وَا٘د

 ٘بٔٚوٜ إز. 
ٗ  –ث٥ٟٙٝ ثَا٢ ا٘ؼبْ ا٤ٗ آُٖٔٛ ثَ إبٓ ٔٮ٥بٍٞب٢ ٙٛاٍسِ  ١ٚلف٥َٛ  1ث٥د٤ِ

(SC) ،
2آوبئ٥ه

(AIC) ٗ3ٚ كٙبٖ و٥٤ٛ (HQ)     ٘شدب٤غ آُٔدٖٛ    .ٜ إدز ثَاثدَ ثدب ىٚ ا٘شودبة ٙدي
 يٜ إز:آٔهلاٝٝ ٥ٍٛ  ثٝ  3ىٍ ػيَٚ )، ث٥ٟٙٝف١ ٚل ٞب ثَ إبٓ ٥َٛ وَا٘ٝ

 
 .  ًتبٗح آسهَى ٍالذ3 خذٍل

 ففزفزض٘ٔ  آهبرُ آسهَى احتوبل
0143/0 402281/4            

 

                                                                                                                             
1. Schwarz-Bayesian 
2. Akaike 
3. Hannan-Quinn 

 ٔٙج٬: ٘شب٤غ سلم٥ك
، 126/4% ثٝ سَس٥ت ثَاثَ ثب 1% ٚ 5%، 10ىٍ ٦ٕٛف ٔٮٙب٢  F*ٔمبى٤َ ثلَا٣٘ وَا١٘ ثبلا٢ آُٖٔٛ 

 ثبٙي. ٣ٔ 309/6ٚ  855/4
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ث٥ٟٙٝ ثَآٍٚى ٙي ٚ ػِء طبثز ثب سٛػدٝ ثدٝ   ٚلف١    ثَ إبٓ 14َٛ٥اُ ا٤ٗ ٍٚ ٔيَ )
 يٜ إز: آٔ  3ىٍ ػيَٚ ) . ٘شب٤غٙيٜ إز٭يْ ٔٮٙبىا٢ٍ اُ ٔيَ كٌف 

 
 (2هذل ) ثزآٍرد اس حبفل ًتبٗح. 4 خذٍل

 Prob اًحزاف هؼ٘بر ضزٗت هتغ٘ز

Ln C(-1) 307499/0- 092507/0 0030/0 
Ln W(-1) 235318/0 080890/0 0079/0 
Ln Π(-1) 040762/0 016879/0 0241/0 

   607398/0 

 ٔٙج٬. ٘شب٤غ كبُٝ اُ ثَآٍٚى ٔيَ
 

َ ثٝ ٔٙ٪ٍٛ ا ٖ ، ٤ٍُبث٣ ا٭شجبٍ آٔب٢ٍ ٘شب٤غ كبُٝ اُ ثَآٍٚى ٔدي ٢ سٚدو٥ٜ  ٞدب  آُٔدٛ
هٛىٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ ٚ ٘بٕٖٞدب٣٘ ٚا٤ٍدب٘ٔ   ،  5. ثَ إبٓ ٘شب٤غ ػيَٚ )ٜ إزا٘ؼبْ ٙي

 ثبٙي.ٚػٛى ٘ياٍى ٚ فَْ سجٮ٣ ٔٙبٕت ٚ س٬٤ُٛ ػٕلار دٖٕب٘ي ٥ِ٘ َ٘ٔبَ ٣ٔ
 

 ٕ تؾخ٘ـ هذلّب آسهَى. ًتبٗح 5خذٍل 

Prob ففزفزض٘ٔ  آسهَى آهبرُ آسهَى 

5490/0 617091/0 LM Test ٭يْ ٚػٛى هٛىٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ 

4952/0 481053/0 Ramsey Reset Test ىٍٕز ثٛىٖ فَْ سبثٮ٣ 
876492/0 263656/0 Jarque –Bera  َ٘ٔبَ ثٛىٖ س٬٤ُٛ ػّٕٝ ه٦ب 
5083/0 944562/0 Breusch-Pagan-

Godfrey 
 ٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍب٘ٔ

 سلم٥ك ٞب٢ ٔٙج٬: ٤بفشٝ   

 

  ، ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف اُ ٕٛى

   

 

 
ٚ ٥ٔدُ ٟ٘دب٣٤ ثدٝ ٔٞدَف اُ      

  ، ِٔى

   

 

 
 وٝ ٔمبى٤َ ٔش٤ٕٛ ،  

 
   ٚ 

 
ٍٔٛى ث٣ٍَٕ ىٍ ٘٪َ ٌَفشدٝ ٙديٜ   ٠ٍٚ ىىٍ وُ   

هلاٝٝ ىٍ ٍٝٛر  ثٝ GDPَٔٞف٣ اُ اطَ ػ٣٤ِ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ثَ ٕٟٓ ٔوبٍع ، إز

ٔٮٙبىا٢ٍ ٖ٘جز  ٠وٙٙي سإ٥٤ي  7  اٍائٝ ٙيٜ إز. ٘شب٤غ آُٖٔٛ ٚاِي ىٍ ػيَٚ )6) ػيَٚ
  

  
  ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٔٮٙبىا٢ٍ ٖ٘جز  

  
 ثبٙي: ٣ٔ 
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 GDPاثز تغ٘٘ز ٗه ٍاحذ عْن عَد ثز عْن هخبرج هقزفٖ اس . 6خذٍل 

(    )    
  

   

 

 
 

  

   

 

 
 

(    )    
  

   

 

 
 

  

   

 

 
 

 

 
 

 

 
 

128/0- 142/0 014/0 18/0 11/0 

 ٢ سلم٥كٞب ٔٙج٬: ٤بفشٝ

 
 .  ًتبٗح آسهَى ٍالذ7 خذٍل

 ففز ٔفزض٘ آسهَى ٓآهبر احتوبل

0000/0 4640/154         

0357/0 980869/4         

 سلم٥كٔٙج٬. ٘شب٤غ 

 

ٔوبٍع َٔٞف٣ ثب افِا٤٘ ىٍآٔي ِٔى ٚ ىٍآٔدي ٕدٛى   ، ٙٛى٥ٍٛ وٝ ٔٚبٞيٜ ٣ٔ ٕٞبٖ
ثبٙي وٝ ث٥ٚدشَ اُ  ٣ٔ ٤0.142بثي. ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف ثَا٢ وبٌٍَاٖ ثَاثَ ثب افِا٤٘ ٣ٔ

. ا٤دٗ ١ٛٔد٫ٛ اُ آٖ   ثبٙدي  ، ٔد٣ إز 0.014ىاٍاٖ وٝ ثَاثَ ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف َٕٔب٤ٝ
ٝ    ٝػٟز لبثُ سٛػ٥ٝ إز و ىاٍاٖ ىٍآٔدي  وبٌٍَاٖ ثب سٛػٝ ثٝ آ٘ىٝ ىٍ ٔمب٤ٖدٝ ثدب ٕدَٔب٤

افدِا٤٘ ٕدٟٓ   ، ٙي. اُ ا٤دٗ ٍٚ وٙس٢َ ىاٍ٘ي ٕٟٓ ثبلاس٢َ اُ ىٍآٔيٙبٖ ٍا َٔٞف ٣ٔدب٥٤ٗ
 0.128 ٠ثٝ ا٘ياُ GDPٔٙؼَ ثٝ وبٞ٘ ٕٟٓ ٔوبٍع َٔٞف٣ اُ ، ٤ه ىٍٝي ٠ٕٛى ثٝ ا٘ياُ

 ى.ٙٛىٍٝي ٣ٔ
 

 گذارٕ. تبثغ عزهب2ِٗ. 4
٢ ٔٛػدٛى )ودٝ   ٞدب  ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ سبثٮ٣ اُ إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز، ٔيَ ٘٪٢َ ثَإبٓ

ا٢ ٕ٘ب٤ٙديٜ  ٭ٙٛاٖ ثٝثبٙي  ٚ ٕٞـ٥ٙٗ سبثٮ٣ اُ ٕٟٓ ٕٛى )وٝ  ٣ٔ اطَ ٙشبثٙيٜ ٠ىٞٙي٘ٚبٖ
 . ا٘ش٪بٍ ثَ آٖ إز إز اُ ٕٛىآ٢ٍٚ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٚ ىٍ ىٕشَٓ ثٛىٖ ٔٙبث٬ ٔب٣ِ ىاه٣ّ

 ثَ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٔظجز ثبٙي.    ٢ ٔٛػٛىٞب ف٥ز٩َإشفبىٜ اُ وٝ اطَ ٕٛىآ٢ٍٚ ٚ 
ىٍ ثو٘ سؼَثد٣ ٍِدب٤ٍشٓ ٔدبُاى ٭٥ّٕدبس٣ ٘بهدبِٜ ىٍ ثود٘ ٝدٙٮز ثدٝ ٭ٙدٛاٖ          

ٝ   GDPا٢ اُ ٕٛىآ٢ٍٚ ٚ ٙدىبف س٥ِٛدي ثدٝ ٝدٍٛر ىٍٝدي٢ اُ      ٜ ٕ٘ب٤ٙي ٭ٙدٛاٖ   ثدبِمٜٛ ثد
٢ ٔٛػددٛى ىٍ ٘٪ددَ ٌَفشددٝ ٙدديٜ ٚ ٍِددب٤ٍشٓ ٔوددبٍع   ٞددب ٩َف٥ددزإددشفبىٜ اُ  ٠ٕ٘ب٤ٙددي
 ا٢ٍ سبثٮ٣ اُ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ثَآٍٚى ٙيٜ إز:ٌٌ َٕٔب٤ٝ

      (     ) 
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ٝ   Ln Iوٝ ىٍ آٖ   Yٍِدب٤ٍشٓ ىٍآٔدي ٕدٛى ٚ     Ln Π، ٌدٌا٢ٍ ٍِب٤ٍشٓ ٔودبٍع ٕدَٔب٤
 ٦ٕق ىٍ، آُٖٔٛ ف٥ّ٥ذٔ ٚ دَٖٚ اُ٘شب٤غ كبُٝ ثبٙي. ٢ ٔٛػٛى ٣ٔٞب ٩َف٥زإشفبىٜ اُ 

َ   ثَا٢ ٍٚ٘ي ٚ ٔجيا اُ ٭َٟ ٘٪ٌََفشٗ ىٍ ثب ٖ   8) يَٚػد  ىٍ ٕدٝ ٔشغ٥ّد  ٙديٜ  ىاىٜ ٘ٚدب
 إز:  
 

 ًتبٗح آسهَى هبًبٖٗ )ف٘ل٘پظ ٍ پزٍى( هتغّ٘زّب .8 خذٍل

 %5دار  عغح هؼٌٖ PP ٓهبرآ هتغ٘زّ %5دار  عغح هؼٌٖ PP ٓهبرآ هتغ٘زّ
Ln I 992192/1- 

548490/3- 
DLn(I) 618030/4- 

552973/3- h 101493/3- D(h) 330400/6- 

Y 504627/2- D(Y) 030814/6- 

 ١ٚ٤ٍ ٚاكي٢ ٞب آُٖٔٛٔٙج٬: ٘شب٤غ 
 

ٍِدب٤ٍشٓ ٔودبٍع   ، ٢ ٔٛػدٛى ٞدب  ٩َف٥دز إدشفبىٜ اُ  ، ٙٛى ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔٚبٞيٜ ٣ٔ
ُ  ٤ده  ىٍٝي ثب 5ٌٌا٢ٍ ٚ ٍِب٤ٍشٓ ٔبُاى ٭٥ّٕبس٣ ٘بهبِٜ ىٍ ٦ٕق ٔٮٙب٢ َٕٔب٤ٝ  سفب١د

ٞدب٢   ٘ٝاُ ٍٚٗ آُٖٔٛ وَا، ثّٙئير ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞبٍاث١٦ ٙٛ٘ي. ثَا٢ آُٖٔٛ ٚػٛى ٣ٔ ٔب٘ب
ECM إزثب ٭َٟ اُ ٔجياء إشفبىٜ ٙي ٜ: 

 (   )         (  )     (  )     (  )  ∑   
 
    (   (  ))  

∑   
 
    ( (  ))  ∑   

 
    ( (  )) (15                                                

ٗ  –ٙدٛاٍسِ  ث٥ٟٙٝ ثَا٢ ا٘ؼبْ ا٤ٗ آُٖٔٛ ثَ إبٓ ٔٮ٥بٍٞب٢  ١ٚلف ٚ  آوبئ٥ده ، ث٥د٤ِ
َ    ٘شب٤غ آُٖٔٛ وَا٘ٝ. ٜ إزكٙبٖ و٥٤ٛٙجَاثَ ؿٟبٍ ا٘شوبة ٙي  ٞب ثدب ىٍ ٘٪دَ ٌدَفشٗ ٥دٛ

 ثبٙي:ٕٞؼٕٮ٣ ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞب ٣ٍٔاث١٦  ٠وٙٙيسإ٥٤ي  9ىٍ ػيَٚ ) ث٥ٟٙٝٚلف١ 
 

 ًتبٗح آسهَى ٍالذ  .9 خذٍل

 ففز ٔفزض٘ آسهَىآهبرٓ  احتوبل
0003/0 43617/12            

 ٔٙج٬. ٘شب٤غ سلم٥ك

 855/4، 126/4% ثٝ سَس٥ت ثَاثَ ثب 1% ٚ 5، %10ىٍ ٦ٕٛف ٔٮٙب٢  Fثبلا٢ آُٖٔٛ وَا١٘  *ٔمبى٤َ ثلَا٣٘

 ثبٙي. ٣ٔ 309/6ٚ 
 

ودٝ ٘شدب٤غ    ٜ  ثَآٍٚى ٙدي 15ٔيَ )، ٕٞؼٕٮ٣ ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞبٍاث١٦ ثب سٛػٝ ثٝ ٚػٛى 
ٖ اُ    هلاٝٝ ٙيٜ إز. ٘شب٤غ كب10ُٝىٍ ػيَٚ )آٖ  ٢ سٚدو٥ٜ ىٍ ػديَٚ   ٞدب  آُٔدٛ

 ي:وٙ   ا٭شجبٍ آٔب٢ٍ ٘شب٤غ كبُٝ اُ ثَآٍٚى ٔيَ ٍا ٔٙٮىٔ 10٣ٔ)
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 ًتبٗح حبفل اس ثزآٍرد هذل. 10خذٍل 

JB 
(P-Value) 

Breusch-
Pagan-

Godfrey 
(P-Value) 

LM 
(P-Value) 

RESET 
(P-Value) 

   
   

(P-Value) 
   

(P-Value) 
   

(P-Value) 

727007/4 
(94090/0  

737088/0 
(7179/0  

691597/0 
(5197/0  

591742/0 
(4555/0  

883064/0 012941/0- 
(0001/0  

834716/0 
(0001/0  

293420/0- 
(0067/0  

 ٢ سلم٥كٞب ٔٙج٬: ٤بفشٝ

 
ٝ   ىٕز ثٝثٝ ٔٙ٪ٍٛ  ٌدٌا٢ٍ اُ  آٍٚىٖ اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٕٟٓ ٕٛى ثَ ٕٟٓ ٔودبٍع ٕدَٔب٤

GDP ،ٌُٚ ٚ ٌٌٗا٢ٍ ٖ٘جز ثٝ ٕٟٓ وٚ٘ ثّٙئير َٕٔب٤ٝ،  495ٚ  2008) ٥جك ٥ٞ
ى. ٍٙٛٔٛى ث٣ٍَٕ ١َة ى٠ٍٚ ىٍ ٥َٛ  GDPٌٌا٢ٍ اُ ٕٛى ثب٤ي ىٍ ٔش٤ٕٛ ٕٟٓ َٕٔب٤ٝ

   اٍائٝ ٙيٜ إز:11٘شب٤غ كبُٝ ىٍ ػيَٚ )
 

 GDPارٕ اس رؽذ گذ عزهبِٗاثز تغ٘٘ز در عْن عَد ثز عْن هخبرج . 11خذٍل 

(    )    (      )
 

 
 

(    )    (      ) I/Y 

82/0 84/2 29/0 

 ٢ سلم٥كٞب ٔٙج٬: ٤بفشٝ
 

  ٔٮٙبىا٢ٍ ٖ٘جز  وٙٙي٠سإ٥٤ي،  12٘شب٤غ آُٖٔٛ ٚاِي ىٍ ػيَٚ )

  
 ثبٙي:٣ٔ 

 
 .  ًتبٗح آسهَى ٍالذ12خذٍل 

 ففزفزض٘ٔ  آسهَىآهبرٓ  احتوبل

0002/0 79786/25         

 ٔٙج٬. ٘شب٤غ سلم٥ك  

 

ٝ ٕٟٓ ٔودبٍع  ، ثب افِا٤٘ ٤ه ىٍٝي٢ ٕٟٓ ٕٛى، ثَ إبٓ ٘شب٤غ ٌ  ٕدَٔب٤ ا٢ٍ اُ ٌد
GDP  ُٜٔٮشمدي  1936  ٚ و٥ٙدِ ) ٤1971بثدي. ودبِى٣ )  ىٍٝي افِا٤٘ ٔد٣  0.82ثٝ ا٘يا  

ٍ  ىٍ ثب، ٞب٢ ث٣َ٘ٚ٥ ىٍ ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِٔليٚى٤ز ثب ٚػٛى٢ ثٍِي ٞب ثٍٙبٜثبٙٙي  ٣ٔ  اهش٥دب
ٙي ٚ ثدَ ا٤دٗ إدبٓ ثدَا٢ ٕدٛى      ٖٞدش ٌدٌا٢ٍ  وبف٣ لبىٍ ثٝ َٕٔب٤ٝ ه٣ّىا ٚػٜٛ ىاٙشٗ

ٝ     ، ٔب٣ِ ىاهّد٣  سإ٥ٔٗ٭ٙٛاٖ ٔٙج٬ ٟٔٓ  ثٝ ٌدٌا٢ٍ ىٍ ٘٪دَ   اطدَ ٔظجدز ثدَ ٔودبٍع ٕدَٔب٤
ِ   ،ٙٛى٭ٙٛاٖ اطَ ٕٛىآ٢ٍٚ ٙٙبهشٝ ٣ٔ ثب٥ٌَ٘ي وٝ  ٣ٔ اٝد٣ّ ثدَا٢    ٠ثٙبثَا٤ٗ ٕدٛى ا٥ٍ٘د
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ٝ ، افدِا٤٘ ٕدٛىآ٢ٍٚ   ٙدٛى ٚ ثدب  ٔلٖٛة ٣ٔ ٞب ثٍٙبٌٌٜا٢ٍ ٍفشبٍ َٕٔب٤ٝ ٌدٌا٢ٍ  ٕدَٔب٤
 ٤بثي.  افِا٤٘ ٣ٔ

 

 . تبثغ خبلـ فبدرات3. 4
ا٘ؼبْ ٙيٜ سٕٛد٤   ١ثٝ د٢َٚ٥ اُ ٦ٔبِٮ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار اُ 

٢ ٔٛػٛى ىٍ ٘٪دَ  ٞب سبثٮ٣ اُ ٕٟٓ ٕٛى ٚ إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز،  2004) إشٛوٟبَٔ ٚ ا٘بٍاٖ
َ    ١ٌَفشٝ ٙيٜ إز. ٕٞـ٥ٙٗ ٥جك ٦ٔبِٮ  ا٘دبٍاٖ ٚ ا٤ديٍٍ  ، ا٘ؼبْ ٙديٜ سٕٛد٤ إدشٛوٟبٔ

 ٍِب٤ٍشٓ َ٘م اٍُ ا٣ٕٕ ٥ِ٘ ىٍ سبث٬ هبِٜ ٝبىٍار ٚاٍى ٙيٜ إز: ،  2007)

         (       ) 

 Y، ٕدٟٓ ٕدٛى   h، س٥ِٛدي ٘بهدبِٜ ىاهّد٣   ٕٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار اُ    nx، وٝ ىٍ آٖ
فَٟ آ٘ىٝ ودبٞ٘  ثب  ٍِب٤ٍشٓ َ٘م اٍُ ا٣ٕٕ إز. ٢Ln e ٔٛػٛى ٚ ٞب إشفبىٜ اُ ٩َف٥ز

ٕٟٓ ٕٛى اطدَ ٔظجدز ثدَ    ، ٙٛىآح ٔٙؼَ ثٝ افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ٣ٔ -ٕٟٓ ِٔى ٚ ٘ٝ ٔبٍن
، هبِٜ ٝبىٍار ىاٍى ٚ ثب سٛػٝ ثدٝ آ٘ىدٝ ٚاٍىار سدبث٬ ٔظجشد٣ اُ سمب١دب٢ ىاهّد٣ إدز       

٢ ٔٛػٛى اطَ ٔٙف٣ ثَ ٕدٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار ىاٍى.  ثدَا٢ ثٍَٕد٣      ٞب ٩َف٥زإشفبىٜ اُ 
 ٥ّ٥ٜذٔ ٚ دَٖٚ ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٭َٟ اُ ٔجيا ٚ ٍٚ٘ي ا٘ؼبْ ٙدي ٔب٘ب٣٤ ٔشغ٥َٞب آُٖٔٛ ف

   هلاٝٝ ٙيٜ إز:   13ٚ ٘شب٤غ كبُٝ ىٍ ػيَٚ )
 

 . ًتبٗح آسهَى هبًبٖٗ )ف٘ل٘پظ ٍ پزٍى( هتغّ٘زّب13خذٍل 

 %5عغح هؼٌٖ دار  PPآهبرٓ  %5عغح هؼٌٖ دار  PPآهبرٓ  هتغ٘زّ
nx 641258/2-  

 

548490/3- 

D(nx)  

 

552973/3- 

Y 504627/2- D(Y) 

h 101493/3- D(Lne) 

Ln(e) 501469/2- D(h) 

 ٢ ٔب٘ب٣٤ٞب آُٖٔٛٔٙج٬: ٘شب٤غ كبُٝ اُ     
 

ٍِب٤ٍشٓ َ٘م اٍُ ، ٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار، ى ٕٟٓ ٕٛىٛٙ ٥٣ٍٔٛ وٝ ٔٚبٞيٜ  ٕٞبٖ

 ١ٚ٤ٍ ٚاكيىٍٝي ىاٍا٢ ٤ه  ٢5 ٔٛػٛى ىٍ ٦ٕق ٔٮٙب٢ ٞب ٩َف٥زا٣ٕٕ ٚ إشفبىٜ اُ 

ٞب ثَ إبٓ اُ ٍٚٗ آُٖٔٛ وَا٘ٝ، ثّٙئير ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞبٍاث١٦ ي. ثَا٢ ث٣ٍَٕ ثبٙٙ ٣ٔ

 :ٜ إزثب ٭َٟ اُ ٔجيا إشفبىٜ ٙي ECMٔيَ 



 ...ّب اٗزاى  راثغٔ ث٘ي تَسٗغ درآهذ ػبهلٖ درآهذ ٍ تمبضبٕ ول در ظزف٘ت  535

 
         (  )     (  )     (  )  ∑   

 
    (  (  ))  

∑   
 
    ( (  ))  ∑   

 
    ( (  )) (16                                                

  هلاٝدٝ ٙديٜ   14ىٍ ػيَٚ )، ث٥ٟٙٝ دٙغٚلف١  ٞب ثَ إبٓ ٥َٛ٘شب٤غ آُٖٔٛ وَا٘ٝ
 ثبٙي:ثّٙئير ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞب ٣ٍٔاث١٦ إز.  ا٤ٗ ٘شب٤غ كبو٣ اُ ٭يْ ٚػٛى 

 
 .  ًتبٗح آسهَى ٍالذ14خذٍل 

 ففزفزض٘ٔ  آسهَىآهبرٓ  احتوبل

1796/0 700641/2            

 ب٤غ سلم٥كٔٙج٬. ٘ش
 219/3، 711/2%  ثٝ سَس٥ت ثَاثَ ثب 1 ٚ %5، %10ىٍ ٦ٕٛف ٔٮٙب٢ Fدب٥٤ٗ آُٖٔٛ وَا١٘  *ٔمبى٤َ ثلَا٣٘

 ثبٙي. ٣ٔ 385/4ٚ 
 

٦ٔبِٮد١  ٥جدك  ، ٘دي اٜ ثٛى ١ٚ٤ٍ ٚاكياٌَؿٝ ٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار ٚ ٕٟٓ ٕٛى ىاٍا٢ 
اَٚ جد١  َسثٝ ٍٝٛر سفب١ُ ٔ، ثَ كٖت ىلا٤ُ ٘٪٢َ ٦َٔف،  499ٚ  2008) ٥ٞٗ ٚ ٌُٚ

ٔشغ٥َٞب  ١ٚلف، اََٚسج١ ٘ي. ثٝ ػب٢ آٖ ثَا٢ ثٝ كٖبة آٍٚىٖ هٛىٕٞجٖش٣ٍ ٔاٜ ٚاٍى ٘ٚي
ٝ  ٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار سبث٬، ٘ي. اُ ا٤ٗ ٍٚاٜ ىٍ ٔيَ لَاٍ ىاىٜ ٙي  ثب ٭َٟ اُ ٔجيا ٚ ٍٚ٘ي ثد

 يٜ إز:آٔ  15٘شب٤غ كبُٝ ىٍ ػيَٚ ) ٙيٜ ٚ ثَآٍٚى ٤َُ ٍٝٛر

(3           (  )         (  )         (  )     ( )  
 

 ًتبٗح حبفل اس ثزآٍرد هذل. 15خذٍل 

JB 
(P-Value) 

Breusch-
Pagan-

Godfrey 
(P-Value) 

LM 
(P-Value) 

RESET 
(P-Value)    

   
(P-Value) 

   
(P-Value) 

   
(P-Value) 

577035/2 
(275679/0  

742543/0 
(6315/0  

493893/0 
(6330/0  

473102/2 
(1598/0  

890316/0 272878/0- 
(2360/0  

660275/1 
(0040/0  

224870/1- 
  (0188/0  

 ٢ سلم٥كٞب ٔٙج٬: ٤بفشٝ
 

ا٭شجبٍ آٔب٢ٍ ٘شب٤غ ،   سمي٤ٓ ٙيٜ إز٢15 سٚو٥ٜ وٝ ىٍ ػيَٚ )ٞب آُٖٔٛ٘شب٤غ 

َ   وٙي. ٣ٔ سإ٥٤يكبُٝ اُ ثَآٍٚى ٔيَ ٍا  اثدَ ثدب   اطَ ٕٟٓ ٕٛى ثَ ٕدٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار ث
     

    
   ٔٮٙبىاٍ إز.16ٚ ٥جك آُٖٔٛ ٚاِي ىٍ ػيَٚ ) 
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 .  ًتبٗح آسهَى ٍالذ 16خذٍل 

 ففزفزض٘ٔ  آسهَىآهبرٓ  احتوبل

0068/0 09001/13 (     ) (    )    

 ٔٙج٬. ٘شب٤غ سلم٥ك

 
٢ ٔٛػدٛى ٚ  ٞب ف٥ز٩َثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ٚ طبثز ٔب٘يٖ إشفبىٜ اُ ، ثَ إبٓ ٘شب٤غ

ثٙبثَا٤ٗ ىٍ الشٞبى  ،٤بثيٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار اُ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ افِا٤٘ ٣ٔ، َ٘م اٍُ
َٞ ٚاكي ٢َٚ٥٘ وبٍ ٚ افدِا٤٘ ٖ٘دجز   ١ٙ٤ِٞ ا٤َاٖ افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى وٝ َٕٞاٜ ثب وبٞ٘ 

٢ ىاهّد٣ ٍا  ٞب ل٥ٕز، ثبٙيَٞ ٚاكي ٢َٚ٥٘ وبٍ ١ٙ٤ِٞ٣ٔ َٞ ٚاكي ٔٛاى ٚاٍىاس٣ ثٝ ١ٙ٤ِٞ 
، سَ ٙيٖ ددَٛ هدبٍػ٣  ىٍ ثدبُاٍ اٍُ    سَ ٙيٖ دَٛ ىاه٣ّ )ٌَاٖٖ اىٞي ٚ ثب اٍُبٞ٘ ٣ٔو

ٙدٛى؛ ىٍ ا٤دٗ   سَ ٔد٣  اٍُٗ دَٛ ٣ّٔ وبٞ٘ ٤بفشٝ ٚ وبلا٢ س٥ِٛي٢ وٍٚٛ ىٍ هبٍع اٍُاٖ
ٗ  ،ٙدي ودبلا٢ هدٛى ٍا ثدٝ هدبٍع ثفَٚٙدٙي      سٛا٘ ٔد٣  َٙا٤٤ س٥ِٛيوٙٙيٌبٖ ىاه٣ّ ، ثٙدبثَا٤

ٛ ٘ ٤بفشٝ ٚ ٔٙؼَ ثٝ افدِا٤٘ هدبِٜ ٝدبىٍار ٔد٣    ا٣ِّّٕ افِا٤د٢َ٤ٌ ث٥ٗ ٍلبثز ى. ىٍ ٙد
افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ثٝ ٥ِٔاٖ ٤ه ىٍٝي ٔٙؼَ ثٝ افِا٤٘ ٕٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار اُ   ، ٘ش٥ؼٝ
GDP  ٖى.ٙٛىٍٝي ٣ٔ 0.62ثٝ ٥ِٔا 

 
 گ٘زٕ ٍ پ٘ؾٌْبدات. ًت٘د5ِ

ث٥ٗ س٬٤ُٛ ٭دب٣ّٔ ىٍآٔدي ٚ سمب١دب٢ ودُ ىٍ ا٤دَاٖ ثدَ إدبٓ        ٍاث١٦ ىٍ ا٤ٗ ٔمبِٝ 
 1392-٢1358 ٞب ٕبَ  ٣٥ 1990) ٢ الشٞبى ثبُ ىٍ ٔيَ ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗبٞ سل٥ُّ

ىٍ ٘٪َ ٌَفشدٝ   ٔلٍٛ ِٔى ٚ ٔلٍٛ ٕٛى ٤ٍّٓ ىٚ ٔيَ ثٟبى٢ٍٚ ٚ ٔب٥ٌٍّٗ ا٤ٍُبث٣ ٙي.  ىٍ
ٝ  كب٣ِ ىٍ ،ىاٍى ىٍ د٣ ِٔى افِا٤٘ َٔٞف ٍا ٙيٜ إز: ىٍ ا٤ٗ ٔيَ افِا٤٘ ٝ  ود ٭ّدز   ثد

َ  اٌَ. ٤بثي ٣ٔ وبٞ٘ هبِٜ ٝبىٍار ٚ ٌٌا٢ٍ ب٤َٕٝٔ، س٥ِٛي ٘ب٣ٙ اُ آ١ٙ٤ِٖٞ  افِا٤٘  اطد
َ  آٖ ٔٙف٣ آطبٍ ثَ  ،ه٣ٝٛٞ َٔٞف ثَ ِٔى ٔظجز ٝ  ثد  هدبِٜ ٝدبىٍار   ٚ ٌدٌا٢ٍ  ٕدَٔب٤
ٍٝٛر ٤ٍّٓ ٍٙي ٕٛى ٔلٍٛ  ا٤ٗغ٥َ ٙٛى ٚ ى٤ٍٍّٓ ٍٙي ِٔى ٔلٍٛ ٘ب٥ٔيٜ ٣ٔ، ىٙٛغبِت 

، ٤د٬ ٭دب٣ّٔ ىٍآٔدي   ا٢ اُ سُٛثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٕٟٓ ٕٛى ثٝ ٭ٙدٛاٖ ٕ٘ب٤ٙديٜ    هٛاٞي ثٛى.
ٔٞدَف٣   ٘وٖز اطَ افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ٚ ثٝ ٕٞبٖ ٥ِٔاٖ وبٞ٘ ٕٟٓ ِٔى ثَ ٕٟٓ ٔوبٍع

ىٍ ٔٮبىلاس٣ ٔؼدِا   GDPاُ  ٝبىٍار ٕٟٓ هبِٜ ٚ ٌٌا٢ٍٕٟٓ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ، ه٣ٝٛٞ
َ  ٕٛى ٕٟٓ سغ٥٥َ وُ اطَ، ثٮي ثب ػ٬ٕ ا٤ٗ اطَار ١ثَآٍٚى ٙيٜ إز. ىٍ َٔكّ سمب١دب٢   ثد

. ٘شدب٤غ كبٝدُ كدبو٣ اُ آٖ إدز ودٝ ٕدٟٓ ٔودبٍع ٔٞدَف٣         آٔيٜ إدز  ىٕز ثٝوُ 
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 ٤١بثي.  ا٤دٗ ٘ش٥ؼدٝ ٦ٔدبثك ثدب ف١َد٥     ثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى وبٞ٘ ٣ٔ GDPه٣ٝٛٞ اُ 
 ٥ُٔ ثب ٕٛى ىٍآٔي ثب ٔمب٤ٖٝ ىٍ ِٔى ىٍآٔي آ٘ىٝ ثَ إشب٘ياٍى وبِى٣ ٚ وبِيٍٚ إز ٔج٣ٙ

ثب افِا٤٘ ٕٟٓ  ٢GDP اُ ٌٌإٍٟٓ َٕٔب٤ٝ، ثبٙي. ىٍ ٔمبث٣ُٔ َٕٞاٜ ثبلاس٢َ َٔٞف ثٝ
ثبٙدي ٚ  اطٌٌَاٍ ٣ٔ ٞب ثٍٙب٤ٜبثي ؿٖٛ ٕٛىآ٢ٍٚ ثبلاسَ ثَ ػ٤َبٖ ٘مي٣ٍٙ٤ ٕٛى افِا٤٘ ٣ٔ

ٌدٌا٢ٍ ٍا ثدب إدشفبىٜ اُ ٚػدٜٛ ىاهّد٣      ثو٘ ث٣ٌٍِ اُ َٕٔب٤ٝ سب يوٍٙا لبىٍ ٣ٔ ٞب ثٍٙبٜ
ىٍار ى. ٕٟٓ هبِٜ ٝدب ٌٌٙٛا٢ٍ ٣ٔافِا٤٘ َٕٔب٤ٝ ٕجتٙٙي وٝ ا٤ٗ أَ ؤب٣ِ  سإ٥ٔٗ

٤بثي. ثب سٛػٝ ثٝ اطَ ٔٮٙدبىاٍ ٚ ٔظجدز ٕدٟٓ    افِا٤٘ ٣ٔ، ٥ِ٘ ثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى GDPاُ 
ٙٛى ودٝ سغ٥٥دَ ىٍ س٤ُٛد٬ ىٍآٔدي ثدَ      ٕٛى ثَ ٕٟٓ هبِٜ ٝبىٍار ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ كبُٝ ٣ٔ

ا٣ِّّٕ اطٌٌَاٍ إز: اػَا٢ ٥ٕبٕز ثبُس٬٤ُٛ ىٍآٔي ثٝ ٘ف٬ ٕدَٔب٤ٝ ودٝ   د٢َ٤ٌ ث٥ٍٗلبثز
٢ ىاهّد٣ ٕٞدَاٜ   ٞدب  ل٥ٕدز كي ٢َٚ٥٘ وبٍ ٚ ثٝ ى٘جدبَ آٖ ودبٞ٘   َٞ ٚا١ٙ٤ِٞ ثب وبٞ٘ 

ٔٛػت  يسٛا٘ ٣ٔ ٙٛى وٝ)٤ٍبَ ثَ كٖت ىلاٍ  ٣ٔ ٔٛػت افِا٤٘ َ٘م اٍُ ا٣ٕٕ، ثبٙي ٣ٔ
 ى. ٙٛا٣ِّّٕ د٢َ٤ٌ ث٥ٗافِا٤٘ ٍلبثز

ٌٌا٢ٍ ىٍ ٔمب٤ٖٝ ثدب ٕدٟٓ ٔودبٍع    ٕٟٓ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ، ؿٖٛ ثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى
٤ٍّدٓ سمب١دب٢ ىاهّد٣ ىٍ ا٤دَاٖ ٕدٛى ٔلدٍٛ       ، ٚبٖ ىاىٜ إزَٔٞف٣ ٚاوٙ٘ ث٥ٚش٢َ ٘

ىٍٝي افدِا٤٘   69/0ثٝ ٥ِٔاٖ  GDP، ثبٙي: ثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ثٝ ٥ِٔاٖ ٤ه ىٍٝي ٣ٔ
اطَ ٕٟٓ ٕٛى ثَ ٕدٟٓ هدبِٜ ٝدبىٍار    ، ٤بفشٝ إز. ثب سٛػٝ ثٝ آ٘ىٝ ىٍ كبِز الشٞبى ثبُ

ُ ٤ٍّٓ سمب١ب٢ وُ ٥ِ٘ ٕٛى ٔلٍٛ إز: ثب ىٍ٘، ثبٙئظجز ٣ٔ ٤ده  ، ٪َ ٌَفشٗ الشٞبى ثدب
ىٍٝي افدِا٤٘ ىٍ س٥ِٛدي ٘بهدبِٜ ىاهّد٣ ا٤دَاٖ       31/1ىٍٝي افِا٤٘ ٕٟٓ ٕٛى ٔٛػت 

، ثبٙدي ٥ٔٚٛى. ثب سٛػٝ ثٝ آ٘ىٝ افِا٤٘ سمب١ب٢ وُ ٣َٙ لاُْ ثَا٢ افِا٤٘ اٙدشغبَ ٔد٣  
ث٥ىدب٢ٍ   وبٞ٘ ٚ اٙشغبَ افِا٤٘ ثٝ ٔٙؼَ ثشٛا٘ي إز ٕٔىٗ ا٤َاٖ ىٍ ٕٛى ٕٟٓ افِا٤٘

 .ىٙٛ
إز. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ىٍ َٙا٣٦٤ كبٝدُ  ٤ٍّٓ سمب١ب٢ وُ ىٍ ا٤َاٖ ٕٛى ٔلٍٛ ، َا٤ٗثٙبث

ُا٢ ٍٙي فدَٟ ٙديٜ   ُا ٚ اطٌٌَاٍ ثَ ٔشغ٥َ ىٍٖٚس٬٤ُٛ ىٍآٔي ثَٖٚ، ي وٝ فشأ٢ٍٚ طبثزٙ
 إز؛ اطَ ثبُهٍٛى٢ اُ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٤ب ٍٙي ثَ س٬٤ُٛ ىٍآٔي ٚػٛى ٘ياٍى.  
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