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 18/02/1397تاريخ پذيرش:       10/04/1396تاريخ دريافت: 
 چكيده
 بـانكي،  خـدمات  ازجمله خدمات و كالاها از برخي افزوده ايران،ارزش بر ماليات سيستم در

 موجب بانكي خدمات با معاف برخورد نظري، مباني اساس بر. باشندمي ماليات پرداخت از معاف
 بر ماليات اهميت معافيت فهم منظور به مطالعه اين در. دشومي اقتصاد در اختلال آمدن وجود به

 هـاي  شـوك  درك در مالي هايواسطه اساسي نقش نيز و كلان اقتصاد نوسانات در افزوده ارزش
در  هـا بانـك  فعاليـت  بـر  افـزوده ارزش بر ماليات وضع اثرات كه است شده تلاش اقتصاد، بر وارد

و بـا اسـتفاده از آمـار     شـود  سـازي  مـدل تصادفي  پوياي عمومي تعادل استاندارد مدل چارچوب
واكـنش متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـه       ،1365-1394 زمـاني  دوره اقتصاد ايران طي ي سالانه
د. بـراي  بندي كامـل بررسـي بشـو   ماليات يسو بههاي مختلف در انتقال از وضعيت معاف  شوك

كاليبراسيون و بيزين استفاده و در نهايت با اسـتفاده از   استخراج مقدار پارامترهاي مدل از روش
ده اسـت.  ش ـالعمل درستي و صـحت بـرازش مـدل ارزيـابي     عكس ،آزمون بروكز و گلمن و توابع

يك تمرين سياسي مدل  عنوان بهسپس با در نظر گرفتن فروض منطقي براي برخي از پارامترها 
دهند كه با انتقـال از وضـعيت   سازي تمرين سياسي نشان مينتايج شبيه ي شده است.سازشبيه

بندي كامل خدمات بانكي، هزينه بانك كاهش يافته و با در اختيار داشتن معاف به سمت ماليات
گـذاري و  يابـد و شـرايط بـراي افـزايش سـرمايه     منابع آزاد بيشتر، ميزان تسهيلات افزايش مـي 

   د.شواهم ميافزايش توليد فر
 H20, E58, E52, H25, H30   :JEL  بنديطبقه
 معافيـت  كـلان،  اقتصـاد  نوسـانات ، تصـادفي  پوياي عمومي تعادل مدل :ي كليديها واژه

 افزوده ارزش بر ماليات مالياتي،

                                                           
 مسئول، شماره تماس:  ينويسنده . *
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 مقدمه  -1
است كـه   شده موجب كه باشد مي بسياري هايويژگي داراي افزودهارزش بر ماليات

 ماليـات  ايـن . به شمار رود درآمد افزايش منظور به هادولت براي جذاب هايروش از يكي
 بـه  حـال  عـين  در و دشومي وضع فروشيخرده و فروشيعمده از اعم هافروش بر تمامي

 در. ننـد ك مطالبه را اندپرداخته هانهاده خريد در كه مالياتي دهدمي را اجازه اين هابنگاه
 و باشـند نمي افزوده ارزش بر ماليات استاندارد نرخ ولمشم خدمات و كالاها ربيشت عمل

 مـورد  ايـران  در كـه  مـواردي  از يكـي  گيرندمي قرار مالياتي معافيت موردها  آن از برخي
 فـروش  در هـا بانـك  صـورت  ايـن  در. 1باشـد خدمات بانكي مـي  است گرفته قرار معافيت
ديگـري   يسـو  از و كننـد نمـي  مطالبه افزوده ارزش بر ماليات خود به مشتريان، خدمات

 انـد پرداختـه  خود هاينهاده خريد در كه اي افزوده ارزش بر ماليات مورد در اعتباري هيچ
 ايجـاد  براي منابع كاهش و هابانك هايهزينه افزايش امر اين كه ،شودنمي دادهها  آن به

 .را درپي دارد بيشتر هاي وام
 پيشـرفت  و رسـمي  غيـر  مـالي  تـأمين  مختلـف  هـاي روش بـاوجود  ايران اقتصاد در
 مـالي  تـأمين  در فراوانـي  نقـش  چنانهم بانكي نظام گذشته، هايسال در مالي بازارهاي

 اوراق نظيـر  پـول  بـازار  ابـزار  و بـانكي  هايسپرده به عمده طور به گذارانسپرده و داشته
 و خصوصـي  و دولتـي  گـذاري سـرمايه  تصـميمات  روي ايـن  از. هسـتند  متكي مشاركت

 دارند. نزديكي ارتباط بانكي سيستم فعاليت نحوه با خانوارها مصرفي تصميمات
 پويـاي  عمـومي  تعـادل  مـدل  يـك  از اسـتفاده  با كه است آن دنبال به مطالعه اين 

در مدل و نيز اعمال ماليات بر ارزش افـزوده   بانكي بخش واردكردن با (DSGE) تصادفي
 متغيرهاي بر افزوده ارزش بر ماليات از ناشي هايتكانه تأثير بررسي بر خدمات بانكي، به

هـايي در  سـازي  يك تمرين سياسي شـبيه  عنوان به چنين هم .بپردازد كلان اقتصاد اصلي
 د.گيربندي كامل انجام ميانتقال از وضعيت معافيت به ماليات

 ي پيشـينه  و نظري ادبيات ،2 بخش در كه است شده سازماندهي صورت بدين مقاله
 بـا  ،شـده  طراحـي  تصـادفي  پوياي عمومي تعادل مدل ،3 بخش در. شودمي ارائه تحقيق

                                                           
زوده را به دلايل گوناگوني در دستور كار هاي مالياتي سيستم ماليات بر ارزش افيا معافيت و هامشوق ،هادولت .1

نهاست ولي دليلي هاي آنها بيشتر از منافع آهايي كه هزينهيافت ماليات اجتناب از دردهند مثلاخود قرار مي
گيري ارزش افزوده شناخت و اندازه ي لهأمس ،شوندكه خدمات بانكي در كشورهاي مختلف معاف از ماليات مي

 هاي بانكي است.ايجاد شده در فعاليت
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بانكي و اجراي ماليات بـر خـدمات    بخش بر تمركز و ايران كلان اقتصاد ساختار به توجه
 هـاي آثـار شـوك   سـازي شبيه نتايج. دگردمي مطرح 4 بخش در مدل حل. دشومي ارائه
 و ماليـاتي  پوشـش  عـدم  سناريوي دو در افزوده ارزش بر ماليات شوك اثرات نيز و پولي

 مطالب بنديجمع به 6 بخش نهايت در وشود  مي ارائه 5 بخش در مالياتي كامل پوشش
 .پردازدمي

 
 تحقيق پيشينه و نظري ادبيات  -2

اسـت كـه خريـد     اي چندمرحلـه ماليات بر ارزش افزوده يك نوع ماليات بر فـروش  
يـك اعتبـار    حقيقـت در كنـد.  يات معاف مىاى را از پرداخت مالكالاها و خدمات واسطه

از  سـبب  شود كهمى هاى اقتصادى در نظر گرفتهاى بنگاهمالياتى براى خريدهاى واسطه
بنابراين عوامل اقتصادى براى هر ارزش  ،دشومي بندى مضاعفماليات ي بين رفتن پديده

 .پردازندايجادشده فقط يك بار ماليات مى
ايـن ماليـات در    .1شودكشور جهان اجرا مى 140 بيش از بر ارزش افزوده در ماليات

اسـت كـه طـى مراحـل      اي چندمرحلـه نوعى ماليات بر فـروش كـالا و خـدمات     حقيقت
شود واردات، توليد، توزيع، مصرف با نرخ ماليات ثابت (غير تصاعدى) اعمال مى ي زنجيره

 .هستندكننده واقعى آن نهايى، تنها پرداخت كنندگان مصرفو در نهايت 
برخـي بـا نـرخ صـفر و      ،نيستند VATر كالاها مشمول نرخ استاندارد بيشتدر عمل 

كننـدگان  اين است كه در نرخ صفر مبادلـه ها  آن باشند. تفاوتبرخي معاف از ماليات مي
در نتيجـه هـيچ    ،نندكاند را ادعا ها پرداختهاين اجازه را دارند مالياتي كه در خريد نهاده

 د.شوظ نميادر قيمت كالاهاي نهايي لح بخشي از ماليات
      VATشـوند مشـمول   در حالت معافيت مالياتي، كالاها و خدماتي كـه فروختـه مـي   

كـالاي   ي كننـده د و بنـابراين توليـد  شـو نمي دريافتباشند و از خريدار هيچ مالياتي نمي
ند كه اين منجـر  كها پرداخته ادعايي تواند در مورد مالياتي كه در خريد نهادهمعاف نمي

به انتقال ماليات به قيمت فروش شده و بنابراين قيمت در ايـن حالـت بيشـتر از حالـت     
 صفر خواهد بود.

شوند بسـيار  از ديگر كالاها مشمول ماليات مي تر كمكالاهايي كه با نرخ صفر و نرخ 
 باشد.تشويق به مصرف كالاهاي خاص مي ايو كه اين امر به دلايل توزيع  ،ندهستزياد 

                                                           
1. Ramon Caminal (2012) 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 1397 پاييز،  3 ي ،  شماره53ي  تحقيقات اقتصادي / دوره   622

 كشـورهاي  ربيشـت  در تكنيكـي  دلايـل  به يكي از اين موارد خدمات بانكي است كه
 مشـمول  كـه  يا افزوده ارزش. 1گيرندمي قرار افزوده ارزش بر ماليات از معافيت مورد دنيا

 كـه  اسـت  ايبهـره  نرخ و بانك از استقراض بهره نرخ بين اختلاف همان شودنمي ماليات
 ديگـر  هـاي بنگـاه  از بانـك  كه چيزي هر صورت اين در. پردازديم گذارانسپرده به بانك
 مـورد  در توانـد نمـي  ولـي  ،باشـد مي VAT مشمول دكنمي خريداري خدمات ارائه براي

 صـورت  به ايران در سود سپرده هاينرخ ازآنجاكه. نمايد ادعايي آن روي پرداختي ماليات
از  را خـود  پرداختي ماليات توانندنمي هابانك ،دباشمي زا برون و دشومي تعيين دستوري

 بانـك  هـاي هزينـه  لـذا  2،نـد كن وام به مشتريان خود منتقل ي هاي بالاي بهرهطريق نرخ
 زمـان  يابـد. در  مي كاهش وام پرداخت توانايي و كاهشها  آن نقدينگي بنابراين و افزايش

 بيرونـي  مـالي  نتـأمي  بـه  مجبورها  آن داخلي، منابع به هابنگاه دسترسي كاهش و ركود
 كمبـود  از ناشـي  مشكلات نيز و شده هابنگاه ي هزينه افزايش سبب امر اين كه ندشومي

. شـود  مـي  ركـود  تشـديد  بـه  منجـر  نهايت در و داده افزايش را هاهزينه اين بانكي منابع
 بـر  تـأثير  طريـق  از اقتصـاد  بـر  وارد هايشوك  كنندتاكيد مي )1995( 3گرتلر و برنانكه
 بـه  منجـر  نقـدينگي  كـاهش  شـوك  يك. شوندمي منتشر گيرندگانوام قدينگين جريان
 در كاهش اين. شودمي گذاريسرمايه هايپروژه مالي تأمين براي ها بنگاه توانايي كاهش
 افـزايش  بـه  منجـر  و داده افزايش را بيروني مالي تأمين ي هزينه بنگاه، هاي دارايي ارزش
 اقتصـادي  فعاليـت  در گذاريسرمايه كاهش با. شوديم جديد هايگذاريسرمايه ي هزينه

 .شودمي منتشر و تكرار دوباره اوليه شوك اثرات بعدي، هايپروژه در نقدينگي جريان و
 ،هـا بانـك  اعطـايي  تسـهيلات  و ايـران  تجـاري  ادوار ي رابطه اهميت درك منظور به

 بـا  ابتدا منظور اين براي. است شده بررسي 1365-1394 هايسال طيها  آن همبستگي
 تعـديل  متغيرها بر هاقيمت آثار داخلي، ناخالص توليد ي كنندهتعديل شاخص از استفاده

                                                           
1. Yilmaz (2013) 

شود و خدمات ها انجام ميدهند كه عبارتند از خدمات وام كه براي بنگاهنوع خدمات انجام مي ها دوبانك - 2
ها كنندگان و بنگاه.. كه در مبادلات ميان مصرف.هاي آنلاين و ي اعتباري، پرداختها كارتپرداخت شامل 

يك سوبسيد براي شود. از آنجاييكه خدمات بانكي معاف از ماليات بر ارزش افزوده است انجام مي
مالياتي خود مجبور به افزايش نرخ بهره وام  ي لذا بانك براي جبران هزينه ،آيدكنندگان به وجود مي مصرف

يابد. با كنار گذاشتن معافيت ماليات از ها افزايش مياستقراض براي بنگاه ي هزينه ، بنابراينشود مي
بلكه به دليل در  ،دهدنك نه تنها نرخ بهره را افزايش نمييابد و لذا باتوليدكننده به مصرف كننده انتقال مي

 دهد.اختيار داشتن منابع بيشتر اين نرخ را كاهش مي
3.  Bernanke, B.S. and M. Gertler (1995) 
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 مـذكور  متغيرهـاي  لگاريتم از ،پرسكات – هودريك فيلتر از استفاده با سپس. است شده
 .شود محاسبه ميها  آن ايچرخه اجزاي و كرده روندزدايي

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 1365-94ها ( هاي حقيقي بانك توليد ناخالص داخلي و سپرده يادوار. قسمت 1نمودار 
 
 ادوار آبـي  خـط  و اعطـايي  تسـهيلات  ادوار ي دهنده نشان قرمز خط فوق نمودار در 
 اعطـايي  تسهيلات ،دشومي مشاهده كه طور همان. دهدمي نشان را داخلي ناخالص توليد

 1.دهدمي نشان خود از اريتج ادوار با جهت هم رفتاري اقتصادي، هايدوره بيشتر در
 مطالعـاتي  اول دسـته . ندشومي تقسيم بخش دو به مطالعه اين در پيشين مطالعات

 .اندپرداخته مدل به بانكي بخش ورود بحث به كه ندهست
 تصـادفي  پويـاي  عمـومي  تعـادل  مدل يك ،)1390( قريشي و بهرامي ي مطالعه در

 آن در كــه اســت شــده طراحــي نايــرا اقتصــاد در پــولي يگــذار سياســت تبيــين بـراي 
 نـرخ  كنترل هدف دو از يكي انتخاب در خصوص گيري تصميم به قادر پولي گذار سياست

 براي مركزي بانك ابزارهاي. باشد مي پولي سياست هدايت براي ارز نرخ كنترل يا و تورم
 ارز بـازار  در دخالـت  و پرداختي اعطايي اعتبارات كنترل شامل هدف دو اين به دستيابي

 بـروز  صـورت  در كـه  اسـت  آن از حـاكي  پارامترهـا  كاليبراسيون از پس الگو نتايج. است
 مصـرف،  متغيرهـاي  در كمتـري  نوسـان  تـورم  يگذار هدف سناريوي نفتي، درآمد شوك

                                                           
ها تسهيلات باشند و به دليل وجود جنگ طي اين سالجهت مي اگرچه ادوار هم 72تا  65هاي در طي سال . 1

 لذا افزايش در توليد صورت نگرفته است. ،گذارينه سرمايه ،مخارج مصرفي شده صرف هعمدطور  به
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 بـروز  صـورت  در چنـين  هم. كند مي ايجاد پول حجم و تورم نرخ اشتغال، غيرنفتي، توليد
 تفاوت سناريو دو ميان پول حجم و اشتغال ف،مصر متغيرهاي نوسانات تكنولوژي، شوك

 تـورم  و غيرنفتـي  توليـد  در كمتري نوسان تورم يگذار هدف سناريوي اما ندارد، چنداني
 .دكن مي ايجاد

 تصادفي پوياي عمومي تعادل الگوي از استفاده با ،)1391( همكاران و حسيني فخر
 دولـت  مخـارج  و نفـت  ولي،پ ـ فنـاوري،  مختلف هاي تكانه بررسي به جديد، هاي كينزين
 برابـر  در تـورم  متغيـر  آنـي  العمل عكس توابع كه است آن از حاكي نتايج. است پرداخته

 هـاي  تكانـه  برابـر  در نيـز  غيرنفتي توليد و يافته افزايش فناوري تكانه جز به ها تكانه همه
 .يابد مي افزايش دولت مخارج و نفت قيمت فناوري،
 پويـاي  عمـومي  تعادل روش از استفاده با ،)1392( صارم و شاهمرادي ي مطالعه در

 تقاضـاي  معادلـه  چهـار  گرفتن نظر در با مركزي بانك براي بهينه پولي ي قاعده تصادفي،
. اسـت  شـده  اسـتخراج  پولي انتقال مكانيزم در تيلور رابطه و نفت قيمت كل، عرضه كل،

 كامـل  طور به و ندارد دتولي شكاف بر اثري پول حجم رشد نرخ دهد مي نشانها  آن نتايج
 .يابد مي انعكاس تورمي انتظارات در

 DSGE هـاي مـدل  بـه  هـا بانـك  معرفي در پيشگام هايمدل خارجي، مطالعات در
 و گرتلـر  و) 2007( كـالوم  مـك  و گودفرند ،)2007( روستاگنو و موتو كريستيانو، توسط

 .است شده ارائه) 2009( كيوتاكي
 منطقـه  و آمريكـا  اقتصاد دو در را خود مدل ،)2007( 1روستاگنو و موتو كريستيانو،

 متغيرهاي براي مختلفي نتايج به خطا، بيني پيش معيار از استفاده با و كرده ارزيابي اروپا
 شـوك  كـه  اسـت  ايـن  مدل ي نتيجه ينتر مهم. ندا هكرد پيدا دست كلان اقتصاد مختلف

 ادوار در اصـلي  هـاي محرك زا يكي گذاران،سرمايه وجود احتمال فرض با مالي اصطكاك
 .آيدمي شمار به مدل تجاري

 و گرتلـر  برنانكـه،  شناسـي روش مبنـاي  بـر  ،)2007( 2كـالوم مـك  و گودفرنـد  مدل
 هـاي دارايـي  كـه  انـد كـرده  سـازي  مدل را رقابتي بانكي بخش يك ،)1999( 3گيلكراست

 و وام توليـد  هـا بانـك  ي عمـده  فعاليت. كنندمي عرضه را متفاوت هايبازدهي با متنوعي
 بـه  بستگي مدل، اين در وام توليد. باشدمي ريسك بدون قرضه اوراق و بانكي هايسپرده
 شـده  ديـده  نيـز  مالي شوك نوع دو مدل اين در. دارد وام نظارت ي هزينه و وثيقه ميزان

                                                           
1. Christiano, L., R. Motto and M. Rostagno (2007) 
2. Goodfriend, M. and B.T. McCallum (2007) 
3. Bernanke, B.S., M. Gertler and S. Gilchrist (1999) 
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 هـا  شوك اين از يكي. هستند مدل در كلان اقتصاد متغيرهاي اصلي هايمحرك كه است
 وريبهـره  ديگـري  و شـود  واقع ترثرمؤ تسهيلات ايجاد در سرمايه ي وثيقه شودمي سبب

 نشـان ) 2007( كالوممك و گودفرند تحقيق از حاصل نتايج. دهدمي افزايش را تسهيلات
 متغيرهـاي  ثبـات،  با حالت در توانمي مدل در بانكداري و پول گيريكار به با كه دهدمي

 حالت در ويژه به مدل اين. داد تطبيق آمريكا مشاهده لقاب هايداده با را بهره نرخ و كلي
 ـ نـرخ  سـرمايه،  خروجي نسبت كاري، ساعات هايداده تطبيق براي ثبات با  و يبـانك  نيب

 .است عملكرده موفق وثيقه، با بيروني مالي تأمين هزينه
 هـا بانك رفتار بر ارزش بر ماليات معاف رفتار اثرات بررسي به مطالعات دوم ي دسته

 .پردازديم
 صـورت  بـه  عمـومي  تعـادل  رويكرد از استفاده با خود ي مطالعه در ،)2013( 1ييلماز

 سـازي شـبيه  نتـايج . اسـت  پرداختـه  بانكي بخش بر مالياتي معافيت آثار بررسي به كمي
 هزينـه  كامـل،  بنـدي ماليـات  سـوي  بـه  معـاف  وضـعيت  از حركـت  با كه دهندمي نشان

 خـدمات  قيمـت  مـالي  هايواسطه بين شده ايجاد قابتر و يافته كاهش مالي هاي واسطه
 افـزايش  كل توليد و يافته كاهش كل قيمت سطح نتيجه در و را كاهش داده است بانكي

 يابد.مي
 معافيـت  اثـرات  ،عمـومي  تعـادل  رويكـرد  يـك  از استفاده با ،)2012(2بوتنر و اربي

 هـاي نهـاده  تقاضاي و ندهكنمصرف تقاضاي بر را افزوده ارزش بر ماليات از مالي خدمات
 از رفـاه  و ماليـاتي  درآمـد  براي هاييتخمين و انددهكر بررسي مالي خدمات براي واسطه
 نشـان هـا   آن نتـايج . انـد داده انجـام  آلمـان  كشـور  براي را معافيت از ناشي ي رفته دست

 درآمـد  ،افـزوده  ارزش بـر  ماليـات  از مـالي  خـدمات  معافيت گذاشتن كنار با كه دهد مي
 يـك  ميـزان  بـه ) رفـاه  معيـار  عنوان به( داخلي ناخالص توليد و يورو ميليارد 1.7 الياتيم

 .يابدمي افزايش يورو ميليارد
 

 وضع و بانكي بخش شامل تصادفي پوياي عمومي تعادل مدل طراحي -3
 ايران اقتصاد براي هاي بانكفعاليت بر افزوده ارزش بر ماليات

 با پژوهش اين در مدل ساختار. پردازدمي مدل يمعرف به خلاصه طور به قسمت اين
ــو و كريســتيانو مقــالات از اســتفاده ــي، )2010( موت  ييلمــاز ،)2010( همكــاران و گرال

                                                           
1. Yilmaz (2013) 
2. B¨uttner, T., &  K. Erbe (2012) 
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 بـر  افزوده ارزش بر ماليات اعمال و بانكي بخش گرفتن نظر در با و شده طراحي) 2013(
 .است شده داده بسط ،ها آن خدمات

 كالاهـاي  بخـش  نهـايي،  كالاهاي ي كنندهتوليد يهابنگاه خانوار، بخش شامل مدل
 .باشدمي پولي مقام و نفت بخش دولت، ها،بانك واسطه،

 ارزش بـر  ماليات ورود ،دكنمي متمايز مطالعات ساير از را آن كه مطالعه اين ويژگي
 متغيرهـاي  بـر  مسـتقيم  و ضـمني  اثـرات  داراي كهاست،  بوده بانك سود تابع در افزوده
 .باشدمي دياقتصا كلان

 
 مدل -4

پردازد. ساختار مدل در اين پژوهش با خلاصه به معرفي مدل مي طور بهاين قسمت 
 4)، ييلمـاز 2010( 3)، گرالـي و همكـاران  2010( 2و موتـو  1استفاده از مقالات كريستيانو

) طراحي شده و با در نظر گرفتن بخش بانكي و اعمال ماليات بر ارزش افزوده بـر  2013(
 بسط داده شده است.ها  نآ خدمات
كننده كالاهـاي نهـايي، بخـش كالاهـاي     هاي توليدمدل شامل بخش خانوار، بنگاه 

 باشد.بخش نفت و مقام پولي مي، ها، دولتواسطه، بانك
ورود ماليـات بـر    ،سـازد ويژگي اين مطالعه كه آن را از ساير مطالعـات متمـايز مـي   

اراي اثرات ضـمني و مسـتقيم بـر متغيرهـاي     كه د است،ارزش افزوده در تابع سود بانك 
 .باشدكلان اقتصادي مي

 
 خانوارها -4-1

زيـر را حـداكثر    صـورت  بـه خانوار نماينده تابع مطلوبيت انتظاري طول عمـر خـود   
 د:كن مي

)1(   
ت خانوار به مصرف جاري، مصرف دوره گذشته و ساعات كـاري وي وابسـته   مطلوبي

عكس كشـش نيـروي كـار      دهد.عادات مصرفي خانوار را نشان مي باشد. پارامترمي
                                                           
1. Christiano  (2010) 
2. Motto (2010) 
3. Gerali, et al (2010) 
4. Yilmaz(2013) 
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 و عكس كشش مانده حقيقي پول نسبت بـه نـرخ بهـره     نسبت به دستمزد حقيقي و
نرمـال   صـورت  بـه شـود كـه   باشد و فرض مياي ترجيحات ميبين دورهبيانگر شوك  

و  يحيخـود توض ـ توزيع شده و داراي يك فرآيند اتورگرسيو مرتبـه اول اسـت و ضـريب    
 د.باشمي  و  انحراف استاندارد آن به ترتيب

نرمـال توزيـع شـده و داراي فرآينـد      صـورت  بـه اسـت كـه    شوك تقاضاي پول 
و ضريب خود توضيحي و انحـراف اسـتاندارد آن   زير است  صورت بهرسيو مرتبه اول اتورگ

 د.باشمي  و  به ترتيب
 زير است: صورت بهقيد بودجه خانوار 

)2(                          

ميزان سـود ناشـي از     سپرده دوره جاري خانوار و ميزان  در رابطه فوق
تعريـف شـده     صـورت  بـه بيانگر نرخ تورم بـوده و    باشد.سپرده دوره گذشته مي

ها و بانك كه شامل سود توزيع شده بنگاه است خانوارهاي دهنده دريافتينشان  است.
 1باشد.مي

شـود و   اضافه مي  ابتداي دورهبه موجودي سرمايه   گذاري سرمايه چنين هم
شود. مشابه بوريل و  ايجاد مي  موجودي سرمايه ابتداي دوره بعد (انتهاي دوره جاري)

، فرآينـد انباشـت   صـورت  بـه  گـذاري  )، با لحاظ هزينه تعـديل سـرمايه  2010( 2همكاران
 .شود يين مي) تع4( ي از طريق رابطهسرمايه 

)3(               
 

 كالاي نهايي ي هاي توليدكننده بنگاه -4-2
هـاي   اي وجود دارد كـه كالاهـاي متمـايز عرضـه شـده توسـط بنگـاه        بنگاه نماينده

كالاي نهـايي توليـد و   ها  آن اي را خريداري كرده و از تركيب توليدكننده كالاهاي واسطه
كـه    اي كالاهاي واسطه،  كننده كالاي نهاييفروشد. توليد به خريداران نهايي مي

                                                           
و بنابراين سود آنها به خانوار  هستندها و بانك ض شده است كه خانوارها صاحبان اصلي بنگاهفردر مدل . 1

 شود.برگردانده مي
2- Burriel et al. 
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گـر   نـاقص همـديگر هسـتند را براسـاس يـك جمـع      و جانشين  متمايز و با كشش ثابت
 .  كند تركيب مي 4 ي به شكل رابطه 1استيگليتز -ديكسيت

)4(  
كنـد،   كالاي نهايي كه در شرايط بازار رقابـت كامـل عمـل مـي     ي نگاه توليد كنندهب

اي، مقدار خريـد از ايـن كالاهـا را     كند با توجه به قيمت كالاهاي متمايز واسطه سعي مي
 حداكثر شود.زير اي تعيين كند كه سودش در رابطه  گونه هب

)5(  
اي و  ا اعمال شرط رقابتي و سود صفر، تقاضـا بـراي هـر يـك از كالاهـاي واسـطه      ب

 شود. تعيين مي 7و  6قيمت كالاي نهايي طبق روابط  چنين هم
)6(  
)7(  

 
 اي كالاهاي واسطه ي هاي توليدكننده بنگاه -4-3

ها با تركيب نيروي كار سرمايه از طريق تكنولوژي زير به توليـد كالاهـاي   اين بنگاه
 پردازند.اي ميواسطه
)8(   

دهـد و داراي يـك فرآينـد    يكـل عوامـل را نشـان م ـ    وري بهره  فوق ي در رابطه
و ضريب خود توضيحي و انحراف اسـتاندارد آن بـه ترتيـب    است اول  ي اتورگرسيو مرتبه

 باشد.مي  و  برابر با
)9(  

 مقدار تقاضاي وام برابر است با:
)10(  

از   كند و به نسبتوام از بانك دريافت مي  به اندازه i در شروع دوره هر بنگاه
وام را   كنـد و در پايـان دوره بـا نـرخ    مـالي مـي   تـأمين هزينه سرمايه و نيروي كار را 

كننـده  شـود هـر بنگـاه توليـد    فرض مـي  ،)1992كند. همانند روتمبرگ (بازپرداخت مي
 تعديل زير مواجه است: ي اي با هزينهكالاي واسطه

                                                           
1. Dixit-Stiglitz 
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)11(  
نرخ   چسبندگي قيمت، ي پارامتر هزينه تعديل يا درجه  قفو ي در رابطه

 باشد.د ميكل تولي  تورم در وضعيت تعادل پايدار و
 در مرحله بعد، بنگاه رقابت انحصاري با توجه به تقاضاي بازار، قيمت محصول خـود 

  د كه سود وي حداكثر شود.كن ميرا به نحوي انتخاب 
 زير است: صورت بهتابع سود اسمي بنگاه 

)12(  
. در شده اسـت ) استفاده 1983( 1ا از روش كالووه ر اين مطالعه براي تعديل قيمتد

ها در هر دوره قـادر بـه تنظـيم قيمـت جديـد       درصد از بنگاه شود  اين روش فرض مي
درصـد    دارند. در مقابـل  نيستند و در نتيجه قيمت خود را طي دوره ثابت نگه مي

 اي آن تعيين كنند.محصول خود را با توجه به تقاض ي توانند قيمت بهينه ها مي از بنگاه
 نوشت. 20رابطه  صورت بهتوان  را مي بنابراين شاخص قيمت 

)13(  
 

 هابانك -4-4
تمـام مبـادلات مـالي در    هـا   آن زيـرا  ،باشندها داراي نقش اساسي در مدل ميبانك

انداز خانوار، همان سپرده بـانكي بـوده و از طريـق    پسند. تنها كنگري ميمدل را واسطه
ها در مدل، فضاي كليدي در معرفي بانك ي شود. نكتههاي واسطه منتقل ميوام به بنگاه

ها از داشـتن قـدرت   پردازند.  بانكها در آن به فعاليت ميرقابت انحصاري است كه بانك
ايـن  هـا   آن برند و ايـن قـدرت بـه   گري خود لذت ميهاي واسطهبازاري در انجام فعاليت

هـا  هاي سود وام را در ادوار تجاري و نيـز در مواجهـه بـا شـوك    دهد كه نرخ اجازه را مي
ي مختلف سـود،  ها نرخ عملكرددهد كه . اين شرايط اين فرصت را به ما مي2نندكتعديل 

 .را بررسي كنيمدر مواجهه با شوك پولي)  ويژه بهي مختلف (ها در انتقال شوك

                                                           
1. Calvo 

ها  ولي در مورد سود وام ،دشوو دستوري تعيين مي زا بروناگرچه در ايران سقف نرخ هاي سود سپرده به صورت  .2
مثلا با افزايش ميزان سپرده يا افزايش مدت زمان سپرده  ،ددر شرايط مختلف آن را تعديل كن تواندبانك مي
   تواند نرخ سود وام را كاهش دهد.بانك مي
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عبـارت ديگـر    باشد. بـه ها از ترازنامه ميپيروي بانك ،كليدي دوم در مطالعه ي نكته
 تأمينخود  ي ها و يا از طريق سرمايههاي خود را يا از طريق سپردهتوانند وامها ميبانك

 ند.مالي كن
)14(  

 از حاصـل  هـا  بانـك  ي سرمايه كه شود مي فرض ،)2010( همكاران و گرالي همانند
 .شود مي تشكيل 15 رابطه طبق قبل دوره ي سرمايه موجودي و سود انباشت
)15(  

هـا وجـود دارد كـه    سرمايه به دارايي براي بانـك  ي شود يك نسبت بهينهفرض مي
هـا  گرفتن اين فـرض، سـرمايه بانـك   شود. با در نظر عنوان يك اهرم در نظر گرفته مي به

. زمـاني كـه شـرايط    بـود داراي يك نقش كليدي در تعيين شرايط عرضه اعتبار خواهـد  
اين امر مـانع از افـزايش    .يدآمي پايينها د و سود بانكشواقتصاد كلان دچار اختلال مي

كـه   يابـد. يكـي از مـواردي   هاي بانكي كاهش ميجديد بانك شده و ميزان وام ي سرمايه
افزايش ماليات بر ارزش افـزوده اسـت. زمـاني كـه      ،دهدها را در اين شرايط قرار ميبانك

هـاي خـود   باشد، بانك در خريد نهـاده خدمات بانكي معاف از ماليات بر ارزش افزوده مي
توانـد آن را از  ولي به دليل معافيت مالياتي نمي ،دكنماليات بر ارزش افزوده پرداخت مي

. اگر بانك ابدي يمبنابراين هزينه بانك افزايش  ،ندكخدمات خود دريافت  ي كنندهمصرف
 ،دكن ـگيرندگان منتقـل  هاي بالاتر سود به وامبخواهد افزايش هزينه خود را از طريق نرخ

كـه   يدرزمـان شـود. در نتيجـه   منجر به كاهش قدرت بازاري و قدرت رقابـت بانـك مـي   
د، افـزايش نـرخ ماليـات منجـر بـه      باشافزوده ميخدمات بانكي معاف از ماليات بر ارزش 

. كـاهش  1دكاهش ميزان تسهيلات بانكي را درپي دار ،كاهش منابع بانكي شده و اين امر
اقتصـاد حقيقـي    ي اي از تغييرات را بر بدنـه ميزان اعتبارات از طريق فرآيند انتشار دامنه

از اين اختلالات بررسـي    ناشي خواهد داشت. در اين مطالعه تلاش بر آن است كه اثرات
 د.شو

گـردد كـه   ) فـرض مـي  1990) و لوكـاس ( 1995( 2براساس كريسـتيانو و ايچنبـام  
ها با استفاده از نيروي كار و سرمايه و ذخاير مازاد مطـابق تكنولـوژي زيـر خـدمات      بانك

 دهند.نقدينگي خود را انجام مي
)16(  

                                                           
ها افزايش يافته و بنابراين منابع بانـك كـاهش   ماليات ميزان ماليات پرداختي بانك در خريد نهاده با افزايش نرخ .1

   يابد.مي
2. Christiano and Eichenbaum 
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شـوك    شـود و هايي است كـه بـراي خانوارهـا توليـد مـي     وام  فوق در رابطه
شـود كـه   باشـد و فـرض مـي   شوك تقاضاي بانك بـراي ذخـاير آزاد مـي     تكنولوژي و

و ضـريب  اول اسـت   ي نرمال توزيع شده و داراي يك فرآيند اتورگرسيو مرتبـه  صورت به
 د.باشمي  و  خود توضيحي و انحراف استاندارد آن به ترتيب

نـد كـه ايـن    كنها استفاده مـي خدمات خود، از يك سري نهاده ي ها براي ارائهبانك
ند. بـراي مثـال نوشـتن قراردادهـاي     شـو مـي  تأمينها از منابع داخل و خارج بانك نهاده

هـاي  ماننـد سيسـتم   IT انـواع مختلـف خـدمات    آوري و نقدينگي،قانوني، خدمات جمع
اي از خـدماتي هسـتند   سيستم پرداخت آنلاين نمونه و افزاريهاي نرمكامپيوتري، بسته

هاي داخلي كنند. تمايز قايل شدن بين نهادهها از منابع خارج از بانك فراهم ميكه بانك
ز ماليات بـر ارزش افـزوده   د تا برخورد معاف با خدمات بانكي اكن مي و خارجي ما را قادر

ماليات بـر ارزش افـزوده         ،ها در خريدهاي خود از منابع خارجينيم. بانككرا بهتر درك 
تواننـد  ولي به دليل معافيت خدمات مالي از ماليـات بـر ارزش افـزوده، نمـي     ،پردازندمي

اعتبـار  ننـد و  كها را در هنگـام فـروش خـدمات مطالبـه     ماليات پرداختي در خريد نهاده
 ي منجر بـه تحميـل يـك هزينـه    امر كه اين  شود، در نظر گرفته نميها  آن مالياتي براي

د. در اصول اين رفتار، نهادهـا  شوها) به بانك ميهاي واقعي نهاده اضافي (به غير از هزينه
بـه   1د كه اين خدمات را خود توليد كننـد و يـك تـورش خـود توليـدي     كن را ترغيب مي

را خـود در اختيـار دارنـد و     )( هـا نسـبتي از منـابع   شود بانكفرض مي. 2آيد وجود مي
 كنند.مي تأمينمابقي را از خارج از بانك 

كنـد نـرخ سـودي كـه     را از خانوارها دريافت مي  نماينده سپردهبانك   در زمان
از باشـد و در مقابـل نـرخ سـودي كـه      مـي   نمايدگذاران پرداخت ميبانك به سپرده

بازپرداخت  براي  ها با نرخ نكولبانك سويياست. از   ،دكندريافت مي گيرندگان وام
  بنـابراين دريـافتي بانـك در هـر دوره عبـارت اسـت از       ،هاي اعطايي مواجـه هسـتند  وام

شود بانك در صورت كمبود منابع مجبـور بـه   فرض مي چنين هم .
شـود و بانـك مركـزي بـراي جلـوگيري از اسـتقراض       مـي   بانك مركزياستقراض از 

هـا لازم اسـت هميشـه درصـدي از     گيـرد. بانـك  نظـر مـي   را در  نرخ جريمه ،رويه بي
نهـاده   عنـوان  بـه بنابراين ذخاير مازاد كـه   ،نندكذخيره قانوني حفظ  عنوان بهها را  سپرده

 .است )17رابطه ( تصور بهگيرد مورد استفاده قرار مي
                                                           
1. Self supply bias 
2. Mc Kenzie and Firth  
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)17(                         
در صورت اجراي ماليات بر ارزش افزوده، ماليات بر اختلاف نـرخ سـود دريـافتي از    

 د.شووضع مي  گذارانگيرندگان و نرخ سود پرداختي به سپرده وام
 شود:)) بيان مي18زير (رابطه ( صورت بهد بانك بنابراين تابع سو

                    
حداقل نسبت كفايـت  سرمايه به دارايي بانك يا  ي نسبت بهينه  فوق ي در رابطه

حداقل نسبت كفايـت سـرمايه اعـلام شـده توسـط      ها ملزم به رعايت  بانك است. سرمايه
) ( تعــديل ي و در صــورت تخلــف از آن متحمــل هزينــهباشــند  بانــك مركــزي مــي

 شوند. مي
نمايش داده شده اسـت و مقـدار آن بـين      پوشش مالياتي با زانيمدر تابع سود 

پوشش كامل  ي ه دهند نشان  بيانگر معافيت مالياتي و  است. يكو  صفر
 .باشد ميمالياتي 

 ،) باشد مي ه خدمات بانك معاف از مالياتسود، زماني ك ي بر اساس رابطه
كه برابر اسـت   ،پردازندهاي توليدي خارج از بنگاه ماليات ميها فقط در خريد نهادهبانك

ايـن ماليـات كـاهش      ي بـه انـدازه  ها  آن و بنابراين سود  با
بـه انـدازه    ،) پوشـش ماليـاتي كامـل باشـد     ديگر زماني كه سوي از امايابد  مي

يـا بـه    شـود، اعتبار ايجاد ميها  آن هاي خارج بنگاه  برايماليات پرداختي در خريد نهاده
 يا افزوده ارزشولي در عوض به ازاي  شود. برگردانده ميها  آن عبارت ديگر اين ماليات به

پردازند كه ايـن مقـدار عبـارت    ات ميآورند ماليمي دست بههاي خود وامكه در پرداخت 
 . است از 

گيـرد و  نرخ بازدهي و قيمت عوامل را داده شده در نظر مي مسئلهحل اين  بانك در
 كند.) سود خود را حداكثر مي17) و (16)، (15)، (14با توجه به روابط (

 
 بخش نفتدولت و  -4-5

به ذخاير نفتي يك كشور وابسته  هعمدطور  بهكه جريان توليد نفت با توجه به آنكه 
 صـورت  بـه توان آن را تغيير داد، توليـد نفـت    است و چندان با افزايش سرمايه و كار نمي

)18( 
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قيمت نفت در بازارهاي جهاني تعيـين شـده و    ازآنجاكه چنين همشود.  تعيين مي زا برون
ارزي شـود، درآمـدهاي    مشـخص مـي   ه صادرات نفت ايـران نيـز از طريـق اوپـك    يسهم
) در قالب يك فرآيند رگرسيون 19حاصل از صادرات نفت خام به شكل رابطه ( زاي برون

 شود.مرتبه اول در نظر گرفته مي
)19(   

باشد.  نفت در مقدار صادرات نفت مي قيمت جهاني ضرب حاصل  فرآيند فوق در
درآمـد بـه دولـت اختصـاص يافتـه و مـابقي آن        عنوان به )( بخشي از درآمدهاي نفتي

 .استملي  ي نيز سهم شركت نفت و صندوق توسعه )1(
 ،)(هـا   را از محل دريافـت ماليـات   )( هاي خود كند تا هزينه دولت تلاش مي

و ســاير  )( بخشــي از درآمــد حاصــل از فــروش نفــت ،)( فــروش اوراق مشــاركت
 هـاي  بـه قيمـت   ي دولـت  بودجهمتوازن نگه دارد. در اين شرايط قيد  )( درآمدها

  شود. بيان مي 20 ي حقيقي به شكل رابطه
)20(     

ي عبارت است از مجموع ماليات بر مصرف، ماليات بر بازدهي سرمايه و درآمد ماليات
 .دشوزير بيان مي صورت بهو ماليات بر ارزش افزوده كه 

)21(  
 زير است: صورت بهفوق درآمد حاصل از ماليات بر ارزش افزوده  ي در رابطه

)22(  0  
هـا بـوده و   بيانگر پوشش ماليات بر ارزش افزوده بر فعاليت بانك  بالا ي در رابطه

كند. مقدار صفر بيانگر معافيت مالياتي و مقـدار يـك   ميدريافت مقداري بين صفر و يك 
 .باشدوشش كامل ماليات مينشان دهنده پ

 
 و سياست پولي بانك مركزي -4-6

گيرنـدگان مهـم در سياسـت    بانك مركزي مرجـع پـولي كشـور بـوده و از تصـميم     
باشد. در كشور نرخ سود بانكي تحت كنترل بانك مركزي و شـوراي پـول و   اقتصادي مي

(اعظـم   دكن ـعمـل مـي   23 ي معادلـه  صورت بهاعتبار است و در تعيين نرخ سود سپرده 
 :)1394احمديان، 

)23( 1+rt
d = 1+rt-1

d 1-ρr (1+rd) 
ρr( πt

π
)
ρinf(1-ρr)( yt

y
)
ρy(1-ρr)( μt

μ
)
ρm(1-ρr) 

ود و توليـد در  به ترتيب نرخ رشد توليد، نرخ تـورم، نـرخ س ـ   و  ، ،ن كه در آ     

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 1397 پاييز،  3 ي ،  شماره53ي  تحقيقات اقتصادي / دوره   634

باشد. بانك مركزي با توجه به نرخ رشد توليد، نرخ رشد پـول و  وضعيت تعادل پايدار مي
هـاي مربـوط بـه    به ترتيـب وزن  و  ،د. كنتورم، نرخ سود سپرده را تعيين مي

د. بانـك مركـزي   نباش ـمتغيرهاي نرخ رشد پول، توليد و تورم در اعمال سياست پولي مي
ابـزار سياسـت پـولي اسـتفاده      عنـوان  بهلاوه بر تعيين نرخ سود از نسبت ذخيره قانوني ع
 كند. زير پيروي مي صورت بهشود نسبت ذخيره قانوني از يك فرم تبعي و فرض مي هدرك

  
 اهميـت تـورم و     نـرخ تـورم،    قـانوني،   ي نرخ ذخيـره  در رابطه فوق 

و فـرض   شوك پولي معرفي عنوان به باشد. ذخيره قانوني مي ي گذشته ي ضريب دوره
 نرمال توزيع شده است: صورت بهشود مي

 0 
 شرط تسويه بازار -5

نفتي و ارزش افزوده حاصـل از   غير دارد كه حاصل توليددلالت بازار بر اين  ي تسويه
 باشد.گذاري و مخارج دولت ميش نفت و درآمد مالياتي برابر با مصرف، سرمايهفرو

)24(    

 
 برآورد پارامترهاي مدل -5-1

اول  ي مدلي كه در اين مقاله تشريح شده اسـت بـا در نظـر گـرفتن شـرايط مرتبـه      
ن توابع رفتاري دولت، بانك مركزي و بخش ر گرفتظن درها، بانك و نيز با خانوارها، بنگاه

پـارامتر   30هاي مختلف در مجموع شامل بازار و شوك ي شرايط تسويه چنين همنفت و 
 باشد.مي

  
 ، ،, 

، بـا اسـتفاده از روش   ابـي  بهينـه  معادلات استخراج شده از شرايط مرتبـه اول  ابتدا 
 طـور  بـه  ،شـود اسـتفاده مـي    هايي كه از روشند. در مطالعهشوخطي مي 1اهليگ

از  شود كه در آن پارامترهـاي بـرآورد شـده   برداري ميمعمول از روش كاليبراسيون بهره
 ازآنجاكـه شـود، امـا   سازي و حل مـي مطالعات قبلي در مدل قرار داده شده و مدل شبيه

ها با هم متفاوت است و بسياري از پارامترها نيز براي اقتصـاد ايـران بـرآورد    ساختار مدل
د. براي برآورد پارامترهـا از روش بيـزين   ا براي مدل برآورد شوبهتر است پارامتره ،نشده

                                                           
1. Uhlig 
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هـاي فصـلي شـاخص بهـاي     هاي مورد استفاده در اين تحقيق دادهد. دادهشواستفاده مي
هـا  د. از ايـن داده باش ـمـي  1365-1394كننده و توليد ناخالص داخلي براي دوره مصرف

شود. براي برآورد پارامترها ابتدا توزيع ميـانگين  براي برآورد پارامترهاي مدل استفاده مي
ود. پارامترهـاي مـدل   ش از پارامترها را مشخص ميك براي هر ي 1و انحراف معيار پيشين

را تصـوير   1365-1394هاي اقتصاد ايران طـي دوره  اند كه ويژگيي كاليبره شدهصورت به
ند. براي اين منظور برخي از پارامترها بر اساس مطالعات گذشـته مقـداردهي و برخـي    ك

سـنجي  ده از متـد اقتصـاد  با اسـتفا ها  آن ديگر با توجه به توابع رفتاري تعريف شده براي
هايي كه بانك از منابع داخلي اسـتفاده  اند. برخي پارامترها مانند درصد نهادهبرآورد شده

انـد. در  و نرخ پوشش ماليات با توجه به سـناريوهاي مختلـف انتخـاب شـده     )θ(كند مي
ل مـد  2ها و انحراف معيار پسينتوان نتايج حاصل از برآورد بيزين شاخص) مي1جدول (

 د.  را مشاهده كر
براي بررسي درستي برآوردهاي حاصل از روش بيزين از دو آزمون تشخيصـي تـك   

) استفاده شده است. بر اساس آزمـون تـك   1998( 3متغيره و چند متغيره بروكز و گلمن
پارامترها به يكديگر نزديك شده و  تمامياي اي و بين نمونهمتغيره، واريانس درون نمونه

اند و با توجه به اينكه آزمون چند متغيـره واريـانس   قدار ثابتي همگرا شدهبه م تينهادر 
آزمـون چنـد    ازآنجاكهاند و اي نيز به مقدار ثابتي همگرا شدهاي و بين نمونهدرون نمونه

شـوند،  اي نيـز بـه مقـدار ثـابتي همگـرا مـي      اي و بين نمونهمتغيره واريانس درون نمونه
قابـل قبـولي    درسـتي ج حاصـل از بـرآورد روش بيـزين از    توان نتيجه گرفت كه نتـاي  مي

محاسبه شـده بـراي هـر پـارامتر بـا حـداكثر        4نماي روش انطباق چنين همبرخوردارند. 
 باشد.لگاريتم چگالي پسين منطبق بوده و نشانگر صحت برآوردها مي

سـازي و حـل   هـا را شـبيه  با استفاده از پارامترهاي برآورد شده در بخش قبل مـدل 
هاي مختلف به بيان و معرفي نتايج ناشـي  با توجه به تعريف شوك رو نيازاواهيم نمود، خ

 از آنان خواهيم پرداخت.
 

                                                           
1. Prior Mean and Standard Deviation 
2. Posterior Mean and Standard Deviation 

 اسناد نزد نويسنده موجود بوده و در صورت نياز در دسترس خواهد بود. .3
درصورتي كـه   ،شوددر اين روش نماي محاسبه شده براي هر پارامتر با حداكثر لگاريتم چگالي پسين مقايسه مي .4

 برآورد است. ن دو با هم منطبق باشند بيانگر درستياي
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-1394هاي سالانه  . برآورد پارامترهاي مدل بر  اساس روش بيزين با استفاده از داده1جدول 
1365 

 پارامتر
ميانگين  توزيع توضيح

 پيشين
انحراف 
معيار 

 يشينپ

ن ميانگي مأخذ
پسين 

(برآورد 
 بيزي)

 انحراف
معيار 
 پسين

β 9754/0009/0 )1388كاوند ( 01/0 96/0 بتا نرخ ترجيحات زماني 
 031/0 025/0 )1393( منظور 02/0 02/0 بتا پايداري عادات ي درجه 

 
عكس كشش نيروي كار نسبت به 

 دستمزد
0503/0 94/2 )1385طاعي ( 05/0 92/2 گاما

 023/0 32/6 محاسبات تحقيق 02/0 4/6 گاما ل سرمايههزينه تعدي 
 

داوودي و زارع پور 05/0 05/0 گاما عكس كشش مانده حقيقي پول
)1385( 

232/1 048/0 

 
ضريب فرآيند خودرگرسيون تكانه 

 ترجيحات
 033/0 643/0 )1393منظور ( 03/0 66/0 بتا

 
ضريب فرآيند خودرگرسيون تكانه 

 ژيتكنولو
0502/0 743/0 برآورد اتورگرسيو 05/0 764/0 بتا

 
ضريب فرآيند خودرگرسيون 

 ماليات بر ارزش افزوده
 048/0 79/0 برآورد اتورگرسيو 043/0 82/0 بتا

 02/0 67/0 محاسبات تحقيق 01/0 82/0 گاما ضريب رشد پول در سياست پولي 
 

گذشته در ي ضريب نرخ بهره دوره
 ست پوليسيا

 021/0 78/0 محاسبات تحقيق 01/0 802/0 گاما

 04/0 712/0 محاسبات تحقيق 01/0 89/0 گاما ضريب تورم در سياست پولي 
 04/0 43/0 محاسبات تحقيق 01/0 36/0 گاما ضريب توليد در سياست پولي 
 

  ضريب فرآيند خودرگرسيون تكانه
 درآمدهاي نفتي

 04/0 382/0 برآورد اتورگرسيو 05/0 249/0 بتا

 

ضريب شوك تقاضاي بانك براي 
 ذخاير آزاد

0507/0 568/0 برآورد اتورگرسيو 05/0 571/0 بتا

α 
شاهمرادي  02/0 42/0 بتا ضريب سرمايه در توليد

)1387( 
434/0 026/0 

 5231/004/0 محاسبات تحقيق 01/0 65/0 بتا مالي توليد تأمينضريب  
 

قادر به تعديل كهيي ها رصد بنگاهد
 قيمت خود نيستند

 5301/0033/0 )1393توكليان ( 03/0 511/0 بتا

0503/0 02/4 )1390بهرامي ( 05/0 37/4 گاما چسبندگي قيمت ي پارامتر درجه 
 منبع: محاسبات تحقيق
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اقعيهاي دنياي ومقايسه گشتاورهاي حاصل از مدل با گشتاورهاي داده .2 جدول  

 متغيرها

 انحراف معيار
 

نسبت انحراف معيار متغير به 
 انحراف معيار توليد

 همبستگي با توليد

مقدار مشاهده 
در  شده

ي واقعيها داده

مقدار 
مشاهده 

در  شده
 مدل

مقدار مشاهده 
 در شده

ي واقعيها داده

مقدار 
مشاهده شده

 در مدل

مقدار مشاهده 
در شده 

ي واقعيها داده

مقدار 
مشاهده 

در  شده
 مدل

 توليد
 1 1 1 1 196/0 211/0 (غيرنفتي)

گذاري سرمايه
 618/0 742/0 54/1 53/1 303/0 324/0 خصوصي

مصرف 
 611/0 509/0 423/0 36/0 083/0 076/0 خصوصي

هايي وام
 493/0 571/0 724/0 867/0 142/0 183/0 پرداختي

هاي واقعي پس از باشد. دادهمي 1394تا  1365هاي سالانه از سال نمونه مورد بررسي داده
 اند.پرسكات روندزدايي شده - لگاريتم گيري با استفاده از فيلتر هودريك

 منبع: محاسبات تحقيق
 

گـذاري و  نتايج حاصل از مقايسه گشـتاورهاي مربـوط بـه توليـد، مصـرف، سـرمايه      
 است. اه سازي شبيهموفقيت نسبي مدل در  ي هاي پرداختي نشان دهنده وام

 
 سازي سيستم معادلات مدلحل و شبيه -5-2

هـاي مختلـف بـر    سازي مدل، آثـار شـوك  با استفاده از نتايج به دست آمده از شبيه
 د.شومتغيرهاي كلان اقتصادي بررسي مي

 هاي ناشي از شوك پولياثر تكانه -1
يك شوك پولي انقباضي منجر به كاهش سـطح توليـد و تقاضـاي كـل در اقتصـاد      

 ي كه دليل آن افزايش نرخ بهره ،يابدشود. موجودي سرمايه در اقتصاد نيز كاهش مي مي
باشـد. بـا كـاهش    گذاري در اقتصـاد مـي  ناشي از سياست پولي انقباضي و كاهش سرمايه

هاي بـانكي در اقتصـاد   سطح مصرف به دليل بروز شوك منفي، ميزان تقاضا براي سپرده
د. از كن ـتسهيلات بانكي با محدوديت مواجه مـي  ي عرضهها را در كه بانك ،يابدتنزل مي

 ي افـزايش نـرخ بهـره    واسـطه  بـه مالي بيرونـي   تأمينديگر به دليل افزايش هزينه  سوي
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يابد. در نمودار زير خط ممتد، ها نيز كاهش ميتسهيلات بانكي، تقاضاي وام توسط بنگاه
 پوشـش نسـبي ماليـات    باشـد. خـط نقطـه چـين،    حالت پايه يعني معافيت مالياتي مـي 

د. ده ـمـي را نشـان  و خط تيـره پوشـش كامـل ماليـات بـر ارزش افـزوده        
د زمـاني كـه پوشـش ماليـات بـر ارزش      شـو كه در نمودارهاي زير مشاهده مي طور همان

هـا بـا در   زيرا در اين حالت بانك ،باشدمي تر كماثرگذاري شوك پولي  ،افزوده كامل است
توانند از طريـق رقابـت بـا    ابع آزاد بيشتري نسبت به حالت معافيت مياختيار داشتن من
كه اين امر تا حدي اثـر افـزايش اوليـه نـرخ      ،هاي خود را كاهش دهندرقبا نرخ سود وام

 د.كنبهره (كه توسط سياست پولي انقباضي ايجاد شده) را خنثي مي
 

 

 

 هاي ناشي از شوك پولياثر تكانه .2نمودار 
 حاسبات تحقيقمنبع: م

 
 هاي ناشي از افزايش نرخ ماليات بر ارزش افزودهتكانه  -2

% مورد بررسـي  15% به 10در اين قسمت اثر افزايش نرخ ماليات بر ارزش افزوده از 
شـوند. در سـناريوي اول   گيرد. براي اين منظور دو سناريوي مختلف بررسي مـي قرار مي
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تواند در مورد ماليـاتي كـه در   بوده و بانك نمي )( پوشش مالياتي برابر با صفر
د. در سناريوي دوم پوشـش ماليـات بـر ارزش    پردازد ادعايي كنهاي خود ميخريد نهاده

د. به عبارت ديگر در سناريوي اول شوميدر نظر گرفته ) ( افزوده برابر يك
فعاليـت  ، سـناريوي دوم  ولـي در  ،دباش مي خدمات بانكي معاف از ماليات بر ارزش افزوده

كـه   اي افـزوده  ارزششود. در اين حالت بانك ماليات بـر  مشمول ماليات مي كاملاًها بانك
هاي ناشـي از  گيرد. حال تكانههاي خود پرداخته را از نهاد مالياتي پس ميدر خريد نهاده

 د.شوافزايش نرخ ماليات بر ارزش افزوده در دو سناريوي ذكر شده بررسي مي
دهد كه معافيـت  چين سبز رنگ حالت پايه را نشان مينمودارهاي زير خط نقطه در

باشد. خـط نقطـه چـين قرمـز     % مي10مالياتي وجود دارد و نرخ ماليات بر ارزش افزوده 
عبارت ديگر در وضعيت معـاف، تكانـه ناشـي از افـزايش      به ،باشدبيانگر سناريوي اول مي

شـود. خـط ممتـد بيـانگر سـناريوي دوم اسـت و       مينرخ ماليات بر ارزش افزوده بررسي 
بنـدي كامـل خـدمات بـانكي مـورد      ناشي از افزايش نرخ ماليات در حالت ماليات ي تكانه

شـود در حالـت اول   كه در نمودارهاي زيـر مشـاهده مـي    طور همانگيرد. بررسي قرار مي
يـات بـه دليـل    (عدم وضع ماليات بر ارزش افزوده بر خدمات بانكي) بـا افـزايش نـرخ مال   

گذاري و در نتيجه توليـد  هاي اعطايي، سرمايهكاهش منابع بانكي و در نتيجه كاهش وام
 يابد. كاهش مي

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 العمل ناشي از افزايش نرخ ماليات بر ارزش افزودهتوابع عكس .3نمودار
 منبع: محاسبات محقق
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توجـه بـه اينكـه    بندي كامل خـدمات بـانكي) بـا    در سناريوي دوم (وضعيت ماليات
توانـد ماليـات پرداختـي در خريـد     شرايطي براي بانـك فـراهم شـده كـه مـي      اكنون هم

بانك كاهش يافتـه و  فضـا بـراي كـاهش قيمـت       ي هاي خود را پس بگيرد، هزينه نهاده
لـذا تقاضـا بـراي     ،دشـو ها) براي بانك ايجاد مـي كاهش بهره وام مثلاًخدمات ارائه شده (

دليـل در دسـت داشـتن منـابع      ديگر بانك اكنون بهسوي د و از رومي بالاهاي بانكي  وام
گـذاري   وام ميزان سرمايه ي د. با افزايش عرضهكنهاي بيشتري عرضه تواند وام بيشتر، مي

 يابد.  و در نهايت توليد و مصرف كل افزايش مي
 

 هاي ناشي از شوك ماليات بر ارزش افزودهتكانه -3
ت درآمد حاصـل از ماليـات بـر ارزش افـزوده بررسـي      در اين قسمت اثر شوك مثب

باشد. در سناريوي اول خـدمات بـانكي   د. براي اين منظور دو سناريو مورد نظر ميشو مي
باشند و در سناريوي دوم پوشـش كامـل ماليـات بـر     معاف از ماليات بر ارزش افزوده مي

در هر دو سناريو نرخ ارزش افزوده بر خدمات بانكي در نظر گرفته شده است. توجه شود 
 باشد.  % مي10ماليات بر ارزش افزوده برابر با 

در اثر افزايش درآمد مالياتي دولت، از طريق افزايش مخارج عمـومي ميـزان توليـد    
انـداز   يابد با افزايش پسانداز افزايش ميافزايش يافته و به دنبال آن ميزان مصرف و پس

افـزايش در ميـزان    سـبب كـه ايـن امـر     ،افزايش يافتهها ها نزد بانكسپرده بانكي خانوار
دهنده سناريوي اول يعني معافيت ماليـاتي  چين نشاند. خط نقطهشوهاي اعطايي مي وام

سـناريوي دوم   ي دهنـده  نشـان باشد و خـط ممتـد   ها از ماليات بر ارزش افزوده ميبانك
و  1باشـند افـزوده مـي  مشمول ماليات بـر ارزش   كاملاًاست. در اين حالت خدمات بانكي 

را از نهادهـاي ماليـاتي   اسـت  هاي خود پرداخته تواند مالياتي كه در خريد نهادهبانك مي
توانـد از  بانـك مـي   ، بـا كـاهش هزينـه   . يابدپس بگيرد و بنابراين هزينه بانك كاهش مي

                                                           
باشـد كـه عبارنتـد از خـدمات وام بـراي توليدكننـدگان و       بانكي مورد نظر مي در اين مطالعه دو نوع از خدمات - 1

هاي سود سـپرده  بندي كامل، اختلاف نرخكنندگان. با انتقال از معافيت به مالياتخدمات پرداخت براي مصرف
ا پـس  هـاي خـود پرداختـه ر   ديگر مالياتي كه توليدكننده در خريد نهـاده  سويو وام مشمول ماليات شده و از 

كـه اكنـون    جـايي  ولـي از آن  ،يابـد كننده افـزايش مـي   لذا اگرچه قيمت خدمات پرداخت براي مصرف ،گيردمي
كه اين امر اثر افزايش اوليـه قيمـت را   كند  ميبيشتري توليد  خدمات (پرداخت) ،يابدبانك كاهش ميي  هزينه

بنـدي   از وضعيت معافيت بـه سـوي ماليـات    با انتقال ،شودطور كه در نمودارها مشاهده مي همان كاهش داده و
 يابد.دنبال آن ميزان سپرده خانوار افزايش مي ميزان توليد و در نتيجه درآمد خانوار افزايش و بهكامل، 
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ا ه ـبا رقباي خود به رقابت بپردازد. كاهش در نرخ سود وام1ها طريق كاهش نرخ سود وام
يابد. بـا افـزايش   گذاري افزايش ميمنجر به افزايش تقاضاي وام شده و در نتيجه سرمايه

يابـد و در نتيجـه اثـرات اوليـه     گذاري، توليد و به دنبال آن مصـرف افـزايش مـي   سرمايه
 د.   شوتشديد مي

 

  

 العمل ناشي از شوك ماليات بر ارزش افزودهتوابع عكس .4نمودار
 حققمنبع: محاسبات م

 
 گيرينتيجه -6

ماليات بر ارزش افزوده به دلايل تكنيكي و توزيعي بـر برخـي از كالاهـا و خـدمات     
باشـد،  د. يكي از مواردي كه در ايـران معـاف از پرداخـت ايـن ماليـات مـي      شووضع نمي

اعمال ماليات بـر ارزش افـزوده    سازي مدلاستفاده از خدمات بانكي است. اين مطالعه به 
 نكي ايران در چارچوب مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي پرداخته است.بر خدمات با

براي اين منظور علاوه بر وارد كردن بخش بانكي در مدل، با وضع ماليات بـر ارزش  
ها بر ساير هاي مختلفي كه فعاليت بانكبه بررسي انتقال شوك ،هاافزوده بر فعاليت بانك

                                                           
طوركـه   ولـي آن  ،شـود اگرچه افزايش درآمد مالياتي از طريق اثر جانشيني بيروني منجر به افزايش نرخ بهره مي - 1

نتفـي  كاهش نرخ بهـره را م  ي دهند اين مقدار به اندازه اي نيست كه اثر ثانويهنشان مي العمل آنيتوابع عكس
 .كند
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تواند داشته باشد پرداختـه اسـت. در   صادي ميكارگزاران اقتصادي و متغيرهاي كلان اقت
هـا در  هـا و وام هاي سود متفاوتي براي سپردهمدل، بانك داراي نقش مركزي بوده و نرخ

 عنـوان  بـه هـا  نظر گرفته شده است. با وضع ماليات بر ارزش افزوده بر اختلاف ايـن نـرخ  
نابع بانك و نتيجـه آن  ارزش افزوده ايجاد شده توسط بانك به بررسي تغييرات ناگهاني م

در نظـر   جـاي  بهبر ساير متغيرهاي كلان اقتصادي پرداخته شده است. در تابع مطلوبيت 
گرفتن كل نقدينگي موجود در اقتصاد، اسـكناس و مسـكوك در دسـت خـانوار در نظـر      

 ،خانوار ي است كه با در نظر گرفتن سپرده در بودجه دليلگرفته شده است و اين به آن 
 مضاعف نقدينگي در جامعه خودداري شود.  از احتساب

 نيز و كلان اقتصاد نوسانات در افزوده ارزش بر ماليات اهميت معافيت فهم منظور به
اقتصـاد بـا اسـتفاده از آمـار      بـر  وارد هـاي شوك درك در مالي هايواسطه اساسي نقش

ي كـلان  به بررسي واكنش متغيرهـا  ،1365-1394 زماني دوره سالانه اقتصاد ايران طي
هاي ناشـي از ماليـات بـر ارزش افـزوده در انتقـال از      هاي پولي و تكانهاقتصادي به شوك

بندي كامل پرداختـه شـده اسـت. بـراي اسـتخراج مقـدار       ماليات سوي بهوضعيت معاف 
كاليبراسيون و بيزين اسـتفاده و در نهايـت بـا بهـره جسـتن از       پارامترهاي مدل از روش
شـده  العمل درستي و صـحت بـرازش مـدل ارزيـابي     وابع عكسآزمون بروكز و گلمن و ت

 از طريـق   هـا بانـك  بـر  افـزوده  ارزش بـر  ماليات وضع كه است آن از حاكي نتايج .است
 افزايش راها  آن دهيوام قدرت و شده بانكي منابع افزايش منجر بهها  آن ي هزينه كاهش

نتـايج   .يابـد مـي  افـزايش  وليـد ت و گـذاري سـرمايه  اعتبارات، ي عرضه بنابراين و دهدمي
بنـدي كامـل   د كه با انتقال از وضعيت معـاف بـه سـمت ماليـات    دهسازي نشان مي شبيه

گذاري خدمات بانكي، ميزان تسهيلات بانكي افزايش يافته و شرايط براي افزايش سرمايه
   د.شوو افزايش توليد فراهم مي

بع بـانكي در اثرگـذاري بـر    ها بيـانگر اهميـت منـا   نتايج حاصل از بررسي اثر شوك
چرا كه با كمبود منابع، بانك با ريسك نقدينگي و عـدم   ،متغيرهاي كلان اقتصادي است

اعتبارات مواجه خواهد بود. در ايـن   ي به برداشت سپرده و كاهش عرضه ييگو پاسختوان 
پـولي   ي كـه از طريـق پايـه   است، شرايط بانك مجبور به استقراض از بانك مركزي شده 

 سـوي  بـه بنـابراين بـا حركـت از وضـعيت معافيـت       ،ات تورمي در پي خواهـد داشـت  اثر
گـذاري، توليـد و   خدمات بانكي افق بهتـري از نظـر افـزايش سـرمايه     ،بندي كامل ماليات

 مصرف پيش روي اقتصاد كشور خواهد بود.
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ف دهـد كـه بـا حركـت از وضـعيت معـا       مـي  نتايج ناشي از توابع واكنش آني نشان
گـذاري و  توليـد، سـرمايه   ازجملـه متغيرهـاي كـلان اقتصـاد     ،بندي كامللياتما سوي به

 باشد.اي از ناكارايي معافيت مالياتي خدمات بانكي مييابند و اين نشانهمصرف بهبود مي
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