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 1383، بهار 45اقتصادکشاورزی و توسعه، سال دوازدهم، شماره 

 
 
 
 
 

 تعیین نرخ بازدهی سرمایه گذاری در بخش کشاورزی
 
 
 

∗دکتر غلامرضا سلطانی  
 
 

 چکیده 

در این مقاله نرخ بازدهی سرمایه در بخش کشاورزی تعیین و روند تغییرات آن در سالهای                      
ابی به این هدف ، تابع تولید کاب داگلاس با اعمال تغییراتی مورد              برای دستی . اخیر بررسی شده است     

 برای نشان دادن    (t)در این تابع علاوه بر سرمایه و نیروی کار ، متغیر روند               . استفاده قرار گرفته است     
اثر پیشرفت فنی بر تولید و متغیر مجازی انقلاب اسلامی به عنوان متغیر مؤثر بر تولید منظور گردیده                      

 نتایج حاصل نشان داد که متوسط بهره وری سرمایه در کشاورزی در دوره مورد بررسی                       . است

مقایسه این رقم با بهره وری سرمایه در         .  و روند کلی آن صعودی بوده است          5/2معادل  ) 78ـ1350(
سایر بخشهای اقتصادی نشان می دهد که بهره وری سرمایه در بخش کشاورزی بالاتر از بخشهای                      

در فاصله زمانی مورد بررسی نرخ بازدهی سرمایه در بخش کشاورزی دارای نوسانهای                . ت  دیگر اس 

                                                           
 دکشاورزی دانشگاه شیراز  استاد بخش اقتصا ∗
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 درصد براورد شده    9/27با این حال روند این نرخ صعودی و متوسط آن معادل              . شدیدی بوده است    
 عواملی نظیر خشکسالی ، جنگ تحمیلی ، تحولات سیاسی و ناامنی اقتصادی برای                          . است   

 .  خصوصی را می توان از عوامل تأثیرگذار در این باره به شمار آورد  سرمایه گذاری بخش

با وجودی که بهره وری و کارایی سرمایه در بخش کشاورزی بالاتر از  بخشهای دیگر است،                   
اما نسبت سرمایه گذاری به ارزش افزوده در دوره مورد بررسی در بخش کشاورزی بسیار کمتر از                      

 است که این بخش همواره مورد بی مهری و بی توجهی واقع شده                   بخشهای دیگر و نشاندهنده آن     
به طور کلی براساس نتایج این مطالعه می توان گفت بخش کشاورزی دارای پتانسیل درخور                  . است  

توجهی برای جذب سرمایه است ، لذا به منظور فراهم کردن امکانات جذب سرمایه و بهبود بهره وری                  
 . ئه شده است و بازدهی آن پیشنهادهایی ارا

 

  :کلید واژه ها

  ، ICORتابع تولید کاب داگلاس ، بهره وری سرمایه ، نرخ بازدهی سرمایه ، شاخص                          

 . ارزش افزوده ، کارایی سرمایه 

 

 مقدمه 

سرمایه در فرایند توسعه اقتصادی از عوامل کلیدی به شمار می رود و به عنوان محدودترین                    
اهمیت سرمایه بدین دلیل است که        . ت بالایی برخوردار است       عامل تولید در کشاورزی ، از اهمی         

سرمایه گذاری در   . موجبات افزایش بهره وری سایر عوامل تولید یعنی زمین و کار را فراهم می کند                  
بخش کشاورزی علاوه بر اینکه موجب رشد تولید و اشتغال در این بخش می شود ، با توجه به                             

با سایر بخشها و فعالیتهای اقتصادی ، به رشد تولید و اشتغال در                 پیوندهای پسین و پیشین این بخش         
با توجه به اینکه در ایران بیشتر فعالیتهای کشاورزی در مناطق               . بخشهای دیگر نیز کمک می کند         

روستایی انجام می شود، سرمایه گذاری در بخش کشاورزی باعث ایجاد فرصتهای شغلی بیشتر در                    
 . از مهاجرت روستاییان به شهرها می شود مناطق روستایی و جلوگیری 
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به رغم اهمیت و نقش تعیین کننده سرمایه در بخش کشاورزی ، بررسی روند سرمایه گذاری                  
بانک (در ایران نشان می دهد که سهم کشاورزی از تشکیل سرمایه پایینتر از بخشهای دیگر بوده است                  

پایین بودن سرمایه گذاری در این بخش را ) . 1376 و  1374 ؛ سازمان برنامه و بودجه ،        1375مرکزی ،   
می توان ناشی از عوامل متعددی نظیر ضعف قدرت سیاسی و اقتصادی کارگزاران این بخش،                          
دیربازده بودن طرحهای کشاورزی و منابع طبیعی ، ریسک بالای سرمایه گذاری بخش خصوصی و تا                 

در چنین شرایطی ،     . شهری دانست   حدودی جهتگیری سیاستهای حمایتی به نفع مصرف کنندگان            
اهمیت اتخاذ سیاستهای مناسب برای ترغیب بخش خصوصی و عمومی به منظور سرمایه گذاری در                   

 . این بخش آشکار می شود 

نظر به اینکه در ایران منابع تأمین سرمایه محدود است ، تعیین اولویت سرمایه گذاری اهمیت                   
تواند بر تصمیمگیری سرمایه گذاری در بخشهای مختلف           یکی از معیارهایی که می        . زیادی دارد   

این نرخ به عنوان شاخص       . اقتصادی و تعیین اولویت آن به کار رود ، نرخ بازدهی سرمایه است                    
کارایی سرمایه می تواند در ایجاد درآمد و نیز متغیری تأثیرگذار بر سطح قیمتهای نسبی عوامل تولید ،                  

مؤثر باشد و مستقیماً سهم سرمایه را در ارزش افزوده هر               )  سرمایه بر  کاربر یا (تعیین فناوری تولید     
علاوه بر این ، تغییرات نرخ بازدهی سرمایه در هر بخش از یک سو فرایند جذب                   . بخش تعیین کند    

 . سرمایه و از سوی دیگر نسبت سرمایه به تولید را متأثر می سازد 

یک از بخشهای اقتصاد سوددهی سرمایه در        به طور کلی افزایش نرخ بازدهی سرمایه در هر            
فرایند تولید و هزینه فرصت سرمایه را در بازار سرمایه افزایش می دهد و لذا می تواند در تعیین قدرت                     

از آنجا که تأمین سرمایه برای بخش کشاورزی به           . هر بخش در جذب سرمایه های ملی مؤثر باشد            
بازگشت سرمایه است ، در این مقاله چگونگی تعیین نرخ          منظور تحقق رشد پایدار مستلزم بررسی نرخ        

برای . بازدهی سرمایه در بخش کشاورزی و روند تغییرات آن در سالهای گذشته بررسی شده است                   
دستیابی به این هدف ، ابتدا روش شناسی مورد استفاده تبیین و سپس نتایج به دست آمده ارائه گردیده                   

 . جهت افزایش بازدهی سرمایه در بخش کشاورزی مطرح شده است در پایان ، پیشنهادهایی . است 
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 روش تحقیق 

در این تحقیق برای تعیین بهره وری و بازدهی سرمایه گذاری در بخش کشاورزی از تابع تولید          
 . استفاده شده است 

در حال حاضر طیف وسیعی از انواع توابع تولید معرفی شده که هر کدام به نوعی در کارهای                    
با این حال در زمینه تابع تولید در اقتصاد کلان عمدتاً سه نوع               . ی مورد استفاده قرار گرفته است        تجرب

از . به کار گرفته شده است      » ترانسندنتال  « و تا حدودی    » کاب ـ داگلاس    « ،  » لئونتیف  « تابع تولید   
مل در جریان تولید و      این میان تابع تولید کاب ـ داگلاس به واسطه ویژگی امکان جانشینی بین عوا                 

در حالت کلی تابع تولید کاب ـ          . مناسب بودن فرم تابعی آن بیشتر مورد توجه قرار گرفته است                  
 مطرح باشد به صورت      )L( و نیروی کار   (K)داگلاس تحت شرایطی که فقط دو عامل تولید سرمایه            

 : زیر است 

)1                                                     (                                                     βα LKAQ ..= 

 به ترتیب کشش تولید نهاده های سرمایه و نیروی کار            β و   α ضریب ثابت و     Aدر رابطه فوق    
بر این اساس ، در مطالعه حاضر نیز جهت محاسبه بهره وری سرمایه گذاری در بخش کشاورزی                . است  

. کاب ـ داگلاس تحت شرایط وجود تنها دو عامل تولید سرمایه و نیروی کار استفاده شد                 ید  از تابع تول  
لازم به ذکر است که تابع فوق حالت خام و اولیه تابعی است که در اقتصاد کلان به عنوان تابع تولید                        

اتی اعمال شد که    در این مطالعه جهت ارائه حالت نهایی تابع تولید ، تغییر          . مورد استفاده قرار می گیرد      
مسئله اول در نظر گرفتن پیشرفت فنی یا فناوری طی دوره تولید و                . در زیر به اختصار بیان می شود         

تأثیر آن بر تولید است ؛ زیرا وقتی مسئله زمان مطرح می شود داده های مربوط به هر یک از نهاده ها                        
یت هر یک از نهاده های مذکور در         تحت تأثیر شرایط دانش فنی زمان خود قرار می گیرد و لذا کیف              

این موضوع هم برای نهاده نیروی کار از طریق           . سالهای مختلف یکسان نیست و تغییر خواهد کرد           
افزایش تجربه و یا ورود نیروی کار جوانتر ، که معمولاً تحت آموزش علوم و فنون جدید قرار                            

یش موجودی سرمایه به واسطه         گرفته اند صادق است و هم برای نهاده سرمایه از طریق افزا                     
یعنی هر چه از    . چنین عاملی با زمان ارتباط مستقیم دارد        . سرمایه گذاری جدید متأثر از دانش فنی روز        
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بدین رو برای نشان    . گذشته به آینده معطوف شویم ، پیشرفت دانش و فن را مشاهده خواهیم کرد                   
  (١٩٥٧ ,Solow)ر آن بر تولید ، با تبعیت از روش سلو         دادن اثرپیشرفت فنی یافناوری در این مطالعه و تأثی    

 .  به صورت نمایی استفاده شد (t)، از متغیر روند 

سلو در مطالعه خود به منظور بررسی اثر فناوری بر تولید روشی شبیه ترانسندنتال را پیشنهاد                     
 : بر این اساس تابع تولید مورد نظر در مطالعه حاضر به فرم زیر است . کرد

)2                                                                                                   (tr
t eLKAtQ .... βα= 

 r پایه لگاریتم طبیعی و       eو  ) مانند زمان ( معیاری است برای نشان دادن فناوری         tدر این تابع    

 قالب تابع نمایی در تابع تولید ، تلویحاً فرض            لحاظ کردن متغیر زمان در     . ضریب ناشی از آن است       

به بیانی دیگر ، فرض می شود که پیشرفت فنی در             .  را در بر دارد       (r)ثابت بودن نرخ پیشرفت فنی       

با توجه به مطلب فوق ، الگوی تک معادله زیر به عنوان            . طول زمان با نرخ ثابتی در حال افزایش است          

تولید بخش کشاورزی و تعیین بهره وری و نرخ بازده سرمایه گذاری             الگوی اقتصادسنجی براورد تابع     

 :  انتخاب شده است 78ـ1350در این بخش برای سالهای 

)3                                                                                            (ttr
t eeLKAtQ εβα .... .= 

قلاب اسلامی بر اقتصاد کشور و در نتیجه تولید تأثیرگذار بوده            همچنین به لحاظ اینکه وقوع ان     
است ، متغیر مجازی انقلاب اسلامی به عنوان متغیری مؤثر بر تولید در تابع وارد شد که این متغیر برای                     

در مورد متغیر   .  به بعد برابر یک و برای سالهای قبل از آن معادل صفر منظور گردید                58ـ1357سالهای  
 موجودی سرمایه با یک وقفه زمانی وارد مدل شد ، زیرا نحوه اثرگذاری موجودی سرمایه                    سرمایه ، 

علت موضوع پیشگفته این    . بخش کشاورزی بر ارزش افزوده آن با یک سال تأخیر صورت می پذیرد              
است که با شروع فعالیت کشاورزی در فصل بهار ، کشاورزان به دلیل پرداخت هزینه دستمزد و هزینه                   

 کالاهای واسطه ای اعم از کود ، سم ، بذر و غیره توانایی مالی چندانی جهت خرید کالاهای                         تهیه
سرمایه ای نخواهند داشت و لذا خرید کالاهای سرمایه ای را به زمان پس از برداشت محصول و                          
کسب درآمد از طریق فروش محصولات موکول خواهند کرد که در نتیجه این امر کالاهای سرمایه ای               

 . ید در تولید سال آتی تأثیر خواهد گذاشت جد
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 و  (OLS) به منظور براورد الگو به روش حداقل مربعات معمولی            3با گرفتن لگاریتم از معادله      
نیز با در نظر گرفتن متغیر مجازی انقلاب اسلامی و موجودی سرمایه با یک وقفه زمانی ، فرم نهایی                       

 :  دست می آید تابع تولید در این مطالعه به صورت زیر به

)4                                            (ttt DtrLKnAnQt εγβα ++++−+= ..ln)1(ln11 

 :که در آن 

tQ :  ارزش افزوده بخش کشاورزی به قیمت ثابت 

)1(−tK :  موجودی سرمایه در بخش کشاورزی با در نظر گرفتن یک وقفه زمانی 

L : شاغلان بخش کشاورزی تعداد  

t :  متغیر روند 

tD :  به بعد 58ـ1357متغیر مجازی وقوع انقلاب اسلامی برای سالهای  

tε :  جمله اخلال در دورهt  

αβ  به ترتیب کشش تولید سرمایه ، نیروی کار و پیشرفت فنی  : r و ,

 

 سبه بهره وری نهایی و متوسط سرمایه در بخش کشاورزی محا

عبارت است از افزایش محصول     ) نظیر زمین ، کار و سرمایه     (بهره وری نهایی یک عامل تولید       
بدینسان بهره وری نهایی سرمایه عبارت است از         . بر اثر کاربرد یک واحد اضافی از آن عامل تولید             

)(نسبت تغییرات تولید   Q∆    به تغییرات سرمایه )( K∆ .       بهره وری نهایی      4پس از براورد رابطه ، 
 ضریب متغیر موجودی سرمایه ، کشش          4از آنجا که در رابطه        . سرمایه را می توان محاسبه کرد          

ایه تولیدی سرمایه را به دست می دهد، می توان از رابطه زیر برای محاسبه بهره وری نهایی سرم                          
 . استفاده کرد 

)5                                                                                                       (E = MPK(١/APK) 

 بدین ترتیب ، همان طور که ملاحظه می شود ، کشش تولیدی سرمایه برابر است با نسبت                       

 ط آن که در این صورت بهره وری نهایی سرمایه را                 بهره وری نهایی سرمایه به بهره وری متوس           

 .  می توان از تعریف کشش به دست آورد 
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 . ابتدا لازم است بهره وری متوسط سرمایه در بخش کشاورزی محاسبه شود                     5در رابطه    

  بهره وری متوسط سرمایه ، نسبت تولید به سرمایه است که از آن به عنوان بهره وری سرمایه نیز یاد                       

 : و به صورت زیر می توان آن را به دست آورد می شود 

APK = Q/K 

 بهره وری سرمایه به دست می آید که بیانگر بازدهی هر ریال سرمایه گذاری                APKبا محاسبه   
 . بدین ترتیب اکنون می توان بهره وری نهایی سرمایه را محاسبه کرد . است 

هره وری سرمایه ، از آماره های         در این مطالعه جهت براورد تابع تولید بخش کشاورزی و ب             
آمار و اطلاعات مورد نیاز در این مطالعه از سازمان          .  استفاده شده است     78ـ1350سری زمانی سالهای    

 . مدیریت و برنامه ریزی ، بانک مرکزی و مرکز آمار جمع آوری گردیده است 

خمین تابع تولید ، از      به دلیل سری زمانی بودن تمامی متغیرهای الگو در این تحقق ، قبل از ت                 
 1آزمون ریشه واحد و آماره دیکی ـ فولر افزوده و به منظور براورد توابع درازمدت از آزمون همگرایی                 

 . استفاده شده است 

 

  یا نسبت افزایش سرمایه به افزایش تولید ICORشاخص 

ذاری یکی از شاخصهای اقتصادی که می تواند به عنوان راهنمای تصمیمگیری در سرمایه گ                
با این شاخص می توان میزان تأثیر کلی یا کارایی سرمایه گذاری            .  است   ICORبه کار رود ، شاخص      

به عبارت دیگر از طریق نسبت افزایش       . را در یک بخش محاسبه و آن را با سایر بخشها مقایسه کرد                
 نتیجه اولویت    سرمایه به تولید می توان تأثیر سرمایه گذاری بر درآمد ملی و ارزش افزوده و در                       

 آنها کمتر می باشد نرخ        ICORدر بخشهایی از اقتصاد که شاخص          . سرمایه گذاری را تعیین کرد       
برای محاسبه  . بازدهی سرمایه بالاتر است و در نتیجه در تخصیص سرمایه در اولویت قرار می گیرند                   

ای ارزش افزوده   این شاخص مجموع سرمایه گذاری طی یک دوره بر ارزش افزوده پایان دوره منه                 
 نشان می دهد که به طور متوسط برای ایجاد یک واحد             ICORشاخص  . ابتدای دوره تقسیم می شود      

                                                           
١. cointegration 
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هر قدر این شاخص کمتر     . ارزش افزوده به چه مقدار سرمایه گذاری طی یک دوره معین نیاز است                 
 منفی باشد ،    ICORدر صورتی که    . باشد، کارایی و بازدهی سرمایه گذاری در آن بخش بیشتر است             

در برخی از موارد به دلیل تزریق        . ارزش افزوده طی زمان دارای روند کاهشی شدیدی خواهد بود              
 بیش از حد سرمایه در فعالیتهای اقتصادی یک بخش از اقتصاد تغییر ناچیزی در ارزش افزوده آن پدید                 

 .  نسبتاً بالایی می شود ICORمی آید و منجر به 

 به عنوان معیاری جهت تعیین اولویت          ICORدر استفاده از ضریب       لازم به ذکر است که         
سرمایه گذاری، جانب احتیاط را باید در نظر گرفت ، زیرا پایین بودن این نسبت ممکن است به دلیل                     
لحاظ نکردن عوامل تولید مکمل مانند نیروی کار و مدیریت و غیره باشد، نه به دلیل بالا بودن بازدهی                    

 شاخص مطمئن و دقیقی برای تعیین میزان          ICORعلاوه بر این ،      . ذاری انتخابی   طرحهای سرمایه گ  
سرمایه گذاری مورد نیاز برای یک کشور نیست و لازم است همراه با آن عوامل دیگری از جمله نرخ                    
حمایت منطقی از بخشهای مختلف اقتصادی ، بویژه بخش صنعت در مقابل بخش کشاورزی را در نظر    

  تا اندازه ای می تواند نشاندهنده پایین بودن بازدهی                   ICORحال بالا بودن       به هر     . گرفت   

 . سرمایه گذاری باشد 

 

 نتایج و بحث 

در این مطالعه به منظور دستیابی به هدفهای تحقیق از داده های سالانه کلان اقتصاد ایران به                      
  ملاحظه 1در جدول    این داده ها     .  استفاده شده است       78ـ1350 طی دوره     1361قیمت ثابت سال     

متغیرهای ارزش افزوده بخش کشاورزی و نیروی فعال در بخش کشاورزی از بانک مرکزی . می شود   
و متغیر موجودی سرمایه در بخش کشاورزی از سازمان مدیریت و برنامه ریزی جمع آوری و برای                     

 .  استفاده شده است Eviewsبررسی آنها از بسته نرم افزاری 

ته شد ، به دلیل سری زمانی بودن متغیرها لازم است قبل از براورد مدل ،                      چنانکه پیشتر گف  
امکان این براورد از طریق مشخص کردن ایستایی یا ناایستایی متغیرها با کمک آزمون ریشه واحد و                    

چنانکه از اطلاعات   .  آورده شده است     2نتایج آزمونهای مذکور در جدول      .  بررسی شود    FDAآماره  
 هستند و با یک     ((١)I) جدول بر می آید تمامی متغیرها ناساکن و همگرا از درجه یک               موجود در این  

 .  می شوند ((٠)I)بار تفاضلگیری ساکن 
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 1361موجودی سرمایه و ارزش افزوده بخش کشاورزی به قیمت ثابت سال . 1جدول 

 )میلیاردریال: واحد( 
 سال *موجودی سرمایه  **ارزش افزوده 

1/1115 478 1350 
1/1262 2/548 1351 
7/1343 7/628 1352 
5/1393 1/721 1353 
9/1529 827 1354 
2/1706 5/948 1355 
4/1640 9/1062 1356 
2/1747 9/1125 1357 
2/1851 2/1180 1358 
9/1914 9/1194 1359 
7/1952 2/1204 1360 
4/2091 3/1240 1361 

2193 8/1204 1362 
7/2353 13/1180 1363 
6/2537 9/1148 1364 
5/2650 9/873 1365 
8/2715 1/854 1366 

2648 9/819 1367 
2746 3/854 1368 

5/2967 918 1369 
2/3120 3/993 1370 
6/3120 1/1049 1371 
7/3535 9/1097 1372 
5/3905 8/1134 1373 
4/3688 5/1193 1374 
9/3822 1281 1375 
6/3957 5/1371 1376 
8/4277 4/1437 1377 
6/4320 7/1529 1378 

 سازمان مدیریت و برنامه ریزی  ـ دفتر اقتصاد کلان :  مأخذ *
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :  مأخذ **

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 45 شماره - اقتصادکشاورزی و توسعه 

 28

 ADFنتایج آزمون . 2جدول 
 

 درجه همگرایی مقادیر بحرانی وقفه بهینه ADFآماره  متغیر

tLnQ 113/1- 4 
7343/3- 

9907/2- 

6348/2- 

I(١) 

)( tLnQD *** 636/5- 4 
7497/3- 

9969/2- 

6381/2- 

I(٠) 

tLnK 071/2- 2 
7076/3- 

9798/2- 

6290/2 

I(١) 

)( tLnKD 677/2- - 
6959/3- 

9750/2- 

6265/2- 

I(٠) 

LnL 405/0 1 
6959/3- 

9750/2- 

6265/2- 

I(١) 

D(LnL) ** 508/3- 4 
7497/3 

9969/2- 

6381/2- 

I(٠) 

 یافته های تحقیق : مأخذ 

 .  درصد است 10 درصد و 5 درصد ، 1 به ترتیب نشاندهنده معنیداری در سطوح *** و ** و *

بر این اساس تابع درازمدت تولید در بخش کشاورزی با استفاده از روش حداقل مربعات                       
 4ا رابطه    روش کار براورد بدین صورت است که ابتد          .  براورد شدنی خواهد بود        (OLS)معمولی  

تخمین زده می شود و سپس ، هم برای جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذب و هم به منظور دستیابی به                    
ارتباط تعادلی درازمدت بین متغیرهای الگو ، درجه همگرایی جمله خطای رابطه مذکور ، با استفاده از                 

 آورده  3الگو در جدول    نتایج حاصل از براورد     .  ، مشخص می شود      ADFآزمون ریشه واحد و آماره      
 . شده است 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 ...         تعیین نرخ بازدهی سرمایه گذاری  

 29

 نتایج براورد تابع تولید بخش کشاورزی. 3جدول 

 متغیر ضریب انحراف معیار tآماره  سطح احتمال

0030/0 339/3 337/5 825/17 Constant 

0588/0 992/1 026/0 516/0 LnK(-١) 

0537/0 038/2- 678/0 383/1- LnK 

0 943/14 003/0 049/0 t 

0472/0 102/2 026/0 039/0 Dum 

0 8/1058=F 74/1=D.W 94/0= AdjR .2 ٩٥/٠=2R 

 یافته های تحقیق : مأخذ 

باید گفت که در براورد تابع فوق جهت رفع خودهمبستگی سریهای زمانی از روش میانگین                  
 آورده شده   4 ، چنانکه در جدول        پس از براورد تابع فوق     .  بهره گرفته شده است        (MA)متحرک  

 ساکن و یا     4 مشخص شد که جمله خطای رابطه           ADFاست، با انجام آزمون ریشه واحد و آماره            
بنابراین وجود ارتباط تعادلی درازمدت میان متغیرهای الگو و             . است   ((٠)I)همگرا از درجه صفر       

 . همچنین همگرایی آنها تأیید می شود 

 مگرایی انگل گرنجرنتیجه آزمون ه. 4جدول 

 مقادیر بحرانی درجه همگرایی وقفه بهینه ADFآماره  متغیر

* 7343/3- 

** 9907/2- tF 0399/4 3 I(0) 

*** 6348/2- 

 یافته های تحقیق: مأخذ 

 .  درصد است 10 درصد و 5 درصد ، 1 به ترتیب مقادیر بحرانی در سطوح *** و ** ، *

 نشان می دهد که متغیرهای ارائه شده در مدل               2R پیداست ، آماره       3نانکه از جدول     چ
همچنین .  درصد از تغییرات متغیر ارزش افزوده در بخش کشاورزی را توضیح دهند                 95توانسته اند   
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 تابع براورد شده  در.  دوربین واتسون پذیرفته نشده است       hفرض وجود خودهمبستگی با محاسبه آماره       
 و  -38/1 و   52/0کششهای تولید سرمایه و نیروی کار به ترتیب معادل           . تمامی ضرایب معنیدار است     

نشانگر آن است که به ازای هر یک درصد افزایش در نهاده سرمایه، ارزش افزوده بخش کشاورزی                    
زش افزوده بخش     درصد افزایش و به ازای هر یک درصد افزایش در نهاده نیروی کار، ار                      52/0

این نتیجه با توجه به بالا بودن نسبت کار به سرمایه در              .  درصد کاهش خواهد یافت       38/1کشاورزی  
بخش کشاورزی و ناکارایی نیروهای غیرمتخصص که اکثریت نیروهای فعال در بخش کشاورزی را                

هره وری کل عوامل ،     همچنین نرخ پیشرفت فنی و به بیانی دیگر ب        . تشکیل می دهد ، قابل انتظار است        
 درصد و نشانگر آن است که حتی اگر مقدار نهاده های تولید نیز افزایش نیابد ،                 05/0سالانه در حدود    

به واسطه ارتقای کیفیت نهاده ها در نتیجه پیشرفت فناوری و دانش ، ارزش افزوده بخش کشاورزی                    
 .  درصد رشد خواهد یافت 05/0سالانه با نرخ 

ی اثر انقلاب اسلامی نشان می دهد که وقوع انقلاب اسلامی تأثیر مثبت بر                ضریب متغیر مجاز  

این نتیجه با توجه به اینکه در سالهای پس از انقلاب               . ارزش افزوده بخش کشاورزی داشته است         

 . اسلامی بخش کشاورزی به دلیل اهمیت مواد غذایی بیشتر مورد توجه قرار گرفته، قابل با انتظار است 

 

 بهره وری سرمایه محاسبه 

برای محاسبه بازده هر ریال سرمایه ، بهره وری متوسط سرمایه در بخش کشاورزی طبق الگوی         
 : مطالعه به صورت زیر براورد شد 

APK = Q/K 

 5نتایج حاصل از براورد بهره وری سرمایه طی سالهای مورد مطالعه و متوسط آن در جدول                     

 . آورده شده است

ه ، که با محاسبه بهره وری سرمایه مشخص می شود، نشان می دهد که                  بازده هر واحد سرمای   
به عبارت  . یک واحد سرمایه گذاری در بخش مورد مطالعه چه میزان ارزش افزوده ایجاد می کند                    
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دیگر بیان می کند که به طور متوسط برای ایجاد یک واحد ارزش افزوده در بخش به چه میزان                           
 . ن نیاز است سرمایه گذاری طی یک دوره معی

 

 78ـ1350بهره وری سرمایه طی سالهای . 5جدول 
APK* سال APK سال APK سال APK سال 

090/3 1374 179/3 1366 568/1 1358 332/2 1350 
984/2 1375 232/3 1367 602/1 1359 302/2 1351 
885/2 1376 214/3 1368 621/1 1360 137/2 1352 
975/2 1377 232/3 1369 686/1 1361 932/1 1353 
824/2 1378 141/3 1370 820/1 1362 849/1 1354 
- - 194/3 1371 994/1 1363 797/1 1355 
- - 220/3 1372 208/2 1364 543/1 1356 
- - 177/3 1373 033/3 1365 551/1 1357 

 یافته های تحقیق : مأخذ 

 . است56/2 برابر با APK متوسط *

 به دست آمد که     5/2 معادل   78ـ1350ه وری سرمایه در سالهای       متوسط بهر  5با توجه به جدول     
  ریال 5/2نشان می دهد طی این دوره به ازای یک ریال سرمایه گذاری در بخش کشاورزی                            

 . ارزش افزوده ایجاد می شود 

 به عبارت دیگر برای ایجاد یک ریال ارزش افزوده در بخش کشاورزی طی دوره مذکور به                   

 بنابراین بهره وری سرمایه در بخش کشاورزی بالاست و در مقایسه با               . از است    ریال سرمایه نی    4/0

 بهره وری سرمایه در سایر بخشهای اقتصادی می توان گفت سرمایه گذاری در این بخش بسیار                        

ولی با همه این اوصاف ، بخش کشاورزی همواره مورد بی مهری و بی توجهی واقع                . پربازده تر است    
 . شده است 

ه بهره وری سرمایه در بخش کشاورزی با سایر بخشهای اقتصادی کشور می تواند                       مقایس
راهنمای مناسبی برای میزان تخصیص و اولویت دهی سرمایه به هر یک از بخشهای اقتصادی باشد تا                    
. این بخشها بتوانند از رشد مناسبی برخوردار و موجب رشد و توسعه بخشهای دیگر اقتصادی شوند                     

 می دهد که روند کلی بهره وری سرمایه گذاری در بخش کشاورزی بین سالهای                    نشان    5جدول  

 .  صعودی بوده است 78ـ1350
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برای مقایسه بازدهی سرمایه گذاری در بخش کشاورزی با سایر بخشهای اقتصادی ، نتایج                    
خشها ، حاصل از بهره وری سرمایه در بخش کشاورزی در این مطالعه با نتایج بازدهی سرمایه در سایر ب      

براساس مطالعه امینی و     . که در مطالعات دیگر به دست آمده است ، مورد مقایسه قرار می گیرد                      
 ICORفلیحی، بازده هر ریال سرمایه در بخشهای خدمات و صنعت و معدن طی همین دوره طبق معیار                  

  این بخشها به   یعنی برای ایجاد یک واحد ارزش افزوده در       .  ریال است    4/0 تا   3/0به طور متوسط بین     

 واحد است   4/0 واحد سرمایه نیاز است ، در حالی که این مقدار برای بخش کشاورزی برابر                  3 تا   5/2
به عنوان نمونه اگر متوسط بازدهی سرمایه در بخشهای خدمات یا صنعت و              ) . 1377امینی و فلیحی ،     (

ازدهی سرمایه در بخش      واحد در نظر بگیریم در این صورت در مقایسه با ب                  4/0معدن را معادل     
مشاهده می شود که ارزش افزوده ایجاد شده در بخش             )  واحد 5/2(کشاورزی مطابق با این تحقیق       

کشاورزی به ازای هر یک ریال سرمایه گذاری ، چندین برابر ارزش افزوده ایجاد شده در بخشهای                     
اری در بخش کشاورزی    بنابراین با اینکه بازدهی سرمایه گذ      . خدمات و صنعت و معدن خواهد بود          

نسبت به دیگر بخشهای اقتصادی بالاتر است ولی توجه لازم به آن نشده و محور قرار دادن این بخش                     
 . در برنامه های توسعه اقتصادی تنها در حد شعار باقی مانده است 

 

 نرخ بازدهی سرمایه 

بع درآمد برای    نرخ بازدهی سرمایه به عنوان شاخص کارایی هر واحد سرمایه در ایجاد منا                  

صاحبان آن و نیز متغیری تأثیرگذار بر سطح قیمتهای نسبی عوامل اولیه در تعیین نوع فناوری تولید                      

مؤثر است و مستقیماً سهم سرمایه را در ارزش افزوده تولیدی هر بخش             ) کاربر ، سرمایه بر ، انرژی بر      (

 ) . 1375ایران نژاد ، (تعیین می کند 

 1378 تا   1350واحد سرمایه را در بخش کشاورزی در فاصله زمانی             روند بازده هر      6جدول  

متوسط نرخ بازده هر واحد سرمایه در بخش کشاورزی در سالهای مورد مطالعه معادل               . نشان می دهد    

 .  درصد است 9/27
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 )درصد: واحد( 78ـ1350بازده هر واحد سرمایه در بخش کشاورزی طی سالهای . 6   جدول 

بازده هر 

 رمایهواحد س
 سال

بازده هر 

واحد 

 سرمایه

 سال

بازده هر 

واحد 

 سرمایه

 سال

بازده هر 

واحد 

 سرمایه

 سال

704/60 1374 351/65 1366 437/18- 1358 307/21 1350 

181/55 1375 064/68 1367 655/16- 1359 717/19 1351 

048/50 1376 149/67 1368 681/15- 1360 138/11 1352 

0751/54 1377 111/68 1369 318/12- 1361 488/0 1353 

873/46 1378 352/63 1370 347/5- 1362 803/3- 1354 

  124/66 1371 711/3 1363 460/6- 1355 

  460/67 1372 845/14 1364 749/19- 1356 

  212/65 1373 716/57 1365 305/19- 1357 

 یافته های تحقیق : مأخذ 

 

  مختلف محاسبه نرخ بازدهی سرمایه در سالهای

، 2 بیشتر از 1352 تا 1350 نشان داده شد ، بهره وری سرمایه از سال          5همان گونه که در جدول      
میانگین بهره وری سرمایه    .  بوده است    3 به بعد حدود     1365 و از سال     2 کمتر از    1363 تا   1353از سال   

 .  درصد بوده است 9/27 محاسبه شده که معادل نرخ بازدهی 5/2 برابر 1378 تا 1350در فاصله زمانی 

  نرخ بازده   1378 تا    1350 نشان می دهد ، در فاصله زمانی             6همان گونه که ارقام جدول         

 مثبت  1353 تا   1350سرمایه گذاری در کشاورزی نوسانهای شدیدی داشته است، به طوری که از سال              
این نرخ از سال     .  به منفی گراییده است     1362 تا   1354ولی رو به کاهش بوده و در فاصله سالهای             

به بالاترین میزان   ) 74ـ68( به بعد مثبت و فزاینده بوده به طوری که در طول برنامه دوم توسعه                   1363
بررسی عوامل مؤثر بر این نوسانها از اهمیت زیادی             . خود در بعد از انقلاب اسلامی رسیده است             
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، خشکسالی ، تحولات سیاسی و      به طور کلی می توان عواملی مانند جنگ تحمیلی           . برخوردار است   
 نبود امنیت برای سرمایه گذاری بخش خصوصی را از عوامل مهم تأثیرگذار در این زمینه به                             

 . شمار آورد 

پیروزی انقلاب  :  کشور با بحرانهای زیادی مواجه بوده است از جمله                 68ـ1357در دوره    
ی و تثبیت اوضاع سیاسی در سال         ، شکلگیری و تکوین نهادهای انقلاب اسلام        1357اسلامی در سال    

 ، بحث تحریمهای اقتصادی ، هزینه کردن بیشتر در صنایع           1359 ، شروع جنگ تحمیلی در سال        1358
نظامی و نبود امنیت برای سرمایه گذاری که همگی در کل باعث شده اند سرمایه گذاری بخش                         

یه در این بخش طی       خصوصی و دولتی در بخش کشاورزی کاهش یابد و در نهایت بازده سرما                   
علاوه بر این ، خشکسالیهای دوره ای نیز از عوامل مؤثر بر                 . سالهای مذکور رضایت بخش نباشد        

همچنین عوامل دیگری مانند وجود ظرفیت        . کاهش نرخ بازده سرمایه گذاری محسوب می شود             
در کاهش نرخ   بیکار، توزیع نامناسب ماشین آلات و به ثمر نرسیدن برخی از طرحهای عمرانی نیز                    

 . بازده سرمایه گذاری در کشاورزی مؤثر بوده است 

 

 بهره وری نهایی سرمایه 

 : برای محاسبه بهره وری نهایی سرمایه طبق الگوی مطالعه به صورت زیر عمل می شود 

               2/1MPK=)                205/1 (52/0   =MPK  

خش کشاورزی طی دوره مورد مطالعه به طور            بدین ترتیب بهره وری نهایی سرمایه در ب           
 به دست آمده است که نشان می دهد به ازای یک ریال تغییر در موجودی سرمایه سال                      2/1متوسط  

تا .  ریال تغییر در ارزش افزوده سال آتی این  بخش ایجاد می شود                      2/1جاری بخش کشاورزی     
ز سایر عوامل باشد ، استفاده از سرمایه        هنگامی که بهره وری نهایی سرمایه در بخش کشاورزی بیش ا           

جهت ترکیب مناسب عوامل برای رسیدن به حداکثر ظرفیت تولیدی در این بخش ضروری خواهد                   
نتایج حاصل از محاسبه بهره وری نهایی سرمایه برای هر یک از سالهای مورد بررسی در جدول                   . بود  

 .  آورده شده است 7
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 78ـ1350ی سالهای بهره وری نهایی سرمایه ط. 7جدول 

APK* سال APK سال APK سال APK سال 

61/1 1374 65/1 1366 82/0 1358 21/1 1350 

55/1 1375 68/1 1367 83/0 1359 20/1 1351 

50/1 1376 67/1 1368 84/0 1360 11/1 1352 

55/1 1377 68/1 1369 88/0 1361 1 1353 

47/1 1378 63/1 1370 95/0 1362 96/0 1354 

  66/1 1371 04/1 1363 93/0 1355 

  67/1 1372 15/1 1364 80/0 1356 

  65/1 1373 58/1 1365 81/0 1357 

 یافته های تحقیق : مأخذ 
 . است2/1 برابر با APK متوسط *

 

  ICORنتایج محاسبه شاخص 

  . نشان داده شده است73 تا 44 در بخشهای اصلی اقتصاد در دوره ICORدر جدول زیر مقادیر 

 در بخشهای (ICOR)نسبت سرمایه گذاری به تغییرات ارزش افزوده . 8جدول 

 مختلف اقتصاد

 52ـ1344 60ـ1353 69ـ1361 73ـ1369
 سال

 بخش

 بخش کشاورزی 82/1 17/2 06/1 65/0

 صنعت و معدن 7/2 11/6 86/1 45/2

 خدمات 53/12 09/193 48/438 -
 یافته های تحقیق :    مأخذ 
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در بخش کشاورزی در تمامی دوره های         ICORه ملاحظه می شود ، شاخص        همان گونه ک  
مقایسه شاخص مذکور در بخشهای مختلف اقتصاد        . مورد بررسی پایینتر از بخشهای دیگر بوده است          

. نشان می دهد که در مجموع بخش کشاورزی نسبت به بخشهای دیگر وضعیت مطلوبتری داشته است            
 بسیار  73ـ69رزی و بخشهای دیگر اقتصاد ، بویژه در دوره                تفاوت این شاخص در بخش کشاو        

 . چشمگیر است 

  و در بخش صنعت و معدن         65/0 در بخش کشاورزی       73ـ69 طی سالهای     ICORشاخص  

به عنوان مثال   . این اختلاف نشان از تفاوت زیاد کارایی سرمایه در این بخشها دارد              .  بوده است    45/2
  برابر 8/3 کشاورزی به ازای هر یک ریال سرمایه گذاری                  ارزش افزوده ایجاد شده در بخش         

ارزش افزوده ایجاد شده در بخش صنعت بوده ، در حالی که نسبت سرمایه گذاری به ارزش افزوده در      
 درصد از ارزش افزوده      9/4یعنی تنها   .  درصد بوده است      9/4این دوره در بخش کشاورزی حدود         

ولی نسبت فوق   . گذاری به بخش برگردانده شده است         بخش کشاورزی دوباره به صورت سرمایه         
 .  درصد بوده است 2/16 معادل 1361برای بخش صنعت و معدن به قیمت ثابت 

 .  ملاحظه می شود 1373 تشکیل سرمایه به تفکیک بخشهای مختلف در سال 9در جدول 
 

 تشکیل سرمایه در بخشهای مختلف. 9جدول 

 بخش )میلیاردریال(تشکیل سرمایه  )درصد(سهم از کل 

 کشاورزی 4/104 9/4

 نفت و گاز 4/74 5/3

 گروه صنایع و معادن 5/540 3/25

 گروه خدمات 3/870 9/42

 سایر 8/498 4/23

 جمع 4/2133 100

  1373رحیمی بروجرودی ، : مأخذ     
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ا براساس ارقام فوق می توان گفت که کارایی سرمایه در بخش کشاورزی نسبت به سایر بخشه               
 بهبود  1373 در سال    65/0 به   60ـ1353 در دوره    17/2 از   ICORضریب  . بالا و در حال بهبود است        

همچنین در مقایسه با سایر     .  بوده است    98/0 معادل   71ـ1366متوسط این رقم برای دوره      . یافته است   
 در دوره   بخشها میزان سرمایه مورد نیاز برای ایجاد یک واحد ارزش افزوده که در بخش کشاورزی                 

همچنین اشتغال یک   .  واحد بوده است     67/1 واحد بوده ، در گروه صنایع و معادن            73/0 تنها   71ـ67
 میلیون 11/2 میلیون ریال سرمایه گذاری ولی برای بخش صنعت 37/1فرد در بخش کشاورزی مستلزم 

بیت سایر بخشها ،     این در حالی است که سرمایه به دلیل جذا          ) . 1375ایران نژاد ،     (ریال بوده است     
باید گفت   . (Reinhart & Khan, 1990)بخصوص بخش خدمات ، به سمت آن بخشها روان می شود            

که عدم جذابیت سرمایه گذاری در بخش کشاورزی به دلیل ریسک زیاد و تا حدودی ناشی از                          
همچنین با وجودی که کارایی و بهره وری سرمایه در بخش                 . سیاست حمایت منفی دولت است      

تخصیص بیشتر منابع   . شاورزی نسبت به بخشهای دیگر بالاتر است، اما توجه لازم به آن نشده است                ک
. سرمایه گذاری به بخشهایی که کارایی لازم را ندارند به معنای تخصیص نابهینه منابع تلقی می شود                     

بخصوص از لذا به طور کلی بخش کشاورزی طی چند سال اخیر توفیق چندانی در جذب منابع سرمایه         
طرف بخش خصوصی نداشته است که این امر می تواند ناشی از عوامل متعددی باشد که مهمترین                      

 : آنها عبارتند از 

 روشن نبودن وضعیت مالکیت و نیز عدم امنیت مالکیت و نبود اطمینان در نظام زمینداری  -

ولات زراعی  وجود ریسک و نبود اطمینان در فعالیت کشاورزی و توسعه ناکافی بیمه محص              -
 و دامی 

کنترل و تثبیت قیمت محصولات عمده کشاورزی در شرایط تورمی و افزایش قیمت                       -
 محصولات غیرکشاورزی 

پایین بودن نسبی تسهیلات زندگی در مناطق روستایی و ضعف بنیه مالی فعالان بخش                       -
 کشاورزی نسبت به فعالان سایر بخشها 

توازن در سیاستگذاریها و تصمیمگیریهای دولتی      حاکم نبودن ثبات ، واقع بینی ، همسویی و           -
 . مرتبط با بخش کشاورزی
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با توجه به این اصل اقتصادی که نهاده کمیاب باید در فعالیتی به کار رود که بیشترین بازدهی                    
را داشته باشد، نهاده کمیاب سرمایه باید در بخشی به کار گرفته شود که بیشترین ارزش افزوده را برای               

در غیر این صورت     ) . اثر فرابخشی (ید کند و باعث رشد و توسعه بخشهای دیگر شود                کشور تول 
تخصیص بیشتر منابع سرمایه به بخشهایی که کارایی و بازدهی لازم را ندارند به معنای عدم تخصیص                   

بنابراین ، از دیدگاه تخصیص بهینه منابع درآمد ، لازم است که سهم                . بهینه منابع و اتلاف آن است        
یشتری از منابع سرمایه ای به کشاورزی اختصاص داده شود تا از این طریق هم شکاف میان درآمد                      ب

کشاورزان و شاغلان بخشهای دیگر کاهش یابد و هم فرایند رشد و توسعه اقتصادی کشور در نتیجۀ                    
رشد بخش کشاورزی تسریع شود ؛ ضمن اینکه تشکیل سرمایه در بخش کشاورزی ، از طریق اثر                       

 . خشی آن ، می تواند موجب رشد سایر بخشهای مرتبط با این بخش نیز گردد فراب

 

 نتیجه گیری و پیشنهاد 

تولید ، رشد و توسعه اقتصادی هر جامعه در گرو عوامل و نهاده های متعددی است که یکی از                   
عنوان یک عامل   در این میان به دلیل اینکه استفاده از زمین به            . مهمترین آنها سرمایه به شمار می آید         

تولید محصولات کشاورزی کشور تقریباً ثابت است و نیروی انسانی این بخش نیز از نظر کمی                          
براساس بررسی انجام شده ، . بهبودی ندارد ، نقش سرمایه در بخش کشاورزی اهمیت بیشتری می یابد         

به طور متوسط    78ـ1350 ، طی دوره     1361سرمایه گذاری در بخش کشاورزی به قیمتهای ثابت سال           
)  درصد 6/5( درصد رشد داشته که کمتر از متوسط نرخ رشد سالانه سرمایه گذاری کل اقتصاد                   8/4

. بوده و این امر منجر به کاهش سهم سرمایه گذاری بخش کشاورزی از کل سرمایه گذاری شده است                 
کاهش یافته   74 درصد در سال      2/5 و   72 درصد در سال      6/5 به   50 درصد در سال      3/9این سهم از    

 8/6طی همین دوره، متوسط سهم سرمایه گذاری بخش کشاورزی از کل سرمایه گذاری                    . است  
 درصد بوده ، در حالی که        7/67 و   4/18درصد و برای بخشهای صنعت و معدن و خدمات به ترتیب              

و  تولید ناخالص بخش کشاورزی همواره بالاتر از تولید ناخالص بخش صنایع                75ـ1355بین سالهای   
. معادن و بعد از بخش خدمات ، مهمترین بخش از لحاظ تولید ناخالص در اقتصاد کشور بوده است                      
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 درصد 1/8همچنین طی این دوره متوسط سهم بخش کشاورزی از کل پرداختیهای عمرانی دولت تنها           
دی بنابراین ، به رغم مطرح شدن موضوع محوریت بخش کشاورزی در برنامه توسعه اقتصا             . بوده است   

کشور ، توجه چندانی به این بخش از لحاظ تشکیل سرمایه نشده در حالی که بهره وری سرمایه در آن                    
براساس نتایج به دست آمده در این مطالعه ، متوسط بهره وری                . نسبت به دیگر بخشها بالاتر است         

 الیعنی بازده هر ری     .  است    5/2 معادل    78ـ1350سرمایه گذاری در بخش کشاورزی طی دوره             

 برابر بازده هر ریال      4 ریال و به طور متوسط بیش از           5/2سرمایه گذاری در بخش کشاورزی معادل        
 . سرمایه در بخشهای صنعت و معدن و خدمات است 

مطالعه حاضر نشان می دهد که با توجه به بالا بودن بازدهی سرمایه در این بخش ، امکان بالقوه                   
ا توجه به توجیه اقتصادی برای سرمایه گذاری در بخش               لذا ب . جذب سرمایه به آن وجود دارد           

کشاورزی ، می توان در صورت اتخاذ سیاستهای مناسب و اقدامات لازم ، نسبت به جذب سرمایه به                     
برای این منظور سیاستها و       . این بخش و در نتیجه ، رشد اقتصادی کشور در آینده امیدوار بود                     

 : پیشنهادهای زیر را می توان مطرح کرد

 تخصیص اعتبارات عمرانی دولت براساس معیار بهره وری و بازدهی  .1

 توسعه بیمه محصولات زراعی و دامی به منظور کاستن از زیان ریسک و مخاطرات                         .2

 سرمایه گذاری و تأمین امنیت آن 

 ارزیابی طرحهای سرمایه گذاری از سوی شبکه بانکی  .3

ه و فناوری سازگار با بخش          ترویج روشهای بهزراعی و استفاده از ارقام اصلاح شد                 .4
 کشاورزی به منظور افزایش بهره وری سرمایه و نیروی کار در کشاورزی 

 
 منابع 

مجله ، بررسی وضعیت سرمایه گذار در بخش کشاورزی ،           ) 1377(فلیحی  . و ن . امینی ، ع  .1
 .119ـ95 ، ص 33 ، شماره برنامه و بودجه

 اعتبارات در بخش کشاورزی ایران ، انتشارات         ، سرمایه گذاری و   ) 1375. (ایران نژاد ، ژ      .2

 . مرکز مطالعات برنامه ریزی و اقتصادکشاورزی ، تهران 
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، محاسبه موجودی سرمایه و نرخ بازدهی آن در ایران طی دوره                ) 1376. (باستانزاد ، ح     .3

  . 197ـ190 ، ص 2 و 1 ، شماره ماهنامه اطلاعات سیاسی ـ اقتصادی . 74ـ1338

  . 75ـ1350زی ایران ، گزارش اقتصادی و ترازنامه سالهای بانک مرک.4

، بررسی عوامل تأثیرگذار بر تشکیل سرمایه و                  ) 1373. (رحیمی بروجردی ، ع       .5

 در اقتصاد ایران ، مجموعه مقالات چهارمین کنفرانس         ICORسرمایه گذاری داخلی و تخمین     

 . سیاستهای پولی و ارزی ، تهران 

 . ، قانون برنامه دوم توسعه ) 1374(دجه سازمان برنامه و بو.6

، مجموعه آماری سری زمانی آمارهای اقتصادی ـ اجتماعی         ) 1376(سازمان برنامه و بودجه     .7

 .  ، مرکز مدارک اقتصادی ـ اجتماعی و انتشارات 1338ـ 75
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