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۱۰۳ 

  
  
  
  

  1388 زمستان، 68، شماره دهمهفاقتصادكشاورزي و توسعه، سال 
  

كشت و  شركتهايبندي  توسعه يك مدل آماري چندمتغيره به منظور رتبه

 سالهاي  عملكرد ماليبراساس  وزارت جهادكشاورزيصنعت تحت پوشش 

  ۱۳۸۵و ۱۳۸۴

  

  ∗∗مدي، دكتر محسن ص∗سيد محمدرضا حاج سيد جوادي
 18/12/87 :تاريخ پذيرش    14/5/87: تاريخ دريافت

  
 چكيده 

به كارگيري وتوسعه مفاهيم تجربي موجـود درحـوزه سـنجش عملكـرد مـالي براسـاس       
بندي و ارائـه نتـايج درترسـيم وضـعيت بـراي       شاخصهاي حسابداري به منظور محاسبه مدل رتبه

ايـن   ف اصـلي اهـد ازاوزارت جهاد كشاورزي ي كشت و صنعت شركتهاساماندهي تعدادي از 
  .گردد محسوب مي تحقيق

شــاخص مــالي  28 ر شــناخت كــارا از متغيرهــاي پراهميــت،بــه منظــو يــهدر پيمــايش اول
ده شركت انتخاب شـده وبـراي ورود بـه مـدل      هاي مفقوده در پس ازحذف دادهدرچهارگروه 

                                                            
و توسعه روستايي اقتصاد كشاورزي  ،ريزيدانشجوي دوره دكتري و پژوهشگر مؤسسه پژوهشهاي برنامه ∗
                                                                     e-mail:javadi2010@yahoo.com )نويسنده مسئول(

 و توسعه روستايي اقتصاد كشاورزي ،ريزيمؤسسه پژوهشهاي برنامه استاديار ∗∗
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۰۴ 

  .شود اي و سپس مدل تشخيصي استفاده مي خوشه -آماري عاملي 
از پـس  مؤلفـه مشـترك   دو  ،1384در سال از حل آزمونهاي فوق براساس نتايج حاصل 

ضـمن آنكـه    ،بـوده واريـانس تجمعـي برخـوردار     درصد 95ميزان از  ،اريماكسو انجام دوران
حاصـل در تأييـد    نتـايج انـد و   توزيـع شـده  اي  خوشهمدل  وسيله به ههارخوششركتها درچتمامي 

تأييـد  بـه طوركامـل    تشخيصـي تحليـل  توسط ها  ها نيز درميزان اختلاف خوشه اثرگذاري مؤلفه
  .نيزتكرار وسپس مقايسه شد 1385براي سال قويترنتايجمنظوردستيابيبهفوقايندفرتمامي. ديگرد

توان گفت كه پيش ازاقـدام بـه انتقـال شـركتها و بـراي افـزايش ضـريب         مي ،در نهايت
تشـريح وسـنجش دقيـق حـوزه فعاليتهـاي      . 1: بايست دوديدگاه مدنظر قـرار گيـرد   موفقيت، مي

   .پذيري شركتها محاسبه ميزان درجه رقابت. 2شركتها و 
  

  JEL :C6,C14, G32 بندي طبقه
  

  :ها كليدواژه

، مـدل آمـاري   ملكرد مـالي شـركت  ع ،بندي بندي، رتبه طبقهكشت و صنعت، شركتهاي 
  تشخيصي ، مدل اي خوشه –عاملي مدل  چندمتغيره،

  
  مقدمه 

بـراي توسـعه شـركتهاي    هـاي مهـم    مؤلفـه پـذيري دربـازاريكي از   امروزه موضوع رقابت
هاي مربـوط بـه نظـام آمـاري و      توانايي پردازش دادهتواند ازطريق  مهم ميكه اين است تجاري 

جهـت  حسابداري تحت عنوان گزارشهاي مالي شـامل صـورتهاي مـالي هريـك از شـركتها در     
   .انجام پذيردشركتهاي رقيب سنجش ومقايسه عملكرد مالي 

هـاي   گيـري  درتمام تصـميم مهم  درحقيقت سنجش عملكرد مالي به عنوان يك اولويت
 ي مشـكل سـاز  نـواح ومكـان   دولتي و خصوصـي بـراي شناسـايي   شركتهاي مربوط به  اقتصادي

 طراحـي مـدلهاي كمـي مـالي در    مقـدمات لازم را بـراي    نتايج آن استفاده كارا ازمطرح بوده و
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۰۵  

 1مالياي كه طراحي يك مدل هشداردهنده  مهيا نموده به گونهريسكهاي عملياتي حوزه كنترل 
اكثركشورهاي توسـعه يافتـه    ازسوي مديريت ريسكهاي مالي، به عنوان يك راهكار اساسي در

بيني و شناخت نقـاط قـوت و ضـعف درونـي      آن براي پيش نتايجمورد قبول واقع شده است واز
بينـي و ارائـه ارزش    ونيزنقاط فرصت وتهديد بيروني اركان بخشهاي پولي وبانكي ازجمله پـيش 

گذاران بخش خصوصي استفاده  ذاتي سهام قابل واگذاري مؤسسات ونهادهاي دولتي به سرمايه
  .شود مي

به تبعيت ازساختارسـايربازارهاي بـورس دنيـا،الزام تعريـف      ما نيز كشور بورس بازار در
بيني حبابهاي قيمتي سهام و در پي آن جلـوگيري   يك سيستم نظارت مالي براي پردازش وپيش

رسد، لـيكن   ازتغييرات نامعقول ارزش وسود انتظاري سهام برخي از شركتها ضروري به نظر مي
شــته بازارســهام، فقــط بــه برخــي ازابزارهــاي نظــارتي دربحــث براســاس تجربيــات ســالهاي گذ

توان اشاره نمود كه بعضاً خود زمينه اخلال حجـم معاملـه    محدودسازي دامنه تغييرات قيمتي مي
گيـري حبابهـاي قيمتـي فـراهم نمـوده، ضـمن آنكـه بـه كـارگيري           سهام را آن هم بعد ازشـكل 
ه صـحت مـالي برخـي از شـركتها توسـط      بيني درج درپيش E.W.Sپراكنده مدلهاي بخشي نگر 
گذاري براي حفظ منافع سهامداران خرد نيـز طـي سـالهاي گذشـته      تعدادي از مؤسسات سرمايه

اي  گيـري سياسـتهاي توسـعه    با اين حـال در حـال حاضـربا توجـه بـه شـكل      . انجام پذيرفته است
ه مقـدمات  وتهي ـ) طرح سـاماندهي و واگـذاري شـركتهاي دولتـي    (درافزايش رونق بازاربورس 

و متعاقـب آن تأييـد    44موردنيازآن ازجمله ابلاغ مهم مقام معظم رهبري درتسريع اجراي اصل 
لايحه خصوصي سازي ازسوي نمايندگان محترم مجلس شوراي اسلامي،شايسته است با ايجـاد  

جـامع نگردربحـث    E.W.Sهاي برنامه ريزنسبت به طراحـي يـك مـدل     هماهنگي مابين دستگاه
ار اجراي طـرح مـذكور درسـاختاربازارهاي مـالي بـه ماننـد الگـوي ارائـه شـده در          بيني آث پيش
  : هاي الف و ب اقدام نمود بند

بيني شرايط مطلوب بازارمالي منـتج   قدرت پيش: دسترسي به سطح اهداف داخلي) الف
) غيرمالي(پذيري شاخصهاي تأثيرگذار محيطي  وامكان كميت) local(ازمتغيرهاي مالي داخلي 

                                                            
1. Early Warring System 
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۰۶ 

شـركتهاي دولتـي   ) بندي شـده  رتبه(هاي مختلف  نجش مدل اولويت واگذاري سهام گروهدرس
  هاي واگذاركننده؛ ازسوي مرجع ذيربط به شركتهاي هلدينگ دستگاه

بينـي و قابليـت حـذف تغييـرات عوامـل       پـيش : دسترسي به سـطح اهـداف خـارجي   ) ب
اي پـولي وبـانكي و بعضـاً    منتج ازوجـود روابـط دربازاره ـ   universal)(غيرقابل كنترل خارجي 

تغييـرات حاصـل   (هاي خارجي دربازاربورس كه ازآن به عنوان سونامي اقتصادي  جذب سرمايه
  .شود ياد مي.....) ازارزش ارزهاي تأثيرگذار و ورشكستگي نهادهاي بانكي بزرگ و

پرواضح است براساس فعاليتهاي انجام شده درتهيه نقشه مكاني و پيرو آن سنجش رتبـه  
، تـاكنون مطالعـات زيـادي در    )جزء اصلي بند الـف (هاي شركتهاي هدف  برخي از گروه مالي

 50رتبـه   توان به تحقيقـات سـالانه تعيـين    داخل و خارج كشورانجام پذيرفته كه از آن جمله مي
شـامل  شـركت برتر  100بنـدي   رتبـه  وبـورس اوراق بهـادار تهـران    توسـط سـازمان   شركت برتر

از  توسـط سـازمان مـديريت صـنعتي     و ساير مؤسسات دولتـي ها  بيمه شركتهاي دولتي، بانكها و
تعـدادي از محققـين    نيـز توسـط  اي  تحقيقات علمي ارزنـده ضمن آنكه اشاره نمود،  1376سال 

) 1385(ي وفتحـي  مصـار تـوان بـه مقالـه     كشور طي سالهاي اخيرانجام شده كه ازآن جملـه مـي  
بنـدي   رتبـه "با عنوان ) 1386(و نبوتي  "بندي شركتهاي خدمات انفورماتيكي رتبه"تحت عنوان 
و  "بنـدي شـركتهاي توزيـع بـرق     رتبـه "تحت عنـوان  ) 2006(آزاده وهمكاران و  "صنايع ايران
  .اشاره نمود "بندي بانكهاي دولتي بندي و رتبه درجه"با عنوان ) 1385( پوركاظمي

بنـدي   رتبه كشور در زمينه بررسي عملكرد مالي به منظورتحقيقات بسياري نيزدرخارج از 
شناســايي عوامــل  ،(Kosmidou & et al., 2007) شركتهاازســوي محققــين خــاص بانكهــا

بندي  طبقهو  (Kennellj & Neelg, 2002)روشهاي سنجش عملكرد مالي تأثيرگذاربرارزشيابي
درحـوزه اقتصـاد مـالي كشـاورزي نيـز      . انجام شده است (Barber & Hollier, 1986)شركتها 

بندي قدرت خريد مصرف كنندگان و عوامل مؤثر بر آن در  اي در زمينه طبقه توان به مطالعه مي
 و (Kovacic & et al., 2002)خريــد از شــركتهاي تعــاوني توليــد محصــولات كشــاورزي 

هـاي مسـتقيم عرضـه محصـولات     بازاربنـدي   اي بـراي طبقـه   خوشـه  -به كارگيري مدل عاملي  
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ــابين  براســاس مؤلفــهكشــاورزي  ــابســيارمانند  شاخصــهايهــاي تأثيرگــذار م  مكــان توليــد و ي

ــراي خريــد كــالا ازســوي   صــفات كيفــي موجــود و قيمــت محصــولات   مصــرف كننــدگانب

(Tikkmahj & et al., 2006) اشاره نمود .  
عمـده ازروشـهايي   ذكراين نكته ضروري است كـه دربررسـي مطالعـات مذكوربـه طور    

ها،آزمونهـاي چنـدمتغيره و بعضـاً     تحليـل پوشـش داده  گيري چنـد شاخصـه،    تصميممانند فنون 
تركيب چند روش استفاده شده كه وجود مفروضات و محدوديتهاي خاص هريـك ازمـدلها و   

اند، لـذا در ادامـه    ها نقش مهمي درانتخاب روشها ايفا كرده اهميت و خصوصيات بررسي نمونه
ابتدا .شود اي در اين تحقيق اشاره مي خوشه -به طور خلاصه به دلايل انتخاب مدل عامليمطلب 

از طريـق  انتخـاب  توان بيان كرد كه هدف اصلي  مي گيري چند شاخصه تصميمدربررسي فنون 
اسـت كـه دراجـرا     بنـدي  رتبـه براي دستيابي به هـدف  گزينه چندين بين ما يك گزينه ازمقايسه 

 پذيرد انجامبه طورمجزا  وزن دهيبا روش محاسبه گيري  تصميمروش خاب انتنحوه  بايست مي
ميـانگين  ين تكنيـك همـراه بـا روش    چند، ضمن آنكه محاسبه )1381زاده،  عادل آذر و رجب(

بنـدي شاخصـها موجـب ايجـاد خطـا در       گـذاري واقعـي درسـنجش وزن    به جاي ارزش حسابي
  .دستيابي به نتايج خواهد داشت

بنـدي   ماننـد رتبـه  ( فـوق درتعـدادي ديگرازتحقيقـات   نيزهـا   ازروش تحليل پوششي داده
محاسـبه كـارايي   امكان تعريـف دقيـق و   كهشده استفاده ) بانكهاي يك  موجود درناحيهشعب 

هاي پردازش به عنوان شرط اساسي درانتخاب مدل لحـاظ   هاي منتخب در حكم واحد شعبهفني 
. )ي مـدل پردازش وروديهـا و خروجيهـا   دامنهجه همگني دروجود دراهميت شرط (شده است 

نيز وجود آثـار متفـاوت حاصـل    و .... متنوع زراعي و باغي وفعاليتهاي بنابراين با توجه به وجود 
ازمتغيرهاي محيطي درپراكنش مكاني استاني ولزوم سـنجش بـا حـداقل نمونـه بهتـر اسـت كـه        

علاوه بـر  . بندي استفاده گردد رخصوص درجهد) عملكرد مالي(گيري شاخصهاي مالي  ازاندازه
هاي همگن كـارايي   توان از مدلهاي چندمتغيره درفرايندي مكمل نسبت به تعريف واحد اين مي

گيـري از آزمونهـاي مختلـف چنـدمتغيره و      در ضمن بـا بهـره   .)1385، پوركاظمي( بهره جست
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سـات مـالي وبانكهـا، بـه ميـزان      ويژه مؤس بندي شركتهاي دولتي به نتايج اعتبارسنجي آن در رتبه
تواننـد   توان دست يافت؛ چرا كه بعضاً اين مؤسسات مـي  ها نيز مي فاصله و تفاوت امتيازات رتبه

ميزان كـم فاصـله و   (اي متفاوت، دريك گروه قرارگيرند  رغم برخورداري ازامتيازات رتبه علي
اين موضوع از ديدگاه ). يازهاي مالي تأثير گذاردرتعيين امت وجود همگني وارزش همسان مؤلفه

گــذاران درمحاســبه ميــزان ســوددهي و ميــزان زمــان مــورد نيــازبراي بازگشــت ســرمايه  ســرمايه
بنابراين براساس بررسيهاي فوق واهميت ارائه فاصـله  . باشد درواحدهاي فوق بسيارپراهميت مي

خـاب روش  بنـدي پـيش ازانجـام انتقـال شـركتهاي منتخـب، نسـبت بـه انت         اثرگذار دربحث رتبه
اي بـه عنـوان مناسـبترين     محاسبه ميانگين ومجموع امتيازات عاملي وورود آن به تحليـل خوشـه  

  . روش درترسيم وضعيت شركتهاي منتخب اقدام گرديد
 ،درنهايت با توجه بـه اهميـت وضـرورت بررسـي نقشـه مكـاني جايگـاه مـالي شـركتها         

تقال با قبول فرضيه صـحت شناسـايي   درحفظ وافزايش اطمينان وكارايي شركتها بعد ازمرحله ان
الزام درپذيرش زمان اولويت واگذاري اعلام شده از (رفتارمتعارف بازاردرپذيرش سهام جديد 

ادبيـات موجـود    يضـمن ارتقـا  شـود   دراين تحقيـق تـلاش مـي   ) سوي سازمان خصوصي سازي
هـاد  شركتهاي كشت و صنعت وزارت ج(وجايابي سيستماتيك شركتهاي دولتيدراعتبارسنجي 

مناسب نسبت به ارائه راهكـار علمـي درتشـريح اهميـت وزن      يمدلبا به كارگيري  ،)كشاورزي
بيني قيمت اوليه شركتهاي منتخب وسپس به كـارگيري نتـايج اوليـه     شاخصهاي مالي براي پيش

  . بيني جايگاه مكاني شركتهاي جديد اقدام شود براي شناسايي و پيش
هـاي حاصـل ازتحليـل     ركيـب وانتخـاب مؤلفـه   تبراساس چارچوب نظـري  به طور كلي 

 وسـيله تحليـل تشخيصـي،    اي و نهايتاً اعتبارسنجي نتايج به عاملي درارتباط نهايي با تحليل خوشه
   :گردند بيان مي ريزفرضيات مطالعه به شرح 

تحـت  درآمـدي   عوايـد ثبـت  محصـولات و   فروشردزماني  به واسطه وجود وقفه) الف
شاخصـهاي مربـوط بـه     منتخـب، شركتهاي در كاركرد هزينه توليد هريك از نظام امانيپوشش 

مـدت از نقـش مـؤثري     درانجام تعهدات بـدهيهاي بلندمـدت و كوتـاه   گروه اهرمي و نقدينگي 
  . برخوردارند
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۰۹  

هـاي مشـترك بـا     وجود توزيع و وزن مناسب متغيرها درتشـكيل تعـداد كـم مؤلفـه    ) ب
  .بيني است نتخابي توسط مدل قابل پيشي امناسب متغيرهاهمبستگي درجه وجود 

ــدد ) ج ــاتع ــدي ي فعاليته ــركتها  تولي ــي ازش ــداد كم ــتان (تع ــه دراس ــركتهايي ك ي اهش
نمايـد كـه بـه     هـا فـراهم مـي    زمينه توزيع غيريكسان تعداد شركتها را درخوشه) غيرمجاورهستند

هـا   داد خوشـه توانـد درتعيـين تع ـ   ها مـي  طورحتم اهميت و لزوم ترسيم جايگاه مكاني كل نمونه
  . تأثيرگذار باشد

 تحليـل ازطريق ها  درتشكيل خوشهمشترك  هاي اعتبارسنجي و اثربخشي كامل مؤلفه) د
  .باشد بيني مي قابل پيش تشخيصي

 
  روش تحقيق
هـا   بنـدي اطلاعـات و داده   تقسيم. باشد ها فصل پراهميتي در علم آمار مي دادهبندي  طبقه

 ،توان از روشـهاي گونـاگون انجـام داد    را مي... صنعت و براساس افراد، شركتهاي دولتي بخش
گـردد كـه    ليكن درتمامي روشها در مرحلة اول نسبت به انتخاب شاخصهاي پراهميت اقدام مـي 

انجام ... هاي اصلي و تاكسونومي و اين موضوع نيز از روشهاي آماري مانند تحليل عاملي، مؤلفه
  . (Gordon, 1981, 150) پذيرد مي

  
  عامليتحليل 

اي از شاخصـهاي بـه ظـاهر     است كه بين مجموعه اي تحليل عاملي روش آماري پيشرفته
بـه  ؛ (Sharma, 1996, 90) كنـد  خاصي تحت يـك الگـوي فرضـي برقرارمـي     غيرمرتبط رابطه

عبارت ديگر يك روش چندمتغيره آماري است كه سـعي دارد الگـوي همبسـتگي موجـود در     
را برحسب كمترين تعداد متغيرهـاي   x= (x1, xz,…..xp)ذير توزيع يك بردار تعاوني مشاهده پ

دسـت   ههدف از به كـارگيري روش فـوق ب ـ  . تصادفي مشاهده ناپذير به تمام عاملها توجيه نمايد
آوردن وزن و يا درجه اهميت هر شاخص به صورت كمي و نيز استخراج شاخصـهاي تركيبـي   

باشـد كـه هـر فـاكتور تـابع       صورت مـي غيرهمبسته تحت عنوان عاملهاي مشترك فضايي بدين 
  . (Hair & et al., 1998, 285) خطي از چندين شاخص با وزنهاي متفاوت است
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۱۰ 

هاي مهم ضـمن   اي وسيع بدون از دست دادن متغيرها و داده ابعاد مسئلهكاهش  ،بنابراين
مشـكلات شـبيه بـه همبسـتگي خطـي چندگانـه دراضـافه نمـودن نتـايج خـاص از تشـكيل            نبود 
اي ويـا مـدلهاي شـبكه     مانند تحليل خوشه ساير آزمونهاي آماريورود به اي مشترك در عامله

يكي از بزرگترين قابليتهاي ايـن آزمـون در اعتبارسـنجي شاخصـها بـه شـمار        1عصبي مصنوعي
  ). 582همان منبع، ( آيد مي

  :پذيرد در اجراي تحليل عاملي چهارمرحله زير انجام مي
اطلاعات مربوط به شاخصهاي مالي و برآورد شاخصهاي تهيه ماتريس همبستگي ) الف

  ؛)اشتراكات(نهايي 
  ؛شود هاي اصلي استفاده مي ازتحليل مؤلفه كه استخراج عاملها )ب
چرخش دوراني عاملها و مشخص شدن اثرگـذاري شاخصـهاي مهـم در هـر عامـل      ) ج

  ؛)نامگذاري عاملها(
   .(Wang, 2000)اي  تفسير نتايج و ورود عاملها در تحليل خوشه) د
  

  اي خوشهتحليل 

اي از افراد را برحسب اندازه هماننـدي   اي روشي است آماري كه مجموعه تحليل خوشه
بنابراين هـر خوشـه گروهـي اسـت كـه افـراد تشـكيل دهنـده آن          ؛كند ميبندي  گروهميان آنها 

توانـد از   اي مي تحليل خوشه .(Gordon, 1981)رندبيشترين همانندي و شباهت را با يكديگر دا
ها درپايان كـار   در روش طبقاتي به مشخص شدن تعداد خوشه.باشد 3يا غيرطبقاتي 2نوع طبقاتي
بـا توجـه بـه    ادامـه   درو  دوش ـ مـي بندي با شـناخت خوشـه آغـاز     باشد و فرايند خوشه نيازي نمي

هـا در يـك    تا سرانجام همـه خوشـه  گردند  ميها در هم ادغام  اهميت همانندي و تجانس خوشه
 kنخسـت افـراد بـه     ،اما در روش غيرطبقـاتي  .(Hair & et al., 1998, 428)ند شوخوشه جمع 

                                                            
1. Artificial Neural Networks 
2. HieraticaL 
3. Non Hierarchical 
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۱۱  

رد كـه معمـولاً كمتـرين    ي ـگ مـي  قـرار د و سپس هر فرد در گروهي ونش ميگروه دلخواه تقسيم 
  .فاصله را تا ميانگين آن گروه دارد

هرتحليـل  و نحـوه محاسـباتي در   ايـه اصـلي  اسـت شـباهت وهماننـدي پ   بسـيارمهم  آنچه 
گيـري هماننـدي    روشـهاي گونـاگوني بـراي انـدازه     .(Sharma, 1996, 186) اي اسـت  خوشـه 

پيـدا   دبرپيشنهاد شده است كه هر يك از آنها با توجه به كاربرد و طرح مسئله مورد بررسي كار
هـاي   ي ونيزمؤلفـه دراين مطالعه با توجـه بـه اهميـت شاخصـهاي موجـود دربخـش مـال        .كند مي

براي محاسبه فاصله شاخصها از روش  ،اي توسط تحليل عاملي مشترك ورودي به تحليل خوشه
  .شود استفاده مي 1مرسوم وارد
هـاي پيشـنهادي    در گـروه  قراردادن هر يـك از شـركتهاي انتخـابي   براي روش وارد  در
بـه  شـود  شود از مجموع مربعات انحرافات درون گروهي مربوط بـه شـركتها حـداقل     تلاش مي

ــه ــي    گون ــرار م ــيابي شاخصــها   اي كــه شــركتهايي كــه در يــك خوشــه ق ــد از نظــر ارزش گيرن
  : نبنابراي .بسيار نزديك به هم باشند و از حداقل واريانس گروهي برخوردار باشند) امتيازعاملي(

∑ ∑ ∑
=

=

=

=

=

=

−=
gk

k

mi

j

nki

i
jkijk xXw

1 1 1

2)(                        )1(  
هـاي موجـود    ارزش نمونـه  k، xijkدر خوشـه   jميانگين ارزش متغيـر   jkxرابطه فوق در 

شاخصـهاي  ( تعداد متغيرها k، mدر خوشه شده تعداد نمونه مشاهده  k، nkدر خوشه ) شركتها(
  ).193همان منبع، (ست ها نيز تعداد خوشه gو  )هاي مشترك مالي يا مؤلفه
هـاي تشـكيل شـده بـه منظـور اعتبارسـنجي        پـس از تعيـين و نامگـذاري خوشـه     ادامهدر

 2آزمون تشخيصـي  ها از هاي مشترك در تمامي خوشه ازصحت انتخاب درست و اهميت مؤلفه
ــل تشخيصــي .شــود اســتفاده مــي ــاليز خوشــه  )(DAتحلي ــد روش آن روشــهاي اي يكــي از  مانن

باشد با اين تفاوت كه در اين روش يك متغير وابسته كيفي يا بـاينري بـه منظـور     بندي مي تقسيم
تفاوت بين گروهـي از طريـق حـداكثرنمودن     .باشد ها از ابتدا تعريف شده مي تعريف بين گروه

                                                            
1. Ward 
2. Discriminant Analysis 
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۱۲ 

هاي شركتها  موردنظر نسبت به واريانس درون گروهي خوشه يهاي شركتها واريانس بين گروه
  .شود حاسبه ميم

  :شود زير انجام ميخطي معادله پايه تحليل تشخيصي بر 
)2(nn xwxwxwxwxwz +++++= .......44332211  

اهميت شاخصها درايجـاد  ( وزن تشخيص W ،ميزان تشخيص و يا ميزان تفاوت zدر معادله بالا 
مسـتقل   ي)از مرحله عامليهاي تشكيل شده  مؤلفه(ها متغيرها  xو  )ها تفاوت معني داربين خوشه

د درصورت انتخاب شاخصهاي به منظور دستيابي به نتايج تجربي بايشودكه  مييادآوري. هستند
  . (Hair & et al., 1998, 465)نمود نرمال را متغيرها هاي مشترك ابتدا  مهم، به جاي مؤلفه

 

  ها و اطلاعات داده

و هــدف ازآن درمرحلــه اول اعتبارســنجي   اســت حاضــرازنوع كــاربردي  پــژوهش 
تحـت پوشـش وزارت   منتخـب كشـت و صـنعت    مرتبط با شركتهاي  شاخصهاي مالي پراهميت

لذا به منظـور دسـتيابي بـه ايـن مهـم جسـتجو ومطالعـه         .جهاد كشاورزي پيش ازواگذاري است
بر ايـن اسـاس   . هاي مالي شركتهاي تجاري انجام شد زيادي درمنابع اقتصاد مالي متعلق به مؤلفه

نسـبت  : زير اسـتفاده شـد   1شاخص مالي 28لي اين شركتها براي تعريف از گزارشهاي سالانه ما
بدهي جاري، نسـبت  / دارايي كل، دارايي جاري/ دارايي كل، حقوق صاحبان سهام/ بدهي كل

دارايـي كل،خـالص   / حقوق صاحبان سهام، خالص درآمـدي / بدهي جاري، دارايي ثابت/ آني
سود قبل از  ،بدهي كل/ حقوق صاحبان سهامدارايي كل، / درآمد عملياتي ،دارايي كل/ فروش

گـردش   ،فـروش / هزينـه توليـد  ،بـدهي كل / دارايـي كـل، هزينـه خـالص توليـد     / كسر ماليـات 
/ سـرمايه در گـردش، دارايـي جـاري    / فـروش  ،خـالص فـروش  / موجودي انبار، دارايي جـاري 

 ،)انـدازه  تـأثير (لگـاريتم دارايـي كـل     ،تعـداد نيـروي كـار   / دارايي ثابت ،حقوق صاحبان سهام
/ سـود  ،فـروش خـالص  / سـرمايه درگـردش   ،دارايـي كـل  / جريان نقدي ،فروش/ جريان نقدي

                                                            
 .در منابع و مقالات متعددي در حوزه مديريت مالي به تعريف شاخصها و انواع آنها پرداخته شده است. 1
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۱۳  

/ سرمايه در گـردش  ،حقوق صاحبان سهام، گردش مجموع داراييها/ سرمايه در گردش ،فروش
درآمـد براسـاس   / سـود عمليـاتي   ،بـدهي كـل، بـازده سـرمايه    / دارايي كل، سرمايه در گـردش 

تهيـه صـورتهاي مـالي    كـه  است گفتني  .4كارايي و 3سوددهيو  2هرميو ا 1هاي نقدينگي روهگ
اي تحـت عنـوان    موعـه جبراساس فعاليت سال مالي هرساله در م) سهامي خاص( تمامي شركتها
تمـام اعضـاي    دراختيارگيري  براي تصميم از سوي سازمان حسابرسي تهيه شده و گزارش مالي

ارشناسـي  ك ياه ـاز نظر بخشـي ازآماراوليـه  واستخراج  لذا به منظوردستيابيفته و گرقرار مجمع 
ضـروري  نيـز  ذكراين نكتـه   .كشاورزي استفاده شده است وزارت جهادشركتهاي دفترمجامع و

 5موقعيـت گروهـي شـركتهاي جهـاد كشـاورزي     اهميت شناخت و سنجش است كه با توجه به 
پـيش شـرط رايـج    (ري عدم نشرآماراوليه حسابدا رعايت حفظ ودرمتن اهداف نهايي نسبت به 

محاسـبه شـاخص   (طي دو مرحلـه  ) شركتهاي سهامي خاص درانجام پژوهشهاي تحقيقات مالي
و انتخـاب  مرجع اقـدام وسـپس بـا    ذف آمـار نسبت به خروج و ح) آنهاوسپس استاندارد نمودن 

هـا   نسبت به كنترل و حذف هر گونـه اشـتباه درداده  سال مالي  مقايسه شاخصهاي متشكله در دو
  .گرديده است اقدام

واملي از قبيـل لـزوم   موجـود نيزع ـ شـركت   18 زشـركت ا 10درخصوص نحوه انتخـاب  
واگذاري شركتهاي موجود  بندي اولويتبراساس جدول بررسي علمي و موقعيت يابي گروهي 

ســاختار شــركتهاي زيــر گــروه  و) اعــلام شــده اســت ســازي ســازمان خصوصــيكــه از ســوي (
در فراينـد   تعـداد نمونـه درسـاخت مـاتريس اطلاعـات      محدوديتهاي حداقل، و 6مادرتخصصي
يـك شـركت كـه     يبه اين لحاظ تمامي شركتها به استثنا. مدنظر قرارگرفته است پردازش مدل

باشد، ازتوليد كنندگان عمده در بخش زراعت و باغداري ودامـي كشـور    توليدكننده چوب مي
اي منتخب براساس حـوزه  در تشكيلات جديد شركتهاي هلدينگ تمام شركته(محسوب شدند 

                                                            
1. Liquidity 
2. Ieverage 
3. Profitability 
4. Efficiency 
5. Pattern Recognition  
6. Holding 
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۱۱۴ 

فعاليت ازاعضاي شركت مادر تخصصي توليد محصـولات كشـاورزي دامـي ومنـابع محسـوب      
استان ،)نمونه 5(ضمن آنكه توزيع مكاني آنها در دو استان شمالي مازندران و گيلان  ،)شوند مي

تان فـارس  واس ـ) نمونه 1(و استان كرمان ) نمونه 1(استان آذربايجان غربي  ،)نمونه 2(خوزستان 
است ودرالگوي به كارگيري نيروي كارنيز به غيرازيك شركت، داراي شرايط توزيـع  )نمونه1(

بـاغي ودامـي    ،تقريباً يكسان به كارگيري نيروي كـارگر فصـلي و دائمـي درفعاليتهـاي زراعـي     
باشند وميزان اختلاف سطح دسـتمزدها   مي) هكتار(روزدرمقياس واحد سطح/براساس واحد نفر

  . اي كارگران قابل بررسي است اي و سطح حرفه اس تفاوتهاي منطقهنيز براس
  

  نتايج و بحث
و  2، مشـتركات 1هاي اصلي با استفاده از روش مؤلفه ،بعد از استخراج ماتريس همبستگي

. گـردد  مـي محاسبه ، درصد واريانس ودرصد تجمعي كل واريانسها براي هر مؤلفه 3مقادير ويژه
  .گردد تعيين ميآنها  تغييراتها و ميزان  درواقع مؤلفه

شـاخص از  تركيب خطـي پـنج    گيري از با بهرهاصلي مؤلفه  دو ،1براساس نتايج جدول 
مقـادير ويـژه آنهـا بـيش از     براسـاس  (درصـد واريـانس كـل    6/95 متغيرمـالي بـا توزيـع    28بين 
ا ت ـ 5/93شوند ضمن آنكه دامنه اشتراكات از سـطح بسـيار مناسـبي يعنـي بـين       انتخاب مي)يك

وزن هـر يـك از متغيرهـا     ).هـاي جديـد   عدم نياز به ورود داده(باشد  درصد برخوردار مي 7/96
 4دوران واريمـاكس از طريق روش  )مشترك يها اهميت نامگذاري مؤلفه(درعاملهاي مشترك 

  :باشد مي ريزبه شرح 
 درصد از واريانس كل متعلـق بـه   8/64 ،1براساس نتايج جدول : شناسه مؤلفه اصلي اول

داراي  4اهـرم  ، 11نقـد  ، 12شـامل نقـد   باشد وشاخصـهاي مـالي گـروه نقـدينگي      اين عامل مي
                                                            

1. Principal Component Analysis 
2. Communities 

  عبارت است از تعيين واريانس و انحراف معيار در ماتريس .3
4. Varimax 
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۱۵  

شاخصـها نيزبـا مؤلفـه يكسـان     همـه   جهت .باشند درتعريف شاخص فوق مي) وزن(بيشترين اثر 
 نقـدينگي نامگـذاري  تحـت عنـوان عامـل    مؤلفه فـوق  است و بنابراين با توجه به نتايج مذكور، 

  .گردد مي
درصد از واريانس كـل بـه    8/30ميزان  ،1براساس نتايج جدول : فه اصلي دومشناسه مؤل

مؤلفـه فـوق   و دنباش مي داراي بيشترين اثر 1سود  و 9 متغيرهاي وجوه نقدو اين عامل تعلق دارد 
نيـز  با مؤلفه اول  ضمن آنكه، گردد مياري ذاثربخشي جريان وجوه نقد نامگعامل  تحت عنوان

  .باشد داراي ارتباط ميمين سرمايه در گردش أتمالي درپيرامون منبع مهم 
هـاي   كه بر پايه نظريه است 710/0 ،1براساس نتايج جدول نيز  ١)KMO( رشاخص كيز

بزرگتـراز   زماني كه مقدار شاخص كيزر (Hair & et al., 1998, 258)موجود در منابع آماري 
را تحليـل عـاملي   انجـام روش  شـد،  با 05/0و سطح معني داري آزمون بارتلت نيـز كمتـراز    6/0

تأييـد  هـا بـه لحـاظ كـارايي تعـداد كـافي از نمونـه         درانتخاب و محاسبه وزن هـر يـك ازمؤلفـه   
 Anti image و Reproductionگفتني است كه نتايج سـاير آزمونهـا ماننـد مـاتريس      .نمايد مي

  . تواند درتأييد نتايج اضافه شود نيزمي
  )84سال مالي (دوران واريماكس در تحليل عاملي نتايج حاصل از اجراي . 1جدول 

  اشتراكات
مؤلفه مشترك 

  دوم

مؤلفه مشترك 

  اول
 ها نام متغير  توضيحات

 1سود سود عملياتي به كل داراييها  620/0  758/0  960/0

 4اهرم حقوق صاحبان سهام به كل دارايي  706/0  660/0  935/0

 11نقد  داراييهاسرمايه در گردش به كل  968/0  175/0  967/0

953/0  163/0-  963/0  
سرمايه در گردش به حقوق صاحبان 

 سهام
  12نقد 

 9وجوه نقد جريان وجوه نقد به كل داراييها  -208/0  961/0  967/0
       

                                                            
1  . Kaiser-Mayer-Olkin 
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۱۶ 

  1ادامه جدول      

 واريانس كل  645/95

  )درصد(واريانس   811/64  834/30  -

  واريانس تجمعي  811/64  645/95  -

  مقدار بردارويژه  241/3  542/1  -

 شاخص كيزر نميزا  710/0

0000/0  

745/41  
  مقدار بارتلت

  محاسبات تحقيق : مأخذ

بندي  هاي شركتي و رتبه گروههاي مشترك در تشخيص  با توجه به گزينه انتخاب مؤلفه
 هادرهر خوشـه، ازسـه نـوع متفـاوت     هاي مشترك واهميت داخلي نمونه براساس امتيازات مؤلفه

غيـر طبقـاتي و تشخيصـي در ايـن تحقيـق اسـتفاده        ،اي طبقـاتي  اي به نامهاي خوشـه  خوشهمدل 
تعيـين دقيـق   منابع اقتصاد مـالي شـركتها بـراي    است كه در اكثر ذكراين نكته ضروري  .شود مي

 در ايــن تحقيــق از نظريــه پيشــنهاديشــود كــه  ازچنــدين روش اســتفاده مــيهــا  تعــداد خوشــه
مجمـوع و  روي  رب )وارد سلسله مراتبي(طبقاتي  اي از تحليل خوشهدرتركيب نتايج حاصل يرها 

مشخص شـدن  ( يك فاصله انتخابي در) 1نمودار (ترسيم نمودار دندوگرام ي در امتيازهاي عامل
) k means از نـوع (اي غير طبقـاتي   تحليل خوشهورود نتايج توسط  و) ي مناسبها گروهتعداد 

در ضـمن در بررسـي تغييـر تعـداد     . مختص هر يـك ازشـركتهاي منتخـب اسـتفاده شـده اسـت      
زمدنظرقرارگرفتـه ونهايتـاً نيزدرسـتنمايي توزيـع     ني pseudo-fهـا مقايسـه ميـزان تغييـرات      خوشه
هـا   با توجه به اهميت بررسي تمـام نمونـه   تشخيصي وسيله تحليل ها به ها درهريك ازخوشه نمونه

  .گرفته استمورد آزمون قرار
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۱۷  

فاصـله  (اي غيرطبقـاتي در فاصـله انتخـابي     درآغازبراساس نتايج حاصل ازتحليل خوشـه 
 شـركتها براسـاس  باشـد كـه توزيـع     گرام قابل مشـاهده مـي  ودند موداردرن چهارخوشه ،)5افقي 

  :باشد مي ريزشماره شركتها به شرح 
در خوشـه   2و  10هاي شـركت  اول، در خوشـه  8و  9، 6، 7، 1، 5 )يشركتها(هاي  شماره

  .اند هاي سوم وچهارم قرار گرفته خوشهدر به ترتيب  4و  3وشركتهاي دوم 
  

  )وگرامردند ترسيم(اي طبقاتي  تحليل خوشهتوسط شركتها اوليهجايابيمربوطبهنتايج. 1نمودار 

  هاي وخوشه) عدم تجانس(بيشترين فاصله ) 1، 4( و) 2، 4( ،) 4، 3(هاي  خوشهبنابراين،  
توان به عنوان يك ضرورت كاربردي  ند كه از نتايج فوق ميكمترين فاصله را دار) 2، 3( 

گذاري جديد درقالب  هاي موردنياز براي افزايش بهره وري در توزيع سرمايه درشناسايي مؤلفه
  .هاي اقتصادي بهره جست يك بودجه عملياتي مختص بنگاه

به به دست آمده نتايج پذيرفت كه صورت اي غيرطبقاتي  درمرحله بعدي آزمون خوشه
  .ستا 2شرح جدول 
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۱۸ 

)84سال مالي (اي غيرطبقاتي  نتايج حاصل از تحليل خوشه. 2جدول   

 84نتايج سال مالي خوشه اول خوشه دوم خوشه سوم  خوشه چهار fنتايج آزمون  سطح معنيداري

 مؤلفه اول 390/0 -9435/0 5589/0  -714/2 629/43  000/0

 مؤلفه دوم 596/0 -668/1 -7966/0  574/0 402/66  000/0

  محاسبات تحقيق : مأخذ

پـذيري   ميـزان تـأثير   ،)Fآزمـون  (حاصـل ازآنـاليز واريـانس يكطرفـه      با توجه بـه نتـايج  
. باشـد  درمقايسه ميانگين هر كدام از دومؤلفه درانتخاب صحيح شاخصهاي مالي قابل اثبات مـي 

هاي دوم و چهارم منفي اسـت   با وجود ميانگين امتيازات عاملي، اثرگذاري مؤلفه اول در خوشه
هـاي   ان در خوشـه واسطه كمبود نقدينگي باشد ودر مورد مؤلفه دوم نيز ايـن ميـز   تواند به كه مي

دوم و سوم منفي است كه دليل اين امر وجود تراز منفي درجريان وجوه نقد و وجود نقصان در 
  . هاست تأمين سرمايه در گردش براي هر يك از شركتهاي موجود دراين خوشه

نهايتاً بـا محاسـبه مجمـوع وميـانگين نمـرات عـاملي شـركتهاي موجـود در هـر يـك از           
خروجي (بندي ده شركت منتخب  ها،رتبه يك از نمونه هرداخليمتيازاتاهاو وجودترتيب خوشه

بـه  ) SAS Release 9 ،Release 15 SPSSنتايج مربوط به حل مـدل از طريـق نـرم افزارهـاي     
  .باشد مي 3جدول شرح 

  )84سال مالي (بندي شركتهاي منتخب وزارت جهادكشاورزي  نتايج رتبه. 3جدول 

  محاسبات تحقيق : مأخذ 

بـه طـور جداگانـه     ،هـا  پذيري هريـك از مؤلفـه   توان درادامه و تكميل تحليل اثر البته مي
نسبت به محاسبه درصد احتمال عضويت هـر يـك از شـركتها در    ) تعريف سناريوهاي مختلف(

رتبه 

 دهم

رتبه 

 نهم

رتبه 

 هشتم

رتبه 

 هفتم

رتبه 

 ششم

رتبه 

 پنجم

رتبه 

 چهارم

رتبه 

 سوم

رتبه 

 دوم

رتبه 

 اول

سال 

1384  

10  2  4  3  8  9  6  7  5  1  
شماره 

 شركت
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۱۹  

نيزاقدام نمود، لـيكن   )Means C-Fاي فازي توسط آزمون  انجام مرحله خوشه(هر چهار خوشه 
موجـود  ازمزيت هـاي اشـتباه،   امكـان حـذف داده  و با وجود برخورداري از تحليل دو سال مالي 

احتمال وجود عضـويت مشـترك هريـك از    براي اعتبارسنجي ميزان اي  خوشه -وش فازيردر
هـا   گيـري نمونـه   حذف محاسبه خطاي جـا ( گردد ميچشم پوشي دربيش ازيك خوشه شركتها 

  ).درموقعيت مرزي مدل
ميزان توزيع شركتها با فرضيه لحاظ نمودن  ،درنهايت با به كارگيري آزمون تشخيصي

ها  هردو مؤلفه مشترك درميزان همگني وتوزيع مناسب هر يك ازشركتها دركل خوشه
  .تأييد گرديد) درصد 100(به طور كامل  4نتايج جدول  سبراسا

تأييد صحيح توزيع شركتها در هر يك از انجام تحليل تشخيصي در نتايج حاصل از. 4جدول 

  ها خوشه

  ها ل نمونهك
  بيني شدهاعضاي گروه پيش

  ها خوشه
4 3 2  1  

6 0 0 0  6  1  

2 0 0 2  0  2  

1 0 1 0  0  3  

1 1 0 0  0  4  

100% 0 0 0  100%  1  

100% 0 0 100%  0  2  

100% 0 100% 0  0  3  

100% 100% 0 0  0  4  
  محاسبات تحقيق : مأخذ

ــه دقــت مناســب وشناســايي عوامــل    ــه منظوردســتيابي ب تأثيرگــذاربرعملكرد درادامــه ب
به طـورمجزا انجـام پـذيرفت كـه نتـايج آن بـه شـرح         85مالي،محاسبات مذكوربراي سال مالي 

  .باشد مي 5جدول 
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 68شماره   سال هفدهم، –و توسعه  اقتصادكشاورزي

۱۲۰ 

)85سال مالي (نتايج حاصل از اجراي دوران واريماكس در تحليل عاملي . 5جدول   

  محاسبات تحقيق : مأخذ

شاخص  ششتركيب خطي  گيري از مشترك با بهرهدو عامل  ،5براساس نتايج جدول 
اند، ضمن آنكه ميزان  ي تشكيل شدهدرصد 88واريانس كل  متغيرمالي با توزيع 28از بين 

در ادامه نيز . درصدي برخوردار است 98تا  81اشتراك تمامي عاملها از سطح بسيار مناسب 
   :توسط روش واريماكس، نتايج حاصل به شرح زير قابل تفسيراست دوران عاملهاپس از 

  اشتراكات
مؤلفه مشترك 

  دوم
مؤلفه مشترك 

  اول
 ها نام متغير  توضيحات

902/0  435/0  844/0  
حقوق صاحبان سهام به كل 

 دارايي
  4اهرم 

 1نقد سرمايه در گردش به كل داراييها  963/0  110/0  939/0

 2فعاليت هافروش خالص به كل دارايي  -405/0  -806/0  812/0

815/0  757/0  492/0  
به بدهيهاي صاحبان سهام حقوق 

 كل
 2اهرم 

848/0  918/0  075/0  
تعداد نيروي داراييهاي ثابت به 
 كار

 5كارايي 

 8اهرم يهاي جاري به كل داراييهاهبد  -923/0  -361/0  982/0

 واريانس كل  30/88

  )درصد(واريانس   722/70  586/17  -

  واريانس تجمعي  722/70  30/88  -

  مقدار بردارويژه  243/4  055/1  -

  شاخص كيزر نميزا  720/0

0000/0  
665/47  

  مقدار بارتلت
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  ..... توسعه يك مدل آماري چندمتغيره

 ۱۲۱  

درصـد از   72/70از سـهمي برابـر    ،5براسـاس نتـايج جـدول    : اولمشترك شناسه عامل 
در تشـكيل مؤلفـه فـوق     8اهـرم   ،4اهـرم  ، 1نقد باشد و شاخصهاي  ميبر خوردار  واريانس كل

نسـبت  متعلـق بـه شـاخص    دربين متغيرهاي انتخـاب شـده   لاترين اثرگذاري با(باشند مياثرگذار 
با افزايش نسبتهاي سرمايه در گردش بـه كـل   در ضمن ). ستدر گردش به كل داراييهارمايه س

كـل  ه جـاري ب ـ  هـاي  هزينـه كاهش نسبت كل داراييها و  بهحقوق صاحبان سهام  نسبتداراييها، 
بخـش بـدهي وسـهم    يـت شاخصـهاي   با توجه به اهم.افزايشي استمؤلفه مشترك  ميزاندارايي 

  .مؤلفه عامل اهرمي نامگذاري گرديد ،اينحقوق صاحبان سهام دربازپرداخت
بـه   كـل  سدرصـد از واريـان   58/17 ،5براساس نتايج جدول  :مشترك دومشناسه عامل 
تأثيرگـذار   2فعاليـت   و 5كارايي ، 2اهرم شاخصهاي در تشكيل اين عامل . اين مؤلفه تعلق دارد

كاهش شاخص سوم، ميـزان   باشند، ضمن آنكه به ترتيب با افزايش شاخصهاي اول و دوم و مي
شاخصـهاي ميـزان فـروش و نيـروي كـار در      با توجـه بـه اهميـت    . ي استمشترك افزايشعامل 

  .توان اين مؤلفه را عامل كارايي نامگذاري نمود ارتباط با بازده داراييها مي
است كه همراه با نتيجه مربـوط بـه آزمـون بارتلـت،      72/0جي شاخص كيزر ميزان خرو

در اجـراي تحليـل عـاملي را بـا تعـداد مناسـب شـاخص اوليـه تأييـد           ميزان صحت انجـام مـدل  
  .نمايد مي

ارد بـه روش و اي طبقاتي  آزمون خوشهدر مرحله بعدي براساس نتايج حاصل از اجراي 
باشـد   قابل شناسايي مـي )  2 نمودار(در نمودار دندوگرام  هچهار خوش، 10تا  5درفاصله انتخابي 

  :باشد مي ريزشماره شركتها به شرح شركتها براساس كه توزيع 
در  3شـركت  ، دومدر خوشـه   9و8،2، 10هاي شـركت  اول، در خوشه 1) شركت(شماره 

  .اند در خوشه چهارم قرار گرفته 5و  6 ،7 ،4خوشه سوم وشركتهاي 
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  )وگرامردند ترسيم(اي طبقاتي  تحليل خوشهتوسطشركتهااوليهجايابيبهمربوط نتايج. 2نمودار 

بيشـترين فاصـله را   )سومدوم و(، )اول و چهارم(، )اول و سوم(هاي خوشهبه استناد نتايج، 
در مرحله بعدي با . هستندكمترين فاصله  داراي )چهارم و سوم(،)دوماول و(هاي داشته و خوشه

  .باشد مي 6اي غير طبقاتي به شرح جدول  آزمون خوشه نتايج ،تعداد چهار خوشه فرض

)85سال مالي (اي غيرطبقاتي  نتايج حاصل از تحليل خوشه. 6جدول   

سطح 

  معنيداري

نتايج 

  f آزمون

خوشه 

  چهار

خوشه 

 سوم

خوشه 

 دوم

خوشه 

 اول

نتايج سال مالي 

85 

 مؤلفه اول -15752/0 -03/1 988/0  825/0  99/15  004/0

 مؤلفه دوم 295/2 -299/0 -542/1  1118/0  05/17  002/0

  محاسبات تحقيق : مأخذ

، ميـزان تأثيرپـذيري   )Fنتايج آزمون (حاصل از آناليز واريانس يكطرفه  نتايجاستناد به 
در مقايســه ميــانگين هــر كــدام از دو مؤلفــه در انتخــاب صــحيح شاخصــهاي مــالي قابــل اثبــات 

هـاي اول و دوم منفـي    ، اثرگـذاري مؤلفـه اول در خوشـه   گـردد ملاحظه مي همچنانكه. باشد مي
در . باشـد ) اهرمـي (واسطه مشكلات مربوط بـه تـأمين بـدهيهاي بلندمـدت      تواند به است كه مي
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واسـطه فـروش پـايين     هاي دوم و سوم منفي است كه بـه  مورد مؤلفه دوم نيز اين ميزان در خوشه
  . باشد مي) كارايي(ايين نيروي كاروري پ سطح محصولات در كنار بهره

نهايت براساس نتايج حاصل از مجموع نمرات عاملهاي مشترك شـركتهاي موجـود   در 
بندي ده شـركت   ها، رتبه ها و وجود ترتيب امتيازات داخلي هريك ازنمونه در هر يك از خوشه

  .باشد مي 7به شرح جدول  85منتخب براي سال مالي 
  )85سال مالي (شركتهاي منتخب وزارت جهادكشاورزي بندي  نتايج رتبه. 7جدول 

  محاسبات تحقيق : مأخذ

تشخيصي نحوه توزيع شركتها را در دست آمده از آزمون  نتايج بهدرمرحلة پاياني نيز 
  .نمايد ها به طور كامل مانند سال گذشته تأييد مي خوشه

  
  مقايسه نتايج دو سال مالي و پيشنهادها 

تغييــر و  85 و 84منتخــب طــي ســالهاي مــالي بنــدي شــركتهاي  رتبــهدر مقايســه نتــايج 
تغييـرات سـال   براسـاس  اي كه  به گونه جايي رتبه و مكان مالي شركتها قابل مشاهده است، جابه

جايگـاه صـعود    يك وسه، پنج،دوبه ترتيب از  10و  5 ،4 ،3ي ، شركتهاسال ماقبلنسبت به  85
دو  8و شــركت پـنج جايگــاه   9و  1ثابـت، شــركتهاي  رتبــه  6و 2شـركتهاي  . برخـوردار شــدند 

يكسـان  ، فرضيه عدم سونتريك و يلكاكمپاراناآزمون اند كه با به كارگيري  داشتهنزول جايگاه 
درتوصـيف دلايـل   . گردد ها طي دو سال مالي تأييد مي بندي هر يك از نمونه جايگاه رتبهبودن 

  :توان به عوامل زير اشاره نمود مهم ترفيع جايگاه شركتها مي
  مدت؛  ريزي و آمادگي لازم براي حذف ديركرد بدهيهاي كوتاه برنامه) الف

رتبه 

 دهم

رتبه 

 نهم

رتبه 

 هشتم

رتبه 

 هفتم

رتبه 

 ششم

رتبه 

 پنجم

رتبه 

 چهارم

رتبه 

 سوم

رتبه 

 دوم

رتبه 

 اول

سال 

1385  

9  2  8  10  1  3  6  4  7  5  
شماره 

  شركت
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هـاي   ي بـراي تـأمين سـرمايه در گـردش درخريـد نهـاده      تأمين نقدينگي نسـبتاً كـاف  ) ب
  توليدي و عدم استفاده از وامهاي بانكي با بازپرداخت بالاو كوتاه مدت؛ 

  هاي جديد با ايجاد تعهدات بلندمدت؛  گذاري تحليل سود وزيان حاصل درسرمايه) ج
  :توان اشاره نمود ازدلايل مهم نزول رتبه مالي نيز به عوامل زير مي

واسـطه   بـه  ،رغم برخورداري ازاقتصاد خوب مقياس درتوليد علي1جايگاه شركت ) الف
مديريت نقدينگي درپاسخ به (ها  بازگشت طولاني درآمد فروش وامكان تشديد دربخش هزينه

وجـود الگـوي نامتعـارف درمقايسـه بـا      (ضمن آنكه وجود نيروي كارمـازاد  ،تنزل نمود) بدهيها
  .هاي توليدي اثرگذار باشد تا حدود زيادي بر افزايش هزينه نيز توانسته است) ها سايرنمونه
واسـطه عـدم پرداخـت بـدهيهاي بخـش دولـت درخصـوص تعهـدات          به 9شركت ) ب

  . تكليفي انجام شده ازسوي شركت، داراي انباشت زيان شده است
واسطه كـاهش درميـزان فـروش محصـولات توليـدي و       نيز به 8كاهش رتبه شركت ) ج

واسـطه بلاتكليفـي حاصـل ازبحـث      گذاري در تكميل طرحهاي گذشته بـه  سرمايهكاهش سطح 
  .باشد تجميع وادغام شركت مي

در نهايت با توجه به اهميت كاربرد نتايج حاصل ازايـن تحقيـق بـراي مـديران شـركتها،      
مبحـث جايـابي مـالي    در  ويـژه در بخـش كشـاورزي،    ريـزان كشـور، بـه    برنامه صاحبان سرمايه،

   :گردد ازانتقال آنها، پيشنهادهاي زير ارائه مي شركتها پيش
بايسـت ازطريـق احيـاي ارزش     مـي  8براي حـذف زيـان انباشـته موجـود درشـركت      . 1

نسـبت بـه جـذب تسـهيلات بـراي      ) اثرگذاري ارزش داراييها درخلق نقدينگي(داراييهاي ثابت 
هـاي مـورد    كـل نمونـه  عـلاوه در   بـه . حذف بدهيهاي ناشي از توليد ساليان گذشته اقـدام نمـود  

تــوان بــا شــناخت مناســب از متغيرهــاي قابــل دســترس ماننــد ارزش افــزوده بــالاي  بررســي مــي
در هدفگذاري بازارصـادراتي كشـورهاي همسـايه نسـبت بـه      ) سطح كيفي مناسب(محصولات 

عـدم نيازاسـتفاده ازسـرمايه درگـردش موجـود      (گـذاري   جذب درآمد با حداقل ميزان سـرمايه 
  .هت افزايش سود گام برداشتدر ج) شركتها
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هـاي   نهادهپرداخت يارانه به و  بانكيتكليفي سهيلات ارتباط مستقيم آثار تبا توجه به . 2
درشاخصهاي مالي مانند تأمين نقدينگي ونيزكاهش آثار بدهي وتأمين حاشـيه سـود   كشاورزي 

هـا و جانشـيني شـاخص     مكفي براي هريك از شركتها بهتر است ميزان اثرپذيري كاهش يارانـه 
تعديل ازسوي قانونگذار در فرايند انتقال به منظور خاص پيدايش عدم تعادل كاركرد درآمدي 

  . ه مورد مطالعه قرار گيرداي درمراحل اولي و هزينه
در مـديريت مـالي ايجـاد    مـديران جديـد ايـن شـركتها      گاهانتقال شركتها ديـد پس از. 3
ــهامداران  ارزش و ــروت س ــزايش ث ــه ( اف ــزايش عملكــرد ب ــوددهي  اف ــژه در شاخصــهاي س ) وي
حاكميـت  يابد كه ضريب اطمينان اتفاق فرضيه فوق با وجـود احكـام مصـرح دربحـث      تغييرمي

گيري ازشرايط مناسب تأمين نقـدينگي ازاهرمهـاي داخلـي شـركت      درلزوم بهره خوب شركتي
واسطه نياز به تحقق رشد بخش درآمدي وانعكاس اختلاف آن  زياد است، ليكن به) سهامداران(

بيني شده، زمينه افزايش قيمت توليدات شركتهاي مورد نظر تـا حـدودي    تحت عنوان سود پيش
رنحوه پرداخت يارانه و بعضـاً امكـان ديركـرد آن نيزبـراين ميـزان      آيد كه آثار تغييرد فراهم مي

با اين حال با توجه به نبود سابقه قبلي از آثـار رشـد قيمتـي و ميـزان سـهم      . تواند افزوده شود مي
سـنجش  (اي دقيـق پـيش از انتقـال     بايست مطالعـه  كنندگان مي قابل پذيرش آن از سوي مصرف

  .انجام پذيرد) ريسك واگذاري
ــد تشــكيل  . 4 ــل فراين ــه و تكمي ي كشــت و صــنعت دركشــوربا  خوشــه شــركتهامطالع

هـاي مهـم ماننـد     همـراه بـا افـزودن سـايرمؤلفه     حاضـر گيري ازنتايج تحقيقاتي مانند مطالعه  بهره
نقش مهمي درحذف مشكلات احتمالي انتقـال شـركتها    ،)chain value(زنجيره ارزش  تعريف

بخـش  نمايـد و لـذا مناسـب اسـت ابتـدا از      صـنفي ايفـا مـي   هاي نظام موجود  درچارچوب نظريه
را دربازارعرضـه وتقاضـا بـه عهـده      خريداران و فروشـندگان كه ارتباط منظم مالي بين  عمودي

  .آغاز شود ،دارد
با توجه به مصوبه هيئت دولت دراعلام زمان واگذاري تعدادي ازشـركتهاي موجـود   . 5

ي سازي از طريق بـورس ومزايده،بهتراسـت   در وزارت جهاد كشاورزي توسط سازمان خصوص
درابتدا ازشركت يا شركتهايي آغـاز شـود كـه داراي ارزش افـزوده بـالا درتوليـد محصـولات        
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هاي بخـش   هستند به اين شرط كه از توانايي حفظ كارايي مؤلفه) داراي نرخ سودزايي مناسب(
يك دوره مالي پـس از انتقـال   براي ) سر تعادل حداقلي در نقطه سربه(ها  درآمدي دربرابر هزينه

  . برخوردار باشند
توسـعه  (گونه كه گفته شد، بـا توجـه بـه رخـدادهاي جديـد در عرصـه داخلـي         همان. 6

بينـي رخـدادهاي تحـولات كـلان      لزوم انطباق و پيش(و خارجي )بازارهاي مالي و پولي كشور
تحقيق اين رتكميل نتايج شايسته است د) ويژه در بخش روابط بازرگاني بازارهاي متنوع مالي به

و به عنوان يك طرح پژوهشي مجزا براي آينده، نسبت به طراحي يك مدل هشداردهنده مـالي  
با درنظرگرفتن قابليت تحليل روابـط غيرخطـي نسـبت بـه     و هاي اقتصادي  با جامعيت اكثر بنگاه

حث واگذاري هاي انتخاب شده درب بيني ساختارموقعيت گروهي و مقايسه امتياز كل نمونه پيش
ي دولتـي درسـند   برنامه مـرتبط بـا سـاماندهي شـركتها    وسپس تدوين وتوسعه آن درفرايند تهيه 

پرواضح اسـت كـه در حـذف محـدوديتهاي مـدلهاي خطـي       . برنامه پنجم سازندگي اقدام نمود
و تعيين محدوديتهاي حوزه اقتصاد مـالي شـركتها ومؤسسـات بـانكي      )conventional( مرسوم
تـوان ازظرفيـت بـالاي مـدلهايي باقابليـت درك پيچيـدگيهاي بيشـتر بـه ماننـد           يم ،نايراخاص 

 3خاكسـتري  مـدلهاي  و2يفـاز  رون ـي مـدلها  يـا و 1شبكه عصبي، الگوريتم ژنتيكمتنوع مدلهاي 
 . بهره برد اقتصادسنجي با شبكه عصبيهاي  مدلتركيب  منتج از

  
  منابع

، MADMگيري كاربردي رويكرد  تصميم، )1381(رجب زاده .و ع .ع، آذر. 1
  .تهران، انتشارات نگاه دانش

فصلنامه پژوهشها و  ،بندي بانكهاي تجاري كشور رتبه،)1385. (م پوركاظمي،. 2
  .101-59):39( 4،سياستهاي اقتصادي

                                                            
1. Genetic Algorithm  
2. Neuro –Fuzzy  
3. Hybrid Grey  
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بندي  ، ارائه مدلي براي رتبه)1385(حسيني .ف فتحي و .ح، صفري .ح، .م ،صارمي. 3
  .154-127):40(10، پژوهشنامه بازرگاني ،شركتهاي انفورماتيكي

گيري با  هاي تصميم بندي صنايع ايران براساس تكنيك رتبه، )1386(. ح، نبوتي. 4
   .مفالات پنجمين كنفرانس ملي مهندسي صنايع ايران، معيارهاي چندگانه

5. Azadeh, A., S. F. Ghaderi, M. Anvari and M. Saberi(2006), 

Measuring performance electric power generations using artificial 

neural networks and fuzzy clustering, in: Proceeding of the 2006 

IEEE International Conference on Industrial Electronics – 

IECON’06 (Paris). 

6. Wang, F.K.T.C.T.Du (2000),Using principal component analysis 

in process performance for multivariate data, Omega 28185.  

7.Gordon, A.D. (ed) (1981), Classification, Chapman and Hall, 

London.  

 8.Hair, J.F., JR. Anderson, R. Tat Ham, R.W.C.(1998), 

Multivariate Data Analysis (5 the ed.) upper saddle river, NJ: 

Prentice Hall.  

9.Barber K.D. and R.H. Hollier (1986), The use of numerical 

analysis to classify companies according to production control 

complexity, International Journal of Production Research, 24,(1).  

10.Kennelly, M., A. Neely (2002), A framework of the factors 

affecting the evolution of performance measurement systems, 

International Journal of Operations & Production Management, 

Vol. 22, No. 11, pp 1222-1245. 
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