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  چکيده
 چه ناشي از افزايش تقاضـا باشـد         ،يمت ها و کاهش مستمر قدرت خريد پول       تورم و يا به عبارت ديگر افزايش مداوم سطح عمومي ق            

مطـرح بـوده     ـ و به ويژه كشور ما ـ   و چه ناشي از افزايش هزينه هاي توليد، همواره به عنوان يکي از حادترين مشکلات اقتصادي جوامع                
 افـزايش  ، تـورم ناشـي از هزينـه   هيکي از عوامل بوجود آورند .نرخ تورم بالا اثرات نامطلوبي بر فرآيند رشد و توسعه اقتصادي دارد        . است

سياست کاهش ارزش خارجي پول که به منظور بهبود بخشيدن به تراز تجـاري کـشورها                 .استقيمت کالاهاي اوليه و واسطه اي وارداتي        
 ـ. اتخاذ مي گردد، ممکن است از طريق افزايش قيمت کالاهاي وارداتي منجر به افزايش تورم گردد             ن مطالعـه بـه بررسـي تـأثير کـاهش      اي

براي اين منظور از اطلاعـات و آمـار سـالهاي    . پول بر تورم ايران در چارچوب يک سيستم معادلات همزمان پرداخته است  خارجي  ارزش  
 ـو مستقيم هم جهت نتايج اين مطالعه  فرضيه وجود ارتباط .  تهيه شده توسط مرکز آمار ايران استفاده شده است ۱۳۸۰تا۱۳۴۵ ين تـورم و  ب

  .پول در ايران را تأييد مي کندخارجي کاهش ارزش 
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Abstract 
 Inflation, the continuous increase in public price level and continuous decrease in money's purchasing power, 
whether as a result of demand addition or increasing in production cost, is one of the most important problems for 
economics. High inflation rate have undesirable effects on economic development and growth. Increasing imported raw 
materials and intermediate products price is one of the factors that result in cost push inflation. Devaluation policies 
used to improve the balance of trade may cause higher inflation by increasing imported commodities price.  
 In this paper, we examine the effects of Iran's devaluation on its inflation by using the simultaneous equation 
system. To do this, we use Iran's data for 1345-1380, which is provided by Iran's Statistics Center. The results confirm 
the relationship between Iran's inflation and its devaluation. 

 
Keywords:  Inflation, Devealuation, Monetary Base,Effective Exchange Rate 

  مقدمه
گذاري اقتـصادي کـه در         مهمي از سياست   بخش بسيار   
هاي اخير مورد توجه قرار گرفته مـديريت و سياسـت             سال

در کشورهاي در حـال توسـعه       . هاي نرخ ارز است     گذاري
 کند شـدن     با  خارجي همراه  يها  که با افزايش شديد بدهي    

بـه  جريان سرمايه ها از سوي بازارهاي سرمايه بين المللي          
اين توجه اهميـت روزافزونـي       ، هستند واين کشورها روبر  

هـاي اخيـر      سعي اين کشورها در سـال     . ستا حاصل كرده 
وضعيت حساب تـراز  تر معطوف به بهبود بخشيدن به     بيش

 اخص و تعديلات مورد توصـيه صـندوق        ها بنحو   پرداخت
هاي اقتصادي    در کليه زمينه  بين المللي پول و بانک جهاني       

به منظور بهبود بخشيدن به وضـعيت        .وده است  اعم ب  بنحو
کـه  است  تراز پرداختها اغلب به اين کشورها  توصيه شده          

از سياست اقتـصادي کـاهش ارزش پـول داخلـي اسـتفاده        
نمايند، در حالي کـه آنچـه از اهميـت بـالاتري برخـوردار            

ــت ــاهنگي اس ــاير  هم ــتس ــر   سياس ــصادي نظي ــاي اقت ه
هاي داخلي    سطح قيمت هاي پولي و مالي و کنترل         سياست

  . است هاي ارزي يک کشور با سياست
يابد، انتظـار     هنگامي که ارزش خارجي پول کاهش مي        

مي رود که  صـادرات افـزايش و واردات کـشور کـاهش              
واردات اکثـر   بخـش مهمـي از      يابد، در حـالي کـه چـون         

 متـشكل از کـشورهاي نيمـه صـنعتي و در حـال توسـعه،      
، افـزايش   اسـت اي     سـرمايه  اي و   واردات کالاهاي واسـطه   

قيمت اين کالاها به منزله بالا رفتن هزينه توليد داخلـي و            
افـزايش  و در نتيجه    افزايش قيمت کالاهاي ساخت داخل      

بـه ويـژه تـورم ناشـي از     ـ تـورم   بـروز  ها و  سطح قيمت
  .باشد مي ‐هزينه

در اين مقاله، ابتدا با توجه بـه مبـانی نظـری و ادبيـات              
دو ديدگاه پول گرايـان و سـاختارگرايان        موضوع، تورم از    

 ارتباط تورم وکاهش ارزش خارجی پـول مـورد          بررسی و 
 ـسپس با تکيـه بـر ادبيـات ارا   . قرار خواهد گرفت  بحث   ه ي

شده، الگوی مورد مطالعه پايه ريزی، بـرآورد و در نهايـت            
  .گيرد  ميمورد تجزيه و تحليل قرار

  
   مبانی نظریـ۲

   تورم ه عللبارـ نظريات مختلف در  الف
 .در خصوص علل تورم، نظـرات مختلفـي وجـود دارد           

 علل اين نوع     توجيه  مباني نظري   در يک تقسيم بندي کلي،    
تورم را به دو گروه پول گرايان و سـاختار گرايـان تقـسيم             

  . کنند مي
توانـد    از ديدگاه پول گرايان، تورم تنها يـک علـت مـي             

بنابراين .  است رويه حجم پول    داشته باشد و آن افزايش بي     
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تورم به دليل افـزايش نامتناسـب عرضـه پـول نـسبت بـه               
پول گرايـان متغيـر حجـم       . آيد پديد مي افزايش توليد ملي    
تواند از طريـق بانـک        دانند که مي    زا مي   پول را کميتي برون   

تورم زمـاني     مرکزي در هر شرايطي تحت کنترل قرار گيرد،       
ارهاي درون شود که ايـن مقامـات در مقابـل فـش        ايجاد مي 

قبـادي و رئـيس   (اقتصاد اقدام به افزايش حجم پول نمايند   
  ). ۱۳۶۸دانا، 
 نوعي رابطه مستقيم ميان حجم پـول در         ،به اين ترتيب    

ها و همچنين رابطه معکوس       گردش و سطح عمومي قيمت    
ها مـسلم بـه نظـر         ميان توليد واقعي و سطح عمومي قيمت      

 مطـرح شـد و      وريكـارد اين نظريه ابتـدا توسـط       . رسد  مي
 آنرا توسـعه    مكتب شيكاگو نظير فريدمن    دانشمندان   سپس
  .دادند
 ـ        ساختار گرايـان بيـشتر       ورم  دو عامـل را در پيـدايش ت

، اضـافه تقاضـا در بخـش        دانند اول   ساختاري ضروري مي  
کشاورزي و بخـش کالاهـاي تجـاري کـه باعـث افـزايش        

 تورم  انتقال،  دوم. گردد  بي محصولات مربوطه مي   قيمت نس 
  . به محصولات غير کشاورزي و غير تجاري

ريـشه هـاي تـورم در         بر اساس مکتـب سـاختارگرايان       
هاي توليدي و تجارت خارجي و يـا کـشش            ضعف بخش 

در چنــين . درآمــدي انــدک سيــستم ماليــاتي نهفتــه اســت
 ي با وجود تنگناهاي ساختاري، بنحو     شرايطي رشد اقتصاد  

  ). ۱۳۷۴نيا،  طيب(گردد  اجتناب ناپذيري با تورم همراه مي
 از پـول کـه منجـر بـه          ر هر گونه عـاملي غي ـ     ،به اين ترتيب    

  .تورم گردد متعلق به گروه ساختار گرايان يا غير پوليون است
  

  ـ كاهش ارزش پول و تورم  ب
طرفداران کاهش ارزش خارجي پول اعتقاد دارنـد کـه            

ه  و در نتيج ـ   اهش ارزش پول موجب افـزايش صـادرات       ک
 .گردد  وسطح درآمدها مي    يد داخلي، اشتغال   افزايش تول  ،آن

توانداز طريق افزايش صادرات تراز تجـاري را          همچنين مي 
. هـا را جبـران نمايـد    بهبود بخشيده و کسري تراز پرداخت    

تواند تعـادل را در دو    نظريه کاهش ارزش پول مي   ،بنابراين
در حــالي کــه  .بعــد داخــل و خــارج اقتــصاد برقرارســازد

رزش خارجي پول اعتقاد دارند که کاهش       مخالفان کاهش ا  
ارزش خارجي پول نه تنها موجب بالا رفتن سـطح توليـد             

 و تـورم موجـود را بـه         بودهاثر منفي   داراي  بلکه   شود  نمي
  .دهد شدت افزايش مي

 درکشورهاي در حـال توسـعه چـون اغلـب کالاهـاي              
اي هـستند کـه     اي يا واسطه     کالاهاي سرمايه  از نوع وارداتي  

تر شدن واردات    روند، گران   کار مي ه   توليد داخلي ب   در امر 
 ،از سـوي ديگـر    . به منزله افزايش هزينه اوليه توليد اسـت       

اغلب صنايع وارد کننده ايـن کالاهـا سـازماني انحـصاري            
 افزايش هزينه توليد را به راحتي به        ،دارند و به همين دليل    

بـدين  . نماينـد   قيمت نهايي کالاهاي توليد شده منتقـل مـي        
يابنـد و تـداوم ايـن         هاي داخلي افزايش مـي       قيمت ،ترتيب

  .استافزايش به منزله تورم 
. اسـت ي ديگر در ايـن مقولـه عرضـه پـول           متغير کليد   

توانـد حـاکي از     مي،زا عرضه پول به عنوان يک متغير برون   
بـه ايـن   . اين باشد که تحت کنترل بانک مرکزي قـرار دارد   

کنتـرل پايـه پـول کـه        ز طريـق     کنترل عرضه پول ا    ،ترتيب
 در کوتاه مدت ضـريب فزاينـده پـولي ثـابتي ايجـاد            گاهي

  . گيرد کند، انجام مي مي
 فشارهاي خـارجي روي انقبـاض       صورت وجود اما در     

شـود    پولي، عرضه پول مجبور به همراهي با آن فشارها مي         
زا تبـديل      در سيستم به يـک متغيـر درون        ،و به اين ترتيب   

آيـد کـه      وجـود مـي   ه   اين ديدگاه ب   به اين ترتيب  . گردد  مي
براي اجتناب از افتادن در سيکل باطل تورم بهتر است کـه            

هاي مالي، پـولي و     و سياست  گرددتغييرات  نرخ ارزکنترل     
اي کـه     درآمدي نيزمتناسـب بـا آن اتخـاذ شـوند بـه گونـه             
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 ٤٣ … کاهش ارزش خارجي بررسي رابطه متقابل تورم و

تأثيرات اين متغير روي ساير متغيرهاي کليدي نظيـر نـرخ           
 آنتـــز و( ثـــي گـــرددبهـــره و بيکـــاري تـــا حـــدي خن

  .١)١٩٨٧,ازموكر
  
  ـ مروري بر ادبيات موضوع ۳

، پــس از بررســی آمــار و )۱۳۶۶(بــاقر قــديری اصــل  
اطلاعات مربوط به حجم پول در گردش، هزينه زنـدگی و        
ــای     ــال ه ــرای س ــران ب ــی در ته ــده فروش ــای عم قيمته

 رسيد که در ايران تناسبی مطابق      به اين نتيجه     ۱۳۶۰ـ۱۳۵۰
پول ، بين حجم پول در گردش و قيمت ها          نظريه مقداری   

 ـوجود ندارد و علت صـعود قيمـت هـا را عللـی بنيـانی        
وی دلايلی نظير عوايد ارزی ناشـی از        .کند  مي روانی عنوان 

تواند برای جلوگيری از تـورم و خنثـی           مي فروش نفت که  
يـا  کردن اثر افزايش پول صرف واردات کالاهـای توليـدی      

قيم دولـت در امـور اقتـصادی،        مداخله مست مصرفی گردد،   
اعتبارات بخش کشاورزی، وجود صندوق های پس انـداز         

را برای مصداق نيافتن نظريه مقداری در اقتصاد ايران         ... و  
  .برشمرده است

ينـد  آفر" در گزارشي با عنـوان     ،٢)١٩٨٥(كامران دادخواه  
 به بررسي تورم ايران اقدام       "٨٠ـ١٩٧٠:تورمي اقتصاد ايران  

و از طريـق آزمـون فرضـيه پـولي، بـه اثبـات              نموده است   
. سنخيت تئوري پولي تورم با اقتصاد ايران پرداخته اسـت           

وي ازطريق آزمون هاي اقتصاد سنجي به اين نتيجه رسيده          
 تورم که علت تورم را  افزايش حجم پـول           كه تئوري پولي  

.  كـاربرد دارد  نيـز  در اقتصاد ايـران کشورها بيان مي کند ،     
  حجـم توليـد  از تحقيق وي نشان مي دهد که  نتايج حاصل   

هاي پـولي بـوده و نـرخ رشـد            مستقل از سياست   در ايران 
  .است ايجاد تورم يكي از عواملبالاي حجم پول 

 

1. Onts,Z and Osmucur,S(1993)  
2. Dadkhah,K(1985)  

ــوني   ــرت ل  ــ٣)١٩٨٥( روب ــت عن ــه اي تح وان  در مقال
 بـه بررسـي اثـر    "يند تورمي در ايـران قبـل از انقـلاب      آفر"

تـه  پرداخعوامل سـاختاري بـر سـطح عمـومي قيمـت هـا           
 گرديـده كـه     مـشخص بر طبـق آزمـون هـاي لـوني          .است

ــشارهاي   ــات تخفيــف ف ــران موجب ــزايش واردات در اي اف
ــراز انتقــال باعــث وتــورمي را فــراهم آورده  ــه ت ــورم ب  ت

به اعتقـاد وي فقـدان       .پرداخت هاي خارجي گرديده است    
 و كارايي عمومي انـدك در اكثـر   كافيهاي توليدي    ظرفيت

 بـا شـرايط رشـد       همزمـان  ، كـشور   عمده هايزير ساخت   
سريع تقاضا موجبات افزايش سـريع قيمـت هـا را فـراهم             

  .آورده است
بررسي  " در مقاله اي تحت عنوان     ،)١٣٦٤( مسعود نيلي  

 ه ل بر نظام اقتصادي كشور در دو ده ـ       آثار افزايش حجم پو   
 به بررسي آثار خط مشي هاي پولي طي سـال هـاي             "اخير

 اقتـصادي ماننـد قيمـت ،توليـد،      بر متغير هاي٦٢ تا   ١٣٣٨
 نتـايج حاصـل از   .مصرف و سرمايه گذاري پرداخته اسـت    

تحقيق وي حاكي از آن است كه بين تغييرات نقـدينگي و            
نرخ تورم همبستگي بسيار قوي وجود داشته است كه وي          

اسـتقراض  (علت اين مسأله رادرافزايش حجم پول بيرونـي       
  .معرفي نموده است ) از بانك مركزي

نـرخ ارز    "در مقاله اي با عنـوان     ) ١٩٨٧( و ازموكر  نتزآ  
 ايـن سـه     واكنش هاي متقابل   "پول در تركيه  ه  ،تورم وعرض 

 براي توضيح و توجيه فرايند تـورم خزنـده         اي  پايهمتغير را   
در .  معرفي نموده انـد      ١٩٨٧ تا   ١٩٨١تركيه طي سال هاي     

هـاي متقابـل از چهـار      براي توضـيح واكـنش   مذکورمقاله
  : به شرح زير استفاده شده است ٤خودتوضيحر بردا

بردار قيمت كه در آن سطح عمومي قيمت ها تـابعي از            ـ  ١
 انتظـار مـورد   پولي، نرخ دستمزد و تورم   هنرخ ارز ، پاي   

از طريق اين مدل معين گرديده كـه        .  شده است    فرض
 

3. Looney,R.E.(1985)   
4. Autoregressive  
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 )انسانيعلوم (مجله پژوهشی دانشگاه اصفهان   ٤٤

  

بين نرخ ارز و سطح عمومي قيمت ها رابطـه مثبـت و             
 وابـستگي   ه نـشان دهنـد    ه كـه  بـود معني داري برقـرار     

وارداتي تركيه به كالاهاي سرمايه اي و مواد خام اوليـه           
  .است

 پـولي تـابعي از متغيـر        ه پول  كه در آن پاي      هبردار عرض ـ  ٢
اعتبــارات مـستقيم بــه بخـش عمــومي ، ارزش   : هـاي  

بـر مبنـاي     . اسـت صادرات و سطح عمومي قيمت هـا        
ه افـزايش    با افزايش تورم دولت تركيه اقدام ب       ،اين مدل 

 دورتـداوم    پولي نموده است و اين مسأله منجر به          هپاي
  .تورمي در اين كشور گرديده است

مدل نرخ ارز كه بر مبناي آن نرخ ارز تركيه تحت تـأثير   ـ  ٣
متغير هايي نظير نسبت سطح عمومي قيمت هاي تركيه         

شـهر  به شاخص قيمت جهاني ، نسبت قيمـت طـلاي           
 تركيه  ه ، تفاوت نرخ بهر    استامبول به قيمت طلاي لندن    

. مريكا  و خالص صادرات در نظر گرفته شده است         و آ 
جز نرخ  ب تمامي متغير هاي ذكر شده       ،برمبناي اين مدل  

 مثبت و معني داري با نرخ ارز تركيه          رابطه داراي   ،بهره
 آن است كه تركيه در      همي باشند كه اين امر نشان دهند      

 و نتوانـسته    بازارهاي مالي جهـاني كمتـر مطـرح بـوده         
با تغيير نرخ بهره و از طريق حساب سـرمايه اش           است  

در تراز پرداخت ها موجبات بهبود تراز خود را فـراهم           
  .آورد

بردار صادرات كه در آن صادرات بـه عنـوان تـابعي از             ـ  ٤
نرخ بيكـاري جهـاني ، نـرخ ارز واقعـي و نـرخ هـاي                

ايـن مـدل    . تي در نظر گرفته شـده اسـت         امعافيت مالي 
دهدكه صـادرات تركيـه بـه شـدت ازعوامـل        ن مي نشا

  . استخارجي و شرايط جهاني تأثير پذير
كارگيري روش هـاربرگر    ه  ، ازطريق ب  ) ١٣٧٤(طيب نيا  

و خـدمات   هـا   به بررسي نـرخ رشـد شـاخص بهـاي كالا          
مصرفي و نرخ رشد نقدينگي بخـش خـصوصي در ايـران            

نتايج اين روش حاكي از آن اسـت كـه در           . پرداخته است   
سال هاي بعد از انقلاب همبستگي مثبت بـين نـرخ رشـد             
عرضه پول و تورم به نحو قابل ملاحظه اي افـزايش يافتـه             

 نوسانات  ،است و  در حالي كه درسال هاي قبل از انقلاب          
يند هاي تـورمي در     آول عامل چندان مهمي در پيدايش فر      پ

 نقـش مـؤثري در      ،كشور نبوده ، در سال هـاي بعـد از آن          
  .نموده است ها ايفارشد قيمت 

 تـأثير   "در مقاله اي تحـت عنـوان       ،١)١٩٩٦( تسه لافلچ  
به اثبـات تـأثير   "حركات نرخ ارز روي قيمت مصرف كننده 

ــاهش ارزش   ــورمي ك ــارجي ت ــراي  خ ــادا ب ــول در كان پ
بر مبنـاي تحقيقـات وي      . پرداخته است ١٩٩٤ تا ١٩٩٢هدور

ــاهش ارزش    ــورمي ك ــار ت ــد آث ــارجيهرچن ــول در خ  پ
بل مشاهده مي باشد اما در كوتاه مدت كـاهش          بلندمدت قا 

زش پول كانادا تأثيرات تورمي چنداني را در پي نداشـته           را
وي علت اين مـسأله را تجديـد سـاختار بازارهـاي            . است

و )سبدمـصرفي كالاي وارداتـي در كمتر سهم(خرده فروشي  
كانــادا وآمريكــا و قراردادهــاي تجــاري  پيــروي از شــرايط
  .معرفي نموده است

 در مقاله اي تحـت  ، ٢)۲۰۰۲(يت کرا و ادوارد نلسون   ام 
به بررسي رفتارهـاي    " نرخ ارز و تورم در انگلستان     "عنوان  

نويسندگان اين  . تورمي در اقتصاد باز انگلستان پرداخته اند      
كالاهـا  مقاله با تأکيد ويژه بر روي ارتباط نرخ ارز و تورم              

ز از  به اين نتيجـه رسـيدند کـه نـرخ ار          ي  مصرفو خدمات   
طريق افزايش قيمت کالاهاي واسطه اي وارداتـي منجربـه          

  .تورم در اين کشور شده است
  
  ـ الگوي مورد مطالعه در اين تحقيق ۴

با توجه به مطالعات صورت گرفته روي موضوع مـورد    
شـد و نيـز بررسـي و        آنهـا اشـاره     تحقيق که به برخـي از       

 

1. Lafleche,T(1997) 
2. Amit,K and Nelson,E(2002) 
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 ٤٥ … کاهش ارزش خارجي بررسي رابطه متقابل تورم و

ن و بـا     ايـرا  هاي مربـوط بـه     ها و آمار    تجزيه و تحليل داده   
 کـه   "نرخ ارز، تورم و عرضه پول در ترکيه       "استناد به مقاله    

ه شده بود، در اين تحقيـق نيـز بـا    ي و ازموکر اراآنتزتوسط  
توجه به سـاختار و شـرايط اقتـصادي ايـران و پيـروي از                

 مـذکور، مـدلي بـه شـرح زيـر           هکار رفته در مقال   ه  روش ب 
  :  شده استطراحي

) تـورم (هـا   مي قيمـت  اول مربوط به سطح عمـو  همعادل 
 بررسـي تـاثير کـاهش ارزش        در ايـن معادلـه بـراي      . است

شـاخص قيمـت    از  خارجي پول بر تـورم داخلـي کـشور          
 ها  قيمتعمومي   به عنوان متغير سطح      (CPI)خرده فروشي   

و از تغييرات نرخ  که نشان دهنده کاهش ارزش خـارجی             
  از آنجا کـه واردات اکثـر        .استه  گرديداستفاده  است،   پول

 ـکشورهاي در حال توسعه را واردات کالاهاي واسطه اي   
سرمايه اي تشکيل مي دهد، افزايش قيمت اين کالاهـا کـه            
ناشي از افزايش نرخ ارز خارجي مـي باشـد منجربـه بـالا              
رفتن هزينـه توليـد داخلـي و افـزايش قيمـت تمـام شـده                

شـواهد  . مـي گـردد  ) تورم ناشي از هزينـه    (کالاهاي داخلي 
از واردات   نيز مؤيد آن است که حجم عظيمي         آماري ايران 

 ـاي کشور را کالاهاي واسطه  سرمايه اي تشکيل مـي دهـد    
 (EF)١تـابعي  از نـرخ ارز مـؤثر    CPI  معادله،به همين دليل

 (H)و پايـه پـولي      (U)، بيکاري   (P)انتظار  مورد  ميزان تورم   
 .فرض شده است

CPI = f(EF , P, U, H)  (۱) 

 مـدل،   نظـري هـاي     وق با توجه به پايـه     که در معادله ف        
  : رود که روابط زير برقرار باشد انتظار مي

انتظار مي رود رابطه بـين نـرخ ارز و شـاخص قيمـت               
 بـا اجـراي     ديگـر سـخن،   خرده فروشي مثبـت باشـد  بـه          

 اقتصاد داخلي با تورم     هش ارزش خارجي پول،   سياست کا 
 

 در محاسبه چنين نرخی، کليه تسهيلات، تشويق ها و محـدوديت            .١
  .شود های ريالی و غير ريالی بر نرخ ارز رسمی لحاظ می

همچنين رابطه مورد انتظار  بين قيمـت هـاي          . مواجه شود 
انتظاري و پايه پـولي بـا شـاخص قيمـت خـرده فروشـي               

رابطـه بـين نـرخ      در ضـمن    . ودمستقيم پيش بيني مـي ش ـ     
بيکاري و اين شاخص بر اساس رابطه فيليپس منفي پـيش           

  .بيني مي شود
باشدکه  اين معادلـه       پولي مي  همعادله دوم مربوط به پاي     

نيز به منظور بررسي تاثير تغييرات نرخ ارز و تورم داخلـي            
  :شده است تنظيم کشور بر حجم پول به شکل زير

H = f (K(-1) , CPI, EX, H(-1)) (۲) 

  که در اين معادله 
H :  پايه پولي  

k(-1) :  اعتبارات بخشي دولتي با يک وقفه  
CPI :  شاخص قيمت خرده فروشي  
E.X:           ارزش حجم صادرات است که برابر با حاصلـضرب 

 اسـت  اعم از نفتي و غير نفتي        ،نرخ ارز رسمي و صادرات    
که به عنوان يک متغير جانشين از ذخيره خـارجي در ايـن             

  . معادله مطرح شده است
رود که هـر چـه اعتبـارات          در اين معادله نيز انتظار مي      

 جامعـه   ترباشد، ميزان پـول در      اخذ شده توسط دولت بيش    
رود ومتقابلا تورم بـالاتر در کـشورنيز منجـر بـه              نيز بالاتر   

همچنــين ارزش حجــم .  شــود افــزايش حجــم پــول مــي
 به عنوان متغير تعيين کننده حجم ذخاير خارجي         ،صادرات

 مي تواند روي پايه پولي مـؤثر باشـد و نيـز تنظـيم               ،کشور
  .كننده استتعديل يند خود آپايه پولي داراي يک فر

 که به   است سوم اين تحقيق متعلق به متغير نرخ ارز          هلمعاد
  :گردد صورت زير تعريف مي

ef = f (CPI,  (NOX-M), EF(-1) , R) (۳) 

  :در اين معادله
EF : نرخ ارز مؤثر  

NOX-M : ــه ــي و    ماب ــر نفت ــادرات غي ــاوت ارزش ص التف
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 )انسانيعلوم (مجله پژوهشی دانشگاه اصفهان   ٤٦

  

  واردات
هاي بلند مدت بانکي به عنوان متغيـر   نرخ سود سپرده : Rو  

هدف از اضافه نمودن اين متغير بـه مـدل          . استره  نرخ به 
اين است که نشان دهيم ايران در بازارهاي مالي جهـان تـا             
چه اندازه مطرح بوده و تا چـه حـد بـا تغييـر نـرخ بهـره                  
موجبات بهبود تراز پرداخت هـاي خـود را فـراهم نمـوده           

  . است
انتظار اين است کـه در ايـن معادلـه بـا افـزايش تـورم              

در پيش گرفتـه     پول    خارجي ست کاهش ارزش  داخلي سيا 
تـراز بازرگـاني خـارجي،      كـسري   همچنين  افزايش    . شود

منجر به افزايش نرخ ارزگردد و با افزايش نرخ بهره نيـازي    
ينـد خـود    فرآ اين معادله نيـز   .  به کاهش ارزش پول نباشد    

  . دهد  نرخ ارز را نشان مي كننده تعديل
 اين تحقيق بر اسـاس      در مورد استفاده    اطلاعات و آمار   
ايـن آمـار    . است ۱۳۴۵ـ۸۰هاي    هاي سري زماني سال     داده

ريزي توسـعه تحـت        عالي پژوهش و برنامه    هتوسط مؤسس 
همچنـين  . اسـت  تهيه شـده و در دسـترس         PDSنرم افزار   

هـاي   براي برآورد مدل و تجزيه و تحليل اطلاعات از شيوه     
گرديـده  زمان استفاده     اقتصاد سنجي و سيستم معادلات هم     

  . است 3SLSو روش تخمين نيز 
قبل از برآورد مدل به شناسايي معادلات سيستم مـورد           

توجه پرداخته شده اسـت کـه نتـايج حاصـل از شناسـايي              
حاکي از آن است که هـر سـه معادلـه بـيش از حـد قابـل                  

هــاي سيــستم  شناســايي بــوده و بنــابراين ميتــوان از روش
 که در اين تحقيـق      ود،ان براي برآورد مدل استفاده نم     همزم

ــالاتري   3SLSاز روش  ــازگاري ب ــارايي و س ــه داراي ک  ک
ده و از تمامي هاي تخمين سيستمي بو    نسبت به ساير روش   
نمايـد، بـراي بـرآورد      کامل استفاده مياطلاعات مدل بنحو  

   .شده استمدل استفاده 
  ـ برآورد و تخمين مدل ۵

ط بـه   معادلات برآورد شده و برخي نتايج آماري مربـو         
  : اند دست آمدهه آن به شرح زير ب

 
  ها معادله سطح عمومي قيمت

در اين معادله تأثير متغيرهـاي پايـه پـولي يـا پـول پـر                 
هـاي انتظـاري بـر روي      قدرت، نرخ ارز، بيکاري و قيمـت      

  .ها مورد بررسي قرار گرفته است سطح قيمت
CPI = 5/65 + 0/05EF + 8/5P2 - 12/32U + 0/03H 
          (0/23)   (1/81)    (2/67)    (-4/5)       (10/02) 

  :در اين معادله
 پـولي و شـاخص قيمـت       هرابطه مثبت و معني دار پاي ـ      

. باشـد   خرده فروشي مؤيد ديدگاه پـول گرايانـه تـورم مـي           
مطابق با ديدگاه پـول  همان طور كه پيش از اين اشاره شد،    

اد تـرين عامـل ايج ـ      گرايان حجم پول و نوسانات آن مهـم       
با افزايش حجم پـول،     . باشد  تورم در اقتصاد يک کشور مي     
يابد و به تبع آن تقاضا بـراي   قدرت خريد مردم افزايش مي  

کالاهاو خدمات افزايش خواهد يافت و اگر عرضه نتوانـد          
هـا همـان     تقاضا وفق دهد، سطح عمومي قيمـت      باخود را   

ته و  افزايش ياف . شود  گونه که در اين معادله نيز مشاهده مي       
  . پديد مي آيدتورم 

دار بيکاري و شاخص قيمت خـرده         رابطه منفي و معني    
 رابطه فيليپس   صادق بودن فروشي در اين معادله تأييدي بر       

اي کـه اغلـب اوقـات         باشـد، بـه گونـه       در اقتصاد ايران مي   
ــا   ــورم  در کــشورهمزمان ب ــزايش ت کــاهش بيکــاري و اف

رابطـه بـه    هر چنـد وجـود ايـن        . يکديگر شکل گرفته اند   
معناي آن نيست که با نظريه تورم ناشي از هزينـه و يـا بـه       

 ،ايم  عبارت ديگر تورم ناشي از فشار دستمزدها مواجه بوده        
رسد در کـشورهاي در حـال توسـعه نظيـر             زيرا به نظر مي   

در تـشديد    کاهش بيکـاري  وايران نقش افزايش دستمزدها     
فته فشارهاي تورمي کمتر از نقش آن در کـشورهاي پيـشر          

 از نيروي کار در     چرا که اول بخش بزرگتري     است   صنعتي
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 ٤٧ … کاهش ارزش خارجي بررسي رابطه متقابل تورم و

هاي کارگري     اتحاديه دومبخش کشاورزي شاغل بوده اند،      
 بيکاري کـشورهاي  باشند و سوم تر بوده و کارا نمي    ضعيف

تــر  در حـال توسـعه نـسبت بــه کـشورهاي صـنعتي بـيش      
  . باشد مي
 به طـورکلي نظريـه سـاختارگرايانه تـورم کـه            ،بنابراين 

تري روي نقش دستمزدها در ايجـاد تـورم دارد            أکيد بيش ت
هـر چنـد    . با ساختار اقتصادي ايران مطابقت چنداني ندارد      

 مـورد مطالعـه بـه دنبـال اعمـال           ههاي دور   طي برخي سال  
هاي پولي و مـالي انبـساطي و تزريـق درآمـدهاي              سياست

نفتي قـدرت خريـد مـردم بـالاتر رفتـه و افـزايش سـريع                
صادي و حجم اشـتغال را بـه دنبـال داشـته            هاي اقت   فعاليت

است و تا حدي منجر بـه تـشديد فـشارهاي تـورمي نيـز               
  . گرديده است

داري   متغير نرخ تورم انتظاري نيز رابطه مثبـت و معنـي           
دهـد     کـه نـشان مـي      ،ده است حاصل كر را با متغير وابسته     

فشارهاي رواني ناشي از تورم خود يکي از علل ايجاد و يا            
انتظـار بـا    مـورد   نرخ تـورم    . باشند  م داخلي مي  تشديد تور 

هـاي    استفاده از الگوي انتظارات تطبيقي و بر حـسب نـرخ          
هاي قبل تعريف شده است به اين ترتيب که در            تورم دوره 
 يک معادله رگرسيون تخمـين زده شـد کـه در    ،مرحله اول 

هـاي بهـاي کالاهـا و         آن متغير وابسته نرخ رشـد شـاخص       
و متغيـر مـستقل     )  جاري هورم دور نرخ ت (رفي  صخدمات م 

نـرخ تـورم    ( قبـل    هآن نرخ رشد شـاخص مـذکور در دور        
 که بـا اسـتفاده      نتايج معادله رگرسيون فوق   . است) تأخيري

ــر ارايـ ـ  OLSاز روش  ــت در زي ــده اس ــين زده ش ه  تخم
   :گردد مي
 ايـن الگـوي      شـده در    پيش بيني  ديردر مرحله دوم مقا    

 آنها بـه عنـوان      هدور و ميانگين سه     شدهرگرسيون محاسبه   
  . تخمين نرخ تورم انتظاري مورد استفاده قرار گرفته است

هـا    دار نـرخ ارز و سـطح قيمـت          ارتباط مثبت و معنـي     

همـراه بـا   . اسـت بازتابي از وابستگي وارداتي اقتصاد ايران      
تر شـدن     کاهش ارزش خارجي پول در ايران به علت گران        

و مواد اوليه توليـد  اي   واسطهـاي   واردات کالاهاي سرمايه
و نقش اين کالاها در توليدات داخلـي، هزينـه توليـد ايـن              
کالاها بالا رفته و منجر به افزايش قيمت نهايي آنهـا گـشته           

.  تـورم داخلـي را تـشديد نمـوده اسـت          در نتيجـه  است و   
بنابراين سياست کاهش ارزش خارجي پول نه تنهـا منجـر           

 بـالا بـودن     ليـل ه د شده بلکه ب  ن تورم داخلي    كاهش نرخ به  
 تـورم   هوزن واردات نسبت به صادرات کشور، ايجاد کننـد        

 که بـه نـوعي      ، پولي هدومين معادله براي پاي   . نيز بوده است  
. باشد، محاسبه گرديده اسـت      تحت کنترل بانک مرکزي مي    

هر چند پايه پولي تحت کنترل بانـک مرکـزي اسـت و بـه       
باشـد، امـا    رسد يک متغير تعيين شده و برون زا مي   نظر مي 

بايد توجه نمود که تغييراتي که بانک مرکزي در ميزان اين           
 بستگي به اوضاع و احوال اقتصادي داشته و          دهد،  متغير مي 

  .پذيرد از ساير متغيرهاي اقتصادي تأثير مي
H=76/8+0/22k(-1)+6/42CPI+0/0005 ex+0/5H(-1) 
     (0/32)    (3/5)           (3/12)    (3/3)          (3/62) 

نتايج معادله فوق حاکي از آن است که ارتباط مثبـت و             
معني داري مـابين اعتبـارات اخـذ شـده توسـط دولـت از            
سيستم بانکي کشور و پايه پولي وجود دارد و ايـن مـسأله             

ه دولـت    هـر چـه اعتبـارات اخـذ شـد          .امري بديهي است  
 داشته و با خرج  اختيار باشد، دولت پول بيشتري در       زيادتر

 به اقتصاد کـشور      بيشتري ردن آن پول موجب تزريق پول     ک
هـا    همچنين هنگـامي کـه سـطح عمـومي قيمـت          . شود  مي

 اعم از خريـد     ،يابد، مخارج جاري بخش دولتي      افزايش مي 
کالاها و خدمات و يا افزايش دستمزدهاي کارمندان دولتي         

 ـ    ، بنابراين .يابد  نيز افزايش مي   دسـت آمـده    ه   رابطه مثبـت ب
هاي خرده فروشي و پايه پولي از طريـق          قيمتمابين سطح   

متغير ديگري که روي سـطح      . استيند قابل توجيه    آاين فر 
 ارزش صـادرات کـشور      ، بوده اسـت   مؤثر پولي کشور    هپاي
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 ايـن متغيـر کـه از حاصلـضرب کـل          .اسـت ملـي    به پـول  
 ـ              ه صادرات نفتي و غير نفتي کـشور در نـرخ ارز رسـمي ب

ذخاير خارجي منجر بـه   با افزايش حجم     همراهدست آمده   
 ـ پولي کـشور گرد    هتقويت پاي  در وجـود وقفـه     . ه اسـت  دي
يند خود تطبيق   آ فر هدر مدل نيز نشان دهند    پولي  ه  متغير پاي 
  . استاين متغير طي زمان دهنده 

  
  معادله نرخ ارز

نرخ ارز مؤثر صادراتي نيز در اين مدل به چندين عامل            
ح شـاخص   از اين عوامل سـط     يکي. مختلف، وابسته است  

قيمت خرده فروشي کالاها و خدمات و يا به عبارت ديگر           
دار ايـن     ارتباط مثبـت و معنـي     . متغير تورم در جامعه است    

دهد کـه هـر چـه تـورم داخلـي در کـشور                متغير نشان مي  
شديدتر شده، سياسـت کـاهش ارزش خـارجي پـول نيـز             

در واقـع، دولـت بـه    . تر مورد توجه قرار گرفته اسـت   بيش
ايش سطح صـادرات و بهبـود وضـعيت کـسري           منظور افز 

. داخلي اقدام به کاهش ارزش خارجي پـول نمـوده اسـت           
دومين متغير مؤثر روي نـرخ ارز کـسري حـساب جـاري             
کالاهاي غير نفتي بوده که برابر مابه التفاوت صادرات غيـر           

وجود متغيـر نـرخ ارز مـؤثر بـا         . نفتي واردات کشور است   
يند خـود تعـديل كننـده       آه فر يک وقفه در مدل نشان دهند     

در ايـن معادلـه از متغيـر نـرخ سـود            .نرخ ارز بـوده اسـت     
هاي بلند مدت بانکي به عنـوان نـرخ بهـره اسـتفاده               سپرده

انتظار مي رود که هر گاه نرخ بهره در کشوري          . شده است 
 از   افزايش يابد و نسبت به نرخ بهره جهـاني بـالاتر باشـد،            

هـاي     تراز پرداخت   انهاي خارجي، بتو    طريق ورود سرمايه  
خارجي کشور را بهبود بخشيد و اين امر نيـاز بـه کـاهش              
ارزش خــارجي پــول بــراي بهبــود حــساب جــاري تــراز  

هر چند کشور مـا     . نمايد  هاي خارجي را کمتر مي      پرداخت
هاي بعد از انقلاب اسلامي به دليل شرايط خاص           طي سال 

 در  جنگي و محدوديت ارتباطات با بازارهاي مالي جهـاني        
هاي خارجي ناموفق بوده، اما متغير نرخ بهره          جذب سرمايه 

دار بـوده   در اين مدل داراي علامت منفي و تا حدي معنـي         
 مورد مطالعه در اين تحقيـق  هاست که با توجه به آنکه دور   

هاي قبـل از انقـلاب نيـز شـده اسـت و در آن                 شامل سال 
ده هـا داراي مـازاد بـو        خت تراز پردا  هها حساب سرماي    سال

توان تا حدي وجود اين متغير در مـدل مـذکور را             مي  است،
مدل برآورد شده براي نـرخ ارز بـه صـورت           . توجيه نمود 

  :باشد زير مي
EF = 411/1 + 0/53 CPI + 0/93 EF(-1) + 0/108 (NOX-M) –1/5R 
        (2/09)      (1/93)          (6/57)           (3/01)                (-1/8) 

 از آنجــا کــه در اينجــا از سيــستم معــادلات  درضــمن 
همزمان استفاده شده است، کافی است برای بررسی پايايی         
مدل، پايايی جملات اخـلال هـر يـک از معـادلات مـورد              

با انجام  اين آزمون ملاحظه شد که کليه         . آزمون قرار گيرد  
  .معادلات پايا هستند

  
  گيري  ـ نتيجه۷

دهـد کـه بـا      نـشان مـي    نتايج حاصل از بـرآورد مـدل       
هـا    افزايش نرخ ارز مؤثر صادراتي، سـطح عمـومي قيمـت          

 به گونه ای که يک درصـد افـزايش در           افزايش يافته است  
 درصـد افـزايش در سـطح        ۰۵/۰نرخ ارز مـؤثر منجـر بـه         

ترتيـب کـاهش ارزش       به اين  .عمومی قيمت ها شده است    
خارجي پول موجب افزايش تورم داخلي شده است يا بـه           

 داراي اثر مستقيمي روي تـورم        مؤثر رت ديگر نرخ ارز   عبا
بنابراين هرچند هدف دولت از افـزايش       . بوده است داخلي  

طريـق افـزايش    از  نرخ ارز، بهبود بخشيدن به تراز تجاری        
صادرات و خريد کالاهای داخلی توسط مشتريان خـارجی         

 ـو همچنين کـاهش واردات بـوده اسـت     بـه علـت آنکـه     
اسطه ای و سرمايه ای کشور رقم بالايی        واردات کالاهای و  

را در کل واردات دارند و بالا رفتن قيمت اين نوع واردات           
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 ٤٩ … کاهش ارزش خارجي بررسي رابطه متقابل تورم و

که در نتيجه کاهش ارزش خارجی پـول بـوده، بـه قيمـت              
 سياست فـوق    ـنهايی کالاهای ساخته شده منتقل مي گردد      

 هر  ،طرف ديگر از. منجربه تداوم تورم داخلی گرديده است     
هاي انقباضي پـولي      ورم بايد سياست  چند براي کنترل اين ت    

 اما همان گونه که از معادله پايـه پـولي   شوددر کشور اجرا    
ها منجر بـه      گردد، افزايش سطح عمومي قيمت      مشخص مي 

 با توجه به معادله     ده است و در نهايت    شافزايش پايه پولي    
گـردد کـه    معين مـي  باشد،   مي  مؤثر سوم که معادله نرخ ارز    

 ـ     کـاهش ارزش خـارجي پـول        ه علـت  تورم تشديد شده ب
 گرديده است و همان      مؤثر  منجر به افزايش نرخ ارز     دوباره

رفت با توجه به نتـايج بدسـت آمـده از             گونه که انتظار مي   
 کاهش ارزش خارجي پول ـسيکل تورم  تداوم اين تحقيق 

 ه رابط ـ ،  و به عبارت روشـن تـر       دشو در ايران مشاهده مي   
 از نـوع  داخلي در ايران    و تورم   کاهش ارزش خارجی پول     

  .بوده است مستقيم تعاملي همزمان هيک رابط
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