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 چک٘ذُ
 ٣ٚ دسٔب٘ ٣ثٟذاؿت ٢ٞب ٌؼتشؽ ؿجىٝ ١شاٖ ٚ ثش٘ب٤ٔٞب٢ ٘ظبْ ػبٔت دس ا ٤ى٣ اص ٞذه هقذهِ ٍ ّذف:

پضؿاه خاب٘ٛادٜ ثاب ٞاذه ثٟجاٛد       ١ثبؿذ. ثش٘بٔ ٣ٞب٢ ػبٔت ٔ ٔشالجت افضا٤ؾ دػتشػ٣ ثٝ  دس سٚػتبٞب
دس  1384اص ػابَ    ٘ظابْ ػابٔت   ٢وابسوشد  ٢بسٞاب ٥ٔس ٢ك استمب  اص عش٤ٞب٢ ػبٔت دػتشػ٣ ثٝ ٔشالجت

ٞاب   افضا٤ؾ دػتشػ٣ ثٝ ٔشالجت  ٞذه  اجشا دسآٔذ. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ٞضاس ٘فش ث20ٝ سٚػتبٞب ٚ ؿٟشٞب٢ ص٤شِ
ٞاب دس ػاغح    ٞاب ٚ دػتشػا٣ ثٕٛلاه ثاٝ ٔشالجات      خب٘ٛادٜ ثب ٔس٥بسٞب٢ تذاْٚ ٔشالجات پضؿه  ١دس ثش٘بٔ

 ذٜ اػت.٤ٌشد ٣بث٤ؿٟشػتبٖ ٌشٌبٖ اسص
 

ٜ  ١ٞب٢ ثش٘بٔ ٤ى٣ اص ٞذه ٢ثشا ٣٤ٞب اثتذا ؿبخق ّا: هَاد ٍ رٍغ دػتشػا٣ ثاٝ   ؿابُٔ    پضؿه خاب٘ٛاد

ٖ  ٢ٔس٥بس وبسوشد ثش٘بٔٝ ثشا ٢ٞب ٚ ؿبخق ٞب٢ ػبٔت ٔشالجت ٞاب ٚ دػتشػا٣    تاذاْٚ ٔشالجات  دادٖ  ٘ـاب
ثاٝ   ٣ش ؿابخق دػتشػا  ٥ٗ ٔتغ٥ث ٥٘ٛ٣سٌشػ ثؼت٣ٍ ٞٓ ١ذ. ػپغ ساثغ٤ٌشد ٣ٔسشف ٞب ثٕٛله ثٝ ٔشالجت

ٜ پضؿه خاب٘ٛادٜ دس   ١بس وبسوشد ثش٘ب٥ٔٔس ٢ٞب ب ؿبخق٤ ٣ح٥تٛض ٢شٞب٥ػبٔت ٚ ٔتغ ٢ٞب ٔشالجت  ٞفاذ
َ   وبسٝ ٢ ثذ. ٔذَ آٔبس٤ٗ ٌشد٥٥تس ٔشوض ثٟذاؿت سٚػتب٣٤ ؿٟشػتبٖ ٌشٌبٖ ٞاب٢   سفتاٝ دس پاظٚٞؾ دس ػاب

1390  ٚ1391   ٜ ْ ٥تلااحا   ٚ ٔااذَ خغااب  ٣جاا٥تشو ٢ٞااب اص ٘ااٛ  ٔااذَ داد  افااضاس ح ثااب اػااتفبدٜ اص ٘ااش
Eviews 8 ثبؿذ. ٣ٔ 

 
ٚ  ٕابس ٥دسكذ ثٟجٛد دس ؿبخق استجابط پضؿاه ثاب ث   10٘ـبٖ داد وٝ  ٥٘ٛ٣سٌشػ ثؼت٣ٍ ٞٓٗ ٥تخٕ ًتاٗج:

ٝ   ثٝ ٔشالجت ٣تٛا٘ؼت دػتشػ سٚ٘ذ ٔبٞب٘ٝ ٞب دس ٔشالجت ٢ش٥ٍ٥ؿبخق ثجت اعبعبت ٚ پ ت ٥ا تشت ٞاب سا ثا
 ٣ؿبخق استجابط پضؿاه ثاب ػاغح تخللا      ٢دسكذ10ؾ ٤أب افضا ؛ؾ دٞذ٤دسكذ افضا9/4دسكذ ٚ 2/6

ٞب داؿتٝ اػات.   ثٝ ٔشالجت ٣ؾ دس دػتشػ٤دسكذ افضا1/1ٔسبدَ ثب  ٢ش٥تٟٙب تأث  ثب وبسوشد ٔحذٚد  دسٔبٖ
ٜ  ٢ثاشا  ٣ٌشدؿا  ت د٥ٜا دس ؿابخق فسبِ  ٢دسكاذ 10ٗ ٘ـبٖ دادٜ ؿذ وٝ ثٟجٛد ٥ٕٞچٙ ٞاذه ٚ   ٢ٞاب  ٌاشٚ

ٝ ٤ٔٛجت افاضا   ه ٔب٤ٜوٕتش اص  ٢ٞب ٞب ثٝ پضؿه خب٘ٛادٜ دس دٚسٜ ٗ ٌش٤ٜٚؿبخق ٔشاجسبت ا ت ت٥ا شت ؾ ثا
ت تحات  ٥ا واُ جٕس  ٢ثاشا  ٣ٌشدؿا  ت د٥ٜذ. أب وبسوشد فسب٤ٌِشد ٣دسكذ دس ؿبخق دػتشػ1/5دسكذ ٚ 6

ثٝ  ٣دسكذ دػتشػ4/1تٟٙب   ٗ ؿبخق٤ؾ دس ا٤دسكذ افضا10وٝ  عٛس٢ ؛ ثٝذ٤ٔحذٚد ٔـبٞذٜ ٌشد  پٛؿؾ
 ؾ داد.٤ٞب سا افضا ٔشالجت

 
ؿابخق ٞاذه ٚ    ٢ٞاب ثاشا   ش پاظٚٞؾ ٤ٓ ػبصٌبس ثاب ػاب  ٥ٔفبٞ دس٘ظشٌشفتٗ ٗ پظٚٞؾ ثب٤ا گ٘رٕ: ًت٘جِ

 ٥٘ٛ٣سٌشػ ثؼت٣ٍ ٞٓ ١ح ساثغ٥ٞب ٚ تٛض ٗ ؿبخق٤ٕ٘ٛدٖ ا ٣ٚ ػپغ ثب و٢ّٕ بس وبسوشد٥ٔس ٢ٞب ؿبخق
تٛا٘ؼات   پضؿه خب٘ٛادٜ دس ؿٟشػتبٖ ٌشٌبٖ ثاب وابسوشد ٔٙبػات    ١٘ـبٖ داد وٝ ثش٘بٔ ٞب ٗ ؿبخق٤ٗ ا٥ث

پضؿاه خاب٘ٛادٜ اص جٟات     ١ش وابسوشد ثش٘بٔا  ٥ؾ دٞذ. أب تأث٤ٞب سا افضا ثٝ ٔشالجت ٣ؿبخق ٞذه دػتشػ
دس داذ    ت تحات پٛؿاؾ  ٥ا ٔجٕاٛ  جٕس  ٢ٞاب ثاشا   دسٔابٖ ٚ تاذاْٚ ٔشالجات    ٣استجبط ثب ػاغح تخللا  

 س ٘جٛدٜ اػت.ٔٛسدا٘تظب
 

 .ٞب دػتشػ٣ ثٕٛله ثٝ ٔشالجت  ٞب تذاْٚ ٔشالجت  ٞب دػتشػ٣ ثٝ ٔشالجت ٍاشگاى کل٘ذٕ:
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 هقذهِ

 ٿطاٴ ٸ ثطٶبٲڂټبڀ ٶٓبٰ ؾلاٲت زض ا ڂ٧ځ اظ ټسٜ
، زض ضٸؾتبټب ځٸ زضٲبٶ ځثٽساقت ڀټب ٪ؿتطـ قج٧ٻ

زٺ اؾت. ټبڀ ؾلاٲت ثٹ اٞعاڂف زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت
 ٿاٸ٬ زټ ڀټب زض ؾب٬، ف اظ زٸ زټٻڃپؽ اظ ٪صقت ث

ټبڀ  ٲك٧لاتځ اظ ٢جڃ٭ اٞعاڂف ثبض ثڃٳبضڀ، 1380
ٚڃطٸا٪ڃط ٸ اٶتٓبضا  ثطاڀ ٪ؿتطـ زؾتطؾځ ثٻ 

، ټبڀ پعق٧ځ پڃكطٞتٻ ټبڀ ترههځ ٸ ٞٷبٸضڀ ٲطا٢جت
ذسٲب  ؾلاٲت ضا  ئٿتطڀ ثطاڀ اضا ٦بٲ٭ ٿاخطاڀ ثطٶبٲ

ثٷسڀ  ٶٓبٰ اضخبٔ ٸ ؾُح دبزڂٶٳٹز ٦ٻ زض آٴ ا ڀيطٸض
 ٿثطٶبٲ، تڃتطت ٵڂا قس. ثٻ ځٲٽٱ زاٶؿتٻ ٲ ټب ٲطا٢جت ئٿاضا

ټبڀ  پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ټسٜ ثٽجٹز زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت
٦بټف ، ثط٢طاضڀ ٶٓبٰ اضخبٔ زض ٦كٹض، ؾلاٲت
ٸ  ټبڀ ؾلاٲت ٚڃطيطٸضڀ زض ٲطا٢جتټبڀ  ټعڂٷٻ
اظ ؾب٬ ، ڂځ زض ٶٓبٰ ؾلاٲت٪ٹ پبؾداٞعاڂف  ځَٹض٦ٯ ثٻ

اخطا  ټعاض ٶٟط ثٻ20 زض ضٸؾتبټب ٸ قٽطټبڀ ظڂطِ 1384
 (.1) زضآٲس
ټب ٸ اؾتٟبزٺ اظ  تٳط٦ع ثط ؾُح اٸ٬ ٲطا٢جت ڀټب َطح

ڂ٧ځ ، ثٻ ٶٓبٰ ؾلاٲت ڀٸضٸزٖٷٹاٴ  ثٻ پعق٥ ذبٶٹازٺ
 ڀاظ ٦كٹضټب ڀبضڃاظ انلاحب  ٲٽٱ زض اضٸپب ٸ ثؿ

زض حب٬ (. 2) ثٹز 1980ٸ  1970 ڀټب ٫ط زض زټٻڂز
، ٦بٶبزا، چڃٵ، اظخٳٯٻ ڃبضڀ اظ ٦كٹضټبع زض ثؿڃحبيط ٶ
٦ٻ  ڂځتبخڃ٧ؿتبٴ ٸ ثؿڃبضڀ اظ ٦كٹضټب، ٦ٯٳجڃب
، اٶس طٞتٻڂثٽساقت ضا پص ځؾبظٲبٴ خٽبٶ ڀټب ٻڃتٹن

ټب  ٲطا٢جت اضائٿاٸٮڃٵ ؾُح ٖٷٹاٴ  ثٻ پعق٥ ذبٶٹازٺ
زؾتطؾځ ثٻ  اٲطٸظٺ(. 4، 3) بٞتٻ اؾتڂت ڃاټٳ

ٹٰ ؾلاٲت ثب ٦ڃٟڃت ثبلا ثٻ ٲٟٽ ٿټبڀ اٸٮڃ ٲطا٢جت
ټبڀ  ټب ٸ ثڃٳبضڀ ڀٳبضڃاٶٹأ ث ڀثطا ڀٳبضڃٲسڂطڂت ث
اظ  ځ٦بٲٯ ٿٲدٳٹٖ ڀدبز ټٳبټٷ٫ځ ثطاڂا، ٲعٲٵ
ټب زضٶٓط ٪طٞتٻ  ٸ تساٸٰ ٲطا٢جت ټبڀ ؾلاٲت ٲطا٢جت

ت ڂطڂٲس ڀع ثطاڃٸ ذسٲب  پعق٥ ذبٶٹازٺ ٶ قٹز ځٲ
ذسٲب  ٚڃطيطٸضڀ  اضائٿٸ اختٷبة اظ  ڀٳبضڃث

پعق٥  ٦ٻ(. اظآٶدب5) بٞتٻ اؾتڂت ڃترههځ اټٳ
ذسٲب  ، ټب َڃٝ ٸؾڃٗځ اظ ٲطا٢جت ڀذبٶٹازٺ ثطا

 ٿٸ ٶتڃد ٦ٷس ت ٲځڂطڂٸ ٲس اضائٻبظ ثڃٳبضاٴ ضا ڃٲٹضزٶ

، خٽت اٞعاڂف زؾتطؾځ ثٻ ذسٲب  اظټب  آٴ ٞٗبٮڃت
ټبڀ ٚڃطيطٸضڀ  ټب ٸ ٦بټف ټعڂٷٻ ثٽجٹز ٦ڃٟڃت ٲطا٢جت

ذسٲب   ٿٲُبٮٗب  زضظٲڃٷ، ٲٹضز تٹخٻ ٢طاض ٪طٞتٻ اؾت
ټب  آٴ اظ خٽب  تساٸٰ ٲطا٢جت ځبثڂاضظپعق٥ ذبٶٹازٺ ٸ 

ټب اظ اټٳڃت ذبنځ  ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت
 .(6) سٺ اؾتڂثطذٹضزاض ٪طز

ټبڀ  ټبڀ ؾلاٲت ٖٳٹٲبً ثب قبذم تساٸٰ ٲطا٢جت
 پ٥ زٸضڂتٗساز زٞٗب  ٲطاخٗب  ثٻ پعق٥ زض 

اضتجبٌ پعق٥ ثب ثڃٳبض ، ثجت اَلاٖب  ثڃٳبضاٴ، ٲكرم
ح پڃك٫ڃطڀ اٸٮڃٻ ٸ ؾپؽ ټب زض ؾُٹ ٸ پڃ٫ڃطڀ ٲطا٢جت

زض ٲطاح٭ زضٲبٴ ترههځ ٸ ثڃٳبضؾتبٶځ تٹيڃح زازٺ 
ع ثب ظٲبٴ ڃټب ٶ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت(. 7) قٹز ٲځ

 قٹز اٶتٓبض ٸ ظٲبٴ زؾتطؾځ ثٻ پعق٥ تٹيڃح زازٺ ٲځ
(8). 

 پ٥ زٸضڂَٹض ٲؿتٳط زض َٹ٬  ټب ثٻ ٦ٻ ٲطا٢جت ظٲبٶځ
٥ ٸ ٸ اضتجبٌ ٲساٸٰ ثڃٵ پعق قٹز ځٲكرم اضائٻ ٲ
َٹض ٲٷٓٱ  ع ثٻڃٸ اَلاٖب  ثڃٳبض ٶ ٪طزز ځثڃٳبض ثط٢طاض ٲ

تساٸٰ ، طزڃ٪ ځبض پعق٥ ٢طاض ٲڃثجت ٸ زض اذت
زؾتطؾځ (. 9) ٪طزز ځټبڀ ؾلاٲت حبن٭ ٲ ٲطا٢جت
قٹز ٦ٻ ثڃٳبض زض ظٲبٴ  ځٞطاټٱ ٲ ځع ظٲبٶڃثٳٹ٢ٕ ٶ

ٲٷبؾت ٸ ثب ٞطنت ٦بٞځ ثطاڀ زضٲبٴ ٲٷبؾت ڂب 
اڂٵ زٸ (. 10، 8) قٹز ځٲٹ٣ٞڃت زض زضٲبٴ پصڂطـ ٲ

پعق٥ ذبٶٹازٺ ٸ  ڀاؾت ٦ٻ ثطا ځټبڂ ٸڂػ٪ځ، ٲٗڃبض
 ځزټ ٦ٻ ثب پعق٥ ذبٶٹازٺ ؾبظٲبٴ ځټبڀ ؾلاٲت ٶٓبٰ
پعق٥ قٹٶس. زض ٦تبة  زضٶٓط ٪طٞتٻ ٲځ، اٶس قسٺ

ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ  تساٸٰ ٲطا٢جت، ٦بٶبزا ذبٶٹازٺ
زٸ ٸڂػ٪ځ ٲٽٱ اظ ٲدٳٹٔ ٖٷٹاٴ  ټب، ثٻ ٲطا٢جت
   پعق٥ ذبٶٹازٺ ثڃبٴ قسٺ اؾتذسٲب ڀټب ٸڂػ٪ځ

 ضاثط  ٸ زڂٹڂس ضا٦٭، پعق٥ ذبٶٹازٺزض ٦تبة (. 11)
ؾلاٲت زض  ٿټبڀ اٸٮڃ ڂ٧ځ اظ ٦بض٦طزټبڀ ٲطا٢جت(، 12)

ټب ثب ٲسڂطڂت پعق٥ ذبٶٹازٺ ضا تساٸٰ  ٲطا٢جت اضائٿٶٓبٰ 
اٶس.  ټب زاٶؿتٻ ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ٲطا٢جت
طز پعق٥ ذبٶٹازٺ ټبڀ ٞطٰ پبڂف ٖٳٯ٧ ٷڃٵ پطؾفچټٳ

ذسٲب  زض ؾبٖب  ٦بضڀ ٸ زض ذبضج اظ  اضائٿ ٿزضظٲڃٷ
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٪طزقځ ٸ پڃ٫ڃطڀ اظ  ٞٗبٮڃت زٺ ٿٸ زضظٲڃٷ ؾبٖب  ٦بضڀ
 زټٷسپ ، ٶكبٴټبڀ ټسٜ  قسٺ ثٻ ٪طٸٺ اضائٻټبڀ  ٲطا٢جت

ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ  اټٳڃت تساٸٰ ٲطا٢جت
زض پػٸټكځ ٦ٻ تٹؾٍ اؾچٹټٵ ٸ (. 13) ټبؾت ٲطا٢جت

 زض آٲطڂ٧ب نٹض  ٪طٞت 2006ض ؾب٬ ټٳ٧بضاٴ ز
٦كٹض  ټٟتټبڀ پعق٥ ذبٶٹازٺ زض  ٲطا٢جت(، 14)

 ټٯٷس ٸ اٶ٫ٯؿتبٴ، اؾتطاٮڃب، ٶڃٹظٮٷس، آٲطڂ٧ب، ٦بٶبزا، آٮٳبٴ
ٸ زض  ٦ڃٟڃت ٸ ٦بضاڂځ ٲٹضز ٲ٣بڂؿٻ ٢طاض ٪طٞتٷساظٶٓط 
 ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ زٸ ٲٗڃبض تساٸٰ ٲطا٢جت، آٴ
 ٪طٞتٷس.٢طاض دف ٲٹضز ؾٷ ځ،زٸ ٲٗڃبض انٯٖٷٹاٴ  ثٻ

 طاٴڂپعق٥ ذبٶٹازٺ زض ا ٿثطٶبٲ، زض پػٸټف حبيط
 ټبڀ ؾطپبڂځ اظ خٽت ټسٜ زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت

ت تساٸٰ ڃٸيٗ پزټٷس ٶكبٴ ڀټب قبذمثطاؾبؼ 
ٲط٦ع  ټٟسٺزض ټب  ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ٲطا٢جت

 1391ٸ  1390زض زٸ ؾب٬ ، ثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ
ٶكبٴ  ځبثڂٵ اضظڂاؾت. ا ٢طاض ٪طٞتٻ ځبثڂٲٹضز اضظ

، پعق٥ ذبٶٹازٺ زض قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ ٿزټس ٦ٻ ثطٶبٲ ځٲ
ٵ ڂا ڀ٦بض٦طز ڀټب تب چٻ اٶساظٺ تٹاٶؿتٻ اؾت ثب قبذم

ټب ٸ زؾتطؾځ  تساٸٰ ٲطا٢جت ڀبضټبڃثطٶبٲٻ ٦ٻ ثب ٲٗ
 ځټسٜ زؾتطؾ، قٹٶس ځټب ٶكبٴ زازٺ ٲ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت

 س.ڂضا ٲح١٣ ٶٳب ڂځؾطپب ڀټب ثٻ ٲطا٢جت
 

 ّا فٖ ؼاخصهعر

٥ قبذم تط٦ڃجځ ڂ ټب ثٻ ٲطا٢جت قبذم زؾتطؾځ
ټب ٸ  ٲطا٢جت ٿب اٲ٧بٶب  اضائڂټب  اظ ٲدٳٹٔ ْطٞڃت

ب ٞطنت اؾتٟبزٺ اظ اڂٵ ڂټب  ٞطنت زضڂبٞت ٲطا٢جت
ٵ ڂا، پػٸټف ٵ ڂزض ا(. 15) قٹز ځٝ ٲڂټب تٗط ٲطا٢جت
 ڀټب ثٻ ٲطا٢جت ځح قبذم زؾتطؾڃتٹي ڀٝ ثطاڂتٗط
ټبڀ  ٺ اؾت. ْطٞڃت ٲطا٢جتزضٶٓط ٪طٞتٻ قس 1ڂځؾطپب

، پطؾتبض، ؾطپبڂځ ثب ٲدٳٹٔ اٲ٧بٶب  تٗساز پعق٥
٥ ڂزاضٸذبٶٻ ٸ آظٲبڂك٫بٺ تكرڃهځ زض ټط ڀٸاحسټب
ٸ زض ټط ٲبٺ  ٲطا٦ع ثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴاظ 

ثطاؾبؼ  ٵ اٲ٧بٶب ڂا ځٵ ٸظٶڃبٶ٫ڃ٪طزز. ٲ ځٲكرم ٲ
بٞت ڂزض ځٞطنت ٶؿج پزټٷس ٶكبٴ ځِت ٸظٶڂيطا

قبذم تط٦ڃجځ ځ َٹض ٲٷ٣ُ ٶس ثٻتٹا ځټب ٲ ٲطا٢جت

                                                                 
1
. Acces 

س. زض ڂضا حبن٭ ٶٳب ڂځؾطپب ڀټب ٲطا٢جت ڀٲٹضزٶٓط ثطا
يطاڂت ٸظٶځ ڂب ٞطنت زضڂبٞت ، ٵ پػٸټفڂا

ٲطاخٗب  ثطاڀ زضڂبٞت  ٿٷڂٶؿجت ټعثطاؾبؼ  ټب ٲطا٢جت
، پعق٥ ڀټب تڃ٥ اظ ْطٞڂټبڀ ؾطپبڂځ اظ ټط ٲطا٢جت
زاضٸذبٶٻ ٸ آظٲبڂك٫بٺ تكرڃهځ ثٻ  ڀٸاحسټب، پطؾتبض
ت ڂٵ يطاڂس. اڂٲطاخٗب  ٲحبؾجٻ ٪طز ٿٷڂٳٹٔ ټعٲد
 :اظ اٶس ٖجبض ت ڃتطت ثٻ بزقسٺڂ ڀټب تڃْطٞ ڀثطا ځٸظٶ
 ځت ٸظٶڂٵ يطاڂ. ا118/0ٸ  169/0، 031/0، 679/0
٥ ڂټط ڀٲطاخٗب  ثطا ٿٷڂٶؿجت ٲتٹؾٍ ټع پزټٷس ٶكبٴ

 زض ٲدٳٹٔ ټٟسٺ 1390بزقسٺ زض ؾب٬ ڂت ڃاظ چٽبض ْطٞ
ٲطاخٗب   ٿٷڂٻ ٦٭ ټعٲط٦ع ثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ ث

 .(16) ثبقس ځبزقسٺ ٲڂزض ٲط٦ع 
 :اظ اٶس ٖجبض  ٵ پػٸټفڂ٫ط زض اڂقبذم ززٸ 
زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ  قبذم ټب ٸ تساٸٰ ٲطا٢جتقبذم 
 ڀثطا ځبثڂبض اضظڃٲٖٗٷٹاٴ  ثٻ ټب ٵ قبذمڂ. اټب ٲطا٢جت
ؾلاٲت زض ٲطا٦ع  ڀټب ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾټسٜ 

ٵ ڂ٦بض٦طز ا ځبثڂبض اضظڃب ٲٗڂ ثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ
زضٶٓط ٪طٞتٻ  ټب ثٻ ٲطا٢جت ځف زؾتطؾڂاٞعا ڀٲطا٦ع ثطا

حسا٢٭ ؾٻ ثطاؾبؼ  اٴتٹ ٲځ ټب ضا ٶس. تساٸٰ ٲطا٢جتقس
ثجت اَلاٖب  ، ٸڂػ٪ځ تساٸٰ ٲطاخٗب  ثٻ پعق٥

ٸ اضتجبٌ پعق٥ ثب ثڃٳبضاٴ ڂب پڃ٫ڃطڀ ٸيٗڃت  ثڃٳبضاٴ
 ٿزض ثطٶبٲ(. 17) ؾلاٲت ثڃٳبضاٴ تٹؾٍ پعق٥ ثڃبٴ ٶٳٹز

ٸْبڂٟځ ثطاڀ پعق٥ ثطاڀ ، طاٴڂعق٥ ذبٶٹازٺ زض اپ
ٲسڂطڂت ٸيٗڃت ؾلاٲت نٹض   ثٻټب  تساٸٰ ٲطا٢جت

ٵ ڂاٞطاز تحت پٹقف زضٶٓط ٪طٞتٻ قسٺ اؾت. زض ا
٪طزـ . اٮٝ نٹض ِ ټب ثٻ ٲطا٢جت اضائٿتساٸٰ زض ، ثطٶبٲٻ

پعق٥ زض ضٸؾتبټبڀ تحت پٹقف ثطاڀ ٸڂعڂت 
تٳبٲځ ؾلاٲت ٸ ثجت  پتك٧ڃ٭ پطٸٶس. ة، ثڃٳبضاٴ

٪طٞتٻ تٹؾٍ  ا٢ساٲب  تكرڃهځ ٸ زضٲبٶځ نٹض 
نٹض   ثٻثط٢طاضڀ اضتجبٌ ثب ثڃٳبض . ٸ ج پعق٥ ذبٶٹازٺ
زضٶٓط ٪طٞتٻ قسٺ ، ټبڀ ټسٜ ټبڀ ٪طٸٺ پڃ٫ڃطڀ ٲطا٢جت
ؾلاٲت تٹؾٍ پعق٥  پ٭ پطٸٶسڃتك٧ ٵڃاؾت. ټٳچٷ
قبٲ٭ ثجت اَلاٖب  ثڃٳبض زض ٲطاح٭ زضٲبٴ ، ذبٶٹازٺ

يٗڃت ثڃٳبض پؽ اظ زض ؾُٹح ترههځ ٸ پڃ٫ڃطڀ ٸ
قطٸٔ زضٲبٴ ترههځ ڂب ت٧ٳڃ٭ آٴ ثطاؾبؼ اٶت٣ب٬ 
اَلاٖب  ثڃٳبض اظ ؾُٹح ترههځ زضٲبٴ ثٻ پعق٥ 
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 ڀټب ځػ٪ڂٸثٻ  ثبتٹخٻ .ثبقس ځٲ( ذٹضاٶس پؽ) ذبٶٹازٺ
پعق٥  ٿټب زض ثطٶبٲ تساٸٰ ٲطا٢جت ڀټب قبذم، بزقسٺڂ

 :قٹز ځح زازٺ ٲڃط تٹيڂقطح ظ ذبٶٹازٺ ثٻ
(cu1 )زض پعق٥ ٲبټبٶٻ ثٻ  ٲطاخٗب ; ٶؿجت 
ثٻ (، ٪طزقځ زٺ) ټبڀ ٪طزـ پعق٥ زض ضٸؾتبټب ظٲبٴ

پعق٥ زض ٲط٦ع ثٽساقت ٸ  ٲبټبٶٻ ثٻ ٲدٳٹٔ ٲطاخٗب 
 ڀقبذهځ ثطاٖٷٹاٴ  ، ثٻضٸؾتبټبڀ تحت پٹقف

ټبڀ  ټبڀ پعق٧ځ زض زٸضٺ تساٸٰ ٲطا٢جتزازٴ  ٶكبٴ
 ؛ٲبټبٶٻ
(cu2 )ثڃٳبضاٴ ثٻ ٦٭ ٿٲبټبٶ ٞٗب٬ پپطٸٶس ; ٶؿجت 

٦٭ ) حت پٹقف ٲبټبٶٻ زض ٲط٦ع ثٽساقتخٳٗڃت ت
قبذهځ ٖٷٹاٴ  (، ثٻټبڀ ثبٮ٣ٹٺ زض ٲط٦ع ثٽساقت پطٸٶسٺ
حسٸز ثجت اَلاٖب  ثڃٳبضاٴ تٹؾٍ زازٴ  ٶكبٴ ڀثطا

 ؛پعق٥
(cu3 ) ټبڀ ټسٜ ثٻ  ٪طٸٺ ٿٲبټبٶ ; ٶؿجت ٲطاخٗب

٪طزقځ ثٻ خٳٗڃت  پعق٥ زض ٲط٦ع ثٽساقت ٸ زض زٺ
ځ ثطاڀ قبذهٖٷٹاٴ  ، ثٻټبڀ ټسٜ ٪طٸٺ ٿٲبټبٶ
 حسٸز پڃ٫ڃطڀ ٸيٗڃت ثڃٳبض تٹؾٍ پعق٥.زازٴ  ٶكبٴ
ٲبٺ زض  24 پقبڂبٴ ش٦ط اڂٵ اؾت ٦ٻ زض زٸض ٿٶ٧ت
 پضٸٶس تك٧ڃ٭ ٸ ت٧ٳڃ٭ پطٸٶس، 1391ٸ  1390ټبڀ  ؾب٬

 ؛تٛڃڃطا  ٲحؿٹؼ ٶساقتٻ اؾت(، cu2) ؾلاٲت قبذم
ثب ازٚبٰ اڂٵ قبذم ٸ قبذم پڃ٫ڃطڀ  ضٸ، اظاڂٵ

ثطاؾبؼ ٶؿجت  ڀط٫ڂقبذم ز(، cu3) ٸيٗڃت ثڃٳبض
ٞٗب٬ ٦ٻ ٖٳستبً  پٲطاخٗب  ٲدٳٹٔ اٞطاز زاضاڀ پطٸٶس

ثٻ خٳٗڃت تحت ، ټبڀ ټسٜ ٢طاض زاضٶس زض ٪طٸٺ
 اڂدبز ٪طزڂس( cu23) پٹقف ٲط٦ع ثٽساقت زض ټط ٲبٺ

 :قطح ظڂط اؾت ز٢ڃ١ اڂٵ قبذم ثٻ ح٦ٻ تٹيڃ
(cu23 )پاٞطاز زاضاڀ پطٸٶس ٿ; ٶؿجت ٲطاخٗب  ٲبټبٶ 
ثٻ ( ټبڀ ټسٜ ٢طاض زاضٶس ٪طٸٺ٦ٻ ٖٳستبً زض ) ٞٗب٬

ثٻ ٦٭ ، ٪طزقځ پعق٥ زض ٲط٦ع ثٽساقت ٸ زض زٺ
٦٭ ) خٳٗڃت تحت پٹقف ٲبټبٶٻ زض ٲط٦ع ثٽساقت

ٖٷٹاٴ  (، ثٻټبڀ ثبٮ٣ٹٺ ثطاڀ ټط ٲط٦ع ثٽساقت پطٸٶسٺ
ثجت اَلاٖب  زازٴ  ثطاڀ ٶكبٴ ڀا ڂبٞتٻ قبذم ازٚبٰ

 ؛ثڃٳبضاٴ ٸ حسٸز پڃ٫ڃطڀ ٸيٗڃت ثڃٳبضاٴ
(cu4 )قسٺ  زضڂبٞت، ثڃٳبضاٴ ٿاَلاٖب  ٲبټبٶ ; ٶؿجت

اضخبٔ  ٿثٻ زٞٗب  ٲبټبٶ، اظ ؾُٹح زضٲبٴ ترههځ

ثطاڀ زضٲبٴ ترههځ تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ زض ٲط٦ع 
تساٸٰ زازٴ  قبذهځ ثطاڀ ٶكبٴٖٷٹاٴ  ، ثٻثٽساقت
ټبڀ پعق٥ ذبٶٹازٺ ٸ  ټب ثطاڀ ٲدٳٹٔ ٲطا٢جت ٲطا٢جت
 ټبڀ زضٲبٶځ ترههځ. ٲطا٢جت

 ڀټب ح ٲدٳٹٖٻ قبذمڃيتٹ ڀثطا، زض ٢سٰ آذط
ثب اؾتٷبز ثٻ زؾتٹضاٮٗٳ٭ ، ټب زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت

 ټب ثطاڀ زٸ ٪طٸٺِ ٵ ٲدٳٹٖٻ قبذمڂا، پعق٥ ذبٶٹازٺ
. ٸ ة ٲدٳٹٔ اٞطاز تحت پٹقف ٲط٦ع ثٽساقت. اٮٝ
ټبڀ  ٪طٸٺٖٷٹاٴ  ثٻ اظ اٞطاز تحت پٹقف ٦ٻ ځ٪طٸټ

ټبڀ  زضٶٓط ٪طٞتٻ قس. ٪طٸٺ، اٶس ثٷسڀ قسٺ ټسٜ َج٣ٻ
ثڃٳبضاٴ ، ثڃٳبضاٴ زڂبثتځ، ٜ قبٲ٭ ٲبزضاٴ ٸ ٶٹظازاٴټس

ټپبتڃت ٸ ثڃٳبضاٴ اٖهبة ٸ ، ؾ٭، زاضاڀ ٞكبضذٹٴ
زؾتطؾځ  ڀټب قبذم، اؾبؼ ٵڂثبقس. ثطا ځضٸاٴ ٲ

قطح  پعق٥ ذبٶٹازٺ ثٻ ٿټب زض ثطٶبٲ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت
 :قٹز ځح زازٺ ٲڃط تٹيڂظ

(tm1 ) ٶؿجت ٲطاخٗب  ٲبټبٶٻ ثٻ پعق٥ زض ;
قسٺ تٹؾٍ  ٪طزقځ ثجت ٻ تٗساز زٞٗب  زٺ٪طزقځ ث زٺ

حسٸز  پزټٷس قبذم ٶكبٴٖٷٹاٴ  ، ثٻٲط٦ع ثٽساقت
اٞطاز  ٿټٳ ڀت پعق٥ ثطاڂعڂٸ ڀثٳٹ٢ٕ ثطا ځزؾتطؾ

زض زؾتٹضاٮٗٳ٭ پعق٥ ) تحت پٹقف ٲط٦ع ثٽساقت
ثبض  ټكت٪طزقځ حسا٢٭  زٺ ٿاؾتبٶساضز ٲبټبٶ، ذبٶٹازٺ

 ((؛9) زض ٲبٺ اؾت
(tm2 )ټبڀ ٪طٸٺ ٿٲبټبٶ ٲطاخٗب  ٿؾطاٶ ; ٶؿجت 
 ٿٲطاخٗب  ٲبټبٶ ٿثٻ ٲدٳٹٔ ؾطاٶ ٪طزقځ زٺ زض ټسٜ
، ٪طزقځ ټبڀ ټسٜ ثٻ ٲط٦ع ثٽساقت ٸ زض زٺ ٪طٸٺ
حسٸز زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ  پزټٷس قبذم ٶكبٴٖٷٹاٴ  ثٻ

ٸڂعڂت زض ) ټبڀ ټسٜ ثطاڀ ٸڂعڂت پعق٥ ثطاڀ ٪طٸٺ
 (؛ٲح٭ ؾ٧ٹٶت ثڃٳبض ثب نطٜ ظٲبٴ اٶتٓبض ٦ٳتط

(tm3 )  ټبڀ ټسٜ ثٻ  ٪طٸٺ ٿٲبټبٶ; ٶؿجت ٲطاخٗب
، ٲطاخٗب  ازٸاضڀ زض ٲبٺ ڀتٗساز زٞٗب  اؾتبٶساضز ثطا

ټبڀ ټسٜ زض خٳٗڃت تحت  قسٺ ثطاڀ ٪طٸٺ ثڃٷځ پڃف
 پزټٷس قبذم ٶكبٴٖٷٹاٴ  ، ثٻپٹقف ٲطا٦ع ثٽساقتځ

حسٸز زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثطاڀ ٸڂعڂت پعق٥ ثطاڀ 
ټبڀ ټسٜ زض ٲُبث٣ت ثب حسا٢٭ اؾتبٶساضز  ٪طٸٺ
 قسٺ. تٗڃڃٵ
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 ڀٵ حسا٢٭ اؾتبٶساضز ٲطاخٗب  ٲبټبٶٻ ثطاڃڃتٗ ڀطاث
اظ ، ٥ ٲط٦ع ثٽساقتڂټسٜ زض  ڀټب ٲدٳٹٔ ٪طٸٺ

اَلاٖب  زؾتٹضاٮٗٳ٭ پعق٥ ذبٶٹازٺ ٸ تٗساز زٞٗب  
ټب تٹؾٍ  قسٺ ثطاڀ ٸڂعڂت اٞطاز زض اڂٵ ٪طٸٺ ځٷڃث فڃپ

پعق٥ ٖٳٹٲځ اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت. ثطاؾبؼ 
٢٭ ٸڂعڂت حسا (،19 ،18، 13) ټب زؾتٹضاٮٗٳ٭ ثڃٳبضڀ

قطح ظڂط  ټبڀ ټسٜ تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثٻ ٪طٸٺ
 :ثبقس ٲځ

حسا٢٭ ڂ٥ ، ضٸظ پؽ اظ تٹٮس ؾځ ٶٹظازاٴ تب. اٮٝ
 ؛ثبض ٸڂعڂت تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ

حسا٢٭ ڂ٥ ، ټٟت٫ځ زٺتب  قفٲبزضاٴ ثبضزاض زض . ة
 ؛ثبض ٸڂعڂت تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ

، ٞكبضذٹٴ ٸ ټپبتڃت، ثڃٳبضاٴ ٲجتلا ثٻ زڂبثت. ج
ڂ٥ ثبض ٸڂعڂت تٹؾٍ پعق٥ ، ٲبٺ ؾٻ ٭ زض ټطحسا٢

 ؛ذبٶٹازٺ
ټكت حسا٢٭ ، ٲبٺ قفزض ، ثڃٳبضاٴ ٲجتلا ثٻ ؾ٭. ز

 ؛ثبض ٸڂعڂت تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ
حسا٢٭ ڂ٥ ، ٲبٺ زٸثڃٳبضاٴ اٖهبة ٸ ضٸاٴ ټط . ه

 .ثبض ٸڂعڂت تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ
 ټبڀ ټسٜ ٪طٸٺ ٿٲدٳٹٔ حسا٢٭ ٲطاخٗب  ٲبټبٶ

 :بؾجٻ قسٺ اؾتظڂط ٲح ٿضاثُٸؾڃٯٿ  ثٻ
ټسٜ زض ٲط٦ع  ڀټب ٲدٳٹٔ ٪طٸٺ ڀحسا٢٭ ٲطاخٗب  ٲبټبٶٻ ثطا

 ٳبضاٴ زض ٪طٸٺ ڃتٗساز ث) * ثٽساقت ; 

 (1ٿ )ضاثُ
اظ ٶؿجت ٲدٳٹٔ ( tm3) ٵ قبذمڃڃتٗ ڀثطا

ټسٜ زض ٲط٦ع  ڀټب ٪طٸٺ ڀٲطاخٗب  ٲبټبٶٻ ثطا
ٵ ڂ  اٲطاخٗب ڀقسٺ ثطا ځٷڃث فڃثٽساقت ثٻ حسا٢٭ پ

س. ڂاؾتٟبزٺ ٪طز، سڂآ ځزؾت ٲ ثٻ( 1ٿ )ټب ٦ٻ اظ ضاثُ ٪طٸٺ
٥ ٲط٦ع ڂاڂٵ قبذم زض  ڀٻ اضظـ ٖسز٦ ظٲبٶځ

ثٻ اڂٵ ٲٗٷځ اؾت ٦ٻ ، تط اظ ڂ٥ اؾت ٦ٹچ٥ ،ثٽساقت
اظ حسا٢٭ ٲطا٢جت ، ټبڀ ټسٜ زض آٴ ٲط٦ع ٪طٸٺ

 اؾتبٶساضز تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثطذٹضزاض ٶڃؿتٷس. 
 

 ّا هَاد ٍ رٍغ

 ٿٸ ثطٶبٲ ثبقس تحٯڃٯځ ٲځ ځٟڃاظ ٶٹٔ تٹن اڂٵ پػٸټف
پعق٥ ذبٶٹازٺ زض ٲدٳٹٖٻ ضٸؾتبټبڀ قٽط ٪ط٪بٴ ٸ 

قٽطټبڀ ) خٯڃٵ ٸ ؾطذٷ٧لاتٻ ،آٴ ٿزٸ قٽط ظڂطٲدٳٹٖ
ٲٹضز  1391ٸ  1390زض زٸ ؾب٬ ( ٶٟط ټعاض20 ظڂط
٢طاض ٪طٞتٻ اؾت. اٶتربة ٪ط٪بٴ ثطاڀ اضظڂبثځ  ځبثڂاضظ
 ٹزٺ ٦ٻ اڂٵ قٽطثٻ اڂٵ زٮڃ٭ ث، پعق٥ ذبٶٹازٺ ٿثطٶبٲ
ڃت ثڃكتطڀ ضا تحت پٹقف ٗٲط٦ع اؾتبٴ خٳٖٷٹاٴ  ثٻ
اضظڂبثځ پعق٥ ذبٶٹازٺ ٢طاض زازٺ اؾت. ٲس٬  ٿثطٶبٲ
ٲط٦ع  ټٟسٺټب زض  ثٻ ٲطا٢جت ځقبذم زؾتطؾ ڀثطا

 زټٷسپ ٶكبٴثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ ثب ؾٻ قبذم 
ټب ٸ ؾٻ قبذم زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ  تساٸٰ ٲطا٢جت

ض٪طؾڃٹٶځ ثب  ثؿت٫ځ ټٱ ڀآٲبض اظ ٶٹٔ ٲس٬، ټب ٲطا٢جت
خٽت  ثٻ ځٹٶڃٵ ٲس٬ ض٪طؾڂثبقس. ا ځټبڀ پبٶٯځ ٲ زازٺ
ټبڀ ؾطڀ  تط٦ڃت زازٺ ڀت ٸ ٦بضثطز ٲٷبؾت آٴ ثطاڃاټٳ

ټبڀ ٲ٣ُٗځ ثطاڀ  ٲبٺ ٸ زازٺ 24 پظٲبٶځ زض ڂ٥ زٸض
ٲط٦ع ثٽساقت ضٸؾتبڂځ قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ زض ټط  ټٟسٺ
 ڀټب زازٺاظ ، ټب ؾبذتٵ قبذم ڀاٶتربة ٪طزڂس. ثطا ٲبٺ
 ٿبزقسٺ زض ٸاحس ٪ؿتطـ قج٧ڂٲطا٦ع ثٽساقت  ځثجت

 س.ڂثٽساقت قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ اؾتٟبزٺ ٪طز
ٲڃبٴ  ٿضاثُ، ټبڀ پبٶٯځ زض ٲس٬ ض٪طؾڃٹٶځ ثب زازٺ

، ټبڀ ؾطپبڂځ ؾطاٶٻ ثٻ ٲطا٢جت ځقبذم زؾتطؾ
تساٸٰ  زټٷسپ ٶكبٴٸ ؾٻ قبذم  ٲتٛڃط ٸاثؿتٻٖٷٹاٴ  ثٻ

 ځبذم زؾتطؾٸ ؾٻ ق( ) ټب ٲطا٢جت
 ڀطټبڃٲتٖٛٷٹاٴ  (، ثٻ) ثٳٹ٢ٕ
ب اظ ٶٹٔ ٦بة ڂ ځتٳڂاظ ٶٹٔ ٮ٫بض ڀا ثب ضاثُٻځ، حڃتٹي

ٵ ٶٹٔ ڂت اؾتٟبزٺ اظ اڂزا٪لاؼ زضٶٓط ٪طٞتٻ قس. ٲع
٥ ڂٵ ڃاظ ترٳ ځت ٶبقڂٶجٹز ٲحسٸزځ، تٳڂٮ٫بض ٿضاثُ

 ٿ٥ ضاثُنٹض  ڂ ثٻزض حبٮت ذبل  ځٹٶڃٲس٬ ض٪طؾ
، زض ٲس٬ ض٪طؾڃٹٶځ ٲٹضزٶٓط ٵڃثبقس. ټٳچٷ ځٲځ ذُ
٥ ڂ٦ٳتط اظ ) ٲس  ح تٟبٸ  اثطا  ٦ٹتبٺڃتٹي ڀثطا
ٵ ڃث ٿزض ضاثُ( ضٸٶس ٲبټبٶٻ) ٸ اثطا  ثٯٷسٲس ( ٲبٺ
  ٵ ضاثُٻ ثب ٲس٬ڂاځ، حڃتٹي ڀطټبڃط ٸاثؿتٻ ٸ ٲتٛڃٲتٛ

زضٶٓط ٪طٞتٻ قس.  1تهحڃحد ض٪طؾڃٹٶځ ذُب 
اٞعاض  ع ثب اؾتٟبزٺ اظ ٶطٰڃټب ٶ زازٺ ڀٸتحٯڃ٭ آٲبض تدعڂٻ

 نٹض  پصڂطٞت. Eviews 8ا٢تهبزؾٷدځ 
ثٻ  ځط زؾتطؾڃٵ ٲتٛڃث ٿح ضاثُڃتٹي ڀثطا
قبذم  ڀطټبڃٸ ٲتٛ( ڂځ )ؾطپب ڀټب ٲطا٢جت
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 ٿاظ ضاثُ( ڂځ )ؾطپب ڀټب تساٸٰ ٲطا٢جت
 :سڂط اؾتٟبزٺ ٪طزڂظ

  
1 ٢ڃس   

    2 ٢ڃس 

      

 (2ضاثُٿ )
ٲڃبٶ٫ڃٵ ٸظٶځ اٲ٧بٶب  ٲطا٢جت ؾطپبڂځ زض ټط ٲط٦ع 

 ( tزض ڂ٥ ٲبٺ )( i)ثٽساقت 
٪طزقځ ثٻ ٲدٳٹٔ  زٺ زض پعق٥ ثٻ ٲطاخٗب  ٶؿجت
٪طزقځ  پعق٥ زض ٲط٦ع ثٽساقت ٸ زٺ ثٻ ٲطاخٗب 

 
ٶؿجت ٲطاخٗب  اٞطاز زاضاڀ پطٸٶسپ ٞٗب٬ ثٻ پعق٥ 

 پٹقف ثٻ ٦٭ خٳٗڃت تحت 
ٶؿجت اَلاٖب  زضڂبٞتځ اظ ؾُٹح زضٲبٴ ترههځ  

 ثٻ زٞٗب  اضخبٔ تٹؾٍ پعق٥ ذبٶٹازٺ 
ط قبذم ڃٵ ٲتٛڃث ٿح ضاثُڃتٹي ڀثطا ٵڃټٳچٷ

 ڀطټبڃٸ ٲتٛ( ڂځ )ؾطپب ڀټب زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت
 ټب ٵ ٲطا٢جتڂقبذم زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ا

 :ٱڃ٦ٷ ځط اؾتٟبزٺ ٲڂظ ٿضاثُاظ ( )

  

3 ٢ڃس   

4 ٢ڃس      

     

   

 (3ضاثُٿ )
٪طزقځ ثٻ  ٶؿجت ٲدٳٹٔ ٲطاخٗب  ثٻ پعق٥ زض زٺ

 ٪طزقځ  تٗساز زٞٗب  زٺ
 ٪طزقځ زٺ زض ټسٜ ټبڀ ؾطاٶٿ ٪طٸٺ ٶؿجت ٲطاخٗب 

ټسٜ ثٻ ٲط٦ع ټبڀ  ثٻ ٲدٳٹٔ ٲطاخٗب  ؾطاٶٿ ٪طٸٺ

 ٪طزقځ  ثٽساقتځ ٸ زض زٺ
ټبڀ ټسٜ ثٻ حسا٢٭  ٶؿجت ؾطاٶٿ ٲطاخٗب  ٪طٸٺ

 اؾتبٶساضز ٲطاخٗب  ازٸاضڀ 
طا  زض ڃڃتٛ زټٷسپ ( ٶكبٴ) ٖلاٲت، زض ضٸاثٍ ٞٹ٠

 ٸ ٖلاٲت ٲس  ٦ٹتبٺ ٿح ضاثُڃتٹي ڀ٥ ٲبٺ ثطاڂَٹ٬ 
 ڀاضظـ ٖسز ڀٵ ثطاڂتٱ ٶپطڂٮ٫بض سپزټٷ ( ٶكبٴ)
 ٸ ټب   ) ٸ( ټب ٸ ټب   ) تڂثبقس. يطا ځطټب ٲڃٲتٛ
ت ڃتطت ثٻ، ټب ٹٴڃٵ ض٪طؾڃت حبن٭ اظ ترٳڂيطا(، ټب
ثبقٷس.  ځٲس  ٸ ضٸاثٍ ثٯٷسٲس  ٲ ضٸاثٍ ٦ٹتبٺ ڀثطا

اثط  ،تڃتطت ټؿتٷس ٦ٻ ثٻ ځجڂع يطاڃٶ( ) ٸ( ) تڂيطا
ټبڀ ؾلاٲت ٸ ٲدٳٹٔ  ط تساٸٰ ٲطا٢جتڃٲدٳٹٔ ؾٻ ٲتٛ

ط ڃٲتٛ ڀټب ضا ضٸ ط زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جتڃؾٻ ٲتٛ
ڀ سټبڃزټٷس. ٢ ځٶكبٴ ٲ ڂځؾطپب ڀټب ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ

ت ڂزټٷس ٦ٻ يطا ځع ٶكبٴ ٲڃٶ( 4) ٸ( 3(، )2(، )1)
ټب ٸ  تساٸٰ ٲطا٢جت ڀټب قبذمځ، حڃتٹي ڀطټبڃٲتٛ

اظ ٶٹٔ ، ټب ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ ڀټب قبذم
ثبقٷس. ثب  ځ٥ ٲڂثب ٲدٳٹٔ ثطاثط ثب  ځت ٸظٶڂيطا

 ڀسټب ٸ ثب زاٶؿتٵ اضظـ ٖسزڃٵ ٢ڂاؾتٟبزٺ اظ ا
ت ڂٶٳٹزٴ يطا اٲ٧بٴ ٲكرم(، ) ٸ( ڀ )پبضاٲتطټب
ٵ ٲس٬ ڃزض ترٳ( ټب ) ٸ( ټب ، )ټب( ، )ټب( ځ )انٯ
( 3) ٸ( 2) ضٸاثٍ ڀثطا حڃتهحد  ذُب ځٹٶڃض٪طؾ
 ٪طزز. ځٞطاټٱ ٲ
( 2) ت زض ضٸاثٍڂيطا ځٹٶڃض٪طؾ ڀټب ٵڃح ترٳڂٶتب
٢جٹ٬  ٢بث٭ ځنٹضت تٷٽب زض ڀاظ خٽت آٲبض( 3) ٸ
اظ خٽت ، طټب زض ضٸاثٍڃٲتٛ ڀثبقٷس ٦ٻ اضظـ ٖسز ځٲ

ٸاحس  ٿب ضڂكڂ٧ؿبٴ ڂ 1ځاٶجبقت٫ ٿٲطتج ڀزاضا ڀآٲبض
 ڀثطا، Eviewsاٞعاض  ثب اؾتٟبزٺ اظ ٶطٰضٸ،  اظاڂٵ ؛ثبقٷس
ٸاحس زض حبٮت ٸخٹز ٖطو اظ  ٿكڂطټب آظٲٹٴ ضڃٲتٛ

ټب ٶكبٴ  آظٲٹٴ ٿدڃس. ٶتڂٲجسأ ثب ضٸٶس ظٲبٶځ اٶدبٰ ٪طز
 ٿ٧ؿبٴ ثب ضڂكڂ ځاٶجبقت٫ ڀزاضا ٲتٛڃطټب ٿزاز ٦ٻ ټٳ

طټب ٲؿت٣٭ اظ ڃٲتٛ ،ٵڂثٷبثطا ؛ټؿتٷس 2ٟطٸاحس ٲٗبز٬ ثب ن
 ثبقٷس. ځٲټب  آٴ ثط ځاثط ضٸٶس ظٲبٶ
 ځٹٶڃٵ ض٪طؾڃثب ترٳ، حب  ٞٹ٠ڃثٻ تٹي ثبتٹخٻ
 ځحڃتٹي ڀطټبڃٲتٛ ځت ٶؿجڂيطا(، 3) ٸ( 2) ضٸاثٍ
ٸ ٦كف ( ) ٸ ثٯٷسٲس ( ) ٲس  ٦ٹتبٺ
 ٥ اظڂټطٶؿجت ثٻ  ټب ثٻ ٲطا٢جت ځط زؾتطؾڃٲتٛ
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 ٵ ٦كفڃٸ ټٳچٷ ٸ ( ځ )حڃتٹي ڀطټبڃٲتٛ
ٸ  ټب  تساٸٰ ٲطا٢جت ځ٦ٯ ڀټب قبذمٶؿجت ثٻ 
ٷس. ڂآ ځزؾت ٲ ثٻ ټب  ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ
 ڀثطا ځٹٶڃض٪طؾ ڀټب ٵڃح ترٳڂزاٶؿتٻ قٹز ٶتبآٶ٧ٻ  ڀثطا
 ځٷبٴ ٦بٞڃاَٳثب ؾُح  ځٲٹضزٶٓط اظ زضؾت ڀټب ٭ڃتحٯ

ټب  ٵڃترٳ ڀآٲبض ځػ٪ڂلاظٰ اؾت ٸ، ثطذٹضزاض ټؿتٷس
 بٴ قٹز.ڃع ثڃٶ

 ڀآٲسٺ ثطا زؾت ثٻ ڀټب زض ترٳڃٵ 1يطڂت تٗڃڃٵ
٦ٻ  زضنس اؾت80ٸ  85 تطتڃت ثٻ( 3) ٸ( 2) ضٸاثٍ

زټس زضنس ٶؿجتبً ثبلاڂځ اظ تٛڃڃطا  ٲتٛڃط  ٶكبٴ ٲځ
تٹيڃح زازٺ ، ٲتٛڃطټبڀ تٹيڃحځٸؾڃٯٿ  ثٻ ٸاثؿتٻ
 ځحڃت ٲتٛڃطټبڀ تٹيڂيطا، ز. زض ټط زٸ ضاثُٻقٹ ٲځ

ٵ ڂٵ اڃزضنس ٢طاض زاضٶس. ټٳچٷ1زاض  زض ؾُح ٲٗٷځ
 ثؿت٫ځ ټٱذٹزيطاڂت ٲُبث١ اٶتٓبض ٲثجت ټؿتٷس. 

 ٶتڃدٿ زض ٸ ثطَطٜ قسٺ اؾت AR (1)ټب ثب ضٸـ  ٵڃترٳ
زض ټط  ثؿت٫ځ ټٱذٹز ڀثطا زٸضثڃٵ ٸاتؿٹٴ پآٲبض، آٴ

زضنس 1زاض  ٷځٸ زض ؾُح ٲٗ 2ٲٗبز٬ ثب  ،زٸ ضاثُٻ
ٵ زٸ ڂح آظٲٹٴ ٸاضڂبٶؽ ٶبټٳؿبٶځ زض اڂٶتب زؾت آٲس. ثٻ

ثٹزٴ  نٟط ٲجٷځ ثط ڂ٧ؿبٴ ٿع ٶكبٴ زاز ٦ٻ ٞطيڃڃضاثُٻ ٶ
٦بڀ  ٸ Fټبڀ  آظٲٹٴ قٹز. ٶتبڂح ټب پصڂطٞتٻ ٲځ ٸاضڂبٶؽ

ټبڀ  ٲس٬ زازٺاثطا  ثبثت زض ٲ٣بث٭ ٲس٬  ٿٞطيڃ، زٸ
ٶكبٴ  عڃآظٲٹٴ ټبؾٳٵ ٶ ٿٶتڃد٦ٷس.  ضا ضز ٲځ 2تط٦ڃجځ

ٸ ترٳڃٵ ثب  3زاز ٦ٻ ثڃٵ ترٳڃٵ ثب ٲس٬ اثطا  ثبثت
 ،ٵڂثٷبثطا ؛تٟبٸتځ ٸخٹز ٶساضز 4ٲس٬ اثطا  تهبزٞځ
زؾت  ټبڀ تط٦ڃجځ ثٻ زازٺ ځػ٪ڂثٽتطڂٵ ترٳڃٵ ثب ٸ

 زټس ځع ٶكبٴ ٲڃٶ 5ځاٶجبقت٫ ټٱ ڀټب آظٲٹٴ ٿدڃس. ٶتڂآ ځٲ
 ٿط ضٸٶس زض ضاثُڃٲتٛ ٶجٹزنٟط ٲجٷځ ثط  ٿٞطيڃ ٦ٻ

پصڂطٞتٻ  زضنس5زاض  ځ٫ط زض ؾُح ٲٗٷڂ٧سڂثب  ٲتٛڃطټب
(، 2) ٸ( 1) ٵ ضٸاثٍڃزض ترٳ، ٫طڂز ٖجبض ِ ثٻ قٹز. ٲځ
، ٸ ٸاثؿتٻ ځحڃتٹي ڀطټبڃٵ ٲتٛڃث ٿضاثُ ڀدٻ ثطاڃٶت
، ط ضٸٶسڃٲتٛ ځٗٷځ، ڂطٸٶڃط ٖبٲ٭ ثڃَٹض ٲؿت٣٭ اظ تأث ثٻ
 (.16) زؾت آٲسٺ اؾت ثٻ

 

                                                                 
1
. R2 

2
. Pooled Model 

3
. fixed Effect 

4
. Random Effect 

5
. Co Integration 

 ًتاٗج

ب ڂٲب اڂٵ اؾت ٦ٻ آ ٿٞطيڃ، ٵ پػٸټفڂزض ا
ثطاؾبؼ  پعق٥ ذبٶٹازٺ ٦ٻ ٿټبڀ ثطٶبٲ طز٦بض٦

ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ  تساٸٰ ٲطا٢جت ڀټب قبذم
اٶس زؾتطؾځ ثٻ  تٹاٶؿتٻ، قٹٶس ځبٴ ٲڃټب ث ٲطا٢جت
ټبڀ ؾطپبڂځ ضا اٞعاڂف زټٷس. خساٸ٬ ظڂط  ٲطا٢جت

ح ترٳڃٵ يطاڂت زض ڂپػٸټف ضا ثطاؾبؼ ٶتب ڀټب بٞتٻڂ
 زټس. ځٶكبٴ ٲ( 3) ٸ( 2) ضٸاثٍ

اٗة اّو٘ت ٍ کؽػ ترإ هتغ٘رّإ . ضر۱جذٍل 

تا دظترظٖ تِ  ّا درراتطِ ؼاخص تذاٍم هراقثت

 ّإ ظرپاٖٗ هراقثت

هتغ٘زّب در 
ؽبخـ تذاٍم 

ّب  هزاقبت
(CU) 

ضزاٗب اّو٘ت 
هتغ٘زّبٕ ؽبخـ 

 ّب تذاٍم هزاقبت

ضزٗب کؾؼ 
هتغ٘زّبٕ ؽبخـ 

 ّب تذاٍم هزاقبت

 بلٌذهذت هذت کَتبُ بلٌذهذت هذت کَتبُ

بط ؽبخـ ارتب
پشؽک بب ب٘وبر 

(cu1) 
0.42 0.51 0.51 0.63 

ؽبخـ تلف٘قٖ 
ثبت اعلاػبت ٍ 

پ٘گ٘زٕ 
ّب  هزاقبت

(cu23) 

0.44 0.40 0.54 0.49 

ؽبخـ ارتببط 
پشؽک خبًَادُ 

بب عغَح 
تخققٖ بزإ 

درهبى ب٘وبر 
(cu4) 

0.14 0.09 0.18 0.11 

تذاٍم   ؽبخـ
 ّب هزاقبت

بزاعبط 
هتَعظ ٍسًٖ 
عِ ؽبخـ 

(cu1 ،)(cu23ٍ ) 
(cu4) 

- - - 1.23 
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. ضراٗة اّو٘ت ٍ کؽػ ترإ هتغ٘رّإ ۲جذٍل 

تا  ّا درراتطِ دظترظٖ توَقع تِ هراقثت  ؼاخص

 ّإ ظرپاٖٗ دظترظٖ تِ هراقثت

در هتغ٘زّب 
  ؽبخـ

دعتزعٖ بوَقغ 
ّب  بِ هزاقبت

(TM) 

ضزٗب اّو٘ت 
هتغ٘زّبٕ ؽبخـ 

 بوَقغ بِ  دعتزعٖ 
 ّب هزاقبت

ضزٗب کؾؼ 
هتغ٘زّبٕ ؽبخـ 

بوَقغ بِ     دعتزعٖ 
 ّب هزاقبت

 بلٌذهذت هذت کَتبُ بلٌذهذت هذت کَتبُ

ؽبخـ 
دعتزعٖ بوَقغ 

بزإ جبهؼٔ تحت 
پَؽؼ بزاعبط 

فؼبل٘ت 
 (tm1)گزدؽٖ  دُ

0.10 0.11 0.13 0.14 

ؽبخـ 
دعتزعٖ بوَقغ 

ّبٕ  بزإ گزٍُ
ّذف بزاعبط 

فؼبل٘ت 
 (tm2)گزدؽٖ  دُ

0.48 0.48 0.60 0.60 

ؽبخـ 
دعتزعٖ بوَقغ 

ّبٕ  بزإ گزٍُ
ّذف بزاعبط 

اعتبًذارد 
هزاجؼبت ادٍارٕ 

(tm3) 

0.42 0.40 0.52 0.51 

ؽبخـ 
دعتزعٖ بوَقغ 
بزاعبط هتَعظ 
ٍسًٖ عِ ؽبخـ 

(tm1( ،)tm2 ٍ )
(tm3) 

- - - 1.25 

 ټبڀ پػٸټف ٲٷجٕ: ڂبٞتٻ

 قبذم، 1 پػٸټف زض خسٸ٬ ڀټب بٞتٻڂثٻ  ثبتٹخٻ
 ڀزاضا(، ) تساٸٰ زض اضتجبٌ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ثڃٳبض

٥ ڂ٦ٳتط اظ ) ٲس  زضنس زض ٦ٹتبٺ42 ځت ٸظٶڂيط
 ؛ثبقس ځٲ( ٲبټبٶٻ) زضنس زض ضٸٶس ثٯٷسٲس 51ٸ ( ٲبٺ

ب ڂاٴ ٪ٟت ت٣طڂجبً حسٸز ٶڃٳځ اظ ٸظٴ تٹ ، ٲځثٷبثطاڂٵ
ثٻ  ځټب زض قبذم زؾتطؾ بض تساٸٰ ٲطا٢جتڃت ٲٗڃاټٳ

ثب قبذم اضتجبٌ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ثڃٳبض ، بټ ٲطا٢جت
 ٿڂبٞت قٹز. يطڂت ٸظٶځ قبذم تٯٟڃ١ ځٶكبٴ زازٺ ٲ

زض ( ) ټبڀ ټسٜ ثجت اَلاٖب  ٸ پڃ٫ڃطڀ ٪طٸٺ
 ځت ٸظٶڂيط ڀزاضا، ټب ثٻ ٲطا٢جت ځقبذم زؾتطؾ

زضنس زض ثٯٷسٲس  ثٹزٺ 40ٸ  ٲس  زضنس زض ٦ٹتبٺ44
٦بض٦طز ٲٷبؾت  پسزټٷ ع ٶكبٴڃٶ ځت ٸظٶڂاؾت. اڂٵ يط
 ٿټبڀ ټسٜ زض ثطٶبٲ ت ثڃٳبضاٴ زض ٪طٸٺڃپڃ٫ڃطڀ ٸيٗ

ثبقس. يطڂت ٸظٶځ قبذم اضتجبٌ  پعق٥ ذبٶٹازٺ ٲځ
زض ( ) پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ؾُح ترههځ زضٲبٴ

زضنس زض 14 ځت ٸظٶڂيط ڀع زاضاڃٶ ځقبذم زؾتطؾ
دٻ ڃٵ ٶتڂاؾت. ا زضنس زض ثٯٷسٲس 9ٲس  ٸ  ٦ٹتبٺ
٦ٻ اضتجبٌ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ؾُح زټس  ځٶكبٴ ٲ
 ٦ٳتط اظ حس اٶتٓبض اؾت. ،ترههځ

ت ٦كف ڂب يطاڂ ځت انٯڂيطا زضٲٹضزټب  بٞتٻڂ
 1 ټب زض خسٸ٬ تساٸٰ ٲطا٢جت ڀطټبڃ٥ اظ ٲتٛڂټط ڀثطا
زضنس اٞعاڂف زض قبذم 10زټس ٦ٻ  ع ٶكبٴ ٲځڃٶ

 ٲس  زض ٦ٹتبٺ(، ) اضتجبٌ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ثڃٳبض
( ٲبټبٶٻ) ٸ زض ثٯٷسٲس  زضنس1/5( ٥ ٲبٺڂ ٦ٳتط اظ)
 ڀټب زضنس ثٽجٹز زض قبذم زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت3/6

زضنس اٞعاڂف زض 10ٵ ڃس. ټٳچٷڂٶٳب ځدبز ٲڂؾطپبڂځ ا
ټبڀ  قبذم تٯٟڃ٣ځ ثجت اَلاٖب  ٸ پڃ٫ڃطڀ ٪طٸٺ

ٸ زض ثٯٷسٲس   زضنس4/5ٲس   زض ٦ٹتبٺ(، ) ټسٜ
دبز ڂټب ا ٢جتزضنس ثٽجٹز زض زؾتطؾځ ثٻ ٲطا9/4
زضنس 10قٹز ٦ٻ  ځٲكبټسٺ ٲ ،تڃتطت ثٻ ټٳڃٵس. ڂٶٳب ځٲ

اٞعاڂف زض قبذم اضتجبٌ پعق٥ ذبٶٹازٺ ثب ؾُح 
ٲس   زض ٦ٹتبٺ(، ) ترههځ ثطاڀ زضٲبٴ ثڃٳبضاٴ

زضنس زؾتطؾځ ثٻ 1/1ٸ زض ثٯٷسٲس   زضنس8/1
زټس. يطڂت ٦كف  ؾطپبڂځ ضا ثٽجٹز ٲځ ڀټب ٲطا٢جت

ف ڂزټس ٦ٻ ثطاڀ اٞعا قبذم ٶكبٴ ٲځ ٵڂپبڂڃٵ ثطاڀ ا
اؾت اضتجبٌ پعق٥  ڀټب يطٸض ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ

ف ڂاٞعا ڀكتطڃس ثڃذبٶٹازٺ ثب ؾُح ترههځ ثب تأ٦
 ځف زض ٲتٹؾٍ ٸظٶڂزضنس اٞعا10ځ، َٹض٦ٯ ڂبثس. ثٻ

زضنس قبذم 13تٹاٶس حسٸز  ځٵ ؾٻ قبذم ٲڂا
٦ٻ  ف زټسڂَٹض ٲبټبٶٻ اٞعا ټب ضا ثٻ ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ

ثب  ځقبذم زؾتطؾ ځبثڂت اضظڃاټٳ ځثٻ ٲٗٷ ٵڂا
 ثبقس. ځټب ٲ تساٸٰ ٲطا٢جت ڀبضټبڃٲٗ
 ڀټب قبذم زضٲٹضز 2 پػٸټف زض خسٸ٬ ڀټب بٞتٻڂ

زټس ٦ٻ يطڂت  ځټب ٶكبٴ ٲ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت
ت تحت ڃخٳٗ ڀثطا ځ٪طزق ت زٺڃٸظٶځ قبذم ٞٗبٮ

زض ، ټب ثٻ ٲطا٢جت ځزض قبذم زؾتطؾ( ) پٹقف
 ٸ زض ثٯٷسٲس  زضنس10( ٥ ٲبٺڂ٦ٳتط اظ ) ٲس  تبٺ٦ٹ
 پزټٷس ٶكبٴ ځت ٸظٶڂٵ يطاڂزضنس اؾت. ا11( ٲبټبٶٻ)

نٹض   ثٻس ثط ذسٲب  پعق٥ ذبٶٹازٺ ڃيطٸض  تأ٦
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ت ڃت تحت پٹقف ثٻ ٲطاخٗب  زض ٞٗبٮڃ١ خٳٗڂتكٹ
يطڂت ٸظٶځ ، ٲ٣بث٭ ثبقس. زض ځٷسٺ ٲڂزض آ ځ٪طزق زٺ

( ) ټسٜ ڀټب ٪طٸٺ ڀثطا ځ٪طزق ت زٺڃقبذم ٞٗبٮ
ٸ زض  ٲس  ٦ٹتبٺزض ، ټب ثٻ ٲطا٢جت ځزض قبذم زؾتطؾ

يطڂت ٸظٶځ  ٵڃزضنس اؾت. ټٳچٷ48ثٯٷسٲس  
ټبڀ ټسٜ ثٻ  ٪طٸٺ ٿقبذم ٶؿجت ٲطاخٗب  ؾطاٶ

٪طزقځ ثطاؾبؼ  پعق٥ زض ٲط٦ع ثٽساقت ٸ زض زٺ
زض قبذم ( ) حسا٢٭ اؾتبٶساضز ٲطاخٗب  ازٸاضڀ

زضنس ٸ زض ثٯٷسٲس  42ٲس   بٺزض ٦ٹتځ، زؾتطؾ
ٵ زٸ قبذم ڂا ځت ٸظٶڂزضنس اؾت. يطا40

ټبڀ  ثطاڀ ٪طٸٺټب  آٴ اټٳڃت پزټٷس ثٳٹ٢ٕ ٶكبٴ ځزؾتطؾ
ثٻ ذسٲب  پعق٥ ذبٶٹازٺ  ځزض زؾتطؾ ،ټسٜ
 ثبقٷس. ٲځ
ت ٦كف ڂب يطاڂ ځت انٯڂيطا زضٲٹضزټب  بٞتٻڂ
ټب  زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ڀطټبڃ٥ اظ ٲتٛڂټط ڀثطا

زضنس اٞعاڂف زض 10زټس ٦ٻ  ع ٶكبٴ ٲځڃٶ 2 زض خسٸ٬
ت تحت پٹقف ڃقبذم ٶؿجت ٲدٳٹٔ ٲطاخٗب  خٳٗ

زض (، ) ٪طزقځ ٪طزقځ ثٻ تٗساز زٞٗب  زٺ زض زٺ
 ٸ زض ثٯٷسٲس  زضنس3/1( ٥ ٲبٺڂ٦ٳتط اظ ) ٲس  ٦ٹتبٺ
زضنس ثٽجٹز زض قبذم زؾتطؾځ ثٻ 4/1( ٲبټبٶٻ)

، ض ٲ٣بث٭س. زڂٶٳب ځدبز ٲڂؾطپبڂځ ا ڀټب ٲطا٢جت
ټبڀ ټسٜ  زضنس اٞعاڂف زض قبذم ٲطاخٗب  ٪طٸٺ10

ٸ زض ٲس   زض ٦ٹتبٺ(، ) ٪طزقځ ت زٺڃزض ٞٗبٮ
دبز ڂزضنس ثٽجٹز زض قبذم زؾتطؾځ ا6ثٯٷسٲس  

زضنس اٞعاڂف زض قبذم 10 ٵڃس. ټٳچٷڂٶٳب ځٲ
ټبڀ ټسٜ ثٻ پعق٥ ثطاؾبؼ حسا٢٭  ٲطاخٗب  ٪طٸٺ

ٲس   زض ٦ٹتبٺ(، ) اؾتبٶساضز ٲطاخٗب  ازٸاضڀ
زضنس ٲٹخت ثٽجٹز زض 1/5ٸ زض ثٯٷسٲس   زضنس2/5

ت ڂٵ يطاڂقٹز. ا ؾطپبڂځ ٲځ ڀټب زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت
ت ڃاټٳ زټٷسپ ٶكبٴټسٜ  ڀټب ٪طٸٺ ڀثطا ځٸظٶ
پعق٥  ٿټسٜ زض ثطٶبٲ ڀټب تٹخٻ ثٻ ٪طٸٺ ٿٲلاحٓ ٢بث٭

ف زض ڂزضنس اٞعا10ځ، َٹض٦ٯ ثبقس. ثٻ ځذبٶٹازٺ ٲ
تٹاٶس حسٸز  ځٵ ؾٻ قبذم ٲڂا ځظٶٲتٹؾٍ ٸ

َٹض  ټب ضا ثٻ ثٻ ٲطا٢جت ځزضنس قبذم زؾتطؾ5/12
 ځبثڂت اضظڃاټٳ ځٵ ثٻ ٲٗٷڂ٦ٻ ا ف زټسڂٲبټبٶٻ اٞعا

 ثبقس. ځثٳٹ٢ٕ ٲ ځزؾتطؾ ڀبضټبڃثب ٲٗ ځقبذم زؾتطؾ

 تحث

 ڀپعق٥ ذبٶٹازٺ ثطا ٿټسٜ ثطٶبٲ، زض اڂٵ پػٸټف
ٲط٦ع  ټٟسٺټبڀ ؾطپبڂځ زض  اٞعاڂف زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت

 24 ځظٲبٶ پثٽساقت ضٸؾتبڂځ قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ زض زٸض
ټبڀ  ثب اؾتٟبزٺ اظ زازٺ، 1391ٸ  1390 ڀټب زض ؾب٬، ٲبٺ
ثب ، ٲس  ٸ ثٯٷسٲس  ٦ٹتبٺ ڀټب ٸ زض زٸضٺ ثجتځ

 ځټب ٸ زؾتطؾ تساٸٰ ٲطا٢جت ڀټب اظ قبذم ڀا ٲدٳٹٖٻ
ټب ٲٹضز اضظڂبثځ ٢طاض ٪طٞت. اؾتٟبزٺ  ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت

قسٺ زض  ٪طٞتٻ٦بض ثٻ ثب ٸؾٗت ځثجت ڀټب اظ زازٺ
ځ جڃتط٦ ڀټب ثب زازٺ ځٹٶڃض٪طؾ ثؿت٫ځ ټٱچبضچٹة ٲس٬ 

ٲس  ٸ  ح ضٸاثٍ ٦ٹتبٺڃتٹي ڀثطا ځتبثٗ ٿٸ ضاثُ
ثٻ  ځبض ثب قبذم زؾتطؾڃٲٗ ڀټب ثٯٷسٲس  قبذم

ٵ پػٸټف ٶكبٴ زازٺ ڂثبض زض ا ٵڃاٸٮ ڀثطا، ټب ٲطا٢جت
 ڀثطا ځ٦ٳّ ڀټب ٲدٳٹٖٻ قبذم ٵڃقسٺ اؾت. ټٳچٷ

ت ٸ ٞطنت ڃْطٞ ځػ٪ڂټب ثب زٸ ٸ ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ
ت تساٸٰ ڃح ٸيٗڃتٹي ڀٸ ثطا ټب بٞت ٲطا٢جتڂزض

ثب ٦بضثطز  ټب ټب ٸ زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت ٲطا٢جت
 ڀثطا ،پعق٥ ذبٶٹازٺ ٿثطٶبٲ ځبثڂاضظ ڀٲٷبؾت ثطا

 ٵ پػٸټف اضائٻ قسٺ اؾت.ڂثبض زض ا ٵڃاٸٮ
 ٵ پػٸټفڂپعق٥ ذبٶٹازٺ زض ا ٿاضظڂبثځ ثطٶبٲ ٿدڃٶت
ټبڀ  زټس ٦ٻ ټسٜ اٞعاڂف زؾتطؾځ ثٻ ٲطا٢جت ځٶكبٴ ٲ

ټب ٸ  تساٸٰ ٲطا٢جت ڀټبڀ ٦بض٦طز ؾطپبڂځ ثب ٲٗڃبض
ٵ ثطٶبٲٻ حبن٭ قسٺ ڂټب زض ا زؾتطؾځ ثٳٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جت

بض تساٸٰ ڃٲٗ ڀټب ٲٟٽٹٰ قبذم، َٹض٦ٯځ اؾت. ثٻ
 ڀټب ٸ ٲٟٽٹٰ قبذم( ٲبټبٶٻ) ټب زض ثٯٷسٲس  ٲطا٢جت
٦ٳتط ) ٲس  ټب زض ٦ٹتبٺ ٹ٢ٕ ثٻ ٲطا٢جتبض زؾتطؾځ ثٳڃٲٗ
تٹاٴ  ځٲ، ؾبؼا ثطاڂٵثبقٷس.  ځت ٲڃحبئع اټٳ( ٥ ٲبٺڂاظ 
پعق٥ ذبٶٹازٺ زض  ٿثطٶبٲ ځبثڂدٻ ٪طٞت ٦ٻ زض اضظڃٶت

بض ڃٲطا٦ع ثٽساقت ضٸؾتبڂځ قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ ثب ٲٗ
قبذم تساٸٰ زض اضتجبٌ پعق٥ ، ټب تساٸٰ ٲطا٢جت

ت اَلاٖب  ٸ ذبٶٹازٺ ثب ثڃٳبض ٸ قبذم تٯٟڃ٣ځ ثج
 ڀا ٲلاحٓٻ ط ٢بث٭ڃؾٽٱ ٸ تأث، ټبڀ ټسٜ پڃ٫ڃطڀ اظ ٪طٸٺ
ټب زض ضٸٶس ثٯٷسٲس   ثٻ ٲطا٢جت ځزض ټسٜ زؾتطؾ

ط قبذم اضتجبٌ پعق٥ ڃؾٽٱ ٸ تأث ،اٶس. زض ٲ٣بث٭ زاقتٻ
بزقسٺ ڂزض ټسٜ  ،ذبٶٹازٺ ثب ؾُح ترههځ زضٲبٴ

 ٿثطٶبٲ ځبثڂت ثب اضظڃتطت ثٻ ټٳڃٵبض ٦ٱ ثٹزٺ اؾت. ڃثؿ
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 ځبض زؾتطؾڃقسٺ ثب ٲٗ ٶٹازٺ زض ٲطا٦ع اقبضٺپعق٥ ذب
ثب  زضضاثُٻ ځ٪طزق ت زٺڃٞٗبٮ ڀټب قبذم، ثٳٹ٢ٕ
زض ټسٜ  ڀا ٲلاحٓٻ ط ٢بث٭ڃؾٽٱ ٸ تأث، ټسٜ ڀټب ٪طٸٺ
٥ ٲبٺ ڂ٦ٳتط اظ  ڀټب ټب زض زٸضٺ ثٻ ٲطا٢جت ځزؾتطؾ
 ځ٪طزق ت زٺڃقبذم ٞٗبٮ ،اٶس. زض ٲ٣بث٭ زاقتٻ
ط ڃٱ ٸ تأثؾٽ، ت تحت پٹقفڃثب ٲدٳٹٔ خٳٗ زضضاثُٻ

 بزقسٺ زاقتٻ اؾت.ڂ٦ٳتط اظ اٶتٓبض زض ټسٜ 
 ٿثطٶبٲ ځبثڂاضظ(، 20) ٦ٯٽط ٸ ټٳ٧بضاٴ ٿزض ٲُبٮٗ

قٽط اؾتبٴ ذٹظؾتبٴ قف طاٴ زض ڂپعق٥ ذبٶٹازٺ زض ا
ثٻ  ځټسٜ زؾتطؾ ڀټب تڂٲحسٸز، 1390زض ؾب٬ 
، ثطٶبٲٻ ځاٶؿبٶ ڀطٸڃت ٶڃٸيٗ ځتٷٽب ثب ثطضؾ ټب ٲطا٢جت

ٲٹضز ځ ٟڃٸـ آٲبض تٹنثب ض، قبٲ٭ پعق٥ ٸ پطؾتبض
 ٿزض ٲُبٮٗ( 21) ٸ ټٳ٧بضاٴ ڀ٢طاض ٪طٞت. َبټط ځثطضؾ
خٽت ؾُح  پعق٥ ذبٶٹازٺ ضا اظ ٿثطٶبٲڀ، ٫طڂز

زض  ڀټب زض اؾتبٴ ٲط٦ع ٦ٷٷس٪بٴ ٲطا٢جت بٞتڂت زضڂضيب
 ،ٵ ٲُبٮٗٻڂ٢طاض زازٶس. زض ا ځبثڂٲٹضز اضظ 1389ؾب٬ 
  ٶبٲٻ ١ پطؾفاظ َطڂ ٦بض٦طز پعق٥ ذبٶٹازٺ ڀبضټبڃٲٗ
حسٸز ځ، ظٲبٴ زؾتطؾٲطثٹٌ ثٻ  ب ٲدٳٹٖٻ اَلاٖب ث
ټب ٸ ٲٽبض  پعق٥ ٸ پطؾتبض زض  ٲطا٢جتثٹزٴ  ځ٦بٞ
 پزټٷس ٸ اَلاٖب  ٶكبٴ َٹض ٲٷبؾت ټب ثٻ ٲطا٢جت ٿاضائ
 ٢طاض ځبثڂٲٹضز اضظ ت تحت پٹقفڃت خٳٗڂضيب

 ڀا ع زض ٲُبٮٗٻڃٶ( 22) ٶدبض ٸ ټٳ٧بضاٴ ڂځ٪طٞت. ٸٞب
 چٽبضذبٶٹازٺ زض  پعق٥ ٿثطٶبٲ ځٟڃ٦ ځبثڂاضظ ڀثطا

ثب ، 1391ٲط٦ع ثٽساقت قٽطؾتبٴ ٲكٽس زض ؾب٬ 
تٟبٸ  اٶتٓبضا  ، ٦ٷٷسٺ ٲطاخٗٻ 480 ڀثطا ڀا ٶبٲٻ پطؾف
ټب ضا ثب  ت ٲطا٢جتڃٟڃټب ثب ٦ ٦ٷٷس٪بٴ ٲطا٢جت بٞتڂزض
ٵ ڂ٢طاض زازٶس. زض ا ځبثڂٲٹضز اضظ ځٟڃٱ آٲبض تٹنڃٲٟبټ
 بضپزضث ڂځټب ټب ثب پطؾف ت ٲطا٢جتڃٟڃؾٷدف ٦ ځ،بثڂاضظ
ټب زض ظٲبٴ  ثٻ ٲطا٢جت ځت اظ َٹ٬ ٲس  زؾتطؾڂضيب

ثٹزٴ  ځ٦بٞ، قسٺ بٞتڂٷبٴ اظ ٶٹٔ زضٲبٴ زضڃاَٳ، ٲطاخٗٻ
ت ڃٸيٗثٹزٴ  ٳبض ٸ ٲٷبؾتڃزضٲبٴ ٸ تٹخٻ پعق٥ ثٻ ث

ٲٹضز تٹخٻ ٢طاض ٪طٞت.  ٲط٦ع ثٽساقت ځٖٳٹٲ
 زضثبضپ ڀا زض ٲُبٮٗٻ( 23) ذٹاٺ ٸ ټٳ٧بضاٴ ٸَٵ

ازٺ ٸ ٶ٣ف پطؾتبضاٴ پعق٥ ذبٶٹ ٿانلاحب  ثب ثطٶبٲ
ٸ  ځب  ٲٹيٹٖڃازث ٿثب ضٸـ ٲُبٮٗ، ٵ ثطٶبٲٻڂٖبٲ٭ زض ا

ت ٦بض٦طز ٲٷبؾت پطؾتبضاٴ زض ڃٸيٗځ، پبٶ٭ ٦بضقٷبؾ

، ٦بٶبزاآٲطڂ٧ب، ٦كٹض  چٽبضپعق٥ ذبٶٹازٺ ضا زض  ٿثطٶبٲ
ٵ ڂا ٿدڃ٢طاض زاز. ٶت ځبثڂؽ ٲٹضز اضظڃب ٸ اٶ٫ٯڃاؾتطاٮ
٦ٷبض پعق٥  ٝ پطؾتبض زضڂسٶٓط زض ٸْبڂثب تدس، ٲُبٮٗٻ

ثٻ ذسٲب   ځثب ټسٜ ثٽجٹز زؾتطؾ، طاٴڂذبٶٹازٺ زض ا
تٹؾٍ ٲح١٣  ڀا س. زض ٲُبٮٗٻڂبٴ ٪طزڃپعق٥ ذبٶٹازٺ ث

پعق٥  ٿت اضخبٔ زض ثطٶبٲڃٸيٗ(، 24) ٸ ټٳ٧بضاٴ
زض  ځٟڃ٭ آٲبض تٹنڃٶبٲٻ ٸ تحٯ ١ پطؾفاظ َطڂ ذبٶٹازٺ

 ځبثڂٲٹضز اضظ 1392زض ؾب٬  ڀزٸ اؾتبٴ ٮطؾتبٴ ٸ ٲط٦ع
 ځقٷبؾ ضٸاٴ ڀطټبڃاثط ٲتٛ ،ٵ ٲُبٮٗٻڂ. زض ا٪طٞت ٢طاض

 ت ٶكبٴ زازٺ قس.ڃزض ٦بټف ٶطخ اضخبٔ حبئع اټٳ
ثب ضٸـ  ڀا زض ٲُبٮٗٻ( 25) ٹ ٸ ټٳ٧بضاٴڃپبؾ
ط پعق٥ ڃتأثځ، ثب پبٶ٭ ٦بضقٷبؾ ځتڂطڂٲس ځبثڂاضظ

ٲٹضز  ځخٷٹث ڀ٣بڂبلا  آٞطڂاظ ا ځ٧ڂذبٶٹازٺ ضا زض 
بزٺ اظ ٵ ٲُبٮٗٻ ثب اؾتٟڂ٢طاض زاز. زض ا ځبثڂاضظ

پعق٧بٴ  ڀټب تڃ٢بثٯ ڀبظا  ثطاڃٲتٹؾٍ اٲت، ٶبٲٻ پطؾف
، ټسٜ ڀټب ٳبضاٴ زض ٪طٸٺڃثٻ ث ځس٪ڃاظ خٽت ضؾ

م ڃٳبضاٴ ٸ تكرڃپطؾف ٸ ثجت اَلاٖب  ث
عٺ ٸ ڃدبز اٶ٫ڂا، اضخبٔ ڀثطا ڀٳبضڃث ڀټب ځس٪ڃچڃپ

اٶٹأ ځ، ټٳ٧بضاٴ پعق٥ زض ٲط٦ع زضٲبٶ ڀٲكبض٦ت ثطا
آٸضزٴ  ټب ٸ ٞطاټٱ ا٢جتدبز تساٸٰ زض ٲطڂټب زض ا تڃٞٗبٮ

ٲٹضز  ځٟڃَٹض ٦ ثٻ، ٳبضاٴڃث ڀثٳٹ٢ٕ ثطا ځاٲ٧بٴ زؾتطؾ
( 26) ب ٸ ټٳ٧بضاٴڂ٢طاض ٪طٞت. آٮٟٹٶؿٹ ٮئٹٶبضز ځبثڂاضظ
، ٵڃپڃٯڃاظ ذسٲب  پعق٥ ذبٶٹازٺ زض ٞ ځبثڂ٥ اضظڂزض 

ثٻ پعق٥ ذبٶٹازٺ ضا  ځزؾتطؾ ځ،ٟڃثب ضٸـ آٲبض تٹن
  پعق٥ ذسٲبآٶبٴ ٦ٻ ٲٷس ٸ  ٖلا٢ٻ ڀټب ٪طٸٺ ڀثطا

ٶٳٹزٶس.  ځبثڂبض ٲٷبؾت اضظڃثؿ، طٶسڂپص ځذبٶٹازٺ ضا ٲ
ٖٹاٲ٭  ڂځقٷبؾب ڀع ثطاڃٶ( 27) ٸ ټٳ٧بضاٴ اؾطظ
ثط ثط ٦بض٦طز ٶبٲٷبؾت پعق٥ ذبٶٹازٺ زض ؤٲ ڀا ٷٻڃظٲ
 ڀٖسز ټٟسٺ ٿ٥ ٶٳٹٶڂثب ، ٳبضڃاضتجبٌ پعق٥ ٸ ث ځبثڂاضظ

٭ ڃثب تحٯ، ٳبضڃاضتجبٌ پعق٥ ٸ ث ڂځٹئسڂٸ ڀاظ ٶٹاضټب
ؾبظ  ٷٻڃٖبٲ٭ ظٲ ځ، ٶٹظزٺپعق٧ ڀټب ٲكبٸضٺ ڂځاؾت٣طا
 ٦طزٶس ڂځٍ اؾتبٶساضز ضا قٷبؾبڂټب ثب قطا تٟبٸ  ڀثطا

ٲطتجٍ ثب ، ٖٹاٲ٭ ٲطتجٍ ثب پعق٥ ٿ٦ٻ ثٻ ؾٻ ٲدٳٹٖ
 قسٶس. ځٱ ٲڃټب ت٣ؿ ٳبض ٸ ٲطتجٍ ثب ٶٹٔ ٲكبٸضٺڃث
ٵ ٲُبٮٗب  ڂا ٿٲدٳٹٖ، ٪طزز ځٲلاحٓٻ ٲ٦ٻ  َٹضڀ ثٻ
ب پبٶ٭ ڂٶبٲٻ  بزٺ اظ پطؾفثب اؾتٟځ، ب ٦ٳّڂ ځٟڃَٹض ٦ ثٻ
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آٲبض  ڀټب ٸ ضٸـ ځتڂطڂاثعاض ؾٷدف ٲسځ ڂب ٦بضقٷبؾ
پعق٥ ذبٶٹازٺ ٸ  ٿثطٶبٲ ځبثڂتلاـ ثط اضظځ، ٟڃتٹن
ټب  تساٸٰ ٲطا٢جت، ټب ثٻ ٲطا٢جت ځٱ زؾتطؾڃٲٟبټ ڂځقٷبؾب

اٶس. زض  ٻ ٸ زض ٖٳ٭ زاقتٻڂزض ٶٓط ثٳٹ٢ٕ ځٸ زؾتطؾ
بزقسٺ ڂٱ ڃَٹض ؾبظ٪بض ثب ٲٟبټ ع ثٻڃپػٸټف حبيط ٶ

پعق٥ ذبٶٹازٺ زض قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ  ٿثطٶبٲ ځبثڂاضظ ڀثطا
آٲبض  ڀټب ٸ ضٸـ ځ٦ٳّ ڀټب اظ قبذم ڀا اظ ٲدٳٹٖٻ
 اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت. ځاؾتٷجبَ

 هحذٍدٗت پصٍّػ

ذهٹل  ثٻ، آٲبضڀټبڀ  زؾتطؾځ ٲحسٸز ثٻ زازٺ

ټبڀ پػٸټف حبيط  اظ ٲحسٸزڂتاڀ،  ټعڂٷٻټبڀ  زازٺ
 اؾت.

 

 تؽکر ٍ قذرداًٖ

اڀ ثب ٖٷٹاٴ اضظڂبثځ  ٶبٲٻ ثركځ اظ پبڂبٴ اڂٵ ٲ٣بٮٻ
ټبڀ   ثطٶبٲٿ پعق٥ ذبٶٹازٺ زض قٽطؾتبٴ ٪ط٪بٴ زض ؾب٬

ثبقس. زض پبڂبٴ اظ ٲٗبٸٶت ثٽساقت  ٲځ 1391ٸ  1390
آٸضزٴ  پعق٧ځ ٪ٯؿتبٴ ثطاڀ ٞطاټٱ زاٶك٫بٺ ٖٯٹٰ

 ټبڀ ٲٹضزٶڃبظ پػٸټف ت٣سڂط ٸ تك٧ط زاضٰ. زازٺ
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