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�]ZÀ»��+LURV� 0�� 7KH� 6WUXFWXUDO� 0HFKDQLVP� IRU� ,URQ�8SWDNH� DQG� 5HOHDVH� E\� 7UDQVIHUULQV�� %LRVFL�%LRWHFKQRO��������������������������+HOPXW� $��+XHEHUV� &�� )LQFK�$�� 7KH� 3K\VLRORJ\�RI� 7WDQVIHUULQ� DQG� 7UDQVIHUULQ� 5HFHSWRUV�� 3K\VLRO�5HY������������������������� 0RVKWDJKLH� $$�� $QL� 0�� 7KH� (IIHFW� RI�&KURPLXP� RQ� 3DUDPHWHUV� 5HODWHG� WR� ,URQ�0HWDEROLVP��%LRO�7UDFH�(OHP�5HV��������������������0RVKWDJKLH�$$�� 7DJKLNDQL�0�� 6DQGXJKFKLF�0��&DGPLXP� ,QWHUDFWLRQ� ZLWK� ,URQ� 0HWDEROLVP�� ,Q�9LWUR� DQG� LQ� 9LYR� 6WXGLHV�� &OLQ� &KHP� (Q]\P�&RPP�������������� ����

��� 0RVKWDJKLH� $$�� $QL� 0�� %D]UDIVKDQ� 05��&RPSDUDWLYH� %LQGLQJ� 6WXG\� RI� $���� WR� +XPDQ�7UDQVIHUULQ��%LRO�7UDFH�(OPH�5HV��������������������0RVKWDJKLH�$$��%DGLL�$��&RPSDUDWLYH�%LQGLQJ�6WXGLHV���RI���=LQF���DQG���,URQ���WR����6HUXP����+XPDQ�7UDQVIHUULQ��,UDQ�-�6FL�7HFKQ���������/��������������0RVKWDJKLH�$$�� 7DJKLNDQL�0�� 6DQGXJKFKLF�0��5ROH� RI� ,QWHVWLQDO� &HOO� 7UDQVIHUULQ� LQ� &DGPLXP�,QWHUHIHUHQFH� ZLWK� ,URQ� $EVRUSWLRQ� E\� (�*�6�� &OLQ�&KHP�(Q]\P�&RPP����������������������0RVKWDJKLH� $$�� $OPLQXP�7R[LLFLW\��$�5HYLHZ�LQ� 5HODWLRQ� WR� &KURQLF� 5HQDO� )DLOXUH� 3DWLHQWV�0DLQWDLQHG� RQ� 5HJXODU� +HPRGLDO\VLV�� 0HG� -,5,����������������
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���%OD]ND�0(��'L[RQ�'��+DVNLQV�(��5RVHQWKDO�*-��3XOPRQDU\�7R[LFLW\�WR�,QWUDWUDFKHDOO\�$GPLQLVWHUHG�,QGLXP� 7ULFKORULGH� LQ� )LVFKHU� ���� 5DWV�� )XQGDP�$SSO�7R[LFRO����������������������� *XR� ;�� 2KQR� <�� .DZDQLVKL� 7�� 6XQRXFKL� 0��7DNDQDND� $�� ,QGLXPLQKLELWV� *DS� -XQFWLRQDO�&RPPXQLFDWLRQ� %HWZHHQ� 5DW� +HSDWRF\WHV� LQ�3ULPDU\�&XOWXUH��7R[LFRORJ\�/HWWHUV� ������ ���� �����������0DUDQ�3/��6HOLJPDQ�3$��(IIHFWV�RI�7UDQVIHUULQ�,QGLXP� RQ� &HOOXODU� 3UROLIHUDWLRQ� RI� D� +XPDQ�/HXNHPLD� &HOO� /LQH�� &DQFHU� 5HV� ������ ���������������������� 1DNDMLPD� 0�� 7DNDVKDVKL� +�� 6DVDNL� 0��.RED\DVKL� <�� 2KQR� <�� 8VDPL� 0�� &RPSDUDWLYH�'HYHORSPHQWDO� 7R[LFLW\� 6WXG\� RI� ,QGLXP� LQ� 5DWV�DQG�0LFH��7HUDWRJ�&DUFLQRJ�0XWDJHQ�������������������������� 6LSHV� *�� 0F� 4XHHQ� &$�� *DQGROIL� $-��&RPSUHKHQVLYH� 7R[LFRORJ\�� 3HUJDPRQ� ������ ���������������+R\HV�.3��0RUULV�,'��+HQGU\�-+��6KDUPD�+/��7UDQVIHUULQ� 0HGLDWHG�8SWDNH� RI�5DGLRQXFOLGHV� E\�WKH�7HVWLV��-�1XFO�0HG����������������������

���� )UDQN� 3��&DVWURQRYR� -5��+HQU\�1��:DJQHU� -U��&RPSDUDWLYH� 7R[LFLW\� DQG� 3KDUPDFRG\QDPLFV� RI�2RQLF� ,QGLXP� &KORULGH� DQG� +\GUDWHG� ,QGLXP�2[LGH��-�1XFO�0HG�����������������������0LOOHU�/&��7DLQWHU�0/��(VWLPDWLRQ�RI� WKH�/'��DQG�LWV�(UURU�E\�0HDQ�RI�/RJDULWKPLF�3URELW�*UDSK�3DSSHU��3URF�6RF�([S�%LRO�0HG����������������������� )DLUEDQNV� 9)�� /DERUDWRU\� 7HVWLQJ� IRU� ,URQ�6WDWXV��+RVS�3UDFW��������������������� 0RVKWDJKLH� $$�� -DKURPL� 0�� ,GHQWLILFDWLRQ� RI�7UDQVIHUULQ� LQ� &\WRVROLVRODWHG� IURP� ,QWHVWLQDO�0XFRVDO� &HOOV�� %LRFKHP� 6RF� 7UDQV� ������ ���� ����������/RZU\�2+��5RVHQEURXJK�1-��)DUU�$/��5DQGDOO�5-�� 3URWHLQ� 0HDVXUPHQW� ZLWK� WKH� )ROLQ� 3KHQRO�5HDJHQW��-�%LRO�&KHP������������������������7VXNNDPRWR�<��'LVWXUEDQFHV�RI�7UDFH�(OHPHQW�&RQFHQWUDWLRQ� LQ� 3ODVPD� RI� 3DWLHQWV� ZLWK� &KURQLF�5HQDO�)DLOXUH��1HSKURQ����������������������� /DEEH� 5)�� +XEEDUG� 1�� 3URSHUWLHV� RI� WKH� )H�3URWRSRUSK\ULQ�&KHODWLQJ�(Q]\PH��%%$������� ������������
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