
 

  
  
  

  بررسي تغييرات نرخ ارز و شناسائي روابط بين ارزها در بازار فاركس
 

  1نرگس عليزاده
  چكيده

 ،فرانكتحقيق حاضر با هدف تعيين رابطه ميان تغييرات قيمت دلار و چهار ارز مطرح دنيا يعني 
پرسش اصلي در اين تحقيق آن است كه آيا مي توان مدلي جهت پيش  .يورو و پوند مي باشد  ين ،

چهار ارز شناسائي نمود بنابراين در اين تحقيق از رگرسيون جهت پيش بيني تغييرات دلار با اين 
بيني مدل استفاده شده است و رابطه ميان دلار و چهار ارز ديگر شناسائي شده است و نتايج زير 

  :بدست آمده است 
 بين تغييرات دلار و ين رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد تغييرات ين دلار )1
ي ماشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه رابطه بين اين دومتغيير خطي مي ب

مي باشد كه اين مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات ين براساس  0.991برابر  rباشد و ضريب 
  .تغييرات دلار مي باشد 

درصد تغييرات يورو،  بين تغييرات دلار و يورو رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم )2
دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه رابطه بين اين دومتغيير خطي مي 

مي باشد كه اين مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات يورو،  0.973برابر  rباشد و ضريب 
  .براساس تغييرات دلار مي باشد 

عني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد تغييرات پوند، بين تغييرات دلار و پوند رابطه م )3
دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه رابطه بين اين دومتغيير خطي مي 

مي باشد كه اين مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات پوند براساس  0.980برابر  rباشد و ضريب 
  .تغييرات دلار مي باشد 

بين تغييرات دلار و فرانك رابطه معني داري وجود دارد يعني عامـل مهـم درصـد تغييـرات      )4
فرانك، دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه رابطه بين ايـن دومتغييـر   

مي باشد كه اين مقدار نشان مي دهـد كـه درصـد تغييـرات      0.989برابر  rخطي مي باشد و ضريب 
  .براساس تغييرات دلار مي باشد فرانك

  ،  فاركسپوند،  يورو، فرانك،  ين، دلار: واژگان كليدي

                                                      
  آبيك –مدرس دانشگاه غيرانتفاعي مولانا   -1
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  مقدمه -1
قبل از جنگ جهاني در تحقيقي عنوان نمودند كه )1386(رهنماي رودپشتي و عليزاده 

هر كشور پول خود را بر حسب مقدار معيني طلا تعريف مي كردند و  اول، بانكهاي مركزي
اما ذخاير طلاي كشورها . هر مقدار طلا با نرخ تعييين شده بودند و فروش ملزم به خريد

عرضه و رونق پول كاغذي تورم و . پول كاغذي پا به ميدان گذاشت محدود بود، بنابراين
   .دنبال داشت بنابراين نظارت هاي ارزي را مي طلبيد بي ثباتي سياسي را به

 –نظام پايه طلا ( قرارداد برتون وودز  .جهاني دوم پايان يافت جنگ 1944در جولاي  
در واقع دلار فرزندي (به عنوان يك پول و ذخيره بين المللي برگزيد  دلار آمريكا را) ارز

بر اساس اين قرارداد ايالت متحده آمريكا ). جهاني دوم متولد شد است كه بعد از جنگ
پولهاي ساير كشورها با نرخ دلار تثبيت كرد و  35طلا را در سطح  قيمت دلاري هر اونس

  .تعريف شدند ثابتي نسبت به دلار

پرداخت در اوايل  انتظار كاهش يا تضعيف ارزش دلار آمريكا در مواجه با كسري تراز
خروج وسيع سرمايه از  اين مساله منجر به. از دلايل فروپاشي نظام برتون وودز بود 1971

تبديل دلار به طلا را  ت آمريكا قابليتآمريكا شد به طوري كه نيكسون رييس جمهور وق
  .لغو نمود

پيدا كند صادرات آن افزايش و  قابل ذكر است وقتي ارزش پول يك كشور كاهش
پرداخت ها از بين مي رود به تبع اين  واردات آن كاهش مي يابد و از اين طريق كسري تراز
رشد اقتصادي و فعاليت  مي آيد و نرخ امر اقتصاد قوي مي شود، بيكاري در اقتصاد پايين

  .اقتصادي بالا خواهد رفت

اقتصاد هاي ملل مختلف در جهات گوناگوني حركت كردند و يك سري  از آنجا
. محدوديتهاي ورود و خروج سرمايه توسط بيشتر كشورها حذف شدند  .تعديلات لازم بود

ارزشهاي مورد بازار ارز براي تعديل كردن نرخهاي ارزشان بر اساس  شركت كنندگان اصلي
قابل ذكر است در نظام شناور ارز، ) نظام نرخهاي شناور ارز. (گذاشته شدند انتظارشان آزاد

بنابراين افزايش عرضه يا كاهش تقاضا . تقاضا، تعيين كننده قيمت ارز مي باشد عرضه و
در بازار موجب كاهش قيمت و افزايش تقاضا يا كاهش عرضه موجب افزايش  يك ارز

   .معامله مي شود موردقيمت ارز 
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حداكثر بهره وري را از شناور  بانكها كه مي خواستند براي خدمات دهي به مشتريانشان 
يكديگر پرداختند و در نتيجه بازار بين  بودن نرخ ارزها به دست آورند فعالانه به تجارت با

  .ايجاد شد  (interbank) بانكي

تريليون دلار مي  1.5روزانه بالغ بر حاضر بازار ارز كه ارزش معاملات آن  در حال
بنابراين ضرورت   .فرصت سرمايه گذاري در هر بازاري را كوچك جلوه مي دهد باشد، هر

 .دارد به اين بازار توجه گردد

براي رسيدن به درجه بالايي از توسعه يافتگي ،اقتصاد دانان توسعه ،عقيده دارند كه 
بگونه اي در راستاي توليد در اقتصاد انجام گيرد تا سرمايه گذاري و انباشت سرمايه بايد 

اقتصاد كشور در مسير رشد پايدار اقتصاد حركت كند ،اما در اين ميان تغييرات نرخ ارز مي 
تواند بر مبادلات تجاري تاثير خاصي گذارد در چند سال گذشته به دليل نوسانات زياد 

ان به فكر سرمايه گذاري در بازار ارز حاصل از تغييرات نرخ ارز سبب شده تا سرمايه گذار
بنابراين مقوله .شوند و از تغييرات سريع ارزها و اختلافات ميان آنها بهرهمند شوند 

جديدي به نام بازار فاركس شكل گرفته است كه سرمايه گذاران تمايل به سرمايه گذاري 
صد بازده بالاي اين در ،در اين بازار دارند و يكي از عوامل ترغيب كننده سرمايه گذاران

مقاله حاضر، ضمن بررسي بازار فاركس، به تاثير تغييرات ارز در  .سرمايه گذاري مي باشد 
اين بازار بر اساس داده هاي آرشيو مي پردازد و شواهد لازم جهت پاسخ به مسائل فراروي 

  .اين ازار ارائه مي دهد
  

  :چارچوب نظري -2
ارز  نرخهاي خريد و فروش ارزها تحت نظام شناور، وقتي 1971بازار فاركس، در سال 

  .درآمدند، ايجاد شد

جهان مي باشد، ارزش معاملات  بزرگترين بازار در) خريد و فروش ارز( بازار فاركس 
بيليون دلاري بازار  10قياس با گردش  تريليون دلار است كه در 1.5روزانه اين بازار بالغ بر 
  .مي شود بيشتري را شامل ملات بسياراسهام آمريكا حجم مع

معاملات ارزي از طريق  بازار فاركس مكان مركزي سازمان يافته اي ندارد، در اين بازار
  . كامپيوتر و تلفن از جاي جاي مختلف اين كره خاكي انجام مي شود
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 بخش عظيمي از معاملات ارزي در بازار فاركس مربوط به خريد و فروش نقدي و

كه  اين تبادلات ارزي بين دلار آمريكا و چهار ارز اصلي. مي باشد ( spot)  لحظه اي ارز
ارز  اين چهار. عبارتند از پوند انگليس ، يورو اروپا ، سويس فرانك و ين صورت مي گيرد

 www.donya-e-egtesad.com(   .در مقابل دلار خريد و فروش مي شوند

ص داشت كه به خريد و موسسات بزرگ اختصا اين بازار به بانكها و 1998تا سال 
    .سود هاي عظيم اقدام مي نمودند فروش ارزهاي مختلف بين خودشان به منظور كسب

تريليون 5/1مالي در جهان با گردش مالي روزانه  بزرگترين، كاراترين و پوياترين بازار
  .بازار سهام و اوراق قرضه و خزانه داري امريكا سي برابرحجم معا ملات روزانه(دلار 

بازاري    over the counter (ارز ديگر در يك بازار فاركس خريد يك ارز و فروش
 :ده صورت جفتي معامله مي شوند ماننارزها ب مي باشد كه )كه مكان فيزيكي ندارد

(EUR/USD)  به جاي نقل وانتقال واقعي  حجم عظيمي از اين معاملات ارزي
با توجه به اينكه همه . مي شود انكي انجامازطريق بدهكار و بستانكار كردن حسابهاي ب,ارز

فعاليتهاي اقتصادي نهايتا بايد به پول  ملل بسوي جهاني سازي اقتصاد پيش مي روند و همه
نخستين  !يافت و هرگز متوقف نمي شود برگردانده شوند فعاليت اين بازار ادامه خواهد

زمان  با گذ شت. اده شد خشت تجارت با انجام اولين معاملات پاياپاي بر زمين خاكي نه
با اشيا  مشكلات موجود از جمله حمل و نقل كالا موجب شد كه اين روش به معاوضه كالا

  .ء قيمتي نظير طلا و نقره تبديل شود و اين پايه اي شد براي ضرب سكه 
اما . روند تبادلات تا جايي پيش رفت كه در قرون وسطي منجر به چاپ اسكناس شد 

اساس كار . ن زمينه ، انتخاب پشتوانه مناسب براي چاپ اسكناس بود موجود در اي مشكل
بود كه به ازاي ميزان طلايي كه هر كشور داشت ، ميتوانست اسكناس چاپ كند و  بر اين

اگر در يك زمان . مي توانست در ازاي اسكناس از بانك طلا دريافت كند    شخص هر
ه طلا مي كردند، خزانه تخليه شده و ميزان كنندگان زيادي تقاضاي تبديل اسكناس ب مراجعه
 1388- عليزاده ، مجله نداي دانشگاه –دكتر رهنماي رودپشتي ( .مي يافت  افزايش تورم
  ) 2ص 

استاندارد . همين عدم كتنرل پول بود ) طلا پشتوانه پول ( بزرگترين مشكلات سيستم 
بين المللي تعيين مي شد و  ارزي در اين زمان توسط نماينده ارشد سيستم اقتصاد تبادلات

به عبارتي نرخ طلا ،موجب افزايش . ارزهاي مختلف ارزش گذاري مي شدند  بدين طريق
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به دليل مشكلات فراوان اين سيستم ، در جولاي . ارزهاي مختلف مي شد يا كاهش نرخ
 متحد شامل آ مريكا ،برتانيا ي كبير و فرانسه طي كنفرانسي كه در برتون ، كشورهاي1944

يك ارز مشترك كه دلار بود انتخاب و ارزهاي ديگر بر حسب دلار  وودز معروف شد ،
  .ارزشگذاري شدند 

براي مشخص كردن ارزش دلار از طلا استفاده مي شد ، بدين صورت كه ارزش هر 
اين  رد. اين پيمان باعث يك قطبي شدن اقتصاد جهاني شد .دلار تعيين شد   35طلا  اونس

ضو پذيرفتند كه محدو د ه تغيير ارزش ارزهاي خود را در صد مشخصي پيمان كشورهاي ع
اين سيستم تا . در نظر بگيرند و تغيرات بيشتر از محدوده را مهار كنند % ) 10كمتر از ( 

) ون فريدمنميلت( استفاده مي شد تا اين كه در اين سال شخصي به نام پرو فسور 1967سال 
  . م شده بود در خواست وام پوند كردنيكه ارزش پوند كبه بانك شيكاگو مراجعه كرد و زما

يك ( به عبارتي وي در نظر داشت كه از افزايش نرخ پوند استقاده كرده و سود ببرد 
، اما بازار جهاني و تبادلات ارزي باعث شد كه رفته رفته پيمان برتون و )   BUEموقعيت 

اقتصادي اروپا سيستم جديدي با  كميته 1979ودز اعتبارخود را از دست بدهد و در سال 
  .نام سيستم مالي ارو پا كه باعث ثبات ارزهاي اروپاي مي شد ، ارائه كرد 

با تلاش تعدادي از كشورهاي اروپايي در جهت ارزش گذاري  1990اين پيمان در سال 
 1991ارزهاي  خود به طور كلي نقض شد و به دنبال اين روند كشورهاي اروپايي در سال 

طبق پيمان ماستريخ يورو به . ستريخ برگزار كردند كه طي آن يك ارز انتخاب شد  در ما
بدين شكل تك قطبي بودن . عنوان ارز مشترك كشورهاي عضو اتحاديه اروپا تعيين شد 

يورو رسما وارد تجارت جهاني شد و معاملات  2002در سال . دلار به نوعي حذف شد 
در حال حاضر ، دلار و يورو در كنار ارزهاي . رفت جهاني بر حسب يورو به دلار انجام گ

بازار تبادلاتي را شكل داده اند كه باعث ... قدرتمند ديگر همچون پوند ، ين ، فرانك و 
( .(. اين بازار ، بازار فاركس است . تريليون دلار شده است  6/1معاملات روزانه به ارزش 

  )3ص  1388-نشگاه عليزاده ، مجله نداي دا–دكتر رهنماي رودپشتي 
  

  فاركس چيست ؟ 
فاركس اختصار ارز خارجي است و يك ارز جهاني بين بانكي يا بازار بين معامله گران 

اكثر مردم دانش كمي در . است كه در آن از سيستم نرخ ارز هاي شناور استفاده مي شود 
الي  5/1تقريبي فاركس بزرگترين بازار سرمايه گذاري جهان با تعداد . مورد فاركس دارند 
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ماه  3تا 2بعضي افراد برآورد مي كنند كه با مبادلات نيويورك . تريليون دلار در روز است  2
-khashayar-amini(تجاري طول مي كشد كه معادل يك روز كاري در فاركس است

April2007 –journal of comments 
  

  ) Exchange  www.forex(بازار فاركس چگونه بازاري است ؟ 
بازار فاركس بازار بسياز بزرگي است كه افراد زيادي در آن شركت مي كنند كه نه تنها 
يك بازيگر بلكه حتي يك دولت بزرگ نيز نمي تواند كاملا كنترل مسير و جهت طولاني 

بهترين و سطح  "ن از فاركس بعنوان بنابراين تعدادي از متخصصا. مدت بازار را كنترل كند 
  . ياد كرده اند  "بالاترين زمين بازي 

  
  )همان منبع (موقعيت مركزي بازار فاركس چيست ؟ 

تجارت فاركس  .كلمه بازار كلمه گمراه كننده اي است  "فاركس  "در شرح تجارت 
  . بين صدها بانك بزرگ است كه معاملات كمپانيهاي بزرگ و دولتها را انجام مي دهد 

      . نرخ ارز ها را در اختيار يكديگر و بازار گسترده تر قرار مي دهند "اين موسسات مكررا
ت معاملا. آخرين نرخ اعلام شده يكي از اين بانكها ، آ خرين نرخ بازار براي آن ارز است 

     از طريق اينترنت بوسيله تلفن واز طريق ترمينالهاي كامپيو تر در صد ها نقطه از جهان انجام
  . مي شود 

  
 teatimeny  www.Hawkish(تجارت فاكس چه دزماني انجام مي شود ؟ 

اقيانوسيه كه  –اولين جلسه كه جلسه توكيو است هر هفته صبح دوشنبه در منطقه آ سيا 
معاملات همچنان بدون وقفه انجام شده و . نيمه شب شنبه در آ مريكا ست شروع مي شود 

  .به سمت لندن و نيويورك حركت مي كند تا بازار در بعد از ظهر جمعه بسته شود 
  

  معامله مي شوند چه ارزهايي هستند ؟ نخستين ارزهايي كه در فاركس
جفت ارز مهم وجود دارد كه تقريبا سريع ترين  4براي اكثر كارگزاران آن لاين 

  . نقدينگي را ارائه مي كنند 
  دلار آ مريكا / يورو 

  ين ژاپن / دلار آمريكا 
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  دلار آ مريكا / پوند ا نگليس 
  فرانك سوئيس / دلارآمريكا 

  
 analysis forex www.technical(مي كند ؟ هر فرد چند بار معامله

زيبايي تجارت فاركس به صورت انفرادي آن است كه، يك فرد مي تواند به صورت 
آ نها مي توانند از استراتژيهاي طولاني مدت . موقتي ويا مدت زمان طولاني معامله كند 

كه در اين استراتژيها يك يا دو بار در روز بايد بازار را براي معاملا ت خود استفاده كنند 
اينكه مي توانند از متدهاي كوتاه مدت كه نياز به بر رسي بازار تنها براي چند  چك كنند يا

  . ساعت در روز دارد استفاده كنند 
 

  :سوالات و فرضيه هاي تحقيق  -3
دلهاي سرمايه گذاري رخ داده با توجه به گستردگي و تنوع سرمايه گذاري كه در ارائه م

 –ين ( است اين سوالات مطرح شد كه آيا رابطه معني داري بين تغييرات دلار و چهار ارز 
بمنظور آزمون جهت استخراج پاسخ هاي لازم به سوالات اصلي .يافت )يورو  - فرانك-پوند

  :فرضيه ها به شرح زير مطرح مي شود  تحقيق ،
  .طه معني داري وجود دارد بين تغييرات دلار و فرانك راب )1
 . بين تغييرات دلار و ين رابطه معني داري وجود دارد )2

 . بين تغييرات دلار و يورو رابطه معني داري وجود دارد )3

 . بين تغييرات دلار و پوند رابطه معني داري وجود دارد )4

  
  :تحقيق  شناسي روش -4
  : روش تحقيق  -1-4

پيمايشي از نوع همبستگي با استفاده از  روش مورد استفاده در اين پژوهش ،
اطلاعات تاريخي بصورت پس رويداد ي يعني استفاده از اطلاعات گذشته مي باشد 
اطلاعات و داده هاي مورد نياز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران گردآوري شده 
ها است و همچنين اطلاعات مربوط به مباحث تئوريك از منابع كتابخانه اي شامل كتاب

  .مجلات و سايتهاي تخصصي جمع آوري شده است  ،
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  :جامعه آماري و نمونه آماري  -2-4
فرانك پوند مي باشد كه در ايران  -يورو -ين –جامعه آماري اين پژوهش قيمتهاي دلار 

 236و تعداد داده هاي تحقيق برابر .مورد بررسي قرار گرفته است  1387الي 1371از سال 
  .عدد مي باشد 

  
  :مدلها و متغيرهاي تحقيق  -3-4

متغييرها .انجام هر پژوهش مستلزم تعيين و تعريف هريك از متغييرهاي آن مي باشد 
  :ند وبراساس نقشي كه در پژوهش دارند به دودسته تقسيم مي ش

  متغير مستقل ) الف
  وابسته  متغير )ب
  

  :متغيروابسته 
  مي باشد )يورو -فرانك- پوند- ين(در پژوهش حاضر متغيير وابسته چهار ارز 

  
  :متغيير مستقل 

  متغير مستقل در اين پژوهش عبارت است دلار 
  

  :روش تجزيه و تحليل داده ها  -4-4
بمنظور تجزيه و تحليل داده ها كه همان اطلاعات استخراج شده از آرشيو بانك مركزي 

جهت تجزيه تحليل آماري استفاده شده است و از مدل spssمي باشد از نرم افزار 
  .رگرسيوني جهت شناسائي رابطه استفاده شده است 

  
  :يافته هاي پژوهش  -5

  :نتايج حاصل از خروجيها در جداول زير ارائه گرديده است 
 .بين  تغييرات پوند و  تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد  : فرضيه اول 

 .رات پوند و  تغييرات  دلار رابطه معني داري وجود ندارد  بين  تغيي

 .بين  تغييرات پوند و  تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد  
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  مي باشد   0.980طبق نگاره فوق  ضريب همبستگي بين دومتغير نرخ دلار ،نرخ پوند برابر
  .تقريبا كامل را نشان مي دهد كه اين رقم همبستگي مثبت و 

تفاوت  بين ضريب تعيين تعد يل شده  و ضريب تعيين مي تواند ناشي  از حجم نمونه 
ضريب تعيين تعديل شده براي . در صورتي كه نمونه كوچك باشد . و تعداد متغيرها باشد 

.  با بزرگ شده حجم نمونه اين دو ضريب به هم نزديك مي شود. تفسير مناسب تر است 
. ممكن است افزايش يابد   R-Squareمقدار . با افزودن تعداد متغيرها به مدل رگرسيون 

    آماره ديگري به نام   R-Square)   تورش( براي جلوگيري از اين وضعيت و كنترل تورم 
 Adjust R  Square  مطرح مي شود  كه مشكلاتR-Square   را برطرف مي سازد .
هر Adjust  R- Squareو R-Squareمي باشد كه رقم   0.960 كه در اين تحقيق برابر

  .دو مقدار با يكديگر برابر است

 
  

نگاره فوق حاوي تحليل واريانس رگرسيون به منظـور بررسـي قطعيـت وجـود رابطـه      
فرضيه آماري آزمون معني داري كل مدل رگرسيوني به صـورت  .خطي بين دو متغيير است 

  :زير است 
  متغير وجود ندارد رابطه خطي بين دو

Model Summary

.980a .960 .960 1335.12938
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), DOLARa. 

ANOVAb

8.60E+09 1 8595217556 4821.811 .000a

3.58E+08 201 1782570.453
8.95E+09 202

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), DOLARa. 

Dependent Variable: PONDb. 
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  دو متغير وجود دارد رابطه خطي بين

  
⎩
⎨
⎧

≠
=

0B:H
0B:H

1

0  

  
كمتر از پـنج درصـد اسـت،      sigجدول نشان مي دهد، از آن جا كه  نتايج ارائه شده در

   . فرض خطي بودن مدل تاييد مي شود و مي توان از رگرسيون استفاده نمود 
بيانگر ميزان تغييرات متغيير وابسته        Regressionسطر     ANOVAدر جدول  

نيز بيانگر ميزان تغييرات   Residualسطر  .است كه از طريق متغيير مستقل تبيين مي شود 
 .تبيين مي شود )تصادفي و اتفاقي ( متغيير وابسته است  كه توسط ساير عوامل 

 

 
   

در ستون  به ترتيب مقدار ثابت و ضريب متغيير مستقل در معادله ارايه  ه نتايج،باتوجه ب
ــت   ــده اس ــورت                           . ش ــيوني بص ــه  رگرس ــق معادل ــابراين ،درتحقي -بن

500.255+1.838x y= -    مي باشد ، جدول ضرايب اسـتاندارد نشـده)B   (  و ضـرايب
 0.980زاي يـك واحـد تغييـر در دلار ،   مي باشد در تحقيق فوق به ا) Beta(استاندارد شده 

بقيه ستون هاي خروجي نيـز شـامل خطـاي معيـار ضـرايب      . تغيير در پوند ايجاد مي شود 
با عـدد      Bكه جهت آزمون تساوي هريك از ضرايب ستون    sigو   t،آماره     Bستون 

  . صفر بكار مي رود 
امعه باشد، آزمون فـرض  به ترتيب مقدار ثابت و شيب خط رگرسيون ج αو  βحال اگر

  : ها را براي اين دو مقدار مي توان به صورت زير نوشت 

Coefficientsa

-500.255 155.195 -3.223 .001
1.838 .026 .980 69.439 .000

(Constant)
DOLAR

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: PONDa. 
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⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

β
β

H
H

                               ,                             

⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

α
α

H
H

  

آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت با صـفر   sigاز آنجا كه در اين خروجي، 
بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صـفر رد مـي شـود و    . كوچكتر ازپنج  درصد است

  .نبايد آن ها را از معادله رگرسيون خارج كرد
 .فرانك و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد تغييرات بين :فرضيه دوم 

فرانك و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود ندارد تغييرات بين        

فرانك و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد تغييرات بين  

⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

BH
BH

 

 
  

مي باشد كه  0.989طبق نگاره فوق  ضريب همبستگي بين دومتغير نرخ دلار ،نرخ پوند برابر
  .را نشان مي دهد اين رقم همبستگي مثبت و تقريبا كامل 

تفاوت  بين ضريب تعيين تعد يل شده  و ضريب تعيين مي تواند ناشي از حجم نمونه 
ضريب تعيين تعديل شده براي . در صورتي كه نمونه كوچك باشد . و تعداد متغيرها باشد 

. با بزرگ شده حجم نمونه اين دو ضريب به هم نزديك مي شود . تفسير مناسب تر است 
. ممكن است افزايش يابد   R-Squareمقدار . تعداد متغيرها به مدل رگرسيون با افزودن 
  آماره ديگري به نام  R-Square)  تورش(يري از اين وضعيت و كنترل تورم براي جلوگ

Adjust R  Square  مطرح مي شود  كه مشكلاتR-Square   را برطرف مي سازد .
هر Adjust  R- Squareو R-Squareقم  مي باشد كه ر 0.977كه در اين تحقيق برابر 

  .دو مقدار با يكديگر برابر است

Model Summary

.989a .977 .977 455.3571629
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), DOLARa. 
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نگاره فوق حاوي تحليل واريانس رگرسيون به منظـور بررسـي قطعيـت وجـود رابطـه      
فرضيه آماري آزمون معني داري كل مدل رگرسيوني به صـورت  .خطي بين دو متغيير است 

  :زير است 
  اردرابطه خطي بين دو متغير وجود ند

  رابطه خطي بين دو متغير وجود دارد

  
⎩
⎨
⎧

≠
=

0B:H
0B:H

1

0  

كمتـر از پـنج درصـد اسـت،       sig، جدول نشان مي دهد، از آن جا كـه  نتايجبا توجه به 
در جـدول    . فرض خطي بودن مدل تاييد مي شود و مي توان از رگرسـيون اسـتفاده نمـود    

ANOVA   سطرRegression      بيانگر ميزان تغييرات متغيير وابسته اسـت كـه از طريـق
نيز بيانگر ميزان تغييرات متغيير وابسته است   Residual سطر.متغيير مستقل تبيين مي شود 

 .تبيين مي شود )تصادفي و اتفاقي ( كه توسط ساير عوامل 
 

 
  

ANOVAb

1.81E+09 1 1808428723 8721.618 .000a

41677379 201 207350.146
1.85E+09 202

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), DOLARa. 

Dependent Variable: FERANKb. 

Coefficientsa

-272.358 52.930 -5.146 .000
.843 .009 .989 93.390 .000

(Constant)
DOLAR

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: FERANKa. 
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متغيير مستقل در ، در ستون  به ترتيب مقدار ثابت و ضريب نتايج بدست آمدهباتوجه به 
درتحقيق معادله رگرسيوني بصورت                        بنابراين،. معادله ارايه شده است
y=-  272.358+0.843x  مي باشد ، جدول ضرايب استاندارد نشده)B ( و ضرايب

 0.989مي باشد در تحقيق فوق به ازاي يك واحد تغيير در دلار ،) Beta(استاندارد شده 
بقيه ستون هاي خروجي نيز شامل خطاي معيار ضرايب . فرانك ايجاد مي شودتغيير در 

با عدد صفر  Bكه جهت آزمون تساوي هريك از ضرايب ستون    sigو   t،آماره  Bستون 
  . بكار مي رود 
به ترتيب مقدار ثابت و شيب خط رگرسيون جامعه باشد، آزمون فـرض   αو  βحال اگر

  : توان به صورت زير نوشت ها را براي اين دو مقدار مي 

⎩
⎨
⎧

≠
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β
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                               ,                             
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آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت با صـفر   sigاز آنجا كه در اين خروجي، 
بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صـفر رد مـي شـود و    . كوچكتر ازپنج  درصد است

 .نبايد آن ها را از معادله رگرسيون خارج كرد

 كمتر از پنج درصـد اسـت،      sig، جدول نشان مي دهد، از آن جا كه نتايجباتوجه به 

H0 ج  درصد رد مي شود و وجود  رابطه معنـي دار بـين ايـن  دومتغيـر     در سطح خطاي پن
  . تاييد مي شود

 
  ين و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد  تغييرات بين  :فرضيه سوم 

  ين و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود ندارد  تغييرات بين  
  ين و تغييرات دلار رابطه معني داري وجود دارد  تغييرات بين  

⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

BH
BH
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مي  0.991طبق نگاره فوق  ضريب همبستگي بين دومتغير نرخ دلار ،نرخ پوند برابر

  .باشد كه اين رقم همبستگي مثبت و تقريبا كامل را نشان مي دهد 
تفاوت  بين ضريب تعيين تعد يل شده  و ضريب تعيين مي تواند ناشي  از حجم نمونه 

ضريب تعيين تعديل شده براي . در صورتي كه نمونه كوچك باشد . و تعداد متغيرها باشد 
. با بزرگ شده حجم نمونه اين دو ضريب به هم نزديك مي شود . تفسير مناسب تر است 

. ممكن است افزايش يابد   R-Squareمقدار . مدل رگرسيون  با افزودن تعداد متغيرها به
آماره ديگري به نام     R-Square)  تورش(يري از اين وضعيت و كنترل تورم براي جلوگ

Adjust R  Square   مطرح مي شود  كه مشكلاتR-Square  را برطرف مي سازد .
هر  Adjust  R- Squareو R-Squareمي باشد كه رقم   0.982كه در اين تحقيق برابر 

  .دو مقدار با يكديگر برابر است
  

 
  

نگاره فوق حاوي تحليل واريانس رگرسيون به منظـور بررسـي قطعيـت وجـود رابطـه      
فرضيه آماري آزمون معني داري كل مدل رگرسيوني به صـورت  .خطي بين دو متغيير است 

  :زير است 
  رابطه خطي بين دو متغير وجود ندارد

  دو متغير وجود داردرابطه خطي بين 
  

Model Summary

.991a .982 .982 434.1804852
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), DOLARa. 

ANOVAb

2.08E+09 1 2084034731 11055.143 .000a

37891051 201 188512.694
2.12E+09 202

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), دلارa. 

Dependent Variable: ينb. 
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⎩
⎨
⎧

≠
=

0B:H
0B:H

1

0  

  
كمتر از پنج درصد اسـت،    sigنشان مي دهد، از آن جا كه  كه ، جدولنتايجبا توجه به 

   . فرض خطي بودن مدل تاييد مي شود و مي توان از رگرسيون استفاده نمود 
بيـانگر ميـزان تغييـرات متغييـر وابسـته         Regressionسطر    ANOVAدر جدول 

نيز بيانگر ميزان تغييـرات    Residualسطر .است كه از طريق متغيير مستقل تبيين مي شود 
 .تبيين مي شود )تصادفي و اتفاقي ( متغيير وابسته است  كه توسط ساير عوامل 

كمتـر از   sig، جدول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSSبا توجه به خروجي نرم افزار 
پنج درصد است،  فرض خطي بودن مدل تاييد مي شود و مي تـوان از رگرسـيون اسـتفاده    

   . نمود 
 

 
  

، در ستون   به ترتيب مقدار ثابت و ضريب متغيير SPSSباتوجه به خروجي نرم افزار 
بنابراين ،درتحقيق معادله  رگرسيوني بصورت                       . مستقل در معادله ارايه شده است 

y=- 41.340  +0.905x   مي باشد ، جدول ضرايب استاندارد نشده)B ( و ضرايب
 0.991زاي يك واحد تغيير در دلار ،مي باشد در تحقيق فوق به ا) Beta(استاندارد شده 

بقيه ستون هاي خروجي نيز شامل خطاي معيار ضرايب ستون . تغيير در ين ايجاد مي شود 
B   آماره،t  وsig    كه جهت آزمون تساوي هريك از ضرايب ستونB  با عدد صفر بكار

  . مي رود 
د، آزمون فـرض  به ترتيب مقدار ثابت و شيب خط رگرسيون جامعه باش αو  βحال اگر

  : ها را براي اين دو مقدار مي توان به صورت زير نوشت 

Coefficientsa

-41.340 50.469 -.819 .414
.905 .009 .991 105.143 .000

(Constant)
DOLAR

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: YENa. 
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آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت با صـفر   sigاز آنجا كه در اين خروجي، 
بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صـفر رد مـي شـود و    . كوچكتر ازپنج  درصد است

 .نبايد آن ها را از معادله رگرسيون خارج كرد

كمتـر از   sig، جدول نشان مي دهد، از آن جا كـه  SPSSباتوجه به خروجي نرم افزار 
در سطح خطاي پنج  درصد رد مي شود و وجود  رابطه معنـي دار   H0 پنج درصد است،   

  . بين اين  دومتغير تاييد مي شود
 

  . رابطه معني داري وجود دارد يوروتغييرات دلار وبين : فرضيه جهارم 
 . داردنرابطه معني داري وجود  يوروين تغييرات دلار وب

 . رابطه معني داري وجود دارد يوروين تغييرات دلار وب
 

⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

1

0

BH
BH

 

 

 
  

مي  0.973طبق نگاره فوق  ضريب همبستگي بين دومتغير نرخ دلار ،نرخ پوند برابر
  .كه اين رقم همبستگي مثبت و تقريبا كامل را نشان مي دهد  باشد

  

Model Summary

.973a .946 .946 1078.58239
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), DOLARa. 
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تفاوت  بين ضريب تعيين تعد يل شده  و ضريب تعيين مي تواند ناشي  از حجم نمونه 
ضريب تعيين تعديل شده براي . در صورتي كه نمونه كوچك باشد . و تعداد متغيرها باشد 

. با بزرگ شده حجم نمونه اين دو ضريب به هم نزديك مي شود. تفسير مناسب تر است 
. ممكن است افزايش يابد  R-Squareمقدار . مدل رگرسيون با افزودن تعداد متغيرها به 

آماره ديگري به نام   R-Square)  تورش( براي جلوگيري از اين وضعيت و كنترل تورم 
Adjust R  Square  مطرح مي شود  كه مشكلاتR-Square كه . را برطرف مي سازد

هر دو Adjust  R- Squareو R-Squareمي باشد كه رقم   0.946در اين تحقيق برابر 
  .مقدار با يكديگر برابر است

    

 
  

sig   نگاره فوق حاوي تحليل واريانس رگرسيون به منظور بررسي قطعيت وجود رابطـه
فرضيه آماري آزمون معني داري كل مدل رگرسيوني به صـورت  .خطي بين دو متغيير است 

  :زير است 
  رابطه خطي بين دو متغير وجود ندارد

  دو متغير وجود داردرابطه خطي بين 

  
⎩
⎨
⎧

≠
=

0B:H
0B:H

1

0  

كمتـر از   sig، جدول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSSبا توجه به خروجي نرم افزار 
پنج درصد است،  فرض خطي بودن مدل تاييد مي شود و مي تـوان از رگرسـيون اسـتفاده    

   . نمود 

ANOVAb

2.40E+09 1 2403023424 2065.624 .000a

1.36E+08 117 1163339.980
2.54E+09 118

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), DOLARa. 

Dependent Variable: YUROOb. 
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بيانگر ميزان تغييرات متغيير وابسته اسـت   Regressionسطر    ANOVAدر جدول 
نيز بيانگر ميزان تغييرات متغيير   Residualسطر .كه از طريق متغيير مستقل تبيين مي شود 

 .تبيين مي شود )تصادفي و اتفاقي ( وابسته است  كه توسط ساير عوامل 

  در سطح خطاي پـنج  درصـد رد مـي شـود و وجـود      H0 كمتر از پنج درصد است،    
  . رابطه معني دار بين اين  دومتغير تاييد مي شود

 

 
  

، در ستون   به ترتيب مقدار ثابت و ضريب متغييـر  SPSSباتوجه به خروجي نرم افزار 
بنــابراين ،درتحقيــق معادلــه  رگرســيوني بصــورت                       . مســتقل در معادلــه ارايــه شــده اســت 

y=- 918.772+ 1.373x      مي باشد ، جدول ضـرايب اسـتاندارد نشـده)B (  و ضـرايب
 0.973مي باشد در تحقيق فوق به ازاي يـك واحـد تغييـر در دلار ،   ) Beta(استاندارد شده 

بقيه ستون هاي خروجي نيز شامل خطاي معيار ضـرايب سـتون   . تغيير يورو ايجاد مي شود 
B     آماره،t   وsig ايب ستون  كه جهت آزمون تساوي هريك از ضرB       با عـدد صـفر

  . بكار مي رود 
به ترتيب مقدار ثابت و شيب خط رگرسيون جامعه باشد، آزمون فـرض   αو  βحال اگر

  : ها را براي اين دو مقدار مي توان به صورت زير نوشت 

  
⎩
⎨
⎧
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0:
0:

1

0
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β
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H

                               ,                             

⎩
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0

α
α

H
H

  

Coefficientsa

-918.772 227.295 -4.042 .000
1.373 .030 .973 45.449 .000

(Constant)
DOLAR

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardi
zed

Coefficien
ts

t Sig.

Dependent Variable: YUROOa. 
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آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت با صـفر   sigاز آنجا كه در اين خروجي، 
بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صـفر رد مـي شـود و    . كوچكتر ازپنج  درصد است

 .نبايد آن ها را از معادله رگرسيون خارج كرد

كمتـر از   sigي دهد، از آن جا كـه  ، جدول نشان مSPSSباتوجه به خروجي نرم افزار 
در سطح خطاي پنج  درصد رد مي شود و وجود  رابطه معنـي دار   H0 پنج درصد است،   

  . بين اين  دومتغير تاييد مي شود
  
  :نتيجه گيري  -6

بين تغييرات دلار و ين رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد  )1
تغييرات ين دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه 

مي باشد كه اين  0.991برابر  rرابطه بين اين دومتغيير خطي مي باشد و ضريب 
  .ييرات دلار مي باشد مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات ين براساس تغ

بين تغييرات دلار و يورو رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد  )2
تغييرات يورو، دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه 

مي باشد كه اين  0.973برابر  rرابطه بين اين دومتغيير خطي مي باشد و ضريب 
  .درصد تغييرات يورو، براساس تغييرات دلار مي باشد  مقدار نشان مي دهد كه

بين تغييرات دلار و پوند رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد  )3
تغييرات پوند، دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه 

د كه اين مي باش 0.980برابر  rرابطه بين اين دومتغيير خطي مي باشد و ضريب 
  .مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات پوند براساس تغييرات دلار مي باشد 

بين تغييرات دلار و فرانك رابطه معني داري وجود دارد يعني عامل مهم درصد  )4
تغييرات فرانك، دلار مي باشد و همچنين دراين تحقيق به اين نتيجه نيز رسيديم كه 

مي باشد كه اين  0.989برابر  rشد و ضريب رابطه بين اين دومتغيير خطي مي با
  .مقدار نشان مي دهد كه درصد تغييرات فرانك براساس تغييرات دلار مي باشد 

  :بنابراين مدلهاي رگرسيوني جهت بيش بيني بصورت زير مي باشد 
                          :                                                                فرضيه اول 

           y=-500.255+1.838x   )y= قيمت دلار )    (قيمت پوند =x(  
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  :فرضيه دوم 
y=-  272.358+0.843x   )y= قيمت دلار )    (قيمت فرانك =x(  

  :فرضيه سوم 
y=- 41.340  +0.905x   )y= قيمت دلار )    (قيمت ين =x(  

  :فرضيه چهارم 
y=- 918.772+ 1.373x   )y= قيمت دلار )    (قيمت يورو =x(  

بنابراين مي توان مطمئن شد تغييـرات ايـن چهـار ارز ارتبـاط مسـتقيم و شـديدي  بـا        
تغييرات قيمت دلار دارد ولي اينكه خود قيمت دلار بر چه اساسي تغيير مي كند جاي بحث 

  .دارد
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