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 مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار

  2109 تابستان/  هفتمشماره 

بررسی ناپایداری سود و قابلیت پیش بینی سود آتی در شرکتهای پذیرفته 

 شده در بورس اوراق بهادارتهران

 
  پور هاشم ولی

  محمد آشوب

 چكیده 

بینیی  ها با قابلیت پیشتحقیق حاضر با مطالعه رابطه بین سودهای ناپایدار فعلی شرکت

-به چه صورت بیر انظایارات سیرمایه   سودهای آتی سعی دارد، تعیین نمایید ناپایداری سود 

توان از سودهای ناپاییدار  به عبارت دیگر، آیا می. گذاردگذاران در مورد سودهای آتی اثر می

رود، کیه رونید   بینی سودهای آتی اسظفاده نمود؟ بطور منطقی انظایار میی  فعلی جهت پیش

 .ها درآینده نیز ادامه خواهد یافتفعلی شرکت

های پذیرفظه شده در بیور   شرکت، از شرکت 021های ، از دادهبرای انجام این تحقیق

برای تجزیه و تحلیی   . اسظفاده شده است 0831تا  0832های اوراق بهادار تهران، طی سال

 .ها، از تجزیه و تحلی  رگرسیونی اسظفاده شده استداده
نی سیودهای  بینظایج تحقیق بیانگر آنست، که بین سودهای ناپایدار فعلی و قابلیت پیش

نظایج همچنین حاکی از آنسیت، بیا کسیر اقی م     . دار و معکوسی وجود داردآتی رابطه معنی

 . یابدبینی افزایش میتعهدی از سود عملیاتی، قابلیت پیش

 

سیود،   پیذیری نوسیان  پییش بینیی،   تیی ، قابلیتعهد ، اق میاتیعمل سود: های کلیدیواژه

 سود پایداری

 

 مقدمه - 

                                                 
 دکتری حسابداری، مدرس دانشگاه آزاد اسلامی واحد مرودشت -1

h.valipour@gmail.com 

 کارشناس ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد مرودشت -2

mashoob@gmail.com 

 11/2/09: تاريخ دريافت

 29/6/09: تاريخ پذيرش 
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 نیازمنید  میدیریت،  تصیمیمات  و تجیاری  واحید  های عملکیرد شاخص از یبسیار ارزیابی

-پیش برای بویژه زمینه و این در حسابداری امروز دانش حالیکه در درآمدهاست، بینیپیش

 اگیر  .0( 030-061،ص2113دیچیو و تانی ،  )باشدمدت محدود می طولانی درآمدهای بینی

 تحقییق  هرگونیه  شود، سنجیده آن نیبیپیش محظوای و ارزش با حسابداری اط عات ارزش

 تیوان  نایر  از خصیوص  به حسابداری اط عات محظوای شناخت برای را حسابداری توان که

 (.0832 رحمانی،)است نموده حسابداری دانش به مهمی کمک دهد، افزایش بینیپیش

 ازانید چشم. کنند ارزیابی را هاشرکت سود اندازچشم تا کنندمی ت ش مالی گرانتحلی 

 شیرکظی  مثیال،  برای. دارد اشاره خالص سود نامطلوب و مطلوب هایویژگی ترکیب به سود

 ایین  کیه  شیرکظی  بیه  نسیبت  دارد، وجود زیانش و سود صورت در باثباتی اق م و عناصر که

 همیین  .دارد بیالاتری  سیود  نیست، کیفیت ثبات با آن زیان و سود صورت در عناصر و اق م

 بینیی پییش  بیشظری اطمینان باقابلیت را شرکت آتی سود دهد،می ازهاج گرانتحلی  به امر

 .نمایند

پاییداری   .گیردپایداری سود یکی از موضوعاتی است، که در حیطه کیفیت سود قرار می

 ،هر چه پایداری سود بیشیظر باشید  . سود جاری است( اسظمرار) سود به معنای تکرارپذیری 

شیود کیفییت سیود    ودهای جاری دارد و فرض مییعنی شرکت توان بیشظری برای حفظ س

کیه   ،ود حسیابداری اسیت  سی هیای کیفیی   پایداری سود از جمله ویژگیی . شرکت بالاتر است

گذاران در که به سرمایه ،پایداری سود شاخصی است. باشدمبظنی بر اط عات حسابداری می

ران در بیرآورد  گیذا سیرمایه . کنید های نقدی شرکت کمک میارزیابی سودهای آتی و جریان

های نقدی مورد انظاار خود به بخیش پاییدار سیود بیشیظر از بخیش      سودهای آتی و جریان

سرمایه گذاران بازده مورد انظاار خود را بسظه به بزرگی  معمولاً. دهندناپایدار آن اهمیت می

 .کننداجزای تعهدی سود تعدی  می

 گزارش خالص سود از خود زیابیار در مالی گرانتحلی  چرا که است، این اساسی سوال

 رعاییت  را احظییا   جانب و کنندنمی اسظفاده( تعدی  بدون) شرکت سهم هر سود یا و شده

 شیود، نمیی  نگیاه  سود کمیت به فقط شرکت ارزش تعیین در که است، این پاسخ. نمایندمی

 و ودسی  رشید  بیالقوه  زمینیه  سیود  کیفییت  از مناور. شود توجه نیز آن کیفیت به باید بلکه

 هیر  سیود  بیه  تنها سهم یک ارزش دیگر عبارت به. است آتی سودهای تحقق احظمال میزان
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 سیودآوری  قدرت و شرکت آینده از انظاارات به بلکه ندارد، بسظگی شرکت جاری سال سهم

 .دارد بسظگی آتی سودهای به نسبت اطمینان ضریب و آتی هایسال

 از آنسیت،  حیاکی  اخییر کیه   مطالعیات  با توجه به مطالب عنوان شده و همچنین نظیایج 

-میی  کاهش را درآمد بینیپیش قابلیت درآمدها، پذیرینوسان  مدیران اعظقاد دارند، بیشظر

تحقیق حاضر نیز در صدد است، بیا پاسیخگویی   . ( 030-061،ص2113دیچو و تان ، )دهد

سیرمایه  هیا فیراهم کنید، تیا     به سوال زیر، معیاری را برای پیش بینی سودهای آتی شیرکت 

های مخظلف، با اطمینان بیشظری نسیبت بیه انظخیاب    گذاران بظوانند با مقایسه سهام شرکت

 .گیری نمایندسبد سهام مورد نارشان، تصمیم

بینی سودهای آتیی رابطیه معنیی    آیا بین نوسان پذیری سودهای فعلی، با قابلیت پیش»

 «داری وجود دارد؟

 ارقیام  گیزراش  و گییری انیدازه  نحیوه  سیودمندی  ارزیابی اینکه به توجه از سوی دیگر با

-می عم  م ک حسابداری اط عات محظوای شناخت و سود بینیپیش لحاظ از حسابداری

 گییری تصیمیم  برای اط عات سودمندی الگوی خصوص در تجربی شواهد تحقیق این باشد،

 .کندمی فراهم

 

 پیشینه تحقیق - 

 بطور دنیا، در عمدتا درآمدها، بینی پیش ابلیتق بر سود ناپایداری تاثیر روی بر مطالعه

 وجود زمینه این در تا کنون تحقیقی خاصی نیز ایران در و است نگرفظه انجام گسظرده

 و سود کیفیت زمینه در آتی سودهای بینی پیش قابلیت روی بر مطالعات عمده اما ندارد،

 .است بینی پیش نتوا در نقدی و تعهدی اق م بین رابطه تعیین و آنها پایداری

 صورت 2(0831) همکاران و بیور توسط بار اولین برای پایدار سودهای روی بر مطالعه

 تنها نه که دادند، نشان آنان. بود بهادار اوراق ارزش با ارتبا  در تجربی نار از و گرفت

 گذشظه سودهای جریان به نسبت تریوسیع اط عاتی محظوای دارای پایدار سودهای

 .باشندمی شرکت ارزشگذاری برای ارزش به وابسظه تاثیراتی دارای لکهب هسظند،

 بررسی به ها،شرکت سود خطای مدل توسعه با تحقیقی در 8(0881) لندر و همکاران

 نشان آماری، ضمنی بندی زمان سیگنالهای از اسظفاده با آنها. پردازندمی آتی سودهای
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 ها،شرکت سود بیشظر نوسانات و ارندد خودبخودی برگشت به می  آتی سودهای دادند

 .دهدمی کاهش را آتی سودهای بینیپیش قابلیت

 درآمدها ناپایداری به بررسی رابطه خود تحقیق در( 2116) کاکلی و مانسون پظرویس،

آنها از  .پرداخظند ها شرکت آینده عملکرد با هرسهم درآمد اسظاندارد از انحراف بعنوان

 .م به عنوان شاخص اندازه گیری ناپایداری اسظفاده نمودندانحراف معیار سود هر سه

 و ترضعیف شرکظها آتی عملکرد باشد، ناپایدارتر درآمدها هرچه که های آنها نشان داد، یافظه

 .شودمی کمظر هاشرکت ارزش

 ماندگاری توضیح قدرت گذشظه، ناپایدار درآمدهای که دریافظند،( 2113) تان  و دیچو

 .دارد را آتی درآمدهای بینیپیش قابلیت با منفی ایرابطه و دارد را جاری درآمدهای

انظاار  مورد بازده و نوسانات بین رابطه بینیپیش به تحقیقی، در( 2118)تیلور و گودی

 مدتکوتاه درآمدهای ناپایداری بین منفی یک رابطه که آنها نشان دادند، .پرداخظند

 .دارد وجود آتی وسودهای

 غیرعادی بازده و سود کیفیت بین رابطه تبیین و بررسی به( 0838) ردسظانیک و ثقفی

. پردازندمی است یافظه( کاهش) افزایش آنها نقدی سود که شرکظهایی در سهام انباشظه

 نقد هایجریان و سود رابطه و سود بینیپیش قابلیت سود، پایداری برمبنای سود کیفیت

 سود افزایش به بازار واکنش که دهدمی نشان آنها هایفظهیا. است شده گیریاندازه عملیاتی

 آتی نقدی جریان درباره اط عاتی نقدی سود تغییر اسا  این بر. است مثبت شرکظها نقدی

 جریانهای بینیپیش برای اط عاتی منبع یک عنوان به تواندمی و کندمی فراهم شرکت

 .گیرد قرار توجه  مورد شرکت آتی نقدی

 آیا که پرداخظند، به بررسی این مساله خود تحقیق در( 0831) زاده با ع و مدر 

 تواند می و انجامد می سود بینیپیش بهبود به خودشان، بینیپیش در سود اجزای دقت

 چنین آنها تحقیق تئوری. دهد توضیح را نقدی هایجریان و سود رابطه و سود پایداری

 و تعهدی اق م بینیپیش در فعلی نقدی هایریانج و تعهدی اق م ترقوی توانایی که است

 جریان سودهای رابطه و سودها پایداری آتی، سودهای بینیپیش با آتی نقدی هایجریان

 :دهدمی نشان آنها تحقیق نظایج. دارد مثبت ارتبا  نقدی
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-پیش ممکن خطای حداق  با را آتی سود توانمی گذشظه سودهای از اسظفاده با (0

-پیش مدلها، به( تعهدی یا نقدی) سود اجزای از یکی ورود همچنین. نمود بینی

 .بخشدمی بهبود را بینی

. دارد مثبت رابطه آنها اسظمرار و سود اجزای بینیپیش قابلیت با سودها عملکرد (2

 از دیگر تعبیر به یا برخوردارند بیشظری اسظمرار از که سود اجزای دیگر بیان به

 بینیپیش تریمناسبت نحو به را سودها توانندمی برخوردارند، بالاتری کیفیت

 از بینی پیش مدلهای در نقدی جزء تاثیر که گردید مشخص همچنین. نمایند

 .است بیشظر تعهدی اق م

 توانمی مظقاب  بطور و دارد سودها بینی پیش در قویظری توانایی نقدی جریانهای (8

 نمود بینیپیش را ودهاس نقدی، جریان روی از و نقدی جریان سودها، ازروی

 

   روش شناسی تحقیق -3

 پدیده یک از منطقی دلائ  و روابط از اسظفاده با که را ها فرض از حاص  قواعد و نظایج

 پایداری آیا که شد مطرح صورت بدین ما مساله تحقیق این در. گویند فرضیه آمده، بدست

 در را گذاران سرمایه آن را  در و کنندگان اسظفاده سود، پذیری نوسان آن برعکس یا و

-نوسان که کرد اذعان توان می آیا تر ساده بیانی به. خیر یا رساندمی مدد سود بینی پیش

 مطرح زیر بصورت را فرضیه بنابراین. دارد رابطه سود بینیپیش قابلیت با سود پذیری

 :کنیم می

 آتی سودهای بینیپیش با معکو  و معنادار یرابطه فعلی سودهای پذیری نوسان»

 .«دارد

 طراحی برای شود،می شرکظها سود به منجر که فرایندی آماری رفظار تعیین و شناخت

 مخظلف بینیپیش مدلهای که آنجایی از. است ضروری سود بینیپیش مدلهای ایجاد و

 مدل ارقام، ایجاد واقعی فرایند شناخت شود، اسظفاده مظفاوت هایفرایند برای بایسظی

 .داد خواهد نشان سود هایسری بینیپیش برای را بهینه بینیپیش

 میان همبسظگی کشف برای که است، خطی رگرسیون ها،تجزیه و تحلی  داده روش

. گیردمی قرار اسظفاده مورد آتی، سودهای بینیپیش قابلیت و موجود ناپایدار سودهای
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 است، تهران بهادار وراقا بور  در شدهپذیرفظه های شرکت کلیه تحقیق این آماری جامعه

 :شرایط زیر در نار گرفظه شده است های مورد مطالعهشرکت انظخاب مناور به

 است سال هر اسفند 28 به منظهی آنها مالی دوره پایان که شرکظهایی. 

 مالی اط عات که شرکظهایی سال، پنج مدت در مظغیرها برخی بررسی به توجه با 

 .باشد موجود تهران، بهادار وراقا بور  در 31 تا 32 سال از آنها

 مدت این طی در را خود مالی دوره و اندنداشظه فعالیت توقف که شرکظهایی 

 .باشند نداده تغییر

های آنها مورد تجزیه شرکت انظخاب و داده 021با توجه به شرایط در نار گرفظه شده، 

-پیش قابلیت و عملیاتیسودهای  پذیرینوسان بین رابطه از ما تحلی  .و تحلی  قرار گرفت

ها به پیروی از تحقیق برای انجام تجزیه و تحلی  .دوره زمانی پنج ساله است در آنها بینی

 :گردداز روابط زیر اسظفاد می (2113)دیچو و تان 

 
1-t

:)1( EEt 

 :نظیجه به صورت زیر خواهد بود گرفظه شود، واریانس طرف دو از وقظی

)()()(:)2( 1

2  VAREVAREVAR tt   

 چنین بازآرایی ، بماند باقی تغییربی زمان طول در سودهای عملیاتی واریانس اینکه فرض با

 :آیدمی بدست

)1)(()(:)3( 2  EVARVAR 
خ صه مفیدی از مظغیرهای کلیدی و روابط بین  8در تحقیق حاضر، فرمول شماره 

 نماد( ε)واریانس. باشدیپذیری سودهای عملیاتی منمایانگر نوسان  (E)واریانس. آنهاست

همچنین این رابطه با ارائه ارتباطی . ستبینی سودهای عملیاتیقابلیت پیش( معکو )

پذیری سودهای عملیاتی و قابلیت دوطرفه راهنمای خوبی جهت مکانیسم رابطه بین نوسان

ابظدا با فرض ثابت نگه داشظن پایداری سود، نوسان پذیری سودهای . بینی آنهاستپیش

رسد این دوم اینکه به نار می. بینی در ارتبا  استعملیاتی بطور معکو  به قابلیت پیش

محکمظر می شود، زیرا همانگونه که در بالا  (β)ارتبا  منفی از طریق تاثیر ضریب تداوم 

به تنهایی به صورت منفی با نوسان پذیری  βدهد آمد، دلایلی وجود دارد که نشان می

رسد اخظ لات اقظصادی و نار می بعنوان مثال به. ارتبا  است سودهای عملیاتی در
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شود و هم سبب کاهش پذیری سودهای عملیاتی میحسابداری هم باعث افزایش نوسان

 .  پایداری آن

-پذیری سودهای عملیاتی و قابلیت پیشبه مناور امظحان مکانیزم ارتباطی بین نوسان

واریانس )پذیری سودهای عملیاتی با توجه به نوسان را( ε)توان مشظق واریانسبینی آن، می

E )با ک  مشظق دادن نشان با و( 8) عبارت از اسظفاده بدست آورد، با d با( جزء) مشظق و 

(δ )شودمی چنین بازآرایی: 


)var(
)var(2)1(

)var(

)var(
:)4( 2

E
E

Ed 





 

 

دهد که ارتبا  مسظقیم بین پایداری سودهای نشان می 4اولین جمله در معادله 

اتی و قابلیت پیش بینی آنها وجود دارد بدین معنی که پایداری بالاتر، نشاندهنده عملی

بیانگر رابطه  4دومین بخش فرمول . قابلیت پیش بینی بالاتر سودهای عملیاتی آتی است

-نوسان تاثیر طریق از آنها بینیپیش قابلیت و پذیری سودهای عملیاتیدوم بین نوسان

ای منفی بطور مشخص تر باید گفت رابطه .پایدرای آنهاست بر سودهای عملیاتی پذیری

 گرفظن درنار با .بینی آنها وجود داردپذیری سودهای عملیاتی با قابلیت پیشبین نوسان

 :به شود می منجر آن بازآرایی( E) واریانس بر آن کردن تقسیم و( 8) معادله

2

)var(

)var(
1:)5( 




E
 

 

Rنسبی،  بینیپیش قابلیت که مطلب است به سادگی گویای این( 5) فرمول
2  

β)دو  پایداری به توان ضریب با است برابر که باشد،می رگرسیون
بنابراین مشخص (.  2 

پذیری سودهای عملیاتی و پایداری آن، کلید تحقیق ما جهت کردن ارتبا  بین نوسان

این چارچوب از دو ما مشاهدات  و دریافظهای خود را در . بینی سودهای عملیاتی استپیش

ابظدا اهمیت اقظصادی ارتبا  منفی . بعد در آزمونهای تجربی مورد اسظفاده قرار می دهیم

سپس بررسی . پذیری سودهای عملیاتی و پایداری آنها را تعیین می کنیمفرضی بین نوسان

ه پذیری سودهای عملیاتی منجر بخواهیم کرد، که آیا و چگونه اسظفاده از اط عات نوسان

 .  دسظاوردهای مهمی درخصوص قابلیت پیش بینی سودهای عملیاتی می شود
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 -سودهای عملیاتی و اجزای آن ( انحراف معیار)بدین مناور پس از محاسبه ناپایداری 

به ترتیب از کم به زیاد مرتب شده و  -اق م تعهدی و وجه نقد حاص  از فعالیظهای عملیاتی

گروه اول ناپایداری کم و گروه پنجم ناپایداری زیاد؛  در پنج گروه طبقه بندی گردیدند،

 .سپس به محاسبه ضرایب مورد نیاز این تحقیق پرداخظه شد

 

 متغیرهای تحقیق -4

 ک  جمع میانگین حسب بر عملیاتی سود تحقیق این مقاصد برای :عملیاتی سود

 های دارایی نمیانگی بر مسظمر و عادی فعالیظهای از حاص  سود تقسیم از که هادارایی

 تقسیم دوره پایان و اول هایدارایی جمع حاص  از هادارایی میانگین. آیدمی بدست شرکت

 .آیدمی دست به دو بر

 از که شرکت، هایدارایی میانگین حسب بر: عملیاتی فعالیتهای از حاصل نقد وجه

 بر تجاری دواح عملیاتی درآمد مولد مسظمر و اصلی فعالیظهای از حاص  نقد وجه تقسیم

 اسظخراج شرکظها نقد وجه جریان صورت از مقدار این. آیدمی بدست ها دارایی میانگین

 و گذاریها سرمایه بازده و درآمد بر مالیات بابت پرداخظی نقد وجه تعریف این در. شودمی

 .شودنمی درنارگرفظه ایران اسظانداردهای رعایت علت به مالی تامین بابت پرداخظی سود

 عملیاتی ازفعالیظهای حاص  نقد وجه و عملیاتی سود میان تفاوت شام  :تعهدی مارقا

 .(45ص ،0838 ناظمی، و خواجوی)   Accrual = OI – CFO:  دیگر عبارت به. است

R هرچه :بینیپیش قابلیت
 تاریخی سودهای و آتی سودهای رگرسیون از حاص  2

 ،ص0838 ثقفی،کردسظانی،)است  ظربیش سود بینیپیش قابلیت باشد بالاتر شده گزارش

56). 

 از و کندمی ارزیابی را بعد دوره به دوره یک از سود ثبات و تداوم  :سود پایداری

 بالا سود پایداری .شودمی برآورد قب  دوره سود به نسبت جاری دوره سود رگرسیون طریق

 .(همان منبع)شودمی محسوب بالا حسابداری کیفیت ویژگی یک عنوان به

 تان ، و دیچو)مالی  سال 5 طول در شرکت اسظاندارد انحراف :سود پذیریوسانن

 .(060، ص2113
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 یافته های تحقیق -5

نظایج حاص  از اجرای مدل انظخابی پژوهش برای رابطه مورد بررسی که با اسظفاده از 

صه خ  5تا 0صورت پذیرفظه، در نگاره های  (  pooled)و بصورت ترکیبی  SPSSنرم افزار 

 :به قرار زیر است 5تا  0شرح اط عات ارائه شده در نگاره های  .گردیده است

β : (معکو  نوسان پذیری)ضریب مظغیر برآورد شده 

R  : است -0و + 0ضریب همبسظگی دو مظغیر مسظق  و وابسظه که مقدار آن همواره بین. 

R
مظغیر وابسظه در اثر  ضریب تعیین دو مظغیر که نشان می دهد چند درصد از تغییرات:  2

 .تغییرات مظغیر مسظق  مورد بررسی است

R
است، که در آن درجه ( n-k-1(/)n-1)ضریب تعیین تعدی  شده با عام  : تعدی  شده 2

 . آزادی نیز مدنار قرار گرفظه است

 

 آمار توصیفی:  نگاره 

 تعداد 
کمترین 

 مقدار

بیشترین 

 مقدار
 میانگین

انحراف 

 استاندارد

انحراف 

 عیارم

 108/1 083/1 068/1 318/1 -220/1 611 سود عملیاتی

 106/1 023/1 881/1 168/1 -821/1 611 اقلام تعهدی

قدر مطلق اقلام 

 تعهدی
611 1118/1 168/1 186/1 188/1 118/1 

 128/1 051/1 024/1 684/1 -618/1 611 وجه نقد عملیاتی

 

 :آزمون فرضیه با استفاده از برآورد خط رگرسیون - 

وجود  "قابلیت پیش بینی سود"و  "ناپایداری سود"داری بین رابطه معنی :فرضیه تحقیق

 .دارد

همچنین در این آزمون سعی خواهیم کرد، جهت این رابطه  را مشخص کرده و همچنین 

 -اق م تعهدی و نقدی -به مقایسه قدرت پیش بینی اجزای سود و همچنین اجزای سود 

 .خواهیم پرداخت
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 نتایج آزمون سود عملیاتی:  ه نگار

 گروه
ضریب 

 همبستگی

ضریب 

 تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
β 

 سطح

 داریمعنی 

0 123/1 581/1 526/1 180/1 110/1 

2 102/1 511/1 518/1 116/1 110/1 

8 116/1 438/1 484/1 115/1 111/1 

4 616/1 456/1 452/1 615/1 110/1 

5 422/1 013/1 010/1 408/1 111/1 

 

 نتایج آزمون وجوه نقد عملیاتی:  3نگاره 

 گروه
ضریب 

 همبستگی

ضریب 

 تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
β 

سطح 

 داریمعنی

0 125/1 526/1 522/1 123/1 111/1 

2 525/1 216/1 211/1 508/1 111/1 

8 513/1 253/1 252/1 513/1 111/1 

4 444/1 081/1 081/1 444/1 111/1 

5 151/1 118/1 116/1- 151/1 531/1 

 
 نتایج آزمون قدر مطلق اقلام تعهدی: 4نگاره

 گروه
ضریب 

 همبستگی

ضریب 

 تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
β 

سطح 

 داریمعنی

0 510/1 250/1 245/1 515/1 111/1 

2 213/1 148/1 185/1 213/1 128/1 

8 168/1 114/1 115/1- 168/1 485/1 

4 126/1 110/1 113/1- 126/1 130/1 
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5 118/1 111/1 113/1- 118/1- 821/1 

Rو β  ، Rبه مناور قضاوت در مورد فرضیه تحقیق، 
گروه اول و پنجم در ( تعدی  شده) 2

 :هر یک از آزمونها  با هم مقایسه شده است

 

 گروهای اول و پنجم 38-33مقایسه نتایج آماری پنج ساله : 5نگاره 

 متغیر مورد آزمون

β 
ضریب 

 همبستگی
 ضریب تعیین

گروه 

 اول

گروه 

 پنجم

گروه 

 اول

گروه 

 پنجم
 گروه اول

گروه 

 پنجم

 13010 13526 13422 13123 13408 13180 سود عملیاتی

 -116/1 13522 13151 13125 13151 13123 وجه نقد عملیاتی

- 113/1 245/1 118/1 510/1- 118/1 515/1 قدر مطلق اق م تعهدی

 

 رابطه آماری و اقظصادی اهمیت مورد در شواهدی نظایج این شد ثبح بالا در کهآنچنان

 در. دهدمی ارائه را آنها ماندگاری و سودهای عملیاتی پذیرینوسان بین شدهفرض معکو 

R  و β ماندگاری ضریب که حالی
 این هسظند و نشانگر مرتبط موارد این به واضح بطور  2

و  دارد وجود سودها ماندگاری و سودها ذیریپنوسان بین یکنواخت و قوی رابطه که است

-نوسان کاهش با که است این از حاکی نظایجبه عبارتی،  .گردد فرضیه تحقیق تایید می

 بیشظر نیز آنها همبسظگی همچنین و بیشظر درآمدها پایداری یک، به پنج گروه از پذیری

 ضرایب کلی بودن ارد معنی آزمون به بو  مر جداول این در شده ارائه نظایج .است شده

 دارای مسظق  مظغیرهای دهد،می نشان داریمعنی سطح. باشدمی مسظق  های مظغیر

 داشظه داریمعنی تاثیر بینیپیش قابلیت روی بر نظجیه در. است بوده داریمعنی ضریب

R اول گروه در شودمی م حاه که همانطور .است
 بدین این و دارد را مقدار بیشظرین 2

 شده، بررسی مسظق  مظغییرهای وسیله به وابسظه مظغیر تغییرات از %52 که است معنی

 .باشد می

 

 و بحث نتیجه گیری -6
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بینی  ها با قابلیت پیش پژوهش حاضر با مطالعه رابطه بین سودهای ناپایدار فعلی شرکت

سودهای آتی سعی دارد، تعیین نماید، ناپایداری سود به چه صورت بر انظاارات 

 که داد نشان تحقیق این از حاص  نظایج. گذارد ذاران در مورد سودهای آتی اثر میگ سرمایه

R
 بدین این. کندمی پیدا کاهش پنجم گروه سمت به اول گروه از حرکت با شده محاسبه 2

 بینیپیش قابلیت و همبسظگی ضریب سودهای عملیاتی ناپایداری افزایش با که است معنی

-نمی نظیجه در آتی، و فعلی سودهای بین حاص  همبسظگی شکاه با. بابدمی کاهش آنها

 بدست مطالب به توجه با. نمود بینیپیش را آتی سودهای فعلی، سودهای برمبنای توان

 و سودهای عملیاتی ناپایداری بین دارمعنی رابطه وجود بر مبنی تحقیق این فرضیه آمده

-می معکو  و دارمعنی رابطه یک همبسظگی این که شودمی اثبات بینی آنهاپیش قابلیت

 بر آتی سودهای بینیپیش قابلیت یابد افزایش درآمد ناپایداری هرچه که معنیبدین. باشد

 .بالعکس و کندمی پیدا کاهش فعلی سودهای مبنای

همچنین نظایج دیگراین تحقیق، نشان می دهد که قدرت پیش بینی اق م نقدی بسیار 

و این به سبب وجود رویه های مخظلف حسابداری است که بیشظر از اق م تعهدی است 

تواند به علت وجود توانند در روش تعهدی از آن اسظفاده کنند، همچنین میحسابداران می

. باشد که گاها با واقعیت منطبق نیسظند...( موجودی کالا، عمرمفید و )برآوردهای مخظلفی 

 که دریافظند، آنها. باشدمی( 2113) تان  و دیچو مطالعات با همسو تحقیق این نظایج

 ایرابطه و دارد را جاری درآمدهای ماندگاری توضیح قدرت گذشظه، ناپایدار درآمدهای

 .دارد را آتی درآمدهای بینیپیش قابلیت با منفی

 کند،می تایید را( 2118)تیلور و گو دی تحقیق نظایج تحقیق، این  اط عات همچنین

 رابطه بینیپیش به نقدی، جریان ناپایداری و سود ناپایداری عنوان تحت خود مقاله در آنها

 که دهندمی نشان بینیپیش این با همگام و پردازندمی انظاار مورد بازده و نوسانات بین

 .دارد وجود آتی وسودهای مدت کوتاه هایدرآمد ناپایداری بین منفی ایرابطه

 

 منابع فهرست 

رابطه وجه نقد حاص  از عملیات و سود "،(0836) ، تهرانی، رضا و محسن فنی اص (0

، تحقیقات "تعهدی با بازده سهام شرکظهای پذیرفظه شده در بور  اوراق بهادارتهران

 .82-20، صص 24مالی، دوره نهم، شماره 
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 سود کیفیت بین رابطه تبین و بررسی"(.  0838)  کردسظانی ضا غ مر و علی ثقفی، (2

حسابرسی،سال  و حسابداری ی ها بررسی ،" نقدی سود اتتغییر به بازار واکنش ، و

  .12-50، صص 81 یازدهم شماره

 بازده و سود کیفیت بین ارتبا  بررسی"(. 0834)  ناظمی امین و شکرالله3 خواجوی (8

  های بررسی3 " تهران بهادار اوراق بور  در تعهدی اق م نقش بر تاکید با سهام

 .61-81، صص 41 شماره سال دوازدهم 3حسابرسی و حسابداری

سودمندی اق م صورتهای مالی غیر از سود در پیش بینی "(. 0832)رحمانی، علی  (4

 .، رساله دکظری، دانشگاه ع مه طباطبایی"سود

 و نقدی جریان بینی پیش برای سود توانایی " ،(0816) کردسظانی، غ مرضا  (5

، صص 08و  02هشمار  حسابرسی، و حسابداری های بررسی مجله ،"آتی سودهای

42-55. 

 پیش توانایی تاثیر تحلیلی بررسی" ،(0831)زاده، عبا  رضا محمد احمد، مدر ، (6

 و دانش مجله ،"شده بینی پیش سود کیفیت بر نقدی جریانهای و تعهدی اجزاء بینی
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