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 مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار

  2931بهار /  ام سيشماره 

 

 

 ها بر بازده بانکیگرایی دارایی و تسهیلات بانکبررسی اثر تنوع

 های خصوصی در ایران()مورد مطالعه: بانک
 

 1موسی بزرگ اصل 

 2ماسولهعلیرضا اکبری 

 3محمد جواد محقق نیا

 4محمد تقی تقوی فرد

 

 چکیده
ها همیشه با آن روبرو هستند و یکی از گرایی و بازده در بخش بانکی سوالی است که بانکرابطه تنوع

موضوعات روزمره ومهمی است که باید به آن پاسخ دهند. این مطالعه نیز در پی پاسخ به این سوال است که 

های خصوصی گرایی و بازده بانکی وجود دارد. این مقاله برای بررسی این موضوع بانکتنوع ای بینچه رابطه

 پاسارگاد، اقتصادنوین، پارسیان، تجارت، صادرات، ملت، بانک ، شامل بانک 12 شامل فعال در بورس تهران

دوره مورد مطالعه نیز  .گرفتند قرار بررسی مورد کارآفرین بوده، بانک و پست سرمایه، دی، حکمت، سینا،

گرایی از شاخص هرفیندال هریشمن در درنظرگرفته شده است. برای بررسی تنوع 1931تا  1931های سال

( و دیگری بازده حقوق ROAبخش تسهیلات و دارایی استفاده شده و دو نوع بازده یکی بازده دارایی )

اده برای بررسی رابطه متغیرها رگرسیون ( استفاده شده است. روش آماری مورد استفROEصاحبان سهام )

( بوده است. نتایج حاصل EGLSهای تلفیقی به روش حداقل مربعات تعمیم یافته )چندمتغیره مبتنی بر داده

گرایی در بخش دارایی و بازده دارایی وجود دارد و از برآورد مدل نشان داد که رابطه معکوسی بین تنوع

گرایی در در بخش تسهیلات و بازده دارایی وجود ندارد. همچنین بین تنوع گراییرابطه معناداری بین تنوع

 .هر دو بخش تسهیلات و دارایی با بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری وجود ندارد
 

 .شاخص هرفیندال هریشمن -گراییتنوع -بازده بانکی های کلیدی: واژه

 

                                                 
  bozorgaslm@gmail.com  طباطبائی،تهران)نویسنده مسئول(، علامه ،دانشگاه وحسابداری مالی مدیریت گروه استادیار،  -1

 a.akbari1388@gmail.comدانشجوی دکتری مدیریت مالی، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران     -2

 mgmohagh@yahoo.com   طباطبائی، تهران علامه اسلامی، دانشگاه بانکداری استادیار، گروه  -9

 dr.taghavifard@gmail.com   طباطبائی، تهران علامه صنعتی، دانشگاه مدیریت گروه دانشیار،  -1

 7/11/39تاریخ پذیرش:   11/8/39تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1

های مختلف بر های اقتصادی در هر کشوری است که از جنبهترین بخشصنعت بانکداری یکی از مهم

گذارد. این صنعت از سویی با تجهیز منابع و انتقال آنها به بخش های عملکرد اقتصاد یک کشور اثر می

سازد و از سوی دیگر بر یکی از متغیرهای مهم اقتصادی یعنی اقتصادی موجبات رونق اقتصادی را فراهم می

های اقتصادی هستند که در کنار ها از یک منظر دیگر، خود بنگاهقیمی دارد. اما بانکنقدینگی اثر مست

 شان نیاز به عملکرد مناسب برای بقا در بازار بانکی دارند.عملکردهای مختلف

های ها تخصیص تسهیلات و اعتبارات مالی به مشتریان برای انجام فعالیتوظایف بانک ترین مهمیکی از 

دهند و با ذاران را در قالب تسهیلات بانکی ارائه میگاز سپرده شده جذبها منابع مالی . بانکاستاقتصادی 

گذاران کسب تا بتوانند برای خود و سپرده کنندرا کسب  منفعتارائه آن به متقاضیان تلاش دارند حداکثر 

 .درآمد کنند

شناخت مناسبی از عوامل موثر بر عملکرد  ها نیاز دارند تابدیهی است که برای بقا در بازار بانکی، بانک

خود داشته باشند. یکی از مواردی که در این مقوله کاربرد بسیاری دارد و در مورد آن تحقیقات زیادی در 

ها منابع خود را به دارایی بانکی است. اینکه بانک گرایی و بازدهخارج کشور صورت گرفته است رابطه تنوع

های مختلف اقتصادی تخصیص دهند یا به شکل متمرکز تر عمل نمایند تا شهای متنوع تبدیل و به بخ

بهترین اثر را بر بازده بانکی و در نهایت سود و عملکرد بهتر داشته باشد که خود جای سوالی است که در 

مطالعات داخلی کمتر به آن توجه شده است. این مطالعه به دنبال آن است تا به این پرسش پاسخ دهد که 

های خصوصی پذیرفته شده در بورس کشور چه تاثیری دارد. و به شکل تجربی گرایی بر بازدهی بانکوعتن

 های مختلف مورد آزمون قرار دهد.نظریات مرسوم در این زمینه را با استفاده از بازده

 

 پژوهشپیشینه  مروری بر مبانی نظری و -2

عباارت اسات از حادی کاه در آن موسساات باه طاور        ، تنوع "واراداراجان"و  "رامانیوجام"براساس تعریف 

  (.1339کسب وکارهای مختلف مشغول به فعالیت هستند)راگانتان،  همزمان،در
 

 متنوع سازی دارایی -2-1

متناوع اسات.    هاای  دارائای  در گاذاری وسیله سرمایهبه  ریسک در دارائی، متنوع سازی به معنی کاهش

کند که میزان ریسک را مدیریت کند و از تااثیر نوساانات نارک یاک     متنوع سازی به سرمایه گذار کمک می 

که سرمایه گذاری هر چه قادر هام کاه     ولی باید توجه داشتگروه از دارایی در سرمایه گذاری خود بکاهد. 

سهام خاا   یک ریسک مربوط به  ید بتوانتواند به طور کامل از خطرات در امان بماند. شامتنوع باشد، نمی

گذارد، در نتیجه ، بر همه دارایی های موجود در آن بازار تاثیر میریک بازاکلی های د ولی ریسکارا کاهش د

های دارایی و بازارها نیز صورت بگیرد. کلید اصلی این کاار پیادا کاردن حاد     سازی باید در سطح گروهمتنوع

 (.2111لین، )مک متعادلی در نسبت ریسک و سود است
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 تمرکز -2-2

 استفاده مفهوم تمرکز از معمولاً بازار هر در انحصار و رقابت درجة دربارة قضاوت ای بر تجربی مطالعات در

 .است ی ساختار مهم ترین متغیر ید شا و است بازار ساختار مهم ابعاد و ها جنبه از یکی تمرکز .شود می

 بزرگ یا و پیشرو تولیدکنندگان از تعداد کمی وسیله به بازار یا صنعت یک آن در که است وضعیتی بازار تمرکز

 بنگاه میان در بازار سهم توزیع و بنگاه تعداد بیانگر بازار تمرکز .می شود کنترل هستند، فعال صنعت آن در که

 است. موجود های

 

 بازده -2-3
بهادار شود. این تعریف به بهره یا سود سهام دریافتی از اوراق  بهره ناشی از سرمایه گذاری بازده گفته می

عنوان درصدی از هزینه سرمایه گذاری، ارزش بازاری جاری یا ارزش  صورت سالانه و به اشاره دارد و معمولاً به

 (.1932فر، )راعی و پویان.شود اسمی آن بیان می

های ریسک و بازده، شواهدی از گرایی و ویژگیای تحت عنوان تنوع( در مقاله2117بهر و همکاران )

گرایی و تمرکزگرایی ها با چالش توازن بین تنوعهای آلمانی، به این نتیجه رسیدند که بانکبانکپورتفلیو وام 

هایشان روبرو هستند. این تحقیق مذکور در پی پاسخ به این پرسش بوده است که آیا سود در پورتفلیو وام

های های فصلی سالادهسازی بیشتر است یا نه. برای آزمون فرضیه از دحاصل از تقسیم ریسک از تخصصی

گرایی در ها برای تعیین درجه تنوعبوندس بانک )بانک مرکزی آلمان( و ترازنامه بانک 2119تا  1339

 -1ها استفاده شده است. نتایج اصلی بدست آمده در سه گزاره  خلاصه شده که شامل:دهی بانکپورتفلیو وام

های تخصصی به نسبت بانک -2گرا است، های تنوعهای تخصصی به میزان کمی بیشتر از بانکسود بانک

با این حال انحراف معیار  -9های غیرعملکردی دارند، های کمتری در وامدهی کمتری در ارائه و سهمزیان

 گرا کمتر است.های تنوعهای غیرجاری برای بانکدهی نسبت وام های ارائه شده به وامزیان

گرایی بر عملکرد بانکی: اثرات تمرکز در مقابل تنوع"ت عنوان ( در مقاله ای تح2111برگر و حسن )

-های بانکدهی را بر عملکرد بانکی با استفاده از دادهاثر تمرکز در مقابل تنوع "های چینیشواهدی از بانک

گرایی اقتصادی اند. در این تحقیق سنجه جدیدی از تنوعبررسی کرده 2111تا  1331های چینی در دوره 

گرایی در چهار های مرسوم تمرکز مقایسه شده است. تنوعشده است و با نتایج بدست آمده از شاخصتدوین 

دهی بعد تنوع 1ها و جغرافیا. نتایج تحقیق نشان داد که هر ها، داراییها، سپردهگیرد: وامبعد صورت می

باشد. زین تنوع و عملکرد میهای جایگاست. این نتایج برخلاف سنجه همراه با کاهش سود و افزایش هزینه

 ها پیامدهای مهمی برای مدیران بانک و سیاستگذاران چینی و دیگر اقتصادهای نوظهور داراستاین تحلیل

اند. گرایی بخشی و اثر آن بر بازده و ریسک پرداختهای به بررسی تنوع( در مقاله2119چن و همکاران )

اند. دوره مورد بررسی آنها پذیرفته شده در بورس چین انجام دادههای تجاری آنها مطالعه خود را بر بانک

بانک بوده است. آنها با استفاده از روش  11ها در مطالعه آنها بوده و تعداد بانک 2111تا  2117های سال

گرایی بخشی همزمان باعث کاهش ریسک و بازده در این های ترکیبی به این نتیجه رسیدند که تنوعداده
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ها شده است. که این نتیجه برخلاف مطالعات موجود در کشورهای توسعه یافته و اقتصادهای نوظهور بانک

 باشد.می

گرایی جغرافیایی را در بانکداری مورد های تنوعای فواید و هزینه( در مطالعه2119مسلیر و همکاران )

تا  1331ی زمانی ر امریکا و در بازههای تحت هلدینگ داند. این مطالعه شامل تمام بانکمطالعه قرار داده

گرایی بستگی به صورت گرفته است. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که فواید  حاصل از تنوع 2118

دهد دهی بین ایالتی  تبادل بین ریسک و بازده را افزایش میهای کوچک تنوعها دارد. در بانکاندازه بانک

 های بزرگ برعکس است. درحالیکه این موضوع برای بانک

ها گرایی بر عملکرد بانکی  و اهمیت ساختار مالکیت در بانکای به بررسی تنوع( در مقاله2111زدک )

پرداخته است. او در  2111تا  2112بانک اروپایی در دوره  711پرداخته است. او در مطالعه خود به مطالعه 

گرایی کمتر است. با تری داشته باشند بازده تنوعحصاریها ساختار انمطالعه خود نشان داد که هرچه بانک

های صنعتی یا سهامداران  هستند بیشتر از منافع هایی که تحت نظارت یا مالکیت شرکتحال بانکاین

 برند.گرایی بهره میتنوع

 

 شناسی پژوهش روش -3

 روابط توسعه دنبال به که جهت ازآن است ای توسعه. است کاربردی-ای توسعه هدف ازنظر تحقیق این

 دست به دنبال به محقق زیرا است کاربردی و بوده مدل یک قالب در تحقیق موضوع با مرتبط متغیرهای

 بانکی سیستم شده شناخته و مشخص نیاز آن وسیله به که است ابزاری تعیین برای لازم دانش یا درک آوردن

 .نماید برطرف کاربردی های پیشنهاد ارائه با را

 و تخصصی های بانک لذا. است کشور غیردولتی و بورسی تجاری های بانک کلیه تحقیق این مکانی قلمرو

 این گونه بانکها قرار اصلی مأموریت در زیانی و سود اهداف و بوده دولتی عمدتاً که کشور در ای توسعه

 به دشوار آن در موردنیاز اطلاعات به دسترسی امکان که بورسی غیر خصوصی های بانک همچنین نگرفته

 1931 الی 1931 سال از تحقیق این زمانی قلمرو .است گردیده خارج تحقیق این حیطه از رسد می نظر

 .قرارگرفته است وتحلیل تجزیه و مورد بررسی پنج ساله زمانی بازه دریک کشور های بانک عملکرد یعنی است

 نیز تحقیق ادبیات و نظری مبانی حیث از و است ای کتابخانه تحقیق این در ها داده گردآوری روش

 در نیاز مورد های وداده اطلاعات.گردآوری گردیده است معتبر علمی مجلات و ها سایت از موردنیاز اطلاعات

 اطلاعات بانک سامانه" به ،مراجعه ها آن عمومی مجامع در ها بانک سالیانه گزارش طریق از تحقیق این

 بانک سالانه های گزارش آن، وکتابخانه ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک "اقتصادی زمانی هایسری

 اوراق بورس شرکت و بهادار اوراق و بورس سازمان اینترنتی های پایگاه همچنین و ها بانک مورد در مرکزی

 .آوری گردیده استجمع تهران بهادار
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 پژوهش و متغیرهای آنمدل  -4

 آن کلی فرم که رگرسیونی هایمدل از گیریو بهره توصیفی آمار های روش از استفاده با تحقیق این در

 کلی فرم زیر یمعادله .گرددمی گیریاندازه و بررسی متغیرها بین روابط است شده داده نشان ذیلاً ها

 و بوده و تسهیلات بانکها  دارایی در گرایی تنوع آن مستقل متغیر که تابلویی است هایداده رگرسیون

 به را ی بازدهاندازه و نموده محاسبه را بانکها گرایی تنوع میزان هریشمن هرفیندال گیریاندازه شاخص

 .نماید می معین مدل یوابسته متغیر عنوان

Returnit  =  + x1I-HHIit+x2A- HHIit + ŋcit + ɛit                            (2)  

 بطوری که:

= i تا  1ی بانک از شمارهn  

= t  شود.را شامل می 1931تا  1931ی سال که از سال دهندهنشان 

 

C  :متغیرهای کنترل 
1) SIZE)اندازه دارایی یک بانک )بر حسب میلیون : 

2) EQRATIOها محاسبه دارایی : نسبت سرمایه بانک که با استفاده از نسبت حقوق صاحبان سهام  بر

 باشد.بانک می 1شود و معادل نسبت سرمایه تایر می

9) BRRATIOگردد. : نسبت شعب که با استفاده شمار شعب بانکی به کل دارایی محاسبه می 

 

 متغیرهای تمرکز
1) I-HHI = های اقتصادی. شاخص هرفیندال هریشمن نمایانگر تمرکز تسهیلات در بخش 

2) A-HHI = های بانک. شاخص هرفیندال هریشمن نمایانگر تمرکز دارایی 

 

 :Returnهای بازده سنجه

1) ROA شود.ها محاسبه میبر   دارایی به دارایی که با استفاده از نسبت درآمد خالص: بازده 

2) ROEگیری : بازده به سهم که با استفاده از نسبت درآمد خالص   بر  حقوق صاحبان سهام اندازه

 شود.می

 اند.های بازده معرفی شدههای تمرکز و سنجهدر ادامه شاخص

 

 شاخص هرفیندال هریشمن -4-1
 نسبت نظیر مختلفی های شاخص از توان می بازار از مختلف های بنگاه سهم و تمرکز اندازة برآورد برای

 از مقاله این در. نمود استفاده جینی ضریب و هیرشمن  هرفیندال شاخص کای، _هانا شاخص تمرکز،

 نیاز و سادگی همچنین و بانکی بازار  مطالعة در فراوان کاربرد خاطر به HHI  هریشمن  هرفیندال شاخص
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 و. دهد می وزن بازار در آن سهم اندازة به بنگاه هر به شاخص این.  است شده استفاده محدودتر اطلاعات به

  .می شود محاسبه زیر شکل به

             (1                                                                    ) 

 

 سهامازده حقوق صاحبان ب نرخ  -4-2

از پرطرفادارترین و پرکااربردترین    (ROE) های عملکرد حسابداری، بازده حقوق صاحبان سهامدر بین معیار

معیارهای عملکرد حسابداری است. برخی محققان امکان تفکیک بازده حقوق صاحبان ساهام باه نسابتهای    

سوداوری، گردش دارایی و اهرم مالی به واسطه تحلیل دوپونت را دلایل شهرت این معیار در بین تحلیلگران، 

ین شاخص معرف این است که تا چه حد یاک شارکت توانساته از    مدیران مالی و سهامداران بر شمرده اند. ا

های مجددا سرمایه گذاری شده خود برای ایجاد درآمد اضافه استفاده درست بکناد. ایان نسابت از     دریافتی

 باه   تقسیم درآمد سالانه بعد از کسر مالیات و سود توزیعی به سهام داران ممتاز بر حقاوق صااحبان ساهام   

سود از محل مناابع   کسب در را آن توانایی و شرکت یک کارایی شاخص این دیگر بارتیع به.  آید می دست

 (. 1971سهام داران نشان می دهد)جهانخانی و سجادی، 

 

 رخ بازده دارائین -4-3

( یکی از نسبت های مالی است که از طریق تقسیم سود خالص به مجموع ROA) ها دارائی بازده نرک 

( به مهارت های تولید و فروش شرکت مربوط می شود و بوسیله ساختار  ROA) آید.دارائی ها بدست می

مالی شرکت تحت تاثیر قرار نمی گیرد. بدلیل استفاده از سود حسابداری در محاسبه نرک بازده دارائی ها، 

ی ها در تراز ایرادهایی که بر سود حسابداری وارد است، بر این معیار نیز وارد می باشد. با توجه به اینکه دارائ

شوند، بنابراین ارزش واقعی دارائی ها ممکن است بسیار پائین تر نامه به خالص ارزش دفتری نشان داده می

پایین ضروتاً به این مفهوم نیست که دارائی ها باید  (ROA)یا بالاتر از ارزش های دفتری آنها باشد، بنابراین 

لا به این مفهوم نیست که شرکت می بایست نسبت به با ROAدر جای دیگری بکار گرفته شوند. همچنین 

 .(1971)جهانخانی و سجادی،  ها و کسب بازده بیشتر اقدام نمایدخرید همان دارائی

ها یکی از نسبتهای مالی است که از تقسیم سود خالص بر مجموع داراییها به دست  نرک بازده دارایی

گیری عملکرد می شناسند. اما نرک بازده دارایی ها به ر اندازهمیآید. اغلب مدیران این نسبت را به عنوان معیا

تنهایی معیار کاملی برای تعیین عملکرد شرکت نمی باشد و از آنجا که نرک بازده دارایی از تقسیم سود 

حسابداری بر دارایی ها به دست می آید، در نتیجه ایراد هایی که بر سود حسابداری وارد است بر این معیار 

  (.1981راف، )ح دارد می باشنیز و

برای محاسبه نرک بازده حقوق صاحبان سهام سود خالص بر حقوق صاحبان سهام تقسیم می شود، این 

نسبت سود شرکت را در ازای یک ریال سرمایه سهامداران محاسبه می نماید. از آنجا که نرک بازده حقوق 
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بدست می آید، در نتیجه ایراد هایی که بر  صاحبان سهام از تقسیم سود بر مجموع حقوق صاحبان سهام

 (.1931)رود پشتی،  سود حسابداری وارد است، بر این معیار نیز وارد می باشد

 

 هاتحلیل داده -5

 آمارهای توصیفی -5-1

دهنده متوسط تمرکزگرایی ارائه گردیده است است که نشان 1های آماری توصیفی در جدول در ادامه ویژگی

 باشد.دارایی و ارائه تسهیلات میها در بخش بانک

 

 آمارهای توصیفی  -1جدول   

 Roa Roe A-HHI I-HHI Size Brratio Eqratio متغیرها

 11/1 119/1 9/112119 93/1 91/1 11/1 119/1 میانگین

 17/1 111/1 137211 99/1 98/1 19/1 111/1 میانه

 11/1 19/1 1771977 87/1 91/1 11/1 192/1 حداکثر

 12/1 1111/1 9191 21/1 21/1 -91/1 -113/1 حداقل

 11/1 119/1 119119 18/1 13/1 12/1 111/1 انحراف معیار

 

ها مشخص است میانگین شاخص تمرکزگرایی دارایی و تسهیلات به همانطور که از ویژگی توصیفی داده

داشته باشد هر چه بیشتر باشد تواند را می 1ها که حداکثر مقدار است این شاخص 93/1و  91/1ترتیب 

گرایی تسهیلات و ها در جهت تنوعهاست. این میزان از شاخص تبعیت بانکحاکی از تمرکزگرایی بالای بانک

و  39دهد. حداکثر تمرکزگرایی در هردو بخش متعلق به بانک اقتصاد نوین در سال دارایی خود را نشان می

های در بخش دارایی و در بخش ارائه تسهیلات در بخش 31حداقل آن متعلق به بانک حکمت درسال 

 باشد. می 31مختلف اقتصادی متعلق به بانک تجارت در سال 

و حداکثر   -113/1است و حداقل آن  119/1دارای میانگین  ROAهای مورد بررسی نیز در مورد بازده

باشد. می 31حکمت در سال  و بانک 39است. که به ترتیب متعلق به بانک پست بانک در سال  192/1آن 

-می -91/1و  11/1است و حداکثر و حداقل آن نیز به ترتیب برابر با  11/1نیز دارای میانگین  ROEبازده 

 باشد. می 39و پست بانک در سال  32های سینا در سال باشد که به ترتیب متعلق به بانک

 

 نتایج پژوهش -6

د مدل و همچنین نتایج حاصل از برآورد مدل ارائه شده است. های مورد نیاز برای برآوردر این قسمت آزمون

در ابتدا نتایج آزمون ایستایی و سپس آزمون کائو برای بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها ارائه شده 
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ئه ارائه گردیده و در نهایت نتایج برآورد ارا 1های مورد نیاز برای انتخاب بین مدل پانل و پولو در ادامه آزمون

 شده است.

 

 نتایج آزمون ایستایی -6-1
-های مرسوم در زمینه کار با دادهاستفاده شده که یکی از آزمون 2در این مقاله از آزمون ایستایی هادری

های ترکیبی است. آزمون ایستایی در اقتصادسنجی برای پرهیز از داشتن یک رگرسیون با روابط کاذب مورد 

 پذیر نیست.نباشند امکان استفاده از در رابطه رگرسیون و اتکا به نتایج آنها امکانها ایستا نیاز است. اگر داده

 

 نتایج آزمون ایستایی -2جدول 

 احتمال Fآماره  متغیرها

Roa 97/1 111/1 

Roe 17/1 111/1 

A-HHI 11/9 111/1 

I-HHI 18/1 111/1 

Size 99/7 111/1 

Brratio 11/1 111/1 

Eqratio 23/7 111/1 

 

توان قابل مشاهده است تمام متغیرهای مورد استفاده در سطح ایستا هستند و می 2همانطور که از جدول 

 رگرسیون را بدون برخورد با مشکل روابط کاذب برآورد کرد.

 

 آزمون همجمعی کائو -6-2

استفاده شده برای بررسی وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل از آزمون همجمعی کائو 

کند. است. نتایج حاصل از آزمون کائو وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مورد بررسی را بخوبی تایید می

 ارائه گردیده است. 9و  1، 9نتایج حاصل از این آزمون در جدول 

 

 (ROAانباشتگی کائو )آزمون هم -3جدول 

 احتمال tآماره  متغیرها

 111/1 -19/1 فرضیه اول

 11/1 83/1 فرضیه دوم
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 (ROEانباشتگی کائو )آزمون هم -4جدول 

 احتمال tآماره  متغیرها

 111/1 -81/1 فرضیه اول

 13/1 79/1 فرضیه دوم

 

 تعیین نوع برآورد -6-3

های لیمر، و در صورت نیاز هاسمن و بروش های تابلویی نیاز است تا با استفاده از آزموندر حالت کار با داده

 است: 1پاگان به بررسی نوع برآورد پرداخته شود. که در واقع به شرح شکل 

 

 
 تعیین نوع برآورد مدل -1شکل 

 

ارائه شده است. همچنانکه از جداول  3تا  1در ادامه نتایج حاصل از آزمون لیمر و هاسمن در جداول 

مدل رد شده است بنابراین دلالت بر  9آزمون لیمر قابل مشاهده است فرض صفر این آزمون برای هر 

دهد که فرضیه های مورد تخمین نشان میاز مبدا مدل دارد. آزمون هاسمن نیز در مورد مدل نابرابری عرض

 رد شده است. ROEو  ROAصفر این آزمون در مورد دو بازده 
 

 (ROAلیمر ) Fنتایج آزمون  -5جدول 

 احتمال آماره اثرات

Cross Section F 11/7 111/1 

Cross Sction Chi-square 19/12 111/1 
 

 (ROAنتایج آزمون هاسمن ) -6جدول 

 احتمال آماره اثرات

Cross-section random 13/22 111/1 

 (ROEنتایج آزمون لیمر ) -7جدول 

 احتمال آماره اثرات

Pooled 

 مدل اثرات تصادفی

Panel 

 مدل اثرات ثابت
 آزمون هاسمن

 لیمر  Fآزمون
 آزمون ضرایب لاگرانژ
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Cross Section F 99/1 111/1 

Cross Sction Chi-square 91/11 111/1 

 

 (ROE)نتایج آزمون هاسمن  -9جدول 

 احتمال آماره اثرات

Cross-section random 21/22 111/1 

 

 برآورد مدل -6-4

 قابل مشاهده است. 11تا  12در این قسمت نتایج حاصل از برآورد مدل ارائه شده است که در جداول 

 

 (ROA: نتایج برآورد مدل  )12جدول 

 احتمال Fآماره  ضریب متغیرها

A-HHI 12/1 13/1 13/1 

I-HHI 118/1- 31/1- 99/1 

Size 3/1- 99/1- 18/1 

Eqratio 11/1 13/1 111/1 

Brratio 11/1- 11/9- 119/1 

C 111/1 22/1 82/1 

 

قابل مشاهده است نتایج حاکی از رابطه مثبت تمرکزگرایی در بخش دارایی با  12همانطور که در جدول 

صاحبان سهام نداشته است. بازده دارایی است و تمرکزگرایی در بخش تسهیلات اثر معناداری بر بازده حقوق 

ها در بخش دارایی ،نیاز است تا بانک ROAدهد که برای بازدهی بیشتر در بازده از نوع این موضوع نشان می

 ROAگرایی در واقع در بخش دارایی موجبات کاهش بازده خود دست به تمرکزگرایی بیشتری بزنند و تنوع

 منفی اثر دارای که است بازده متغیر با اندازه دارایی متغیر رابطه برآورد این در جالب کند. نکتهرا فراهم می

-می بنظر که. است روبرو کمتری بازدهی با باشد داشته بیشتری دارایی میزان بانک هرچه که نوعی به است

 هایبانک به نسبت بزرگتر هایبانک غیرعملکردی مطالبات و معوقات بالاتر نسبت وجود دلیل به رسد

 .است داده رک کوچکتر

دهد. نتایج ارائه شده در را نشان می ROEنیز نتایج حاصل از برآورد مدل در ارتباط با بازده  19جدول 

این جدول حاکی از عدم وجود رابطه معنادار بین تمرکزگرایی در هردو بخش یعنی تمرکز در بخش 

ل اثر معناداری بر  این نوع بازده باشد. سایر متغیرها نیز در این مدتسهیلات و تمرکز در بخش دارایی می

 اند.نداشته
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 (ROE)نتایج برآورد مدل با روش پنل  -13جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیرها

A-HHI 18/1 89/1 11/1 

I-HHI 111/1- 11/1- 91/1 

Size 23/1 13/1 32/1 

Eqratio 12/1 11/1 91/1 

Brratio 81/2- 71/1- 18/1 

C 13/1 81/1 93/1 

 

 و بحث گیرینتیجه -7
شوند که نقش مهمی در ترین ارکان سیستم پولی و مالی یک کشور محسوب میها یکی از مهمبانک

های کنند، در عین حال خود نیز همانند بنگاهدستیابی به شرایط مطلوب اقتصادی یک کشور ایفا می

عت پررقابت و پیچیده به فعالیت اقتصادی نیاز به سودآوری و عملکرد مناسب دارند تا بتوانند در این صن

ادامه دهند. یکی از لوازم فعالیت مناسب شناخت متغیرهای اثرگذار بر بازده و سایر متغیرهای حساس در 

 این حوزه است. 

با  ROEو  ROAهی مختلف از جمله رو، این مطالعه به بررسی رابطه شاخص های مختلف بازداز این

های های مورد بررسی در این مطالعه شامل بانکتسهیلات پرداخته است. بانکگرایی در بخش دارایی و تنوع

های ترکیبی روابط بین متغیرهای خصوصی پذیرفته شده در بورس بوده است که با استفاده از یک مدل داده

ورد گرایی و شاخص های بازدهی متمرکز و بازده پرداخته است. نتایج نشان داد که روابط باثباتی بین تنوع

گرایی در بخش تسهیلات اثرمعناداری بر هر دو بازده مورد بررسی ندارد. اشاره وجود ندارد و در کل تنوع

داشته که دلالت بر رفتار بانکی در جهت  ROAگرایی در بخش دارایی دارای اثر منفی بر بازده از نوع تنوع

نداشته است.  ROEثیری بر بازده از نوع گرایی در بخش دارایی تاتمرکز بیشتر برای سودآوری دارد و تنوع

بنابراین بانک های تخصصی با تمرکز در بخش تسهیلات می توانند بازدهی مطلوب تری داشته باشند و می 

 توان بیان کرده که تنوع گرایی در بخش تسهیلات با بازدهی نسبت عکس دارد.

های دولتی و همچنین سایر نهادهای مالی در پایان نیز پیشنهاد این مطالعه بررسی این موضوع در بانک

گرایی و بازده در بازار مالی ایران است. و همچنین برای تکمیل و مشخص شدن بهتر رابطه دو متغیر تنوع

ای بهینه در مورد دو می توان رایطه اندازه دارایی بانک ها و نسبت آن با میزان بازدهی ها را برای یافتن نقطه

 تحقیق های آتی مورد بررسی قرار داد .  متغیر مورد مطالعه در

 

 فهرست منابع 

 ( کاربرد مفهوم ارزش افزوده اقتصادی در تصمیمات مالی. 1971جهانخانی، علی و اصغر سجادی .)

 .18-81،   1و  9فصلنامه تحقیقات مالی، سال دوم، شماره 
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