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ني بر بهاي تمام در صورتهاي مالي مبت بررسي رابطه بين اطلاعات مندرج
 شده تاريخي و اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي مبتني بر ارزشهاي جاري
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 چكيده 
ي شده است تا رابطه بين اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام شده در اين مقاله سع

تاريخي و اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي مبتني بر ارزشهاي جاري در شركتهاي پذيرفته شده در بورس 
ورتهاي مالي كه اوراق بهادار ايران مورد بررسي قرار گيرد تا با استفاده از نتايج بدست آمده ، ضرورت افشاي ص

براي اين منظور مدلي ارايه گرديده است كه براساس . آثار تورم روي آنها نشان داده شده است ، مشخص گردد 
با استفاده از اين مدل . توان ارزش جاري دارائيهاي شركتها را از روي قيمت بازار سهام آنها تخمين زد  آن مي

و تعدادي از متغيرهاي آنها از  شده در بورس اوراق بهادار تعديل ، صورتهاي مالي نمونه اي از شركتهاي پذيرفته 
جمله سود خالص ، ارزش حقوق صاحبان سرمايه و بازده سرمايه گذاري استخراج گرديد و با متغيرهاي مشابه 

براساس نتايج . استخراج شده از صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام شده تاريخي مورد مقايسه قرار گرفت 
ت آمده ، بين سود خالص تاريخي و سود خالص تعديل شده و همچنين ارزش تاريخي حقوق صاحبان بدس

سرمايه و ارزش جاري حقوق صاحبان سرمايه رابطه معني دار مستقيم آشكار گرديد و بين بازده سرمايه گذاري 
رابطه معني داري  ناشي از اطلاعات تعديل شده و بازده سرمايه گذاري به دست آمده از اطلاعات تاريخي

 . مشاهده نگرديد 
 
سود خالص ، حقوق صاحبان سرمايه ، بازده  بهاي تمام شده تاريخي ، ارزشهاي جاري ،  :هاي كليدي  واژه

 .سرمايه گذاري 
 
 

                                                 
 و مسئول مكاتبات اصلي نويسنده، استاد دانشگاه شهيد چمران اهواز  ∗
 عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد مباركه  ∗∗
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 مقدمه .1
 در.  گردد مي اقتصادي مفيد هاي تصميم اتخاذ باعث معتبر و صحيح مالي اطلاعات وجود
 برخوردار لازم مطلوبيت از اقتصادي بنگاههاي توسط شده منتشر  اطلاعات كه صورتي
 ، اقتصادي منابع اتلاف نتيجه در و نامطلوب اقتصادي هاي گيري تصميم باعث نباشند

 و معتبر اطلاعات.  گردد مي عمومي رفاه كاهش نهايت در و سرمايه بازارهاي در اختلال 
 . باشد مي اقتصادي توسعه ابزارهاي از يكي مربوط
حال حاضر در كشورهاي توسعه يافته ، صورتهاي مالي و اطلاعات مالي منتشر شده  در

توسط موسسات اقتصادي به عنوان مهمترين منبع اطلاعاتي براي نشان دادن وضعيت مالي و 
نتايج عملكرد مديران دراين موسسات مي باشد ، به همين  دليل حساسيت خاصي نسبت به 

لذا استانداردهاي حسابداري و يا اصول پذيرفته شده . دارد  چگونگي تهيه اين اطلاعات وجود
حسابداري به عنوان مبناي تهيه اين اطلاعات بايد از ويژگي هاي خاصي برخوردار باشند كه 

يكي از  مفروضات بديهي تهيه صورتهاي   . منجر به تهيه اطلاعات معتبر و مربوط گردند 
معيار اندازه گيري فعاليت هاي اقتصادي است در  مالي ، فرض ثبات     واحد پولي به عنوان

حالي كه در شرايط اقتصادي كه تورم وجود دارد اين فرض به شدت تحت تاثير قرار مي گيرد 
و در صورتي كه در تهيه صورتهاي مالي قدرت خريد پول ثابت فرض شود ، اطلاعات تهيه 

لحاظ نمودن كاهش قدرت خريد پول شده با واقعيت هم خواني ندارد ، بنابراين در اين شرايط 
در صورتهاي مالي تاحدودي نارسايي هاي ناشي از عدم ثبات واحد اندازه گيري را بر طرف 

 ) .1380 ، ستايش( مي سازد 
اين مقاله سعي مي گردد با استفاده از ارزشهاي جاري در تهيه صورتهاي مالي تا  در

نشان داده شده و اطلاعات مالي تهيه شده  حدودي اثرات ناشي از كاهش قدرت خريد پول
بدون در نظر گرفتن قدرت خريد پول را با صورتهاي مالي تهيه شده پس از لحاظ نمودن 

 . كاهش قدرت خريد پول مورد مقايسه قرار دهيم 
 
 تحقيق پيشينه .2

 شناسايي زمينه در زيادي تحقيقات انجام به منجر كشورها از بسياري در تورم وجود
 اين به پاسخ منظور به تحقيقات اين از بسياري است گرديده مالي صورتهاي بر تورم تاثيرات
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 كنندگان استفاده به مفيدتري اطلاعات شده تعديل مالي صورتهاي آيا كه است بوده سوال
 و 1920 هاي دهه از سوال اين به پاسخگويي منظور به زيادي مطالعات ؟ دهند مي ارائه

و ديگران آغاز گرديده وتاكنون ) 1927( 1سوئيني هنري جمله از متعددي راداف توسط 1930
 ) . 1372دستگير ، (نيز ادامه دارد 

 
 تحقيقات خارجي  پيشينه .3

مطالعه تجربي در زمينه نشان دادن اثرات تورم بر تصميم گيري استفاده ) 2002( 2سيلوا
نتايج اين . برزيل انجام داده است كنندگان در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 

تحقيق نشان مي دهد كه بين سود خالص تاريخي و سود خالص تعديل شده براساس سطح 
عمومي قيمت ها و ارزش تاريخي حقوق صاحبان سرمايه و ارزش تعديل شده حقوق صاحبان 

زده سرمايه و همچنين بازده سرمايه گذاري به دست آمده از صورتهاي مالي تاريخي و با
سرمايه گذاري تعديل شده براساس سطح عمومي قيمت ها اختلاف قابل ملاحظه آماري 
وجود ندارد و تصميم گيري استفاده كنندگان از روي صورتهاي مالي تعديل شده نسبت به 

 .تصميم گيري براساس اطلاعات تاريخي به نتايج مشابهي منجر مي شود 
تفاوتهاي موجود در روشهاي محاسبه وافشاي به تجزيه وتحليل ) 2005(وهمكاران  3يانگ

و ديگر روشهاي موجود مانند روش  334خالص داراييها بين استاندارد حسابداري شماره 
اين مقاله شواهد تجربي از روشهاي به . ارزشهاي جاري وروش دلارهاي ثابت مي پردازند 
نتايج اين . ند شركت فراهم  مي ك 78كارگرفته شده براي محاسبه خالص داراييها در 

       بيان پژوهش نشان مي دهد كه بين روشهاي استفاده شده ، تفاوتهاي زيادي وجود دارد و
مي كند براي افزايش يكنواختي در ارزيابي خالص دارايي ها تحت شرايط تورمي استاندارد 

ي همچنين اين مطالعه پيشنهاد مي كند كه هيات استانداردها. مورد نياز است  33شماره 
حسابداري مالي بايد بيانيه هايي قابل تعريف وبا ابهام كمتر درمورد مدلهاي افشاي خالص 

 .دارايي ها در شرايط تورمي صادر نمايد 

                                                 
١Sweeney. H.W 
٢Silva .T. 
٣David  c.Yang 
٤ FAS # ٣٣  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


٢٢ 
 

كه ناشي از  3معتقد بودند كه ارزيابي شركت براساس سود باقيمانده) 2002( 2و ريتر  1وار
     ي كمتر از واقع شركتها صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تاريخي است باعث ارزش گذار

مي گردد و پيشنهاد كردند كه ارزش گذاري براساس سود باقيمانده بايد با استفاده از اطلاعات 
وار و ريتر مدل تئوريكي ارائه دادند كه براساس آن و با استفاده از . تعديل شده انجام گيرد 

 . شد ارزش شركت نشان داده مي  سود باقيمانده و تعديلات تورمي ، 
با استفاده از مدل پيشنهادي وار و ريتر سه نوع تعديلات ) 2002( 5و پيزنل 4اوهانلون

تورمي را به طور جداگانه انجام دادند و نشان دادند كه هيچ يك از اين تعديلات تاثيري بر 
همچنين آنها هيچ شواهدي براي اين . تخمين ارزش شركتها براساس سود باقيمانده ندارد

 .زيابي سود باقيمانده بايد برا ساس تعديلات تورمي باشد ، نيافتند فرض كه ار
در جريان تحقيق خود پيرامون اثرات صورتهاي مالي تعديل شده بر ) 1973( 6هينتز  

اساس تورم  بر تصميم گيري استفاده كنندگان ، سرمايه گذاران را به سه دسته تقسيم و به 
بوط به شركتهاي معيني براي چند دوره مالي عرضه هر گروه نوع خاصي از صورتهاي مالي مر

گروه اول فقط به صورتهاي مالي سنتي و براساس بهاي تمام شده تاريخي دسترسي . كرد 
تورم  را  براساسگروه دوم سرمايه گذاراني بودند كه تنها صورتهاي مالي تعديل شده . داشتند 

بود كه براساس هر دو نوع صورتهاي در اختيار داشتند و سرانجام گروه سوم شامل افرادي 
نتايج اين تحقيق به روشني نشان دهنده عدم وجود هرگونه . مالي تصميم گيري مي نمودند 

 . تفاوت ميان تصميمات اتخاذ شده گروه هاي مختلف سرمايه گذاران بود 
 ارزيابي مدلهاي موجود، تجربي شواهد براساس كه هستند معتقد) 2007( وهمكاران اشتون

 حقوق ارزش اي ملاحظه قابل طور به تاريخي شده تمام بهاي بر مبتني باقيمانده ودس
 سود ارزيابي در تورم نقش بررسي به بنابراين. زند مي تخمين راكمتر سرمايه صاحبان
 تحقيق اين نتايج.  اند پرداخته شده سازي شبيه و تئوريكي روشهاي از استفاده با باقيمانده

 بدون باقيمانده سود مدلهاي اصلي ساختار اگرچه تورمي شرايط كدري كه دهد مي نشان
 در تغيير ايجاد باعث كه آيد مي بوجود ارزيابي مدلهاي در مشكلاتي ولي است مانده تغيير

                                                 
١Warr 
٢Ritter 
٣Residual Income  
٤John ohanlon 
٥Ken peansell 
٦James. A. Heintz 
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 بر غلبه براي مناسب اصلاحات پژوهش اين.  گردد مي سرمايه صاحبان حقوق ارزش
 يك در باقيمانده سود محاسبه براي تاريخي شده تمام ي بها هاي داده با كاري مشكلات

 . كند مي پيشنهاد تورمي محيط
نيز طي تحقيقي پيرامون اثرات صورتهاي مالي تعديل شده براساس ) 1973( 1اينتاير مك

ارزشهاي جاري بر تصميمات سرمايه گذاران نشان داده است كه دارندگان صورتهاي مالي 
امتياز خاصي در تصميم گيري هايشان  تعديل شده بر اساس ارزشهاي جاري از هيچگونه

به عقيده وي اگرچه تعديلات صورتهاي مالي براساس ارزشهاي جاري . برخوردار نبوده اند 
تغيير قابل توجهي را در رقم سود شركتهاي مورد مطالعه ايجاد كرده ، اما واقعيت نسبي 

راي دارندگان صورتهاي شركتها ثابت مانده است و اين دليل اصلي عدم وجود هرگونه امتياز ب
 . مالي تعديل شده براساس تورم  در تصميم گيري ها بوده است 

و تعدادي از صاحب نظران حسابداري نسبت به نتايج تحقيقات به عمل ) 1975( 2 ديكمن
آمده توسط هينتز و مك اينتاير ترديد نمودند و معتقد بودند اثر تعديلات بر تصميم گيري در 

در صورتي كم خواهد بود كه اين آثار عملاً تحت تاثير ساير عوامل موقعيت هاي واقعي 
آنها ابراز كردند نتايج چنين . مرتبط با تصميم گيري واقع شده و از ديده ها پنهان بمانند 

تحقيقاتي به دو دليل مي تواند موقتي باشد ، نخست به دليل فشار تورمي اندك در شرايط 
وجود درك صحيح از چگونگي تعديلات تورمي در ميان انجام پژوهش و دوم به دليل عدم 

 . عموم سرمايه گذاران 
 
 داخلي تحقيقات پيشينه .4

در رساله دكتري خود به بررسي تاثير تورم بر تصميم گيري استفاده ) 1371( رويايي
محقق ضمن ارايه دو مجموعه صورتهاي مالي . كنندگان از صورتهاي مالي پرداخته است 

ل صورتهاي مالي تاريخي و ديگري شامل صورتهاي مالي تعديل شده بر جداگانه يكي شام
مبناي سطح عمومي قيمت ها به استفاده كنندگان ، رفتار آنان را در تصميم گيري خريد يا 

براساس نتايج اين . عدم خريد سهام شركتها از طريق پرسشنامه مورد بررسي قرار داده 

                                                 
١E. McIntyre 
٢Thomas. R. Dyckman 
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ات دارندگان صورتهاي مالي تعديل شده تحقيق هيچگونه اختلاف آماري بين تصميم
 . ودارندگان صورتهاي مالي تاريخي وجود نداشته است 

به ارزيابي صورتهاي مالي تعديل شده براساس شاخص عمومي قيمت ها ) 1375( ساساني
براساس نتايج اين تحقيق در . و تاثير آن بر تصميم گيري هاي اقتصادي پرداخته است 

لي تعديل شده براساس شاخص عمومي قيمت ها ، بر تصميم شرايط خاصي صورتهاي ما
 . گيري هاي اقتصادي تاثير داشته است 

طي تحقيقي صورتهاي مالي تعداد محدودي از شركتهاي پذيرفته شده در ) 1376( عامري
بورس اوراق بهادار ايران را بر مبناي شاخص عمومي قيمت ها تعديل نموده ، و اثرات اين 

رفتار استفاده كنندگان از اطلاعات حسابداري در ايران مورد ارزيابي قرار داده تعديلات را بر 
 . نتايج به دست آمده از اين تحقيق تصديق كننده نتايج تحقيقات گذشته بوده است . است  

در پايان نامه دكتري خود صورتهاي مالي نمونه اي از شركتهاي پذيرفته ) 1380(ستايش  
دار ايران را در يك دوره زماني پنج ساله با استفاده از شاخص عمومي شده در بورس اوراق بها

قيمت ها تعديل نموده و رابطه اطلاعات تعديل شده را با قيمت سهام شركتها از طريق شش 
نسبت مهم مالي مورد بررسي قرار داده است ، براساس نتايج اين تحقيق تاثير اطلاعات 

قيمت سهام به صورت مشابه بوده و اطلاعات تعديل تعديل شده و اطلاعات تاريخي بر روي 
 . شده مزيت خاصي نسبت به اطلاعات تاريخي نداشته است 

  
 تحقيق هاي فرضيه .5

 بر مبتني اطلاعات و تاريخي بهاي بر مبتني اطلاعات بين رابطه نوع بررسي منظور به
 : گرديد آزمون زير شرح به هايي فرضيه جاري ارزشهاي

سود خالص ناشي از اطلاعات صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام  بين: اول  فرضيه
شده تاريخي و سود خالص ناشي از اطلاعات صورتهاي مالي مبتني بر ارزشهاي جاري رابطه 

 . معني داري وجود دارد 
بين حقوق صاحبان سهام در صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام شده  : دوم فرضيه

 . تني بر ارزشهاي جاري رابطه معني داري وجود دارد تاريخي و صورتهاي مالي مب
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بين بازده سرمايه گذاري به دست آمده از اطلاعات صورتهاي مالي مبتني  : سوم فرضيه
بر بهاي تمام شده تاريخي و صورتهاي مالي مبتني بر ارزشهاي جاري رابطه معني داري 

 .وجود دارد 
 
 و دوره زماني تحقيق  مكان .6

 ايران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركتهاي تحقيق اين جامان مكاني يقلمرو
 : باشند داشته را زير ويژگيهاي كه هستند
 . مطالعه مورد سالهاي طي ايران بهادار اوراق بورس در عضويت- 
 . مطالعه مورد سالهاي طي شركتها فعاليت بودن سودآور- 
 . باشد 29/12 شركتها مالي سال پايان تاريخ- 
هاي  سرمايه گذاري و اعتباري به دليل تاثيرات مضاعف آنها در بررسي حذف  شركت- 

 . شده اند 
 كه شركتهايي حذف از پس ايران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركتهاي بين از
 به و بودند دارا را تحقيق نياز مورد ويژگيهاي كليه شركت 249 ، بودند فوق ويژگيهاي فاقد

 1386 هاي سال به تحقيق اين انجام زماني دوره.  شدند شناخته تحقيق آماري جامعه عنوان
 .شود مي محدود 1380-

 
 شركتهاي نمونه  انتخاب  .7

 در به توجه با.  گردد محاسبه نمونه حجم است لازم ابتدا نمونه شركتهاي انتخاب براي
 نرخ مبناي بر يانسوار ميزان اوليه تحقيق يك در ، آماري جامعه در واريانس نبودن دسترس

 و گرديد برآورد شركتها از تايي 20 نمونه يك از استفاده با و شده تعديل گذاري سرمايه بازده
 ، مومني ،آذر . ( شد تعيين جامعه با متناسب نمونه حجم زير فرمول از استفاده با سپس
1383( 
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n تعداد نمونه 
N  عه تعداد جام 
x

2

δ  واريانس جامعه 
1/962

2
=αZ 

εخطاي برآورد  حداكثر 
شركت به دست آمد و براساس روش نمونه  33حجم نمونه متناسب با جامعه  بنابراين

 . گيري تصادفي شركتهاي نمونه انتخاب گرديد 
 
 شناسي تحقيق  روش .8

 : گرديد انجام زير مراحل تحقيق نياز مورد اطلاعات به بييا دست منظور به
 طي بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركتهاي مالي گزارشهاي و اطلاعات آوري جمع -1

 . 1380 -1386 سالهاي
 : تعديل ترازنامه شركتهاي نمونه براساس ارزشهاي جاري به صورت زير  -2

Pm  ورهقيمت بازار هر سهم در پايان هر د                        N×Pm =Em 

N   تعداد سهام شركت در پايان هر دوره 

 Emجمع حقوق صاحبان سهام براساس ارزش بازار 

               
)( BmBm EEAA −+= 

BE  ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام 

mA ارزش بازار دارائيهاي غير جاري 

BA  ارزش دفتري دارائيهاي غير جاري 

براساس نسبت ارزش ) mA( جاري غير دارائيهاي براي آمده دست به بازار ارزش سپس
جمع ارزش دفتري دارايي هاي غير جاري كه به بهاي تمام شده ثبت  دفتري هر دارايي به

 . شده اند ، سر شكن مي گردد تا ارزش بازار هر دارايي غير جاري بدست آيد 
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B

iB
mim A

AAA ×= 

imA ارزش بازار هر داراي غير جاري  

iBA ري ارزش دفتري هر دارايي غير جا 

صورت  231شركت نمونه براي يك دوره هفت ساله و در مجموع  33ترتيب ترازنامه  بدين
 . ترازنامه تعديل ميگردد 

 : جاري زشهاي ار براساس نمونه شركتها وزيان سود صورت تعديل -3
صورتي كه ارزش دارائيهاي استهلاك پذير به ارزش هاي جاري تبديل شود ، هزينه  در

ئيها نيز بايد براساس ارزشهاي جاري داريي محاسبه گردد و بدين ترتيب استهلاك اين دارا
متناسب با . تنها حسابي كه در صورت سود و زيان تغيير پيدا مي كند هزينه استهلاك است 

 . تغييرات ارزش هر دارايي هزينه استهلاك آن دارايي نيز تغيير مي يابد 

iB

im
iBim A

ADD ×= 

imDاستهلاك تعديل شده هر دارايي  هزينه 

iBDاستهلاك دفتري هر دارايي  هزينه 
 زيان و سود صورت در جاري ي ارزشها براساس آمده دست به استهلاك هزينه ، ادامه در

 گردد مي محاسبه شده تعديل خالص سود و گيرد قرارمي شده ثبت استهلاك هزينه جاي به
 مجموع ودر ساله هفت مالي دوره يك براي نمونه شركت 33 وزيان سود صورت نتيجه در. 

 . گردد مي تعديل فوق روش براساس زيان و سود صورت 231
 شركت هر شده تعديل خالص سود و تاريخي خالص سود حسابي ميانگين بعد مرحله در -4

 فرضيه همبستگي آزمون جهت متغير دسته دو عنوان به و محاسبه مطالعه مورد سالهاي طي
 اطلاعات براساس سرمايه صاحبان حقوق حسابي ميانگين همچنين.  گردد مي استفاده اول

 دو عنوان به 1380-1386 سالهاي طي شركت هر شده تعديل اطلاعات براساس و تاريخي
        بازده نرخ ادامه در.  گيرد مي قرار مطالعه مورد دوم فرضيه آزمون جهت متغير دسته

 سالهاي طول در شده تعديل مالي صورتهاي و تاريخي مالي صورتهاي روي از گذاري سرمايه
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 متغير دسته دو عنوان به آمده بدست نرخ دسته دو اين حسابي ميانگين و محاسبه مطالعه
 . شود ميهمبستگي فرضيه سوم استفاده  آزمون جهت

 
 آزمون فرضيه ها  چگونگي .9

نوع همبستگي مي باشد بنابراين باتوجه به  از آنجا كه روش آماري تحقيق توصيفي از
اينكه نمونه تحقيق از يك جامعه نرمال انتخاب شده و از سوي ديگر انحراف معيار جامعه 

          استيودنت استفاده tنامعلوم است ، بنابراين براي آزمون همبستگي فرضيه ها از توزيع 
           ، ني داري مشاهده شوددر صورتي كه بين متغيرهاي تحقيق رابطه مع. مي شود 

 . آزمون مي گردد  F مدل رگرسيوني بين دو متغير محاسبه و اين مدل با استفاده از توزيع 
 
 نتايج آزمون فرضيه هاي تحقيق  .10

در اين بخش پس از طرح فرضيه ها به صورت عبارات آماري ، آماره هاي مورد نياز به 
ريق آزمون همبستگي پيرسون محاسبه مي گردد و در عنوان مبناي رديا قبول فرضيه ها از ط

صورتي كه بين متغيرها همبستگي وجود داشته باشد نوع  همبستگي آنها ومعادله رگرسيون 
 .بين دو متغير جهت پيش بيني هاي آينده ارايه مي گردد 

 نتايج آزمون فرضيه اول -1-10
مربوط به سود خالص تاريخي و براي آزمون فرضيه اول ابتدا ضريب همبستگي بين اطلاعات 

استيودنت مورد آزمون   tسود خالص تعديل شده شركتهاي نمونه محاسبه و با استفاده از آماره
 .خلاصه شده است   1اطلاعات مربوط به فرضيه اول در جدول . قرار گرفت 

 
 شده تعديل خالص سود و تاريخي خالص سود به مربوط اطلاعات -1 جدول
 
 ...........بين همبستگي

 آزمون هاي آماره

α n 2R 
t  

 رابطه جدول T شده محاسبه 
 و تاريخي خالص سود

 خالص سود
 شده تعديل

 دارد وجود 74/2 9/13 33824/0 01/0
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      بنابراين ضريب همبستگي بين سود خالص تاريخي و سود خالص تعديل شده در سطح 
         بوده و بين دو متغير رابطه   معني داري وجود دارد ضريب تعيين در صد معني دار  99

824=./ 2R  در صد از تغييرات سود خالص تعديل شده  4/82بيان كننده اين مطلب است كه
 .را مي توان به تغييرات سود خالص تاريخي نسبت داد 

 نتايج آزمون فرضيه دوم  -2-10
حقوق صاحبان سرمايه و ارزش جاري حقوق صاحبان ميزان همبستگي بين ارزش تاريخي 

سرمايه بااستفاده از ضريب همبستگي پيرسون محاسبه گرديد و آزمون معني دار بودن آن به 
 . خلاصه شده است  2همراه ساير آماره هاي مورد نياز در جدول 

 
 اطلاعات مربوط به ارزش جاري وارزش تاريخي حقوق صاحبان سرمايه  -2جدول 

 
 ...........بين همبستگي

 آزمون هاي آماره

α n 2R 
t 
 رابطه جدول t  شده محاسبه

 صاحبان حقوق تاريخي ارزش
 حقوق جاري ارزش و سهام 

 سهام صاحبان
 دارد وجود 74/2 02/4 33292/0 01/0

 

رد و  Hoاينرو فرض مشاهده شده از جدول بيشتر مي باشد ، از  tمحاسبه شده از  tچون 
پذيرفته مي شود بنابراين ضريب همبستگي بين ارزش تاريخي حقوق صاحبان   1Hفرض 

      در صد معني دار بوده و بين  99سرمايه و ارزش جاري حقوق صاحبان سرمايه در سطح 
مي توان گفت كه  R 2 = 292/0باوجود ضريب تعيين. دو متغير رابطه معني داري وجود دارد 

در صد از تغييرات ارزش جاري حقوق صاحبان سرمايه ناشي از تغييرات در ارزش  29باً تقري
 . تاريخي حقوق صاحبان سرمايه مي باشد 

 نتايج آزمون فرضيه سوم  -3-10
آزمون فرضيه سوم بيانگر عدم وجود همبستگي بين بازده سرمايه گذاري به دست  نتايج

ازده سرمايه گذاري ناشي از اطلاعات تعديل شده مي آمده با استفاده از اطلاعات تاريخي و ب
نتايج آزمون و آماره هاي مورد نياز براي فرضيه سوم به شرح جدول زير خلاصه شده . باشد 
 . است 
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 شده تعديل گذاري سرمايه بازده و تاريخي گذاري سرمايه بازده به مربوط اطلاعات -3 جدول
  

 ...........بين همبستگي
 مونآز هاي آماره

α n 2R 
 t  
 رابطه جدول  t شده محاسبه

 گذاري سرمايه بازده
 وبازده تاريخي 
 گذاري سرمايه   

 شده تعديل 

 ندارد وجود 95/1 001/0 001/0 33 05/0

وجود ، هرگونه رابطه بين  r=012/0ناچيز بسيار همبستگي فوق جدول اطلاعات به توجه با
 . گذاري تاريخي و بازده سرمايه گذاري تعديل شده را رد مي كند بازده سرمايه

 
 گيري     و نتيجه بحث .11
هاي به دست آمده از  يافته استگيري مطلوب ، لازم  يابي به يك نتيجه منظور دست به

مطابق با مباني نظري موجود . اين پژوهش با نظرات علمي و تئوريكي موجود مقايسه گردد 
كنندگان به  هاي جاري ، اطلاعات مفيدتري به استفاده ني بر ارزشهاي مالي مبت صورت

       هاي متعددي نمايد ، از طرفي موانع و محدوديت منظور اتخاذ تصميمات اقتصادي ارايه مي
توان اين  بر اساس نتايج اين تحقيق مي. هاي جاري وجود دارد  بر سر راه استفاده از ارزش

كنندگان روند تغييرات اقلام  صورتي كه براي استفادهگيري نمود كه در  چنين نتيجه
هاي مالي طي چند دوره مهم باشد ، با توجه به اين كه بين اطلاعات تاريخي و  صورت

هاي جاري رابطه مستقيم وجود دارد پس روند هر دو يكسان بوده و نيازي به  اطلاعات ارزش
همچنين در صورتي كه . رد هاي جاري وجود ندا هاي مالي بر اساس ارزش تعديل صورت

هاي مالي ، ارزش جاري حقوق صاحبان سرمايه و مبلغ سود  براي استفاده كننده از صورت
ارائه شده   ها را از روي مدل توان اين ارزش هاي جاري مهم باشد ، مي بر اساس ارزش خالص 

ه جهت ولي در صورتي كه استفاده كنند. در اين تحقيق به صورت تقريبي برآورد نمود 
هاي  به ويژه نسبت( ها  هاي مالي و روند تغييرات اين نسبت گيري به رقم نسبت تصميم

ها دخالت  هاي بلند مدت و حقوق صاحبان سرمايه در آن هايي كه دارايي سودآوري و نسبت
هاي  هاي مالي تعديل شده بر اساس ارزش نياز داشته باشد ، لازم است كه صورت) دارند 

 .يار داشته باشد تا بدين ترتيب تصميمات مفيدتري اتخاذ نمايد جاري را در اخت
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      .  باشد مي مشابه گذشته تحقيقات از بسياري نتايج با پژوهش اين از آمده دست به نتايج
 بورس در شده پذيرفته هاي شركت در) 2002( سيلوا تجربي مطالعه ، تحقيقات اين جمله از

 سود و تاريخي خالص سود بين ، تحقيق اين نتايج اساس بر كه است بوده برزيل بهادار اوراق
 و سرمايه صاحبان حقوق تاريخي ارزش و ها قيمت عمومي سطح اساس بر شده تعديل خالص
 از آمده دست به گذاري سرمايه بازده همچنين و سرمايه صاحبان حقوق شده تعديل ارزش
 ها قيمت عمومي سطح اساس بر شده تعديل گذاري سرمايه بازده و تاريخي مالي هاي صورت
 تحقيق نتايج با آمده دست به نتايج اول مورد دو در كه است داشته وجود داري معني رابطه
 هاي صورت در جاري هاي ارزش نمودن لحاظ كه آنجا از ولي باشد مي مشابه كاملاً حاضر
 با فرضيه اين نتايج ، است داشته تاثير گذاري سرمايه بازده نسبت در مضاعف صورت به مالي
 . ندارد مطابقت شده ياد تحقيق نتايج

 هاي صورت مختلف اقلام) 2002( پيزنل و اوهانلون تجربي مطالعه اساس بر همچنين
 بار ، است نشده لحاظ ها آن در تورم كه مالي هاي صورت اقلام به نسبت شده تعديل مالي

 از دسته دو اين كه مفهوم اين به ، نمايد نمي منتقل كننده استفاده به را تري اضافه اطلاعاتي
 همديگر با احتمالاً مبلغ نظر از كه چند هر ، دارند يكديگر با داري معني رابطه اطلاعات
 . متفاوتند
 هينتز همچون افرادي توسط كه ديگر كشورهاي مطالعات نتايج با حاضر تحقيق نتايج

 . دارد زيادي تشابه ، است شده انجام) 1973( اينتاير مك ،) 1973(
 نتايج جمله از ، گذشته داخلي تحقيقات برخي نتايج توان مي تحقيق اين نتايج از استفاده با

 شرايط تحت كه چند هر نمود تاييد را) 1371( رؤيايي و) 1380( ستايش تجربي پژوهش
 تواند مي جاري هاي ارزش بر مبتني مالي هاي صورت تهيه گرديد اشاره آن به قبلاً كه خاصي
 رسد مي نظر به مهم نكته اين ذكر البته.  نمايد منتقل كنندگان استفاده به مفيدتري اتاطلاع

 عمومي سطح تغييرات اساس بر مالي هاي صورت تعديل طريق از تورم تحقيقات اين در كه
 نتايج احتمالاً گردد استفاده جاري هاي ارزش از اگر كه حالي در ، است شده اعمال ها قيمت

 . داشت خواهد دنبال به جديدي
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 آينده تحقيقات براي پيشنهاد .12
       مـالي  هـاي  صـورت  ، جـاري  هاي ارزش اطلاعات از استفاده جاي به كه صورتي درـ 1

 بين دار معني رابطه وجود ، حاضر پژوهش مشابه شوند تعديل ها قيمت عمومي سطح اساس بر
 تعـديل  مـالي  هاي صورت در مندرج اطلاعات و تاريخي مالي هاي صورت در مندرج اطلاعات

 . گردد بررسي ها قيمت عمومي سطح اساس بر شده
 مـالي  هـاي  نسبت از ، تحقيق اين در استفاده مورد متغيرهاي جاي به كه صورتي درـ 2

 سـود  نسـبت  ، هـا  دارايـي  مجمـوع  بازده نسبت ، ثابت هاي دارايي گردش:  مانند(  ديگر مهم
 شـود  اسـتفاده  تحقيق متغيرهاي عنوان به)  فروش به ناخالص سود نسبت ، فروش به خالص
 . آيد مي دست به جديدي نتايج احتمالاً
 ها آن مقايسه و مشابه روش به جاري هاي ارزش با مالي هاي صورت تعديل طريق ازـ 3

 مـالي  هـاي  صـورت  آيـا  « كـه  سوال اين به پاسخ منظور به نشده تعديل مالي هاي صورت با
 خيـر  يا باشد مي كنندگان استفاده براي بيشتري اطلاعاتي بار داراي جاري هاي ارزش بر مبتني

 هاي صورت بودن مفيدتر توان مي كنندگان استفاده از اي نامه پرسش نظرخواهي طريق از و » ؟
 . نمود آزمون را تاريخي مالي هاي صورت به نسبت جاري هاي ارزش بر مبتني مالي
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