
 

 

  بررسی ضرورت وجود چارچوبی جهت تهیه گزارش های توجیهی 
   افزایش سرمایه

  
   *دکتر کیهان مهام 
   **دکتر علی روحی 
   ***مریم علم اهرمی 

  
  23/06/1388: تاریخ پذیرش   27/05/1388: تاریخ دریافت

  

  چکیده 
هدف این تحقیق بررسی این مطلب است که آیا گزارشات توجیهی افزایش سـرمایه     

 اسـتانداردهای   340 اصلاحیه قانون تجارت تنظیم و براسـاس بخـش           161طبق ماده   که  
حسابرسی ایران توسط حسابداران رسمی مورد رسیدگی و اظهـارنظر قـرار مـی گیـرد،                

 در ادامـه تـلاش شـده اسـت          ، ضمناً . یا خیر  ،چارچوبی مشخص برای تهیه و ارائه دارد      
رسمی ایران چارچوبی اولیه برای تهیه      برمبنای اجماع نظرات اعضای جامعه حسابداران       

 ،جهت گردآوری اطلاعات مورد نیاز برای آزمون فرضـیه هـا          . این گزارشها معرفی شود   
 پرسشنامه گـردآوری    154 ، بدین منظور  .فیش برداری استفاده شده است     از نظرسنجی و  

                                                 
   . نویسنده اصلی و مسئول مکاتبات، استادیار دانشگاه آزاد اسلامی، واحد قزوین*

  .استادیار دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزی  **

  .رکزی کارشناس ارشد حسابداری، واحد تهران م***
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 1385مربوط بـه سـالهای    شرکتهای بورسی    گزارش توجیهی افزایش سرمایه      20شده و   
 جهت آزمون فرضیات اطلاعات نیـز از آزمـون          . مورد بررسی قرار گرفت    ،1387ایت  لغ

  .خی دو استفاده شد
        کـه نبـود چـارچوب سـبب        نتایج کلی تحقیق نشان داد که فرضیه اول مبنی بر ایـن           

 ،می شود گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه فاقـد محتـوای اطلاعـاتی یکـسان باشـند               
 99اری اول و نمونـه جامعـه آمـاری دوم در حـدود اطمینـان                براساس نمونه جامعه آم ـ   

  .درصد پذیرفته شد
که نبود چارچوب سبب می شـود گزارشـهای تـوجیهی            فرضیه دوم نیز مبنی بر این     

 براسـاس   ،افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه هـا ارائـه گردنـد             
صد و برمبنـای نمونـه جامعـه آمـاری          در 99نمونه جامعه آماری اول در حدود اطمینان        

بنـدی و تحلیـل اطلاعـات         پس از جمع   . درصد پذیرفته شد   95 در حدود اطمینان     ،دوم
 فهرست اطلاعـات لازم الافـشا در گزارشـهای تـوجیهی     ،گردآوری شده و نتایج تحقیق 

  .افزایش سرمایه مشخص و ارائه گردید
  

 محتـوای اطلاعـاتی     ،سـرمایه چارچوب گزارشهای توجیهی افـزایش       :های کلیدی  واژه
  .  تکنیکهای معمول در ارزیابی پروژه ها،یکسان
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 مقدمه  -1

ای خـود     بسیاری از شرکتها به منظور تأمین نقدینگی موردنیاز برای طرحهای توسعه          
و همچنین درمواردی در چارچوب الزامـات سـازمان بـورس و یـا بـرای عـضویت در                   

 ، طبـق اصـلاحیه قـانون تجـارت        .کننـد   سرمایه می  اقدام به افزایش     ،بورس اوراق بهادار  
گزارش توجیه اقتصادی افزایش سرمایه باید توسط شرکتها تهیه و جهـت اظهـارنظر در               
اختیار بازرس قانونی قرار گیرد تا مجمع عمومی فوق العـاده براسـاس گـزارش هیـأت                 

 ، تجـارت  قـانون  (  در این رابطه تصمیم گیری نمایـد       ،مدیره و اظهارنظر بازرس قانونی    
 .)2 و 1 تبصره های ،161ماده 

 بـرای   ،» رسیدگی بـه اطلاعـات مـالی آتـی         « تحت عنوان    340استاندارد حسابرسی 
باشـد و مفـاد آن بـه        مـی    لازم الاجـرا     1384حسابرسی اطلاعات مالی آتـی از مهرمـاه         

 به نظر می رسـد مـدلی        ، با این حال   .گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه نیز تسری دارد      
ع بعنوان چارچوبِ تهیه و ارائه گزارشات توجیهی افزایش سرمایه تعریف نـشده و              جام

 ضرورت انجـام کـار روی       ، از این رو   .می باشند  کارشناسان بعضاً در این مورد گله مند      
 یکنـواختی بیـشتر و حـداقل        وی گامی بـه س ـ    ، مذکور هایچارچوبی جهت تهیه گزارش   

تواند از نگرانی های حـسابرسان در ایـن    ضمن آنکه می ،نمودن اعمال سلایق می باشد   
ا برپایـه   ه چراکه این گزارش   ،مورد بکاهد و رسیدگی های آنها را به یکدیگر نزدیکتر کند          

پیش بینی سـود و زیـان و         ی و اطلاعاتی استوار است که به استفاده کنندگان در         نپیش بی 
      پـیش بینـی    جریانات نقدی آتی واحد تجاری یاری می رساند و بعبـارتی دارای ارزش            

 .(IASB , 2005 , 8) می باشد

  اهمیت موضوع -2
گزارش های حسابرسی در مورد گزارش توجیهی افزایش سرمایه بـر مبنـای بخـش            

تهیـه مـی شـوند و از        )  رسیدگی به اطلاعات مالی آتی     (  استانداردهای حسابرسی  340
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 ممکـن اسـت     ،د اصلاحیه قانون تجارت بسیار کلی مـی باش ـ        161آنجا که عبارات ماده     
ا و  هاطلاعـات قابـل درج دراینگونـه گزارش ـ       »  نوع و میزان   «باعث بروز ابهام نسبت به      

 فقـدان   ، بنـابراین نکتـه قابـل تأمـل        .دوره زمانی تحت پوشش اطلاعات مالی آتی شـود        
می رسد انجـام کـار روی      به نظر  .ا می باشد  هچارچوبی مشخص جهت تهیه این گزارش     

 یکنـواختی   سـوی  گامی بـه     ،چوبی اولیه برای این گزارشها    چنین چارچوبی و تهیه چار    
 ضـمن آنکـه   .ا و حداقل نمودن اعمـال سـلایق باشـد    ه دقیقتر شدن این گزارش  ،بیشتر

ا هکه مبنای ایـن گزارش ـ   چرا،رسیدگیهای حسابرسان را نیز به یکدیگر نزدیکتر می کند
گان در پیش بینـی سـود و   پایه پیش بینی و اطلاعاتی استوار است که به استفاده کنند بر

 ـ              عبـارتی دارای ارزش    ه  زیان و جریانات نقدیِ آتی واحد تجاری یاری مـی رسـاند و ب
  .(IASB ,2005 , 8) می باشند  پیش بینی

 اهداف و بیان مسأله  -3

تحولات چند سال اخیر اقتصاد ایران از جملـه افـزایش نـرخ ارز و سـطح عمـومی                   
 باعث افزایش میزان نقدینگی مورد نیاز ،سعه یافتگیقیمتها به همراه هدف دستیابی به تو

 این افزایش نیاز در شرایطی است کـه بانکهـا و موسـسات              .شرکتهای ایرانی شده است   
 از طرفی بالا    .اعتباری نیز منابع مالی کافی برای تأمین نقدینگی شرکتها در اختیار ندارند           

 این شرایط،   .نده دیگر می باشد   بودن نرخ هزینه تسهیلات اعطایی غیربانکی عامل بازدار       
شرکتها را ناگزیر به سمت افزایش سرمایه به عنوان تنها ابزار باقیمانده تأمین منابع مـالی            

      .)1373 ،جهانخانی ( سوق داده است
   :دلایل افزایش سرمایه در شرکتها را به دو دسته می توان تقسیم نمود

  :د مانن، ناشی از اجبار قوانین و مقررات-الف 
  . قانون تجارت141 و 5 مفاد مواد -
 مقررات سازمان بورس اوراق بهادار درخصوص حداقل سرمایه برای پـذیرش در             -

   .بازار اول و دوم
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 نحـوه   ، حداقل سرمایه برای فعالیت شرکتهای لیزینگ طبق دسـتورالعمل تأسـیس           -
 .فعالیت و نظارت بر شرکتهای لیزینگ

روع فعالیـت شـرکتهای کـارگزاری بـورس طبـق           نیاز برای ش    میزان سرمایه مورد   -
 .دستورالعمل امتیازبندی و انتخاب متقاضیان کارگزاری

 حداقل سرمایه اولیه برای تأسـیس بانـک غیردولتـی طبـق مـصوبه یـک هـزار و                    -
   .شصتمین جلسه شورای پول و اعتبار

تـصمیمات   ( ناشی از تصمیم گیری های مبتنی بـر تئوریهـای مـدیریت مـالی                -ب
 :به منظور تأمین اهداف سه گانـه      )   تصمیمات تأمین مالی و تقسیم سود      ،یه گذاری سرما

 ،هـامپتون  ( کاهش ریـسک و کمـک بـه افـزایش ارزش شـرکت             ،تأمین نقدینگی کافی  
1990: 179( .     

اگرچه شرکتها سالهاست این گزارشها را تهیه می کنند و بازرسان قانونی نیز نـسبت               
 با عنـوان    340 اما پس از اجباری شدن استاندارد حسابرسی         ،دبه آنها اظهارنظر می نماین    

 بار مـسئولیت اعـضای جامعـه حـسابداران رسـمی تـا              ،رسیدگی به اطلاعات مالی آتی    
 اطلاعـاتی مبتنـی بـر مفروضـاتی     ،زیرا اطلاعات مـالی آتـی     .حدودی افزوده شده است   

باشـد و از لحـاظ      درباره رویدادهای آتی و اقدامات احتمالی واحد مورد رسیدگی مـی            
 ( لذا تهیه آن مستلزم اعمال قضاوت قابـل توجـه مـی باشـد                ، بسیار ذهنی است   ،ماهیت

  .)555، 1386 ،استانداردهای حسابرسی
 و یا یک یا چنـد عنـصر   ،اطلاعات مالی ممکن است شامل مجموعه صورتهای مالی      

  .)507، 1386 ،استانداردهای حسابرسی با ساختار آموزشی ( صورتهای مالی باشد
 تحقیقات جدی در مورد چارچوب، شـکل و محتـوای اطلاعـات مـالی           ،با این حال  

کشورمان انجام نشده است و این موضوع دغدغه جـدی بعـضی کارشناسـان و                آتی در 
در این تحقیق برآنیم تـا بـه یـک چـارچوب اولیـه بـرای تهیـه ایـن                    . صاحبنظران است 

 سـوالاتی   .ران رسمی دست یـابیم    گزارشها براساس نقطه نظرات اعضای جامعه حسابدا      
  :که در این خصوص مطرح بوده به شرح زیر می باشد
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 آیا چارچوب مشخصی برای تهیه گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه وجود دارد           •
 یکسان یا قابل مقایـسه      ، ارائه می شود   ها آیا مطالبی که در این گزارش      ،به عبارت دیگر   ؟

 ؟ است
 ، ارزش فعلی  ،وژه ها نظیر دوره بازگشت سرمایه     آیا تکنیکهای معمول ارزیابی پر     •

نرخ بازده داخلی و شاخص سودآوری در توجیه افزایش سرمایه بکار گرفته می شود یا               
می باشند که در تصمیم گیری های مرتبط با بودجه            معیارهایی ،؟ زیرا این تکنیکها    خیر

 .)275 :1385. نِوو. ریموندپی ( بندی سرمایه ای مورد استفاده واقع می شوند
  :در تحقیق انجام شده، اهداف زیر مدنظر بوده است

شناسایی نقطه نظـرات اعـضای جامعـه حـسابداران رسـمی ایـران درخـصوص                 -
 .چارچوب کلی ارائه گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه

  .تعیین حداقل الزامات تهیه گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه -
عات مالی آتـی مـرتبط بـا افـزایش          تعیین دوره زمانی مناسب تحت پوشش اطلا       -

 .سرمایه

  فرضیات تحقیق  -4
نبود چارچوب برای تهیه گزارشهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه سـبب      :فرضیه اول

  .باشند شود گزارشهای مذکور فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان می
نبود چارچوب برای گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه سبب می شود           :فرضیه دوم 

ها بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پـروژه هـا از جملـه دوره بازگـشت                این گزارش 
  . نرخ بازده داخلی و شاخص سودآوری ارائه گردند، ارزش فعلی،سرمایه

   پیشینه پژوهش -5
 رهنمودی توسط جامعـه حـسابداران رسـمی    ،جهت تهیه و ارائه اطلاعات مالی آتی 

 تحقیـق داخلـی   3 مضافاً   .نگرفته است آمریکا تدوین شده که تاکنون ترجمه آن صورت         
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  .گردید نیز مطالعه
  :تحت عنوان (AICPA)جامعه حسابداران رسمی آمریکا رهنمود

"Guide for Prospective Financial Information "  
حداقل اطلاعات لازم الافشا در صورتهای مالی آتی و رهنمودهـایی جهـت تهیـه و                

صورتهای مالی را مورد بحث قرار داده است کـه          ارائه و همچنین نحوه رسیدگی به این        
  .یکی از پایه های تدوین پرسشنامه قرار گرفت

بررسـی کفایـت اطلاعـات ارائـه شـده در          "در تحقیقـی بـا عنـوان        ) 1375(علیزاده  
اطمینـان  %  95 بـا  "گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه در شـرکتهای سـهامی در ایـران           

 ، تـوجیهی افـزایش سـرمایه      هایدرصـد گزارش ـ   90 الـی    58نتیجه گرفـت کـه در بـین         
هـای مـدیریت مـالی و        افشاگریهای لازم و تجزیه و تحلیلهای مالی مبتنـی بـر تکنیـک            

  .تئوریهای تصمیم گیری صورت نگرفته است
اثـر دانـش حـسابداری بـر تـصمیمات           "در تحقیقی با عنوان     ) 1379(دولت آبادی   

 فرصتی کـه در تـصمیمات تخـصیص         تعداد هزینه های   اثبات کرد که     " تخصیص منابع 
هایی که از دانش بـالای        برای تصمیم گیری   ،منابع بازمینه تجاری نادیده گرفته می شود      

دانـش حـسابداری آنهـا     هایی که سطح  نسبت به تصمیم گیری   ،حسابداری برخوردارند 
 مضافاً تعداد هزینه های فرصتی که توسـط تـصمیم گیرنـدگان             . بیشتر است  ،پایین است 

 دانش بالای حسابداری در تصمیمات مربوط به تخصیص منابع نادیده گرفته مـی              دارای
 در مورد تصمیمات با زمینه تجـاری بیـشتر از تـصمیمات اتخـاذ شـده در زمینـه                    ،شود

      .شخصی است
بررسـی تـأثیر سـطح دانـش         "نیـز در تحقیقـی بـا عنـوان          ) 1385(ترابی فارسـانی    

ت در تصمیم گیریهای مربـوط بـه تخـصیص          حسابداری بر بکارگیری هزینه های فرص     
، فرضیات تحقیق نورزاد دولت آبادی را با جامعه آماری متفاوت آزمـون و نتـایج                "منابع

 .مشابهی کسب نمود
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  روش تحقیق و ابزار گردآوری -6
 منـابع   .این تحقیق از نوع کاربردی و روش آن پیمایشی از نـوع میـدانی مـی باشـد                 

های آماری مـورد اسـتفاده در         روش .ت آرشیو می باشند    نظرسنجی و اطلاعا   ،اطلاعاتی
 پرسـشنامه و    ،  ابزار گردآوری اطلاعـات     .این پژوهش از نوع توصیفی و استنباطی است       

  .استفیش برداری 

  جامعه و نمونه آماری -1-6
 جامعـه آمـاری اول شـامل اعـضای          :جامعه آماری این پژوهش دو دسته مـی باشـد         

 اما جامعه موردنظر شامل حسابداران رسمی شـاغل         ، بود جامعه حسابداران رسمی ایران   
 نفـر   261( نفـر    955در موسسات و سازمان حسابرسی تعیین گردید که تعداد این افراد            

 بـا   .مـی باشـد   )  نفر شاغل در موسسات حسابرسی     694شاغل در سازمان حسابرسی و      
 کـه   دانتخـاب گـرد    نفر و بیشتر باید به عنوان نمونه         140تعداد   توجه به فرمول کوکران   

های فراوان، موفـق بـه جمـع آوری           پرسشنامه را توزیع و پس از پیگیری       200 ینمحقق
  . پرسشنامه شد154

 جامعه دوم شامل گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه شـرکتهای پذیرفتـه شـده در               
 قلمـرو زمـانی ایـن       . می باشـد   14/12/1387 الی   1385سازمان بورس در فاصله زمانی      

و بـرای جامعـه     ) 1388 و   1387( محدود به زمان حـال       ، جامعه آماری اول   تحقیق برای 
 قلمرو مکانی این تحقیق نیز برای جامعـه         .باشد  می 1385-87 ساله   3 دوره   ،آماری دوم 

 محـدود بـه سـازمان       ،آماری اول، شهرهای تهران و مشهد و بـرای جامعـه آمـاری دوم             
  .بورس بوده است

  ل پرسشنامه توزیع و تحلی،مراحل تدوین -2-6
به منظور تعریف چارچوب و تعیین حـداقل اطلاعـات مـورد نیـاز جهـت درج در                  

ــوجیهی افــزایش ســرمایه  رهنمــود جامعــه حــسابداران رســمی آمریکــا  ،گزارشــات ت
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(AICPA)                  در مورد اطلاعات مالی آتـی مطالعـه و ترجمـه و طـی مراحـل مختلـف ، 
 اصلاح و با فرهنگ حاکم بـر    ،ترجمه ها توسط اساتید راهنما و مشاور و صاحب نظران         

 ، سپس جهت تکمیـل اطلاعـات آن       .کشورمان تطبیق و چارچوب اولیه استخراج گردید      
 بخـش   ،بیانیه ثبت سهام شرکت سهامی عام مورد استفاده سازمان بـورس اوراق بهـادار             

 دستورالعمل های نحوه رسـیدگی و ارائـه گـزارش    ، استانداردهای حسابرسی ایران   340
 جامعـه حـسابداران     ، سرمایه تدوین شـده توسـط سـازمان حـسابرسی          توجیهی افزایش 

 سازمان بورس اوراق بهادار و چک لیست کمیسیون بـورس اوراق بهـادار              ،رسمی ایران 
 پرسـشنامه   ، برمبنای مطالعات صورت گرفتـه     .مورد بررسی قرار گرفت    )SEC(آمریکا  

چنـد تـن از اعـضای        تعـدادی در اختیـار       ،اولیه طراحی و جهت رفع ایرادات احتمـالی       
 پـس از    .قـرار گرفـت     جامعه حسابداران رسمی ایـران و مـدیران سـازمان حـسابرسی           

 200 پرسـشنامه هـای اصـلاح شـده بـین            ،دریافت نقطه نظرها و اصلاح ایرادات وارده      
مراجعـه  و   مـاه پیگیـری      دوحسابدار رسمی شاغل توزیع گردید که پس از طی حـدود            

 قابل ذکر اسـت تفـاوتی بـین         . جمع آوری گردید    پرسشنامه تکمیل شده   154 ،حضوری
  .واحدهای نمونه گیری به نظر نمی رسید

 گـزارش تـوجیهی افـزایش       20 ،برای حصول اطمینان از درسـتی نتـایج پرسـشنامه         
نیز بررسی شد تا مشخص گردد آنچه در ذهن حـسابرسان            های بورسی  سرمایه شرکت 

 .یه قابـل ملاحظـه اسـت یـا خیـر           توجیهی افزایش سـرما    های عملاً در گزاش   ،می گذرد 
 مزبور با پاسخهای حسابرسان طبق پرسشنامه های دریـافتی تطبیـق            یاه گزارش ،بنابراین
 SPSSجهت تجزیه و تحلیل اطلاعات از آزمون خی دو بـه کمـک نـرم افـزار                    .یافت

  :استفاده شد
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  شیوه نمره گذاری -3-6
 "بلـه و خیـر     "ای کیفـی     گزینـه ه ـ   ، پاسخ مربوط به سوالات اختصاصیِ پرسشنامه     

 37 الی   26 بخش ج و سوال      21 الی   1 بخش ب و سوالات      16 الی   4بودند که سوالات    
 مربوط بـه    ، بخش ج پرسشنامه   25 تا   22بخش ج مربوط به فرضیه اول بوده و سوالات          

 عـدد یـک را بـه آنهـا     ،گونه ای که اگر سوالی جواب مثبت داشته به .فرضیه دوم است
 . عدد صفر را برای آن در نظر می گیریم         ،چنانچه جواب منفی داشته   می کنیم و     منصوب

 نتایج مربوط به    ، سوال می باشد   46از جمع سوالات مربوط به فرضیه اول که تعداد آنها           
 بوده که   46 صفر و حداکثر     ،حداقل امتیاز برای فرضیه اول    . فرضیه اول حاصل می شود    

ه جمع اعداد مربـوط بـه فرضـیه اول از            چنانچ . می باشد  23 عدد   ،46میانه عدد صفر و     
 موافق بودن یعنی نبود چارچوب باعث می شـود      ، برای فرضیه اول   ، بیشتر باشد  23عدد  

 مخـالف بـودن   ، باشـد 23گزارشها فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشند و اگر کمتـر از   
در  ،یعنی نبود چارچوب باعث نمی شود گزارشها فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشند           

 مـورد    چهـار   که تعداد سوالات   ، به همین ترتیب برای فرضیه دوم      .نظر گرفته شده است   
 بوده که میانـه     چهار حداقل امتیاز برای فرضیه دوم عدد صفر و حداکثر امتیاز            ،می باشد 

 ، باشـد  دو اگر جمع امتیازات مربوط به فرضـیه دوم بـیش از             . است دو عدد   ،اعداد فوق 
 یعنی نبـود چـارچوب سـبب مـی شـود گـزارش هـای                ،دنبرای فرضیه فوق موافق بو    

توجیهی افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیک های معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردنـد و    
 یعنـی نبـود چـارچوب سـبب     ، مخالف بودن را نسبت مـی دهـیم  ، باشددواگر کمتر از    

ارزیـابی  شود گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیک هـای معمـول              نمی
  .پروژه ها ارائه گردند

  تجزیه و تحلیل یافته ها  -7
 نفـر از    12 نفر بوده کـه      154نخست ذکر این مطلب ضروریست که تعداد نمونه ها          

آنان معتقد بودند چارچوب معین جهت تهیه گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه وجود            
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 از آنجا   .وان نمونه دنبال شد    نفر به عن   142 که از نمونه آماری حذف و ادامه کار با           ،دارد
 سـال   20که رشته های تحصیلیِ نمونه ها عمدتاً حسابداری و دارای سابقه کاری بالای              

   . به نظر می رسد نمونه مناسبی انتخاب شده است،هستند
  توجیهی افزایش سـرمایه نیـز دسترسـی محقـق بـه لحـاظ              یاهعلت انتخاب گزارش  

رسد همین تعداد     به نظر می   ، به هر حال   .استپیشینه کاری در سازمان حسابرسی بوده       
بتواند تا حدودی معرف جامعه باشد چرا که دسترسی به اطلاعات مـذکور اتفـاقی و از                 

  .ز، معاصر می باشند نظر زمانی نی

  نتایج آزمون فرضیه اول  -1-7
 آزمـون خـی دو  براسـاس نمـرات حاصـل از پرسـشنامه                ، برای آزمون فرضیه اول   

باعث می شود گزارشها فاقد محتوای اطلاعاتی        که   (  تعداد مشاهدات  .توزیعی اجرا شد  
باعث نمی شود گزارشها فاقد محتوای       که   ( نفر و تعداد مشاهدات      116)  یکسان باشند 

 نفـر   71 تعداد مورد انتظار برای هر گروه نیز         .باشد  نفر می  26)  اطلاعاتی یکسان باشند  
شود گزارشـها فاقـد محتـوای اطلاعـاتی          ث می باع ( گزینه   ، با توجه به اینکه مد     .است

کـه سـطح     و از آنجـائی   04/57باشد و باتوجـه بـه مقـدار خـی دو             می)  یکسان باشند 
 ، درصـد 99 در حدود اطمینـان     بنابراین ،باشد  می 01/0 و کمتر از     0001/0معناداری آن   

  یعنی نبود چـارچوب سـبب      . پذیرفته می شود   ،فرض مبنی بر وجود تفاوت در پاسخها      
 شود گزارشهای توجیهی افزایش سـرمایه فاقـد محتـوای اطلاعـاتی یکـسان باشـند                می

  .)1جدول شماره (

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  پژوهشنامه حسابداری مالی و حسابرسی.....................................................................................62

 

   خی دو مربوط به فرضیه اول برمبنای نمونه آماری اول-جدول توصیفی -1جدول 

نبود چارچوب      
  
هده  آزمون 

مشا
داد 

تع
ظار  

 انت
ورد

د م
عدا

ت
  

وت
 تفا

زان
می

دی 
آزا

جه 
در

   

 دم

 دو
خی

ان 
میز

ری  
ادا
معن

ح 
سط

  

 گزارشها باعث می شود
فاقد محتوای اطلاعاتی 

  .یکسان باشند
116  71  45  

 باعث نمی شود
گزارشها فاقد محتوای 
  .اطلاعاتی یکسان باشند

26  71  45-  

    142  142  جمــع

1  
  

 شود باعث می
گزارشها فاقد 

محتوای 
اطلاعاتی 
 .یکسان باشند

04/57  0001/0 

  
ای ارزیابی اینکه نبود چارچوب سـبب مـی شـود گزارشـهای تـوجیهی افـزایش                 بر

 آزمون خی دو براسـاس نمـرات و         ،سرمایه فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشند یا خیر       
 باعث  " و   " باعث می شود گزارشها فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشند           "گروه های   

 حاصـل از گزارشـهای      "باشـند   نمی شود گزارشـها فاقـد محتـوای اطلاعـاتی یکـسان             
 باعث می شود گزارشها فاقـد محتـوای اطلاعـاتی    " تعداد مشاهدات   .توجیهی اجرا شد  

 باعث نمی شود گزارشـها فاقـد محتـوای          " مورد و تعداد مشاهدات    16 "یکسان باشند   
 10 تعداد مورد انتظـار بـرای هـر گـروه            . چهار مورد می باشد    "اطلاعاتی یکسان باشند    

  باعـث مـی شـود گـزارش هـا فاقـد محتـوای                " گزینه   ،با توجه به اینکه مد     .مورد بود 
نبـود چـارچوب سـبب مـی شـود گزارشـهای            " است یعنـی     "اطلاعاتی یکسان باشند    

         و بـا توجـه بـه مقـدار         "توجیهی افزایش سرمایه فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشـند        
باشـد ایـن      مـی  01/0و کمتر از     007/0 و از آنجائی که سطح معناداری آن         2/7خی دو   

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  63 ..................زایش سرمایه های توجیهی اف بررسی ضرورت وجود چارچوبی جهت تهیه گزارش

 

 فرض مبنی بر وجـود      ، درصد 99 لذا در حدود اطمینان      ،تفاوت از نظر آمار معنادار بوده     
شـود گزارشـهای     یعنی نبود چارچوب سبب مـی     . تفاوت در پاسخ ها پذیرفته می شود      

   .)2جدول شماره (توجیهی افزایش سرمایه فاقد محتوای اطلاعاتی یکسان باشند 

   خی دو مربوط به فرضیه اول برمبنای نمونه آماری دوم-صیفی تو-2جدول 

 نبودچارچوب
  

هده  آزمون
مشا

د  
عدا

ت
ظار  

 انت
ورد

د م
عدا

ت
  

وت
 تفا

زان
می

دی 
آزا

جه 
در

 
  مد

 دو
خی

ان 
میز

ری  
ادا
معن

ح 
سط

  

باعث می شود گزارشها 
فاقد محتوای اطلاعاتی 

  .یکسان باشند
16  10  6  

باعث نمی شود گزارشها 
فاقد محتوای اطلاعاتی 

  .یکسان باشند
4  10 6-  

    20  20  جمــــع

1 
  

باعث می شود 
گزارش ها فاقد 

طلاعاتی محتوای ا
  .یکسان باشند

2/7  007/0  

  

   نتایج آزمون فرضیه دوم-2-7
 سـبب مـی     "برای آزمون فرضیه دوم، آزمون خی دو بر اساس نمرات و گروه های              

رائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه هـا  شود گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه بدون ا   
 سبب نمی شود گزارشـهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه بـدون ارائـه                " و   "ارائه گردند   

  . حاصل از پرسشنامه توزیعی اجرا شد"تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردند 
 سبب می شود گزارشهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه بـدون ارائـه               " تعداد مشاهدات   

 سـبب  " نفـر و تعـداد مـشاهدات    126   "تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردند   
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       نمی شود گزارشهای توجیهی افـزایش سـرمایه بـدون ارائـه تکنیکهـای معمـول ارزیـابی                 
 نفـر   71 تعداد مورد انتظار بـرای هـر گـروه نیـز             . نفر می باشد   16 "پروژه ها ارائه گردند     

   .است
 سبب می شود گزارشـهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه            " گزینه   ،که مد با توجه به این   

باشـد و باتوجـه بـه         مـی  "بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردنـد           
 01/0 و کمتـر از      0001/0 و از آنجـائی کـه سـطح معنـاداری آن             21/85مقدار خـی دو     

د تفـاوت در پاسـخها       درصد، فرض مبنـی بـر وجـو        99باشد لذا در حدود اطمینان       می
 یعنی نبود چارچوب سـبب مـی شـود گزارشـهای تـوجیهی افـزایش                ،پذیرفته می شود  

 ،سرمایه بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها از جمله دوره بازگشت سـرمایه             
  .)3جدول شماره  (ارزش فعلی، نرخ بازده داخلی و شاخص سودآوری ارائه گردند
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  مربوط به فرضیه دوم برمبنای نمونه آماری اول خی دو - توصیفی-3جدول 
 نبودچارچوب

  
  

هده  آزمون
مشا

داد 
تع

ظار  
 انت
ورد

د م
عدا

ت
  

وت
 تفا

زان
می

دی 
آزا

جه 
در

  

  مد

 دو
خی

ان 
میز

ری  
ادا
معن

ح 
سط

  

سبب می شود 
گزارشهای توجیهی 
افزایش سرمایه بدون 
ارائه تکنیکهای معمول 
ارزیابی پروژه ها ارائه 

  .گردند

126  71  55  

سبب نمی شود 
گزارشهای توجیهی 
افزایش سرمایه بدون 
ارائه تکنیکهای معمول 
ارزیابی پروژه ها ارائه 

  .گردند

16  71  55-  

    142  142  جمـــع

1  
  

بب می شود س
گزارش های 

توجیهی افزایش 
سرمایه بدون ارائه 
تکنیکهای معمول 
ارزیابی پروژه ها 

  .ارائه گردند

21/85 0001/0 

  
بی اینکه نبود چارچوب سبب می شود گزارشهای توجیهی افزایش سـرمایه            برای ارزیا 

 آزمـون خـی دو      ،بدون ارائه تکنیک های معمول ارزیابی پروژه ها ارائـه گردنـد یـا خیـر               
 سبب می شود گزارشهای توجیهی افزایش سـرمایه بـدون           "براساس نمرات و گروه های      

 سـبب نمـی شـود گـزارش         " و   "ردند  ارائه تکنیک های معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گ        
 "های توجیهی افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردند              

 سبب می شـود    "تعداد مشاهدات   . حاصل از گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه اجرا شد       
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ها ارائـه   گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیک های معمول ارزیابی پروژه            
 مورد و تعداد مشاهدات سبب نمی شود گزارشهای توجیهی افزایش سـرمایه             15 "گردند  

 تعـداد   . پـنج مـورد مـی باشـد        ،بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پروژه ها ارائه گردند        
 سبب می شـود  " گزینه ، با توجه به اینکه مد.مورد انتظار برای هر گروه نیز ده مورد است        

جیهی افزایش سرمایه بدون ارائه تکنیکهای معمول ارزیابی پـروژه هـا ارائـه              گزارشهای تو 
باشد و با توجه به مقدار خی دو پـنج و از آنجـائی کـه سـطح معنـاداری آن                       می "گردند  

 لذا در حـدود     ، یعنی این تفاوت از نظر آمار معنادار بوده        ،باشد  می 05/0 و کمتر از     025/0
 یعنـی نبـود   .می شـود  جود تفاوت در پاسخها پذیرفته درصد فرض مبنی بر و95اطمینان 

چارچوب سبب می شود گزارشهای توجیهی افزایش سـرمایه بـدون ارائـه تکنیـک هـای                 
 نرخ بازده داخلی و     ، ارزش فعلی  ،معمول ارزیابی پروژه ها از جمله دوره بازگشت سرمایه        

  .)4جدول شماره (شاخص سودآوری ارائه گردند 
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  دو مربوط به فرضیه دوم برمبنای نمونه آماری دوم خی - توصیفی-4جدول 
 نبود چارچوب

  
  
هده  آزمون

مشا
داد 

تع
ظار  

 انت
ورد

د م
عدا

ت
  

وت
 تفا

زان
می

دی 
آزا

جه 
در

  

  مد

 دو
خی

ان 
میز

ری  
نادا

 مع
طح

س
  

سبب می شود 
گزارشهای توجیهی 
افزایش سرمایه بدون 

ارائه تکنیکهای 
معمول ارزیابی پروژه 

  .ها ارائه گردند

15  10  5  

سبب نمی شود 
گزارشهای توجیهی 
افزایش سرمایه بدون 

ارائه تکنیکهای 
معمول ارزیابی پروژه 

  .ها ارائه گردند

5  10  5-  

    20  20  جمــع

1  
  

سبب می شود 
گزارشهای توجیهی 
افزایش سرمایه بدون 

ارائه تکنیکهای 
معمول ارزیابی پروژه 

  .ها ارائه گردند

5  025/0 

هیه گزارشهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه بـر          چارچوب پیشنهادی ت   -8
 مبنای اجماع نظرات حسابرسان نمونه

براساس نتایج این تحقیق، ذکر اطلاعـات زیـر در گـزارش هـای تـوجیهی افـزایش               
  : ضروری است،سرمایه

  .  قانون تجارت در عنوان گزارش توجیهی افزایش سرمایه161اشاره به ماده . 1
 در عنوان اطلاعـات مـالی       " مالی پیش بینی شده    اطلاعات"اشاره به اصطلاحات    . 2
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  . در عنوان اطلاعات مالی فرضی"اطلاعات مالی فرضی"پیش بینی شده و 
افشای خلاصه اهم رویه های حسابداری مورد استفاده در تهیـه اطلاعـات مـالی               . 3

  .منعکس در گزارش توجیهی افزایش سرمایه
هیه اطلاعـات مـالی مـنعکس در       افشای خلاصه مفروضات مهم استفاده شده در ت       . 4

  .گزارش توجیهی افزایش سرمایه
  .تصریح اینکه ممکن است نتایج پیش بینی شده، محقق نگردند. 5
  مبتنی بر قضاوت مدیریت در زمان تهیه اطلاعات آتـی          ،اشاره به اینکه مفروضات   . 6

  .می باشند
 جـایی دیگـر از      نمایش تاریخ تکمیل فرآیند تهیه اطلاعات مالی آتی در مقدمه یا          . 7

  .گزارش
افشا باید دربرگیرنده مفروضاتی درخصوص وجود احتمال معقول جهت رویـداد           . 8

  .، باشد)مفروضات حساس(انحرافی که اثر بااهمیتی روی نتایج آتی دارد 
تهیه اطلاعات مـالی مـنعکس در گـزارش تـوجیهی افـزایش سـرمایه بـه شـکل                   . 9

بـه منظـور    )  و زیان و جریان وجوه نقـد       شامل صورتهای سود  (صورتهای مالی تاریخی    
  .ایجاد قابلیت مقایسه با صورتهای مالی تاریخی

  .موضوع فعالیت طبق اساسنامه شرکت. 10
 .تاریخچه فعالیت. 11
  .سرمایه فعلی شرکت و روند تغییرات آن. 12
 .روند سودآوری و تقسیم سود. 13
 . سال اخیر3صورتهای مالی . 14
 قانون  161ماده  ( بدو سال مالی تا تاریخ تنظیم گزارش         وضعیت مالی شرکت از   . 15
 .)تجارت
 .نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه. 16
 .هدف از انجام افزایش سرمایه. 17
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 .سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن. 18
 .مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تأمین آن. 19
  .ربوط، همراه با بهای تمام شده برآوردیتشریح جزئیات طرح و در موارد م. 20
  .افشای مبانی تهیه صورتهای مالی تاریخی و صورتهای مالی آتی. 21
  .محاسبه هزینه تأمین مالی یا حداقل نرخ بازده قابل قبول. 22
  .ارزیابی نرخ بازده پروژه به منظور ارائه توجیه اقتصادی و مقایسه آن با بند قبل. 23
  .سود و زیان برای دوره برگشت سرمایهپیش بینی صورت . 24
  .پیش بینی جریانات نقدی برای دوره برگشت سرمایه. 25
  .بررسی وضعیت صنعت شرکت. 26
  . فنی طرح با بکارگیری نرخ بازده داخلی-توجیه اقتصادی. 27
  . فنی طرح با بکارگیری نرخ بازده حسابداری-توجیه اقتصادی. 28
  . بکارگیری ارزش فعلی خالص فنی طرح با-توجیه اقتصادی. 29
  . فنی طرح با بکارگیری دوره برگشت سرمایه-توجیه اقتصادی. 30
در مـوارد تـأمین از   (مطالبات سهامداران به تفکیک در تـاریخ افـزایش سـرمایه         . 31

  .)محل مطالبات حال شده

  چنانچه هدف از اجرای افزایش سرمایه، برنامـه ریـزی بـرای اجـرای          -1-8
   :دطرح توسعه باش

  .مصارف برنامه ریزی شده بابت وجوه ناشی از افزایش سرمایه. 32
  .جدول تغییرات در برآورد سرمایه گذاری طرح. 33
  .منابع برنامه ریزی شده به منظور تأمین مالی مخارج پیش بینی شده. 34
  .برنامه زمانبندی تأمین منابع و مصارف مالی طرح. 35
  . طرحبرنامه زمانبندی اجرای فیزیکی. 36
  .درصد پیشرفت فیزیکی و مالی طرح. 37
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  .سرمایه در گردش مورد نیاز. 38
  .زمان، ظرفیت و نحوه بهره برداری. 39

 چنانچه هدف از اجرای افزایش سرمایه، اصـلاح سـاختار مـالی و یـا                -2-8
   :تأمین سرمایه در گردش جهت انجام فعالیتهای شرکت باشد

ی با فرض عدم افزایش سرمایه و بـا فـرض           پیش بینی بودجه نقدی سه سال آت      . 40
  .افزایش سرمایه

پیش بینی ترازنامه سه سال مالی آتی بـا فـرض انجـام و       (وضعیت ساختار مالی    . 41
  .)عدم انجام افزایش سرمایه

  چنانچه هـدف از افـزایش سـرمایه، مـشارکت در افـزایش سـرمایه                 -3-8
   :شرکتهای سرمایه پذیر باشد

  .اریهااطلاعات سرمایه گذ. 42

 دوره زمانی مناسب به منظور پوشش پیش بینی صـورتهای مـالی آتـی               -4-8
   :)شامل صورتهای سود و زیان و جریان وجوه نقد(شرکت 

  .برابر با دوره برگشت سرمایه. 43

 محدودیت های تحقیق  -9

به علت پراکندگی جغرافیایی حسابداران رسمی در سراسر کشور و وجود مشکلات            
 جامعـه آمـاری اول صـرفاً        ،سترسی به آنان جهت توزیع پرسشنامه     عدیده درخصوص د  

  .محدود به موسسات حسابرسی شهرهای تهران و مشهد گردید
رسیدگی به اطلاعات   «  استانداردهای حسابرسی تحت عنوان      340از آنجا که بخش     

 آثـار آن بـر گزارشـهای تـوجیهی     ، لازم الاجرا می باشد  1384از اول مهرماه    » مالی آتی   
 ممکـن   از اینرو  ،فزایش سرمایه هنوز کاملاً مشهود نبوده و به تدریج مشخص می گردد           ا
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  . به نتایج متفاوتی دست یابیم،است با انجام مجدد تحقیق طی سالهای آتی
باتوجه به اینکه گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه به صورت کلی و نه به صـورت               

ست در صنایع مختلف چـارچوب      صنعت به صنعت مورد رسیدگی واقع شدند، ممکن ا        
   .پیشنهادی از برخی جنبه ها تغییر یابد

  پیشنهادات نتیجه گیری و  -10
 نتایج تحقیق مبین آن است که که چارچوبی مشخص جهت تهیـه و ارائـه گـزارش              

 حـسابرسان را    ، اما استانداردهای حـسابرسی    ،های توجیهی افزایش سرمایه وجود ندارد     
 لـذا تـشکیل     .ظر نسبت بـه گزارشـهای مزبـور نمـوده اسـت           ملزم به رسیدگی و اظهارن    

 جامعه حسابداران رسمی ایران و سازمان بـورس         ،کارگروهی توسط سازمان حسابرسی   
اوراق بهادار بمنظـور تعریـف صـورتهای مـالی آتـی و تعیـین جزئیـات آن در صـنایع                     

  . مفید به نظر می رسد،مختلف
قیق حاضر صورت گیرند بـه شـرح   تحقیقاتی که می توانند در جهت کامل کردن تح        

  :ذیل می باشند
 استخراج وجوه تشابه و افتراق گزارشهای توجیهی افـزایش سـرمایه و کنکـاش               

 . به خصوص با توجه به نوع صنعت،پیرامون دلایل افتراق این گزارشهای
 مطالعه تطبیقـی گزارشـهای تـوجیهی افـزایش سـرمایه در کـشور مـا بـا سـایر                     

 . کشورهای توسعه یافته صنعتیکشورهای جهان بخصوص
 . انجام همین تحقیق با روش مصاحبه جهت دقیق تر شدن پاسخ های دریافتی

 استخراج نقطه نظرات مدیران بخصوص مـدیران مـالی درخـصوص چـارچوب              
  .گزارشهای توجیهی افزایش سرمایه
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  منابع 
 ،)پ هفـتم  چـا ( آمار و کـاربرد آن در مـدیریت          ،)1380 (، منصور مومنی  ،آذر، عادل 

 . انتشارات سمت، تهران،2 و1جلدهای 
چـاپ  ( اسـتانداردهای حـسابرسی      ،)1385(کمیته تدوین استانداردهای حـسابرسی      

  . سازمان حسابرسی، تهران،)ششم
بخشنامه سازمان بورس و اوراق بهادار با موضوع نحوه تهیه و ارائه گزارش بـازرس              

 ،مدیره در خصوص افزایش سرمایه    قانونی در مورد رسیدگی به گزارش توجیهی هیأت         
27/08/1386.  

بخشنامه سازمان حسابرسی درباره رسیدگی به گـزارش تـوجیهی هیـأت مـدیره در               
 .30/01/1386 ،خصوص افزایش سرمایه

 .بیانیه ثبت سهام شرکت سهامی عام تدوین شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار
دانش حـسابداری بـر بکـارگیری        بررسی تأثیر سطح     ،)1385 (، رضا ،ترابی فارسانی 

 پایـان نامـه     ،هزینه های فرصت در تـصمیم گیـری هـای مربـوط بـه تخـصیص منـابع                 
 . دانشکده علوم اداری و اقتصاد، دانشگاه فردوسی مشهد،کارشناسی ارشد
 شیوه های تأمین مالی شرکتها در شرایط کنـونی بـازار            "  ،)1373 (، علی ،جهانخانی
  .107-108  شماره ،ابدار ماهنامه حس،"سرمایه ایران

 قانون تجـارت بـا کلیـه اصـلاحات و مـصوبات             ،)1384 (، غلامرضا ،حجتی اشرفی 
  . کتابخانه گنج دانش، تهران،)چاپ دوم (،جدید

دستورالعمل اجرایی تأسیس، نحوه فعالیت و نظارت بر شـرکتهای لیزینـگ مـصوب             
ت و مقـررات بـانکی    اداره مطالعـا ، شورای پول و اعتبـار    16/04/1386 و   09/04/1386

  .بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
دستورالعمل جامعه حسابداران رسمی ایران پیرامون نحوه رسیدگی و ارائه گـزارش            

 .توسط بازرس قانونی در مورد پیشنهاد افزایش سرمایه
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دستورالعمل صدور مجوز تأسیس و فعالیت کارگزاری در بورس به اسـتناد بنـدهای            
  .1384ون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال  قان7 ماده 6 و 2

 شـورای پـول و      20/09/1379دستورالعمل ضوابط تأسیس بانک غیردولتی مـصوب        
 .اعتبار

دکتـر علـی جهانخـانی و دکتـر          (، مدیریت مالی جلد اول    ،)1385(نِوو    . ریموند پی 
 . انتشارات سمت،)چاپ دوازدهم (،)علی پارسائیان

چـاپ   (،  آمار و احتمال در مـدیریت و اقتـصاد          ،)1384 (،صفاری، مهدی و دیگران   
 . انتشارات آوای نور، تهران،)اول

 بررسـی کفایـت اطلاعـات ارائـه شـده در گـزارش هـای                ،)1375  (، یداله ،علیزاده
 ، پایـان نامـه کارشناسـی ارشـد        ،توجیهی افزایش سرمایه در شرکتهای سهامی در ایـران        

 .رکزی واحد تهران م،دانشگاه آزاد اسلامی
 مهلت شش ماهه شرکتهای بورسی برای احراز حـداقل          " ،)1387  (، آرزو ،علی مدد 

 .837 شماره  ، روزنامه سرمایه،"سرمایه 
 روش تحقیـق و ماخذشناسـی در   ،)1381 (،فرشاد گهر، ناصر، محمدحسن شـهیدی     

  . دانشکده امور اقتصادی،)چاپ دوم(علوم اجتماعی، 
دکتـر   (،تانداردهای حسابرسی با ساختار آموزشی     اس ،)1386 (، کارمایکل و لچ   ،گای

مـدیریت تـدوین    ( سـازمان حـسابرسی      ، تهـران  ،)چـاپ اول   (،)کیهان مهـام و دیگـران     
  .)استانداردها
 ،)چاپ سـوم ( ،، مدیریت مالی جلد اول) 1382  (، فرهاد عبداله زاده، احمد،مدرس

  . شرکت چاپ و نشر بازرگانی،تهران
 اثر دانش حسابداری بر تـصمیمات تخـصیص       ،)1379( ، محمد ،نورزاد دولت آبادی  

  . دانشگاه علامه طباطبائی تهران، پایان نامه دکتری،منابع
Brealey, R., and s. Myers ,(2003), Principles of corporate 

finance. Seventh Edition, NY: McGraw-Hill, Inc. 
Conceptual Framework: Prospective Information (Forecasts)- 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  پژوهشنامه حسابداری مالی و حسابرسی.....................................................................................74

 

Planning Issues , Information For Observers , International 
Accounting Standards Board , (2005 ). 

Guide for Prospective Financial Information, with conforming 
changes as of April 1, 1999, American Institute of Certified 
Public Accountants.                            

Hampton, J. ,(1990) , Financial Decision Making, Prentice Hall 
Of India, 4th ed.       

Prospective Financial Statement Engagement Checklist, SEC, 
(2003).                   

Stephen H. Penman, (2007) , Financial statement analysis and 
security valuation, NY: McGraw-Hill, Inc. 

  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir

