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  هاي مالیتاثیر مدیریت سود بر مربوط بودن اقلام صورت
  

  *** زائريعلی حسین        **یتا جهانشاد زدکتر آ       * پورزمانیدکتر زهرا 
  

  08/02/1389: تاریخ پذیرش    14/01/1389: تاریخ دریافت
  

       چکیده
بودن سود و ارزش دفتري تحت تاثیر مدیریت سـود از طریـق اقـلام تعهـدي     در این مقاله مربوط 

اقلام تعهدي اختیاري بلند مدت و اقلام تعهدي اختیاري کل مورد آزمون قرار می  ،اختیاري کوتاه مدت
بخشی  .عنوان معیاري براي سنجش مدیریت سود تلقی می گردده اقلام تعهدي اختیاري عموما ب .گیرد

اختصاص به تدوین الگوهایی براي برآورد اقـلام تعهـدي اختیـاري کوتـاه مـدت و اقـلام       از این مقاله 
این امر بررسی تاثیر متفاوت اقلام تعهدي اختیاري کوتاه مدت نسبت  .مدت دارد تعهدي اختیاري بلند

 .ر مربوط بودن سود میسر می سازدب به اقلام تعهدي اختیاري بلند مدت را
-1386هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  نمونه هاي تحقیق از شرکت

و  Fهاي  در این تحقیق از تحلیل همبستگی و رگرسیون با استفاده از آزمون .انتخاب شده است 1378
t-student جهت بررسی معنادار بودن همبستگی و نیز آزمون فرضیه هاي تحقیق استفاده شده است.   

 .مدیریت سود بر مربوط بودن سود و ارزش دفتري اثرگـذار اسـت   که می دهدنتایج تحقیق نشان 
هایی که اقلام تعهدي اختیـاري دلالـت بـر مـدیریت سـود دارد       همچنین مربوط بودن سود در شرکت

تاثیر مدیریت سود  .پایین تر است ،هایی که در آنها مدیریت سود صورت نگرفته است نسبت به شرکت
در حالت مدیریت سود با استفاده از اقلام تعهدي اختیاري بلند      ًصرفا  نیز فتريبر مربوط بودن ارزش د

  .مدت مشهود بود
  

  ،                  هاي ارزیابی بازده     تئوري  ،           بازده سهام   ،                 ساختار تصمیم گیري   ،                 متغیرهاي حسابداري   :     کلیدي     هاي    واژه
   .        پنل دیتا

                                                
   .       مکاتبات       مسئول   و      اصلی         نویسنده   ،  استادیار دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزي  *

  .استادیار دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزي** 
  .کارشناس ارشد حسابداري ***
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   ج

  مقدمه -1
 ا در گزارشمدیریت سود زمانی روي می دهد که مدیریت قضاوت شخصی خود ر

 ـ  بـدیل و   ياهکـه گزارش ـ  گونـه اي ه گري مالی و ساختار معاملات اعمال می نمایـد ب
جایگزینی را در رابطه با عملکرد شرکت جهت گمراه کردن برخی ذینفعـان ارایـه مـی    

 .تعریف ارایه شده از مـدیریت سـود از دو جنبـه اساسـی برخـوردار مـی باشـد        .نماید
این بـدان معنـی اسـت کـه      .دیر مطرح شده استنخست توانایی اعمال نظر شخصی م

از  .مدیریت در مورد انتخاب رویه ها و اصول براي گزارشـگري برخـوردار مـی باشـد    
برآورد عمـر مفیـد و    ،نمونه هاي بارز در این زمینه می توان به طرح متنوع بازنشستگی

مینـه  مالیات هاي معوق و روش هـاي رایـج در ز   ،ارزش اسقاط دارایی هاي بلند مدت
نکته دوم به گمراه کردن برخی ذینفعـان اشـاره   . ارزش گذاري موجودي ها اشاره نمود

دارد و این زمانی اتفاق خواهد افتاد که مـدیران در مـوقعیتی قـرار مـی گیرنـد کـه بـه        
هلـی و  ( اطلاعاتی دسترسی پیدا می کنند که استفاده کنندگان از آن بی اطلاع می باشند

   .)1998 ،1والن
قابل  .ین مدیریت سود شاخصی از قابل اتکا بودن سود در اختیار قرار می دهدبنابرا

اتکا نبودن سود ممکن است مربوط بودن آن را در فرایند ارزیابی وضعیت مالی شرکت 
در این حالت ممکن است ارزش دفتري بـه عنـوان یـک منبـع اطلاعـاتی       .کاهش دهد

از آنجا ییکه جزء اختیاري اقلام  .ر گیردجایگزین براي اهداف ارزیابی مورد استفاده قرا
تعهدي سود می تواند این فرصت را در اختیار مدیر قرار دهد که آنها سود را دستکاري 

 بنابراین از این گونه اقلام جهـت شـاخص مـدیریت سـود اسـتفاده مـی شـود        ،نمایند
  .)2007 ،2شواتو(

بـه ارزیـابی    هدف از پژوهش حاضر گسترش دامنه رابطـه بـین تحقیقـات مربـوط    

                                                
١ Helay &.Wahlen 
٢ Shuto 
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در تحقیقات اولیه کـه در   .شرکت و تحقیقات مربوط به مدیریت سود می باشد) سهام(
در  ،می باشد 1زمینه مدیریت سود انجام شده است تمرکز بیشتر بر کشف مدیریت سود

که توجه کمی معطوف به تأثیر مدیریت سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري  حالی
مربوط بـودن سـود و ارزش دفتـري در صـورت وجـود       درپژوهش حاضر .بوده است

هـا   انتظار بر آن است که در تمـامی شـرکت   .مدیریت سود مورد بررسی قرار می گیرد
صرف وجود اقلام تعهدي اختیـاري   ،بنابراین. اقلام تعهدي اختیاري وجود داشته باشد
سـت  فرض بـر آن ا  ،عبارت دیگره ب. نمی باشد 2به خودي خود شاخص مدیریت سود

نسـبت بـه    اسـت که در یک صنعت مشخص در شرکتی که داراي اقـلام تعهـدي بـالا    
به احتمال زیاد از مدیریت سود  ،شرکتی که داراي اقلام تعهدي اختیاري پایین می باشد

   .استفاده شود

  پیشینه تحقیق -2
بررسی ادبیات مرتبط با مدیریت سود بیانگر تلاش هاي محققین در فهم این مطلب 

چگونه سود را مدیریت می کننـد   ،چرا مدیران به دنبال دستکاري سود هستند است که
از تحقیقـات   زیاديپاسخ به این سوالات بخش  .و تبعات این گونه رفتار چگونه است

ــه خــود اختصــاص داده    ــالی ب ــزارش گــري م ــی را در حــوزه حســابداري و گ تجرب
  ). 1383،کرباسی یزدي(تاس

ایـن   .هاي مـالی اسـتفاده مـی کنـد     طلاعات صورتبازار براي ارزیابی شرکت از ا
 ،                                                ً                            ارزیابی بر مبناي عملکرد مورد انتظار آتی که معمولا  از عملکرد گذشته ناشی می شود

عموما از سود گزارش شده و ارزش دفتري شرکت بـه   ،بدین ترتیب .صورت می گیرد
 ؛1996 ،یـور ب ؛1991 ،ایسـتن و هـاریس  ( عنوان مبنایی براي ارزیابی استفاده می گـردد 

    .)2002 ،اوو و سپ ؛1998 ،پنمن

                                                
١  Detection of Earnings Management 
٢ Indicator of Earnings Management 
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که جزء اختیاري اقلام تعهدي این فرصت را براي مـدیریت فـراهم مـی    از آنجایی
 شـود از آن به عنوان شاخص مدیریت سود اسـتفاده مـی   ،آورد تا سود را دستکاري کند

   .)2003 ،بوومن و ناویسی ؛2001 ،بارتو و همکاران(
دسته از اقلام تعهدي هستند که قابل اعمال نظـر توسـط    آن 1اقلام تعهدي اختیاري

شواهدي وجود دارد که رابطه بین مدیریت سود و قیمت سهام را نشان  .مدیریت هستند
 .)1998 ، 2رانگان( می دهد

اطلاعات اضافی را براي بـازار   4و اقلام تعهدي بلندمدت 3اقلام تعهدي کوتاه مدت
کوتاه مدت نسبت به اقلام تعهدي بلند مدت مربـوط   البته اقلام تعهدي ؛فراهم می کنند
  .)2001 ،چیا سیدهو ؛1998 ،ویلسون ؛1997 ،گواي و همکاران( تر می باشند
مسـأله   ،که اقلام تعهدي کوتاه مدت و بلندمدت به شکل بـالقوه متفـاوت   از آنجایی

مهـم در  یکی از ملاحظات  ،تمایز بین این اجزا ،بندي و تطابق را کاهش می دهند زمان
در ادبیـات مـدیریت سـود     ،بدین ترتیـب  .بررسی نقش اقلام تعهدي اختیاري می باشد

  .وجود معیارهایی از اقلام تعهدي اختیاري مورد نیاز است
از میانگین کل اقلام تعهدي به منظور نشان دادن اقـلام تعهـدي غیـر    ) 1985(هیلی 
هاي از کل اقلام تعهدي دوره) 1986(دي آنجلو  ،به طور مشابه .استفاده نمود 5اختیاري

در ایـن الگوهـا هـیچ     .عنوان برآوردي از اقلام تعهدي غیر اختیاري استفاده کرده قبل ب
در  .گونه توجه اي به اجزاء کوتاه مدت و بلندمدت اقلام تعهدي اختیاري نشـده اسـت  

اده نیز از کل اقلام تعهدي استف) 1991( الگوي صنعت ارائه شده توسط دیچاو و اسلون
نشان دهنده این مطلب است کـه مـدیران   ) 2009(تحقیقات گوش و اولسن  .شده است

  .براي کاهش نوسانات سود از اقلام تعهدي اختیاري استفاده می کنند
  

                                                
١ Discretionary Accruals 
٢ Rangan 
٣ Short-term Accruals 
٤  Long-term Accruals 
٥ Non- discretionary Accruals 
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  مفهوم مدیریت سود -3
در ادبیات حسابداري مدیریت سود استفاده از شکل هاي مختلف دستکاري سود به 

) 2003 ،اسکات( ر در راستاي دستیابی به اهداف خاصمنظور رسیدن به سود مورد انتظا
مداخله در فرایند گزارشگري صورت هاي مالی به قصد به دست آوردن سود خالص و و 

نیز یک انتخاب توسـط مـدیر از سیاسـت هـاي      و) 2000 ،دي چو و اسکینر( مشخص
 در .تعریف شـده اسـت  ) 1383،دوانی( حسابداري جهت رسیدن به برخی اهداف معین

اجتنـاب از نقـص    ،هامطالعات مذکور هدف از مدیریت سود را ماکزیمم نمودن پاداش
شروط بدهی هاي اوراق قرضه که از پرداخت سود سهام جلوگیري می کند و حـداقل  

  .اندنمودن گزارش درآمد براي به حداقل رساندن دخالت دولت برشمرده
اري مصـنوعی سـود   دي جورج و همکاران مدیریت سود را به عنوان نوعی دسـتک 

توسط مدیریت جهت حصول به سطح مورد انتظار سود براي بعضی تصمیمات خـاص  
یا برآورد روند سودهاي قبلی براي پیش بـین سـود    از جمله پیش بینی تحلیل گران و(

   .تعریف می کند) هاي آتی
مدیریت تصور سرمایه گذاران در  ،به نظر ایشان در واقع انگیزه اصلی مدیریت سود

  .)1384 ،همکارانمهرانی و ( رد واحد تجاري استمو
هـاي نقـدي و    محتـواي اطلاعـاتی جریـان   ) 1385(و همکـاران   عرب مازار یزدي

آنها به این نتیجه رسیدند که محتواي افزاینده اطلاعاتی سـود   .تعهدي را بررسی نمودند
دي اختیـاري  نقدي عملیاتی و نیز بار اطلاعاتی فزاینده اقلام تعه ـ ياه نسبت به جریان

  .نسبت به اقلام تعهدي غیر اختیاري می باشد

  اقلام تعهدي اختیاري -4
از ویژگی هاي اقلام تعهدي این است که می توان آنهـا را بـه عنـوان شاخصـی از     

     ً                              معمولا  در تحقیقات مدیریت سود آنهـا   .هاي حسابداري شرکت در نظر گرفت انتخاب
کـه   ،دي اختیاري و اقلام تعهدي غیراختیارياقلام تعه ،را به دو قسمت تقسیم می کنند
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از آنجا که اقلام تعهدي اختیاري  .اقلام تعهدي اختیاري شاخص مدیریت سود می باشد
آن را باید با استفاده از یک از اینرو  ،هاي مالی قابل تشخیص نیستند        ً        مستقیما  از صورت
م تعهـدي غیـر اختیـاري    این الگوها سطح مورد انتظاري را براي اقلا .الگو برآورد نمود

ایـن سـطح اقـلام تعهـدي      شکل می دهند و انحراف میزان واقعی اقـلام تعهـدي را از  
که توسط الگو  دلیل اینه اقلام تعهدي اختیاري ب ،بدین ترتیب .اختیاري فرض می کنند

کـه آیـا اقـلام تعهـدي اختیـاري       ایـن  .گذاري شده است برآورد گردیده به این نام نام
اي مدیریت سود می باشد به توانایی الگو جهت پـیش بینـی صـحیح    شاخص خوبی بر

  .بستگی دارد ،که چگونه تغییر در شرایط تجاري بر اقلام تعهدي تأثیر می گذارد این
 ،بیشتر الگوها با فرض اینکه مدیریت سود نظام مندي در گذشته وجود نداشته است

کننـد   گذشـته بـرآورد مـی    اقلام تعهدي غیر اختیاري شرکت را از سطح اقلام تعهـدي 
است کـه طـی آن    1روش دیگر استفاده از رویکرد مقطعی .)1991،جونز) (رویکرد اول(

هاي مشابه در همـان   سطح عادي اقلام تعهدي یک دوره از طریق اقلام تعهدي شرکت
مشکلی کـه در هـر دو    .)1994،دفوند و جیامباولو) (رویکرد دوم(دوره تعیین می گردد 

و مقطعی وجود دارد این است که اقلام تعهدي با تغییر در شـرایط   2روش سري زمانی
در الگوهاي جدید تر سعی بر آن است که این تغییرات بـا پارامترهـایی    .تغییر می کنند

  .کنترل شوند ،تغییر شرایط تعدیل کنند که فرض می شود اقلام تعهدي مورد انتظار را با
الگو  ،ر تحقیقات مربوط به مدیریت سودبرآورد اقلام تعهدي د يترین الگو معروف

می باشد که در آن اقلام تعهـدي غیـر اختیـاري بـا رگرسـیون حـداقل       ) 1991( 3جونز
تغییر در فروش و سـطح   ،در این رگرسیون .برآورد می شوند) OLS(مربعات مستقیم 

جـونز   .می باشد) مستقل(ماشین آلات و تجهیزات به عنوان متغیرهاي توضیحی  ،اموال
سال متغیر بود بـراي   32تا  14ادیر ثابت رگرسیون را با استفاده از داده هایی که بین مق

هر شرکت برآورد نموده و از این طریق اقلام تعهدي غیر اختیاري را براي دوره مـورد  

                                                
١ Cross-sectional Approach 
٢ Time-series Approach 
٣ Jones Model 
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  :)1رابطه ( جونز به صورت زیر می باشد يالگو .آزمون بدست آورد
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 با داده هاي دوره مورد آزمون ترکیب مـی شـوند   ،جهت محاسبه اقلام تعهدي اختیاري
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در روش مقطعـی   .تا به حال چندین بار تعدیل گردیده اسـت ) 1991(جونز  يالگو
           ً              هایی که مثلا  از نظر سال و  جونز با اجراي رگرسیون مورد شرکت يهاي الگو ضریب

اولیـه بارهـا در    يالگـو  .بدسـت مـی آیـد    ،تندشرکت مورد نظر مطـابق هس ـ  صنعت با
جـا کـه    می کننـد از آن  استدلال) 1995(دچو و دیگران  .مطالعات مختلف اصلاح شد

 پـس  ،هاي دریافتنی مـدیریت شـوند   ها می توانند از طریق متورم کردن حساب فروش
)پارامتر دوم باید تصحیح شده و به صورت  )

1t,i

t,it,i

A
RECREV

−

∆−∆ یـن  که در ا .درآید 

شـاید هزینـه    .اسـت  iهـاي دریـافتنی شـرکت     تغییر در حسـاب  ∆t,iRECحالت 
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بـراي   ،استهلاکی که در محاسبه مجموع اقلام تعهـدي مـورد اسـتفاده قـرار مـی گیـرد      
جونز  يمحاسبه مدیریت سود در دسترس نباشد که همین امر منجر شد تا محققان الگو

ماشـین آلات و تجهیـزات    ،رد اقلام تعهدي با حذف پارامتر مربوط بـه امـوال  را در مو
) 1999(در تحقیقـات اخیـر کازنیـک     .)1998 ،همکارانتئو و (مورد استفاده قرار دهند 

پـارامتر بـازده حقـوق    ) 2001(پارامتر تغییـر در جریـان نقـدي را و کـاثري و دیگـران      
مـورد   ،تأثیر عملکرد بر روي اقـلام تعهـدي  صاحبان سهام دوره قبل را به منظور کنترل 

  .استفاده قرار دادند
 ،صـنعت  يهیلی ودي و آنجلـو و نیـز الگـو    يدچو و همکاران این الگو را با الگو

جونز از قدرت بیشتري براي  يمورد مقایسه قرار دادند و به این نتیجه رسیدند که الگو
بنـابراین در تحقیـق    .کشف مدیریت سود در شرکت هاي تجاري برخوردار مـی باشـد  

حاضر براي بررسی مدیریت سود در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهـادار  
  .جونز استفاده می شود يتهران از الگو

 ارزش دفتري و مدیریت سود ،سود -5

  الگوي ارزیابی مدیریت سود -5-1
تحقیق هاي دیرپاي  هاي مالی بر بازار سرمایه یکی از بخش تأثیر اطلاعات صورت

جریان مربوط بودن این تحقیق مبتنی بر این فرض می باشد که  .)2001،کاثري(باشد می
سرمایه گذاران رفتار خود را تعدیل نموده و بازار از طریق  ،اگر اطلاعات سودمند باشد

که تغییرات قیمت سهام  در صورتی ،بنابراین .تغییر قیمت سهام واکنش نشان خواهد داد
به منظور آگاهی  .اطلاعات مربوط خواهد بود ،ات همبستگی داشته باشدبا انتشار اطلاع

ی نیاز داریم کـه اطلاعـات حسـابداري را بـه     یثیر دستکاري سود بر ارزش به الگوااز ت
  .ارزش بازار مرتبط کند

مربوط بودن اطلاعات حسابداري در تعیین ارزش شرکت تحت تـأثیر آگـاهی بـازار از    
از آنجـا کـه اقـلام تعهـدي اختیـاري ممکـن اسـت         .گیرد ار میاطلاعات قر يقابلیت اتکا
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سود  يمی تواند به عنوان شاخص قابلیت اتکا ،شاخص دستکاري فرصت طلبانه سود باشد
سود کاهش یابد ممکن است بازار بر سـود   يزمانی که قابلیت اتکا .مورد استفاده قرار گیرد

 هـر ه ب .باشد) از قبیل ارزش دفتري(ات کمتري کند و به دنبال منابع دیگري از اطلاع ياتکا
کـاهش مربـوط    ،از آنجا که ارزش دفتري تنها یکی از منابع متعدد اطلاعات می باشـد  ،حال

  .بودن سود در واقع ممکن نیست با افزایش مربوط بودن ارزش دفتري جبران گردد
ر آن انتظار ب .بازار را نشان می دهد زشرابطه بین اطلاعات حسابداري و ار 1شکل 

که منعکس کننده مربوط بودن  ،است که سود و ارزش دفتري رابطه مثبتی با ارزش بازار
بـر رابطـه    ،مدیریت سود در نقش تعدیلی .داشته باشد ،این معیارهاي حسابداري است

مدیریت سود ممکن اسـت قابلیـت    .بین معیارهاي حسابداري و ارزش بازار تأثیر دارد
مدیریت سود  ،به عبارت دیگر .ط بودن سود را کاهش دهدسود و به تبع آن مربو ياتکا

زمانی که احسـاس   .ممکن است تأثیر منفی بر رابطه بین سود و ارزش بازار داشته باشد
ممکن است بازار به دنبال منبع دیگري  ،برخوردار نیست يمی شود سود از قابلیت اتکا

ت سود ممکـن اسـت تـأثیر    مدیری ،از اینرو .از جمله ارزش دفتري جهت ارزیابی باشد
مثبتی بر رابطه بین ارزش دفتري و ارزش بازار داشته و مربوط بـودن ارزش دفتـري را   

  ) .2001 ،کوتاري و ایتال( افزایش دهد
  ارزیابی مدیریت سود يالگو - 1شکل  

  
  
  
  
  
  
  

در این تحقیق به بررسی تأثیر تفاضلی مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري 

+ 

+ 

 سود

 رزش دفتريا

 ارزش بازار مدیریت سود

  ــ
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مدت بر مربوط بـودن سـود و ارزش دفتـري     ت و اقلام تعهدي اختیاري بلندکوتاه مد
   .پرداخته شده است

  اقلام تعهدي -6
  اقلام تعهدي اختیاري و غیراختیاري  -6-1

اقـلام   .اختیاري و غیراختیـاري تجزیـه نمـود    ايکل اقلام تعهدي را می توان به جز
م گردیـده و تحـت تـأثیر    تعهدي غیراختیـاري توسـط اسـتانداردهاي حسـابداري ملـز     

          ً                          آنهـا نسـبتا  خـارج از اختیـارات      ،در نتیجـه  .رویدادهاي اقتصادي شرکت قرار می گیرد
اقلام تعهدي اختیاري ممکن است نتیجه رفتـار فرصـت طلبانـه     اما .مدیریت می باشند

اختیـاري   ياز آنجا که اجـزا  .سود گردد يرو موجب کاهش قابلیت اتکا باشد و از این
از آن به عنوان  ،ي به مدیریت این اجازه را می دهد تا سود را دستکاري کنداقلام تعهد

   .شاخص مدیریت سود استفاده می شود
انگیزه این بخش از ادبیات کشف مدیریت سـود تعیـین شـرایطی اسـت کـه در آن      

همچنین شـواهدي در مـورد رابطـه بـین      .مدیریت سود به احتمال زیاد رخ خواهد داد
هایی که قبل از انتشـار   شرکت ،عنوان مثاله ب .مت سهام وجود داردمدیریت سود و قی

قیمت سهام آنها  ،سهام داراي اقلام اختیاري بالایی هستند بعد از انتشار گزارش عملکرد
اما آنچه که مورد بررسی قرار نگرفتـه تـأثیر مـدیریت سـود بـر       .ضعیف تر خواهد شد

  .دمربوط بودن سود و ارزش دفتري می باش

  اقلام تعهدي اختیاري کوتاه مدت و بلندمدت -6-2
 .مـدت و بلندمـدت باشـد    اقلام تعهدي اختیاري می تواند شامل اقلام تعهدي کوتاه

هـاي سـرمایه در   اقلام تعهدي کوتاه مدت آن دسته از اقلام تعهدي هستند کـه حسـاب  
هاي هیهاي جاري و بدگردش را تحت تأثیر قرار داده و منعکس کننده تغییرات دارایی

ارزیـابی   ،مزایاي مالیـاتی آتـی   ،اقلام تعهدي بلندمدت شامل استهلاك .جاري می باشد
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اقـلام   يمحتواي اطلاعاتی اجزا .است دارایی ها و تعدیل ارزش منصفانه ابزارهاي مالی
           ً              نتایج عمدتا  گویاي آن است  .تعهدي در ادبیات حسابداري مورد بحث واقع شده است

   .مدت در مقایسه با اقلام تعهدي بلندمدت مربوط تر هستندکه اقلام تعهدي کوتاه 
اقلام تعهدي بستگی به فاصـله بـازده اي دارد کـه مـورد      يمربوط بودن نسبی اجزا

سـال   از آنجایی که اقـلام تعهـدي کوتـاه مـدت ظـرف یـک       .بررسی قرار گرفته است
آنجا که اقلام  از .ساله مربوط تر خواهد بود براي فاصله بازده یک ،معکوس خواهد شد

به محض اینکه فاصله  ،تعهدي بلندمدت طی دوره هاي طولانی تر معکوس خواهند شد
   .بازده افزایش یابد مربوط تر خواهند شد

 .اقلام تعهدي بهـره ببـرد   يمدیریت می تواند از ویژگی هاي معکوس تفاضلی اجزا
 ،ه سـرعت معکـوس گـردد                                                          ً  از آنجا که بازار انتظار دارد اقلام تعهدي کوتاه مدت نسبتا  ب

نشـان  ) 1996(اسلوان  .فرصت کمی براي مدیریت وجود دارد تا سود را دستکاري کند
 ،بـدین ترتیـب   .داد که ممکن است سه سال طول بکشد تا اقلام تعهدي معکوس گردد

رفتار مورد انتظار اقلام تعهدي بلندمدت جنبه هاي مختلفی را براي رفتار فرصت طلبانه 
ممکـن   ،اگر بازار انتظار نداشته باشد که اقلام تعهـدي معکـوس گـردد    .فراهم می کند

بـازار ممکـن    .است دستکاري اقلام تعهدي بلندمدت براي چندین دوره کشـف نشـود  
کارگیري اقلام تعهدي کوتاه مدت و اقلام تعهدي بلندمدت به عنوان ه است دریابد که ب

ثیر مربـوط بـودن سـود و ارزش    تـأ  ،بدین ترتیب. ابزارهاي مدیریت سود متفاوت باشد
دفتري زمانی که اقلام تعهدي اختیاري بلندمدت در مقایسه با اقـلام تعهـدي اختیـاري    

   .بیشتر خواهد بود ،مورد استفاده قرار می گیرند کوتاه مدت جهت مدیریت سود 

  هاي تحقیقفرضیه -7
  :به شرح زیر مطرح شده است ،فرضیه هاي این تحقیق با توجه به اهداف

  .سود و ارزش دفتري با ارزش شرکت رابطه مثبتی دارد :فرضیه اصلی اول
مدیریت سود مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بـودن ارزش   :فرضیه اصلی دوم
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  .دفتري را افزایش می دهد
مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري کوتاه مـدت   :فرضیه فرعی اول        

  .بوط بودن ارزش دفتري را افزایش می دهدمربوط بودن سود را کاهش و مر
مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیـاري بلنـد مـدت     :فرضیه فرعی دوم       

  .مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش می دهد
مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري مربوط بودن  :فرضیه فرعی سوم       
  .هش و مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش می دهدسود را کا

مدیریت سـود از طریـق اقـلام تعهـدي اختیـاري بلندمـدت در        :فرضیه اصلی سوم
مقایسه با مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري کوتاه مـدت تـأثیر بیشـتري بـر     

   .مربوط بودن سود و ارزش دفتري دارد

  روش تحقیق -8
گی و رگرسیون بوده و با توجه به اطلاعات به دست آمده این تحقیق از نوع همبست

   .به صورت تحلیل تجمعی داده ها انجام گرفته است ،تعداد از نظر نوع و
بنابراین تحقیق از نوع  ،در این تحقیق از اطلاعات تاریخی داده ها استفاده شده است

   .شبه آزمایشی است
در سـطح اطمینـان    OLSفن  براي آزمون فرضیه هاي تحقیق از روش رگرسیون و

   .درصد استفاده شده است 95
به منظور جمع آوري اطلاعات مورد نیاز از فایل هاي فشرده که توسط سازمان بورس 

   .اوراق بهادار تهران منتشر شده است و نیز نرم افزار تدبیر پرداز استفاده شده است
د اسـتفاده قـرار گرفتـه    مور ،نیز براي آزمون هاي آماري مورد نیاز SPSSنرم افزار 

  .است
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  جامعه و نمونه آماري -9
بورس اوراق بهادار تهران طی سـال   هاي پذیرفته شده در جامعه این تحقیق شرکت

در این تحقیق براي انتخاب اعضاي نمونه از روش نمونه  .می باشد 1386تا  1378هاي 
هـاي پذیرفتـه    کتبدین ترتیب که از میان تمامی شر .گیري تصادفی استفاده شده است

 1378هـاي   هـایی کـه در تمـامی سـال     شـرکت  ،شده در بورس اوراق بهـادار تهـران  
انتخـاب نمـوده و سـپس بـه طـور       ،عضو بورس اوراق بهادار تهران بوده اند 1386الی

شرکت واجد شرایط فوق انتخاب شده و با توجه بـه   210شرکت از میان  130تصادفی 
رابطـه  در نظر گرفته و حجم نمونه را با اسـتفاده از   حجم آماري توزیع جامعه را نرمال

  .محاسبه می کنیم )3(
  

)3(   

[ ] 130
50/050/0)96/1()05/0()1210(

21050/050/0)96/1(
)2/()1(

)2/(
22

2

22

2

=
××+×−

×××
=

××+×−
×××

=
qpZaN

NqpZan
ε  

  
درصـد بایسـتی    5درصـد و بـا خطـاي     95مشاهده می شود که در سطح اطمینـان  

  .انتخاب شود تا نتایج آن قابل تعمیم به جامعه آماري باشد 130حداقل حجم نمونه 

  الگوهاي تحقیق -10
  :شرح ذیل تدوین شده استه فرضیه هاي تحقیق ب الگوهاي تحقیق بر اساس

  رابطه مورد استفاده براي آزمون فرضیه اصلی اول -10-1
  :استفاده خواهد شد) 4(براي آزمون فرضیه اصلی اول از رابطه رگرسیون 

)4(  

                              jtjtjtjt BVEP τααα +++= 210  
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 :بطوري که

  =t  jtPدر پایان سالjقیمت سهام شرکت 

 =t  jtEبراي سال  jسود هر سهم قبل از اقلام غیر مترقبه شرکت 

 =t  jtBVدر پایان سال  jارزش دفتري هر سهم شرکت 

 =t  jtτدر سال  jعامل خطاي شرکت 
  

  رابطه مورد استفاده براي آزمون فرضیه اصلی دوم -10-2
  :استفاده خواهد شد) 5(براي آزمون فرضیه اصلی دوم از رابطه رگرسیون 

)5(  

jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP ϖββββββ ++++++= 543210

 
 :بطوري که

 

و در غیر  1یک متغیرمجازي است که اگر مدیریت سود اعمال گردد مقدار 
  .صورت مقدار صفر می گیرد این

jtD=  

  

  .تعریف می شود) 4(سایر متغیرهاي تحقیق همانند رابطه 

  رابطه مورد استفاده براي آزمون فرضیه اصلی سوم -10-3
  :استفاده خواهد شد) 6(ن فرضیه اصلی سوم از رابطه رگرسیون براي آزمو

)6( 

jtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjt LBVSBVBVLESEELSP ξφφφφφφφφφ +++++++++= 876543210  
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 :بطوري که
 

  هاي تحقیقهیافت -11
 ،86تا  78ونه آماري تحقیق طی سال هاي شرکت عضو نم 130داده هاي مربوط به 

پس از محاسبات  .از بانک هاي اطلاعاتی استخراج و به صفحه گسترده اکسل منتقل شد
اقلام تعهدي کوتاه مدت و اقلام تعهدي بلند مـدت و   ،لازم براي مجموع اقلام تعهدي

آمـاري   آزمون هاي ،همچنین محاسبه اقلام تعهدي اختیاري براي هر یک از موارد فوق
تفکیک فرضیه هـا بشـرح   ه یافته هاي تحقیق ب .انجام شد SPSSبا استفاده از نرم افزار 

  .ارائه شده است زیر

  فرضیه اصلی اول  -11-1
کـه سـود و ارزش دفتـري بـا ارزش      نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول مبنی بر این

 آورده شـده  1ره شما جدولبا توجه به داده هاي تجمعی در  ،شرکت رابطه مثبتی دارد
و از  000/0سطح معنی داري آزمـون معـادل    ،طوري که ملاحظه می شود همان .است

مورد  99/0کمتر می باشد که همبستگی را در سطح معناداري ) 05/0(خطاي مورد نظر 
به این معنی که بین قیمـت بـا سـود هـر      ،استنوع رابطه نیز مثبت  .تایید قرار می دهد

  .طه مثبت و معناداري وجود داردسهم و ارزش دفتري راب
  
  

یک متغیر مجازي است که اگر مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري 
  .صورت مقدار صفر می گیرد و در غیر این 1مقدار  ،کوتاه مدت اعمال گردد

jtS=  

متغیر مجازي است که اگر مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیاري یک 
  .صورت مقدار صفر می گیرد و در غیر این 1بلند مدت اعمال گردد مقدار 

  .تعریف می شود) 4(سایر متغیرهاي تحقیق همانند رابطه 

jtL=  
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  فرضیه اصلی اول –ضریب همبستگی و آزمون معناداري  -1 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع
  

ز رگرسیون چند متغیره نیز مـورد  نتایج حاصل از آزمون فرضیات آماري با استفاده ا
  .حاکی از تایید فرضیه اول می باشدو  بررسی قرار گرفته

در ضمن ضریب تعیین تعدیل شده با استفاده از الگوي مذکور بیـانگر ایـن مطلـب    
  .درصد تغییرات به وسیله دو متغیر بیان می شود 1/35است که 

مقـادیري کـه در سـتون    نشان می دهد با توجـه بـه    2 جدول شمارههمانطوري که 
بین دو متغیر مستقل سود هر سهم و ارزش دفتري با متغیر  ،ضرایب محاسبه شده است

مورد تایید  99/0وابسته قیمت رابطه مثبت وجود دارد و این رابطه در سطح معنا داري 
   .قرار می گیرد

  برآورد الگوي رگرسیونی فرضیه اصلی اول -2 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع  

  فرضیه اصلی دوم -11-2
مدیریت سود مربوط بودن سود را کـاهش   :شرح می باشد این فرضیه اصلی دوم به

سه فرضیه  ،که براي آزمون این فرضیه ،ن ارزش دفتري را افزایش می دهدو مربوط بود
  .فرعی به شرح زیر بررسی شده است

ضریب 
 همبستگی

ضریب تعیین تعدیل   ضریب تعیین
  شده

سطح معنی داري براي 
  F آزمون 

593/0  351/0  352/0  000/0  

  معناداري سطح tمقدار  ضرایب  متغیرها
  452/3  543/7  000/0  (Constant)مقدار ثابت 

  00127/0  041/18  000/0  (E)سود هر سهم 
  0000288/0  843/6  000/0 (BV) ارزش دفتري 
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  فرضیه فرعی اول  -11-3
انتظار می رود مدیریت سـود از طریـق اقـلام تعهـدي      ،بر اساس فرضیه فرعی اول

فزایش اختیاري کوتاه مدت مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتري را ا
 000/0سطح معنی داري معادل  ،ملاحظه می شود 3 جدول شمارههمانطوري که در  .دهد

مورد  99/0که همبستگی را در سطح معناداري  است کمتر) 05/0(و از خطاي مورد نظر 
 356/0ضریب تعیین تعدیل شده معادل  .نوع رابطه نیز مثبت می باشد .تایید قرار می دهد

  .توصیف متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل می باشدبوده که بیانگر میزان 
  فرضیه فرعی اول –ضریب همبستگی و آزمون معنا داري  -3 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع
  

اقلام تعهدي کوتاه مدت مربوط بودن سود را  4اره جدول شمبا توجه به یافته هاي 
مورد تایید قرار مـی گیـرد و از    99/0کاهش می دهد و این کاهش در سطح معنا داري 

اما ایـن افـزایش بـه     ،طرفی اقلام مذکور مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش می دهد
به عبـارتی   .یردمورد تایید قرار نمی گ) 05/0(طور اساسی و در سطح خطاي مورد نظر 

و (اقلام تعهدي کوتاه مدت بر مربوط بودن ارزش دفتري در کوتاه مدت تاثیر با اهمیتی 
  .دارد) نه اساسی

ضریب 
 همبستگی

ضریب تعیین تعدیل   ضریب تعیین
  شده

سطح معنی داري براي 
  F آزمون 

602/0  362/0  356/0  000/0  
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  برآورد الگوي رگرسیونی فرضیه فرعی اول -4 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع

  فرضیه فرعی دوم -11-4
رود مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختیـاري  انتظار می ،عی دومبر اساس فرضیه فر

جـدول   .مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش دهد بلند مدت
   .دهددرصد مورد تایید قرار می 99داري ضریب همبستگی بالایی را در سطح معنی 5شماره 

که معرف میـزان تغییـر    341/0معادل  ضریب تعیین نیز نوع همبستگی مثبت بوده و
  .پذیري قیمت از جانب متغیرهاي مستقل می باشد

  فرضیه فرعی دوم –ضریب همبستگی و آزمون معنا داري  -5 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع
  

بیشـتري بـر    تاثیر داقلام تعهدي بلندمدت بای 6جدول شماره با توجه به یافته هاي 
نتایج آزمون نیز نشان می دهد که اقـلام تعهـدي بلندمـدت     مدیرت سود داشته باشد و

مربوط بودن سود را کاهش و از طرفی مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش می دهد و 

  سطح معناداري tمقدار  ضرایب  متغیرها
  383/3  746/103  000/0  (Constant)مقدار ثابت 

  Dj(  082/0  914/1  560/0(  مقدار ثابت مجازي
  000172/0  561/9  000/0  (E)سود هر سهم 
  EDj ( 0000943/0-  448/4-  000/0 ( سود هر سهم مجازي

  0000298/0  778/1  076/0 (BV) ارزش دفتري 
  0000125/0  618/0  537/0  (BVDj) ارزش دفتري مجازي

ضریب 
 همبستگی

ضریب تعیین تعدیل   ضریب تعیین
  شده

سطح معنی داري براي آزمون 
 F  

589/0  346/0  341/0  000/0  
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  .مورد تایید قرار گرفته است) 99/0( این تاثیر در سطح معنی داري بالایی
  برآورد الگوي رگرسیونی فرضیه فرعی دوم - 6 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع

  فرضیه فرعی سوم -11-5
انتظار می رود مدیریت سود از طریـق اقـلام تعهـدي     ،بر اساس فرضیه فرعی سوم

 .ن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتري را افزایش مـی دهـد  اختیاري مربوط بود
 000/0سطح معنی داري معـادل   ،ملاحظه می شود 7 جدول شمارهطوري که در  همان

 99/0کمتر می باشد که همبستگی را در سطح معنـاداري  ) 05/0(و از خطاي مورد نظر 
ین تعـدیل شـده معـادل    ضریب تعی .استنوع رابطه نیز مثبت  .می دهد مورد تایید قرار

  .بوده که بیانگر میزان توصیف متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل می باشد 352/0
  فرضیه فرعی سوم –ضریب همبستگی و آزمون معنا داري   -7 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع
  

نشان می دهد که مدیریت سود با استفاده  8 جدول شمارهنتایج آزمون ارائه شده در 

  سطح معناداري tمقدار  ضرایب  هامتغیر
  492/3  971/110  000/0  (Constant)مقدار ثابت 

  Dj(  013/0-  298/0-  766/0(مقدار ثابت مجازي 
  000255/0  043/10  000/0  (E)سود هر سهم 
  EDj ( 000189/0-  920/6-  000/0 ( يسود هر سهم مجاز
  0000416/0-  295/2-  022/0 (BV) ارزش دفتري 

  0000917/0  122/4  000/0  ( BVDj)ارزش دفتري مجازي  

ضریب 
 همبستگی

  ضریب تعیین
ضریب تعیین 
  تعدیل شده

سطح معنی داري براي 
  F آزمون 

598/0  357/0  352/0  000/0  
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کاهش مربوط بودن سود را به همراه دارد و این موضوع  ،اقلام تعهدي اختیاري) کل( از
درصدي مورد تایید قرار می گیرد و از طرفی مدیریت سود با اسـتفاده از   99با اطمینان 

امـا   ،لام تعهدي اختیاري افزایش مربـوط بـودن ارزش دفتـري را بـه همـراه دارد     کل اق
  .مورد تایید قرار نمی گیرد) 05/0(اهمیت آن در سطح خطاي مورد نظر 

  برآورد الگوي رگرسیونی فرضیه فرعی سوم -8 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع  

  ی سومفرضیه اصل -11-6
انتظار می رود مدیریت سود از طریـق اقـلام تعهـدي     ،بر اساس فرضیه اصلی سوم

اختیاري بلندمدت در مقایسه با مدیریت سود از طریق اقـلام تعهـدي اختیـاري کوتـاه     
جدول با توجه به  .مدت تأثیر بیشتري بر مربوط بودن سود و ارزش دفتري داشته باشد

بنابراین  ،و از خطاي مورد نظر کمتر می باشد 000/0سطح معنی داري معادل  9 شماره
  .مورد تایید قرار می دهد همبستگی را که از نوع مثبت می باشد

  فرضیه اصلی سوم –ضریب همبستگی و آزمون معنا داري   -9 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع

  سطح معناداري tمقدار  ضرایب  متغیرها
  429/3  839/111  000/0  (Constant)مقدار ثابت 

  Dj(  057/0  383/1  167/0(مقدار ثابت مجازي 
  000144/0  312/7  000/0  (E)سود هر سهم 

  EDj ( 0000632/0-  808/2-  005/0 (سود هر سهم مجازي 
  0000251/0  491/1  137/0 (BV)ارزش دفتري 

  0000329/0  617/1  106/0  (BVDj) ارزش دفتري مجازي 

ضریب 
 همبستگی

  ضریب تعیین
ضریب تعیین تعدیل 

  شده
سطح معنی داري براي 

  F آزمون 
887/0  786/0  773/0  000/0  
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نشان می دهد که اقلام تعهدي کوتاه مدت تاثیر بیشـتري در   10جدول شماره یافته هاي 
امـا اهمیـت آن در سـطح     ،کاهش مربوط بودن سود نسبت به اقلام تعهدي بلند مدت دارند

دت از سوي دیگر اقـلام تعهـدي بلندم ـ   .مورد تایید قرار نمی گیرد) 05/0(خطاي مورد نظر 
تاثیر بیشتري در افزایش مربوط بودن ارزش دفتري نسبت به اقلام تعهدي کوتاه مدت دارند 

  .مورد تایید قرار نمی گیرد) 05/0(که این افزایش تاثیر نیز در سطح خطاي مورد نظر 
  

  برآورد الگوي رگرسیونی فرضیه اصلی سوم -10 جدول

  هاي پژوهشگریافته: منبع

  

 tمقدار   ضرایب  متغیرها
سطح 
  معناداري

  480/3  110/63  000/0  (Constant)مقدار ثابت 

  072/0  969/0  333/0  (Sj)مقدار ثابت مجازي اقلام تعهدي کوتاه مدت 

  Lj 084/0-  203/1-  230/0)  (مقدار ثابت مجازي اقلام تعهدي بلند مدت 

  000210/0  887/4  000/0  (E)سود هر سهم 

  0000464/0 -  866/0-  387/0  (EPSS)سود هر سهم مجازي اقلام تعهدي کوتاه 
 سود هر سهم مجازي اقلام تعهدي بلندمدت

(EPSL) 
000106/0  7/1-  090/0  

  0000298/0 -  96/0-  338/0 (BV) ارزش دفتري  
 مجازي اقلام تعهدي کوتاه مدت ارزش دفتري

(BVS)  
000000861/0  021/0  983/0  

 مجازي اقلام تعهدي بلند مدت ارزش دفتري
(BVL) 

0000912/0  161/2  031/0  
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  گیرينتیجه -12
تصور تدوین کنندگان استاندارد و قانون گذاران این است که مدیریت سود قابلیـت  

اگر چـه تحقیقـات صـورت گرفتـه در      .اطلاعات حسابداري را کاهش می دهد  dاتکا
 ،زمینه مدیریت سود اطلاعات با ارزشی را در ارتباط با دستکاري سود فراهم می کننـد 

در ایـن   .ما هیچ گونه رهنمودي را در ارتباط با ارزش دفتري در اختیار قرار نمی دهندا
اثر متقابل مدیریت سود بر ارزش بازار سـهام از طریـق لحـاظ نمـودن سـود و       ،تحقیق

همچنین در این تحقیـق   .ارزش دفتري در الگوي ارزیابی مورد بررسی قرار گرفته است
لام تعهدي اختیاري به دو جزء کوتاه مدت و بلندمدت روشی ارائه گردیده که در آن اق

 ،تفکیک اقلام تعهدي اختیاري به دو جزء کوتاه مـدت و بلندمـدت   .تفکیک شده است
تدوین کنندگان استاندارد و قانون گذاران را قادر خواهـد سـاخت تـا بخـش هـایی از      

ارد مشـخص  اطلاعـات د  يمدیریت سود را که تأثیر قابل ملاحظه اي بر قابلیـت اتکـا  
این بدان معناست که از بین اقلام تعهدي کوتاه مدت و اقلام تعهدي بلندمـدت   .نمایند
    .یک تأثیر بیشتري بر دستکاري سود دارد کدام

با توجه به تجزیه و تحلیل داده ها و پردازش هاي آماري و در یک نتیجـه گیـري کلـی    
ر این پژوهش بـه آنهـا اشـاره    می توان گفت که مدیریت سود در جمیع حالات ممکنه که د

شد از مربوط بودن سود می کاهـد و از آنجـایی کـه ایـن کـاهش مربـوط بـودن در سـطح         
بنابراین سرمایه گذاران نیز باید بـه طـور اساسـی آن را در     ،معناداري مورد تایید قرار گرفت

ري اما تاثیر مدیریت سود بر مربوط بودن ارزش دفت ـ .تصمیم گیري هاي خویش لحاظ کنند
صرفا در حالت مدیریت سود با استفاده از اقلام تعهدي اختیاري بلند مدت مشهود بود و در 

ایـن تـاثیر    ،بنابراین بـه اسـتثناي مـورد فـوق     .سایر حالات این تاثیر مورد تایید قرار نگرفت
می توانند در تصمیم گیري هـاي خـویش تـا                                            ًاهمیت اساسی نداشته و سرمایه گذاران صرفا 

پیام نهایی تحقیق حاضر این است که  .ا مبناي تصمیم گیري خویش قرار دهندحدودي آن ر
ادعاي تاثیر بیشتر اقلام تعهدي اختیاري بلند مدت بر مربوط بودن اقلام صورت هـاي مـالی   

  .قویا نمی تواند مورد تایید قرار گیرد ،نسبت به اقلام تعهدي اختیاري کوتاه مدت
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 پیشنهاد براي تحقیقات آتی  -13

ر این تحقیق تاثیر مدیریت سود بر مربوط بودن اقـلام صـورت هـاي مـالی بـراي      د
شرکت هایی مورد بررسی قرار گرفت که ماهیت سهامی داشته و از طرفی عضو شرکت 
بورس اوراق بهادار تهران بودنـد از ایـن رو انگیـزه هـاي مـدیران و حجـم و ماهیـت        

ه مراتب متفاوت تر از همان انگیزه اطلاعاتی که در این دست از شرکت ها وجود دارد ب
 و ،ها و اطلاعاتی می باشد که در شرکت هاي مثلا تحـت نظـارت دولـت وجـود دارد    

پیشنهاد می شود در تحقیق دیگر به بررسی ابعاد مدیریت سود در این گونه شرکت هـا  
همچنین پیشنهاد می شود در تحقیقات دیگر به بررسی تاثیر و ارتباطـات   .پرداخته شود

دیریت سود با دیگر اقلام صورت هاي مالی از قبیـل عناصـر حقـوق صـاحبان سـهام      م
  .پرداخته شود
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