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  بررسی عوامل موثر بر تجدید ارائه سود هر سهم
  

  ** حسن ازوجی      *  فرزانه حیدرپوردکتر 
  

  15/02/1389: یخ پذیرشتار    18/01/1389: تاریخ دریافت
  

       چکیده
                                هـاي پذیرفتـه شـده در بـورس                                                                این تحقیق عوامل موثر بر تجدید ارائه سود هر سهم را در شرکت

                      بر این اساس رابطه بین    .                        مورد بررسی قرار داده است      1386    الی       1380    هاي                            اوراق بهادار تهران طی سال
   ،                                  با متغیرهاي مستقل شامل اندازه شرکت   )                                       تفاوت سود هر سهم تجدید ارائه شده و نشده (             متغیر وابسته 
               شـاخص کیفیـت      ،                           شاخص محافظه کاري حسـابداري    ،  ها              بازده دارایی   ،              نسبت اهرم مالی   ،        رشد فروش

              هـدف تحقیـق      .                                                                    تغییر حسابرس و نسبت جریان نقدي عملیاتی به سود مورد آزمون قرار گرفـت    ،   سود
     .        می باشند                                                         حاضر یافتن عواملی است که بر تجدید ارائه سود هر سهم موثر

      تفاوت  (                                     تاثیر متغیرهاي مستقل بر متغیر وابسته    ،            در این تحقیق   .                            روش تحقیق از نوع همبستگی است
                      ایـن فرآینـد شـامل       .       می گیرد                مورد بررسی قرار    )                                               سود هر سهم تجدید ارائه شده و تجدید ارائه نشده

                   وش آزمـون مبتنـی    ر   .                                                                         پالایش و پردازش داده ها هم از لحاظ مفهـومی و هـم از لحـاظ تجربـی اسـت     
                  شده و بررسی رابطه   SPSS                                                           بوده و بر اساس آن داده هاي متغیر هاي مستقل وارد نرم افزار  ENTER  بر

                                   همچنین جهـت بررسـی رابطـه بـین          .                                                      بین متغیر هاي مستقل و وابسته در یک مرحله انجام شده است
   .               استفاده شده است                                                                      متغیرهاي مستقل و وابسته در هر سال از تحلیل همبستگی پیرسون سال به سال

               تنها عامل موثر    ،   شده                                 بین متغیرهاي مستقل در نظر گرفته                                      نتیجه اصلی تحقیق بیانگر آن است که از
     .   است                شاخص کیفیت سود   ،                         بر تجدید ارائه سود هر سهم

  

        تغییـر     ،                شاخص کیفیت سـود    ،                    محافظه کاري حسابداري   ،                      تجدید ارائه سود هر سهم  :     کلیدي    هاي     واژه
  . ی        اهرم مال   ،      حسابرس

                                                
   .       مکاتبات       مسئول   و      اصلی  نویسنده ، استادیار دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزي   *

 .اسلامی، واحد تهران مرکزي کارشناس ارشد حسابداري، دانشگاه آزاد    **
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   مقدمه  -1
دلایـل مختلفـی    ،هاي گذشته افزایش قابل توجه حجم تجدید ارائه ها در طی سال

از  .در این خصوص توضیحات مختلفی از سوي مراجع مختلف مطرح شده است .دارد
جمله این دلایل مربوط به گزارش هیأت مشاور در بهبود گزارشـگري مـالی کمیسـیون    

این موضوع در گزارش هیات مذکور به  .می باشد 1(SEC)بورس اوراق بهادار آمریکا 
  :شرح ذیل بیان شده است

از جمله آنها شـامل ایـن    .افزایش در تجدید ارائه ها ناشی از دلایل مختلف است «
تفسیر نامفهوم استانداردهاي حسابداري و گزارشگري از سوي بیانیه هـاي   :موارد است

همچنین هیئت نظارت بـر   اق بهادار وکمیسیون بورس اور ،حسابرسان مستقل ،مربوطه
میزان قابل توجهی از کارهاي انجام  ؛PCAOB(2( هاي سهامی عام حسابداري شرکت
ها براي آماده کردن و بهبود کنترل داخلی در به کـارگیري مقـررات    شده توسط شرکت

هـاي ضـعیفی کـه باعـث عـدم       وجـود کنتـرل   ؛3در قانون سربانس اکسلی  4-4بخش 
برخی ادعا می  .ها در شناخت و اصلاح اشتباهات حسابداري می شود موفقیت شرکت

کنند که افزایش در تجدید ارائه ناشی از کاربرد وسیع مفهوم اهمیت و مباحـث مربـوط   
  .)2008 ،4پلام لی( است»  اهمیت «تحت عنوان  SAB 99به آن در 

 ،معـاملات پیچیـدگی   ،بعضی دیگر تجدید ارائه را به عواملی از جمله مدیریت سود
و در حـدس دوم   ،ماهیت محافظـه کارانـه حسابرسـان در عمـل     ،پیچیدگی حسابداري

 در مورد قوانین و مقررات مربوط ساخته اند) برداشت هاي مدیریت(قضاوت مدیریت 
دست به ابتکارات زیادي  ،استانداردگذاران و مقامات قانونی در واکنش .)2007 ،5پازن(

 ،هـا تـدوین اسـتانداردها    از جمله آن .جدید ارائه ها زده انددر مقابله با افزایش تعداد ت
                                                

١. Securities and Exchange Commission  
٢. Public Company Accounting Oversight Board  
٣. Sarbanes Oxley Act  
٤.  Plumlee 
٥. Pozen 
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به هـر حـال    .حرکت به سوي استانداردهاي حسابداري برمبناي اصول و غیره می باشد
ابتدا فهم و درك عوامـل اصـلی مـؤثر بـر آن      ،براي حل مسئله افزایش در تجدید ارائه

   .ضرورت دارد
سوانسـون و  ( عنوان شاخص مدیریت سود دانشگاهیان با استفاده از تجدید ارائه به

مـدیریت   ،)2007 ،2مـی وي و همکـاران  ( کیفیـت تعهـدات   ،)و غیره 2007 ،1همکاران
فرضـیات صـریح و تلـویحی را در مـورد      )2005 ،3اس ري نی واسان( ضعیف شرکت

   .اندتجدید ارائه بیان نموده
ایـن تحقیـق   هدف اولیـه   .هدف تحقیق حاضر را می توان به دو بخش تفکیک کرد

 شناسایی و تعیین متغیرهاي تأثیرگذار بر سود هر سهم تجدید ارائه شده در میان شرکت
 ،بر اسـاس نتـایج هـدف اول    .هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد

این هدف به دنبال تدوین مدل براي شناسـایی   .هدف دوم و اصلی تحقیق تعیین گردید
ارائه سود هر سهم می باشد که باعث متمایز بودن این تحقیق بـا   عوامل موثر بر تجدید

   .سایر تحقیقات گذشته در نوع خود می باشد

  پیشینه پژوهش  -2
تحلیلی بر دلایـل اصـلی    «در تحقیق خود تحت عنوان )  2008( 4پلاملی ولامبردي

بیـان نمـود   را تحلیل و  2006 تا 2003تجدید ارائه هاي رخ داده از سال »  تجدید ارائه
  :ارائه به یکی از این چهار دلیل می باشد که هر تجدید

  اشتباه داخلی شرکت -1
  دستکاري عمدي -2
  پیچیدگی معاملات -3

                                                
١.  Swanson, Srivostava 
٢. Mevay, Ge, Doyle 
٣.  Srinivasan 
٤. M.Plumlee , T. Lombardi Yohn. 
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برخی خصوصیات استانداردهاي حسابداري در مورد تجدید ارائه هایی کـه بـه    -4
  .دلیل برخی خصوصیات استاندارد حسابداري بودند

کـه در تجدیـد ارائـه مؤثرنـد مـورد       تانداردهاهمچنین خصوصیات مشخصی از اس ـ
  :     ً                                                       مشخصا  در این تحقیق تعیین شد که آیا تجدید ارائه ها مربوطند به .آزمون قرار گرفت

کمبود وضوح و صراحت استاندارد و یا تعدد مقالات مربط به استاندارد به دلیل  -1
  .صراحت کم استاندارد اصلی

  .ه کارگیري استانداردهاي حرفه اي در ب استفاده از قضاوت -2
  .استفاده بی مورد و نابجا از قوانین دشوار -3

بـه دلیـل   %) 57( 2006تـا   2003طبق تحقیق فـوق اکثـر تجدیـد ارائـه هـاي سـال       
عامل اصلی  ،از نظر عرف جمعی ،اشتباهات اساسی داخلی شرکت بودند بر خلاف این

   .باشد بیشتر تجدید ارائه ها پیچیدگی استانداردهاي حسابداري می
آیـا   :تجدید ارائه حسابداري «در تحقیقی تحت عنوان )  2008( 1کالن و همکارانش

 نمونـه اي وسـیع از صـورت   »   براي سرمایه گذاران هستند؟ همیشه خبر ناخوشایندي
هاي پذیرفته شده  بین شرکت 2001تا  1986هاي  هاي مالی تجدید ارائه شده طی سال

ا مورد بررسی قرار داده و تجدید ارائه هـاي ناشـی از   دربورس اوراق بهادار نیویورك ر
تغییرات در اصول حسابداري را با تجدید ارائه هاي ناشی از اشـتباهات مـورد مقایسـه    

                                 ً                                  طبق این تحقیق سرمایه گذاران معمولا  تجدید را به عنـوان یـک هشـدار     .داده اند قرار
  :است این موضوع به خاطر سه دلیل بالقوه .منفی درنظر می گیرند

تجدید ارائه ها مسائل مربوط به سیستم حسابداري را تعیین می کنند که ممکـن   -1
  .وسیع تري را اظهار نمایند) و یا مدیریتی(است مسائل عملیاتی 

   .تی مورد انتظار می شودآتجدید ارائه باعث اصلاح کاهنده در جریانات نقدي  -2
) لاپوشـانی (ت مخفـی کـردن   تجدید ارائه نشان دهنده تلاش هاي مدیریت جه -3

                                                
1. Callen , Livant, Dansegal  
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  .است 1» حساب سازي «کاهش سود از طریق 
تحقیق مذکور شواهدي را فراهم کرد مبنی بر این که واکنش بازار نسبت به تجدیـد  

همچنین آنها در این تحقیق  .                                        ً          ارائه هاي ناشی از اشتباهات حسابداري عموما  منفی است
ئـه هـاي افزاینـده سـود ناشـی از      نشان دادند که سرمایه گذاران نسـبت بـه تجدیـد ارا   

آنها پیشـنهاد کـرده انـد کـه در مـورد       .اشتباهات حسابداري نیز واکنش نشان می دهند
نقص هاي مشاهده شده در سیستم حسـابداري فقـط از طریـق     ،اشتباهات افزاینده سود

   .اصلاحات افزاینده در جریانات نقدي مورد انتظار آتی جبران می شوند
در تحقیق کالن و همکارانش پیشنهاد می کند که سرمایه گذاران شواهد فراهم شده 

هاي مـالی بایـد بـه     سایر استفاده کنندگان از صورت و) بستانکاران(و اعتبار دهندگان 
طور دقیق اعلام تجدید ارائه را تجزیه و تحلیل کنند و وجود و جهت گیري بالقوه سـه  

با  .ارزیابی نمایند ،ثیر تجدید ارائه بر بازارفاکتور ارائه شده در فوق را به منظور تعیین تأ
اما ایـن در   ،این که بازار اغلب نسبت به اعلام تجدید ارائه واکنش منفی نشان می دهد

  .همه موارد رخ نمی دهد
افشاهاي تجدید ارائـه شـده و    «در تحقیق خود تحت عنوان)  2009( 2مایکل اترگ
تجدیـد ارائـه رخ داده در    2132بررسـی  با »  هاي حسابداري بعد از آن محافظه کاري

تغییرات در رویه هـاي شناسـایی    ،2005تا  1999هاي  هاي آمریکایی طی سال شرکت
تجدید ارائه جهت اصلاح گزارشـگري قبلـی را  آزمـون     يها بعد از افشا سود شرکت

ها براي بازگرداندن مجـدد قابلیـت اتکـاي سـود      نموده و نتیجه گرفت که این شرکت
طبق  .خواهند شد يتراتژي شناسایی سود خیلی محافظه کارانه بعد از این افشامتقبل اس

می شوند به اعتماد  يتحقیق اترگ اشتباهات حسابداري که از طریق تجدید ارائه  افشا
این امر منجربه افزایش محافظه کـاري در ارائـه    از اینرو ،سرمایه گذاران لطمه می زنند

  .سود می شود

                                                
1. Cooking the Books  
٢. Micheal Ettredge  
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بررسی ماهیت تعدیلات سنواتی «  در تحقیق خود تحت عنوان) 1385(سروري مهر 
هاي پذیرفتـه   به بررسی ماهیت تعدیلات سنواتی و علت آن در شرکت» ها  در شرکت

هـدف   .پرداخته است 1384الی  1380شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 
هاي ایرانی  شرکتکسب شناخت کافی از اجزاي تعدیلات سنواتی در او اصلی تحقیق 

 6و چگونگی رعایت استانداردهاي حسابداري به ویـژه اسـتاندارد حسـابداري شـماره     
  .بوده است

ها بابت تعدیلات سنواتی شرکت«نتیجه اصلی تحقیق مذکور این بوده است که فرضیه 
یعنـی دلیـل اصـلی     .تایید شـد  ،»کنندهاي مالی خود را تنظیم و ارائه مجدد نمیصورت

  .باشدهاي ایرانی طبق تحقیق سروري مهر تعدیلات سنواتی نمی ائه در شرکتتجدید ار

  هاي پژوهش  فرضیه - 3
  :سوالات مطرح شده در این تحقیق عبارتند از

آیا بین اندازه شرکت و تفاوت بین سود هر سهم تجدیـد ارائـه شـده و     :سوال اول
   ؟معنی دار وجود دارد تجدید ارائه نشده رابطه

بین رشد فروش و تفاوت بین سود هـر سـهم تجدیـد ارائـه شـده و      آیا  :سوال دوم
   ؟تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

آیا بین نسبت اهرم مالی و تفاوت بین سود هر سهم تجدید ارائه شده و  :سوال سوم
  ؟تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

وت بین سود هر سهم تجدید ارائه شده و ها و تفا آیا بین بازده دارایی :سوال چهارم
   ؟تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

آیا بین شاخص محافظه کاري حسابداري و تفاوت بین سود هر سـهم   :سوال پنجم
   ؟تجدید ارائه شده و تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

هر سهم تجدید ارائه شده و  آیا بین تغییر حسابرس و تفاوت بین سود :سوال ششم
  ؟تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد
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آیا بین شاخص کیفیت سود و تفاوت بین سود هر سهم تجدیـد ارائـه    :سوال هفتم
   ؟شده و تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

ید آیا بین نسبت جریان نقدي به سود و تفاوت بین سود هر سهم تجد :سوال هشتم
  ؟ارائه شده و تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

  
  : این فرضیا ت این پژوهش عبارتند ازبنابر

بین اندازه شرکت و تفاوت بین سـود هـر سـهم تجدیـد ارائـه شـده و        :فرضیه اول
   .تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

م تجدید ارائه شده و تجدید بین رشد فروش و تفاوت بین سود هر سه :فرضیه دوم
   .ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

بین نسبت اهرم مالی و تفاوت بین سود هر سهم تجدید ارائـه شـده و    :فرضیه سوم
   .تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

ها و تفاوت بین سود هر سهم ارائه شده و تجدیـد   بین بازده دارایی :فرضیه چهارم
  .ئه نشده رابطه معنی دار وجود داردارا

بین تغییر حسابرس و تفاوت بین سود هر سهم تجدیـد ارائـه شـده و     :فرضیه پنجم
   .تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

بین شاخص محافظه کاري حسابداري و تفاوت بین سـود هـر سـهم     :فرضیه ششم
   .ی دار وجود داردتجدید ارائه شده و تجدید ارائه نشده رابطه معن

بین شاخص کیفیت سود و تفاوت بین سود هر سهم تجدید ارائه شده  :فرضیه هفتم
   .و تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد

بین نسبت جریان نقدي به سود و تفاوت بین سود هر سـهم تجدیـد    :فرضیه هشتم
  .ارائه شده و تجدید ارائه نشده رابطه معنی دار وجود دارد
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  متغیرهاي پژوهش  -4
در این تحقیق بررسی می شود که تفاوت سود هر سهم تجدید ارائه شده و تجدیـد  

ایـن عوامـل بـه عنـوان      .ارائه نشده به عنوان متغیر وابسته تحت تأثیر چه عواملی است
   :متغیرهاي مستقل به شرح ذیل در نظر گرفته می شوند

سهم تجدید ارائـه شـده و سـود هـر      عبارت است از تفاوت سود هر :متغیر وابسته
   .سهم تجدید ارائه نشده

   :متغیرهاي مستقل عبارتند از
 .هاعبارت است از لگاریتم طبیعی جمع دارایی :اندازه شرکت - ١

عبارت است از درصد تغییـرات فـروش سـال جـاري نسـبت بـه        :رشد فروش - ٢
 .فروش سال قبل

 .هاداراییها به جمع عبارت است از جمع بدهی :نسبت اهرم مالی - ٣

 .هاعبارت است از سود خالص تقسیم بر جمع دارایی :هابازده دارایی - ٤

کاري گیري محافظهدر این تحقیق براي اندازه :کاري حسابداريشاخص محافظه - ٥
  : )1رابطه( استفاده شده است )2000( 1یناولی و هیحسابداري از مدل گ

)1( 
 

)1- (×  
سود خالص + تهلاكهزینه اس  –جریان نقدي حاصل از عملیات

  کاري شاخص محافظه=   قبل از اقلام غیرمترقبه
  جمع دارایی ها در اول دوره

 

  .عبارت است از تفاوت سود خالص و سود عملیاتی :شاخص کیفیت سود - 6

که شرکت در سال مـورد   یک متغیر کیفی است که در صورتی :تغییر حسابرس - 7
   .ن یک و در غیر این صورت صفر می باشدنظر تغییر حسابرس داشته باشد مقدار آ

عبارت است از جریان نقدي عملیـاتی تقسـیم بـر     :نسبت جریان نقدي به سود – 8

                                                
١.  Givoly & Hayn 
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  .سود خالص

  روش اجراي پژوهش  -5
تـاثیر   ،در ایـن تحقیـق   .اي و از نوع همبسـتگی اسـت  روش تحقیق حاضر کتابخانه

دید ارائه شده و تجدید ارائه تفاوت سود هر سهم تج(متغیر وابسته  متغیرهاي مستقل بر
هاي متغیرهاي زمانی داده -مورد بررسی قرار می گیرد با توجه به ماهیت مقطعی) نشده

همچنین جهت بررسی رابطه بـین متغیرهـاي    .تحقیق از تحلیل پانلی استفاده شده است
مستقل و وابسته در هر سال از تحلیل همبستگی پیرسون سـال بـه سـال اسـتفاده شـده      

  .نوع تحقیق حاضر تجربی از نوع میدانی است .است
هاي پذیرفته شده در بورس اوراق  جامعه آماري مورد بررسی در این تحقیق شرکت

از میـان   .اسـت شرکت  435که تعداد آنها  1386الی  1380هاي  بهادار تهران طی سال
ب شرکت به روش تصادفی ساده از صنایع مختلـف انتخـا   72جامعه آماري فوق تعداد 

   .گردید
هاي پذیرفته شـده در بـورس    هاي مالی شرکت داده هاي آماري تحقیق از صورت

هاي مالی  صورت .بدست آمده است 1386الی  1380هاي  اوراق بهادار تهران طی سال
   .هاي فوق از پایگاه اطلاعاتی بورس اوراق بهادار تهران اخذ شده است شرکت

هـاي   هاي مـالی شـرکت   مستقل از صورتداده هاي مربوط به متغیرهاي وابسته و 
بدست  1386الی  1380هاي  نمونه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال

زمانی داده هاي متغیرهاي تحقیق از تحلیل پانلی  -با توجه به ماهیت مقطعی .آمده است
شـده  براي تجزیه وتحلیل کمک گرفته   Enterو روش  SPSSبا استفاده از نرم افزار 

همچنین جهت بررسی رابطه بین متغیرهاي مستقل و وابسته در هر سال از تحلیل  .است
داده هاي آمـاري و   1جدول شماره  .همبستگی پیرسون سال به سال استفاده شده است

  :توصیفی را نشان می دهد
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  توصیف داده هاي آماري -1جدول 

تعداد   شرح
انحراف   میانگین  مشاهدات

  کشیدگی  چولگی  معیار

تفاوت سود هر سهم  -
  تجدید ارائه شده و نشده

  شاخص کیفیت سود -
  اندازه شرکت -

نسبت جریان نقدي به  -
  سود

  هابازده دارایی -
  نسبت اهرم مالی -
  تغییر حسابرس -

  رشد فروش -
  شاخص محافظه کاري -

493  
  
504  
504  
499  
504  
504  
504  
504  
504  

0.00336  
  

0.02783-  
26.59609  
0.73529  
0.16844  
0.67507  

0.13  
0.21164  
0.04797-  

0.009223  
  

0.047212  
1.407977  
1.236955  
0.127872  
0.152720  

0.333  
0.347222  
0.163252  

1.158  
  

1.390  
1.028  
1.386-  
0.815  
0.245-  
2.247  
2.942  
1.197-  

0.816  
  

4.575  
1.812  
16.288  
0.554  
1.050  
3.063  
18.027  
6.833  

             هاي پژوهشگر     یافته  :     منبع
    : 1 جدولدر 

   Y :)متغیر وابسته(تفاوت سود تجدید ارائه شده و نشده 
   X1 :شاخص کیفیت سود

   X2: اندازه شرکت

   X3 :نسبت جریان نقدي عملیاتی به سود خالص

   X4 :ها بازده دارایی

   X5 :نسبت اهرم مالی

   X6 :تغییر حسابرس

   X7: رشد فروش

  X8: شاخص محافظه کاري
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  دن متغیر وابسته بررسی فرض نرمال بو -6
ازآنجا که نرمال بودن متغیر وابسته به نرمال بودن باقیمانده هاي مدل مـی انجامـد و   

نرمـال بـودن    ،هاي مهـم در تحلیـل پـانلی یـا رگرسـیون      همچنین یکی از پیش فرض
به   H1و   H0براي آزمون نرمال بودن متغیر وابسته فرضیات  ،باقیمانده هاي مدل است

  :شوند شرح زیر بیان می
  H0 :داده ها براي متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروي می کنند   

    H1 :داده ها براي متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروي نمی کنند   
در  .اسمیرنوف استفاده شده اسـت  –جهت آزمون فرض فوق از آزمون کلموگروف 

رد نمـی  % 95سـطح   باشد فرض صـفر در %  5این آزمون اگر سطح معناداري بیشتر از 
  .شود و بیانگر نرمال بودن توزیع داده هاي متغیر وابسته است

که مقادیر سـطح معنـاداري بـراي     از آنجایی 2براساس مقادیر ارائه شده در جدول 
فرض صفر یعنی نرمال بودن داده هاي متغیر  پس ،است% 5هاي مختلف بیشتر از  سال

    .وابسته رد نمی شود
  اسمیرنوف -ون کلموگروف نتایج آزم -2جدول 

  سطح معناداري Z اسمیرنوف –کلموگروف   سال
1380  
1381  
1382  
1383  
1384  
1385  
1386  

0.628  
0.663  
0.737  
0.562  
0.893  
0.785  
0.562  

0.825  
0.772  
0.649  
0.910  
0.402  
0.570  
0.910  

            هاي پژوهشگر     یافته  :     منبع                 
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  ایی ها و ارائه مدل نهآزمون فرضیه -7
فرض صفر و فرض مقابل آن براي هر یک از هشت فرضیه تحقیق  به شرح زیر می 

  :باشد
  β i = 0                                             H0 :رابطه معنی دار نیست      

  β i ≠ 0                                                : H1     رابطه معنی دار است

i= 0 ,1 ,2 , … , 8 
  

  X1یعنی متغیر  ؛رد می شود 1βآزمون انجام شده فرض صفر فقط براي به با توجه 
بـین  ( فرضـیه هفـتم  در نتیجـه   .بر متغیر وابسته اثرگـذار اسـت  ) شاخص کیفیت سود(

شاخص کیفیت سود و تفاوت بین سود هر سهم تجدید ارائه شده و تجدید ارائه نشده 
به عبارت دیگـر شـاخص کیفیـت سـود بـر       .می شودرد ن) رابطه معنی دار وجود دارد

  .تفاوت سود هر سهم تجدید ارائه شده و نشده تاثیرگذار است
 ،به عبارت دیگر  بین اندازه شرکت .رد می شوند 8و  6 ،5 ،4 ،3 ،2 ،1فرضیه هاي 
شاخص محافظه کاري  ،تغییر حسابرس ،ها بازده دارایی ،نسبت اهرم مالی ،رشد فروش

سبت جریان نقدي عملیاتی به سود با تفاوت سود هر سهم تجدید ارائـه  حسابداري و ن
نتایج آزمـون فرضـیه هـا در      .رابطه معنی دار وجود ندارد) متغیر وابسته(شده و نشده 

    .ارائه شده است 3 شماره جدول
  

  :تدوین می شود )1(رابطه بر اساس نتایج فرضیه هاي مدل نهایی به شرح 
Y =.0215X1 + ε )1   (                                                               

  .استمعنی دار % 90مدل فوق در سطح 
  :تفسیر ضریب

متغیر وابسته  ،)شاخص کیفیت سود(X1  به ازاي هر واحد افزایش در متغیر مستقل
)Y (0.0215  واحد افزایش خواهد یافت.  
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  نتیجه آزمونجدول  -3جدول

وضعیت رد یا 
  ید فرضیهتای

   سطح اهمیت
  فرضیه  متغیر مستقل  )به درصد(

  اول  اندازه شرکت  72.9  رد می شود
  دوم  رشد فروش  27.7  رد می شود
  سوم  نسبت اهرم مالی  11.6  رد می شود
  چهارم  ها بازده دارایی  43.5  رد می شود
  پنجم  تغییر حسابرس  22  رد می شود
  ششم  شاخص محافظه کاري  71.7  رد می شود

  هفتم  شاخص کیفیت سود  2.7  د می شودتایی

  78.9  رد می شود
نسبت جریان نقدي 
  عملیاتی به سود خالص

  هشتم

                                          هاي پژوهشگر     یافته  :     منبع
  

  اعتبار مدل  -8
حاصل تفاوت مقادیر پیش بینی و مقادیر واقعی است که بیانگر  ،باقیمانده هاي مدل 

بر متغیر وابسـته   اما ،است ی است که در مدل مدنظر قرار نگرفتهمیزان متغیرهاي مستقل
نمـودار پراکنـدگی    .که می توان بر اساس آن اعتبار مدل را بررسی کرد .اثرگذار هستند

      :می باشد 1باقیمانده در مقابل برآورد ها به صورت نمودار 
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  پراکندگی برآوردها  -1 نمودار

 
  

از آنجا که توزیع نقاط نمودار داراي الگوي سیستماتیک خاصی  1نمودار  به با توجه
در نتیجه می تـوان بیـان    ؛استنشان دهنده همسانی واریانس در مدل فوق  ،نمی باشند

در مـدل   امـا نمود که متغیر هاي دیگري وجود ندارند که بر متغیر وابسـته تاثیرگذارنـد   
   .باشندپیش بینی نشده 

  بررسی رابطه بین متغیرهاي مستقل و وابسته به صورت سال به سال  -9
با توجه به اینکه طبق آزمون همبستگی بین متغیرهاي مستقل و وابسـته بطـور کلـی    

فقط بین شاخص کیفیت سود و متغیر وابسته رابطه معنی ) 1386الی 1380(سال  7طی 
یرهـاي مسـتقل و وابسـته بـه     به بررسی رابطه بـین متغ  بنابراین ،دار وجود داشته است

و بـا کمـک تحلیـل     4صورت سال به سال پرداخته شده است که با توجه بـه جـدول   
      :همبستگی پیرسون نتایج به شرح زیر بدست آمده است

420-2-4

Regression Standardized Predicted Value 

6

4

2

0

-2

-4

Regression Standardized Residual

  :Dependent Variableتفاوت سود تجدید ارائه شده و نشده
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  رابطه بین متغیرهاي مستقل و وابسته به صورت سال به سال – 4جدول 
متغیر 
  وابسته

متغیرهاي 
  1386  1385  1384  1383  1382  1381  1380  هاآماره  مستقل

تفاوت سود 

تجدید ارائه 

  شده و نشده

تفاوت سود 

خالص و سود 

  عملیاتی

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.214  

  

0.073  

  

71  

0.165  

  

0.171  

  

70  

0.018  

  

0.880  

  

71  

0.271  

  

0.024  

  

69  

0.188  

  

0.121  

  

69  

0.053  

  

0.661  

  

72  

0.140  

  

0.243  

  

71  

  اندازه شرکت

تگی  همبس

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.115  

  

0.340  

  

71  

0.010  

  

0.935  

  

70  

0.096-  

  

0.427  

  

71  

0.095-  

  

0.437  

  

69  

0.136  

  

0.265  

  

69  

0.115  

  

0.334  

  

72  

0.285  

  

0.016  

  

71  

نسبت جریان 

  نقدي به سود

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.006-  

  

0.960  

  

70  

0.093  

  

0.445  

  

69  

0.097-  

  

0.419  

  

71  

0.032  

  

0.797  

  

68  

0.085-  

  

0.488  

  

69  

0.065  

  

0.590  

  

72  

0.054  

  

0.656  

  

70  

  بازده داراییها

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.107-  

  

0.32  

  

71  

0.118-  

  

0.31  

  

70  

0.097-  

  

0.422  

  

71  

0.040  

  

0.744  

  

69  

0.039-  

  

0.749  

  

69  

0.273  

  

0.020  

  

72  

0.037  

  

0.760  

  

71  

ت اهرم نسب

  مالی

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.008  

  

0.949  

  

71  

0.025  

  

0.839  

  

70  

0.142  

  

0.238  

  

71  

0.129-  

  

0.292  

  

69  

0.095  

  

0.437  

  

69  

0.204-  

  

0.086  

  

72  

0.068  

  

0.574  

  

71  
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  تغییر حسابرس

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0  

  

0  

  

71  

0.179  

  

0.138  

  

70  

0.204-  

  

0.087  

  

71  

0.196  

  

0.106  

  

69  

0.099-  

  

0.419  

  

69  

0.073  

  

0.544  

  

72  

0.044  

  

0.713  

  

71  

  رشد فروش

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.161-  

  

0.179  

  

71  

0.050  

  

0.684  

  

70  

0.043-  

  

0.723  

  

71  

0.069-  

  

0.575  

  

69  

0.016  

  

0.899  

  

69  

0.001  

  

0.992  

  

72  

0.359-  

  

0.002  

  

71  

ه شاخص محافظ

  کاري

همبستگی  

  پیرسون

سطح 

  معناداري

  تعداد

0.130-  

  

0.278  

  

71  

0.066-  

  

0.587  

  

70  

0.179-  

  

0.136  

  

71  

0.135-  

  

0.268  

  

69  

0.192-  

  

0.114  

  

69  

0.180  

  

0.130  

  

72  

0.121  

  

0.314  

  

71  

  4ادامه جدول شماره                             هاي پژوهشگریافته: منبع
  

باشـد  %  5و با در نظر گرفتن سطح معناداري که اگر کمتر از ) 4(جدول  به با توجه
  :نتایج زیر حاصل گردید ،رابطه معنا دار است

تفـاوت سـود هرسـهم    ( فقط شاخص کیفیت سود بـا متغیـر وابسـته    1383در سال 
   .رابطه مثبت معنی دار دارد )تجدید ارائه شده و نشده

تفاوت سـود هرسـهم   ( متغیر وابستهها با  فقط بازده دارایی 1385همچنین در سال 
نیز اندازه شرکت با  1386در سال  .رابطه مثبت معنی دار دارد )تجدید ارائه شده و نشده

متغیر وابسته رابطه مثبت معنی دار دارد و رشد فروش با متغیر وابسته رابطه منفی معنی 
  .ه دیده نشده استدر سایر سال ها نیز رابطه اي بین متغیرهاي مستقل و وابست .دار دارد
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   تحقیقنتایج  -10
مـی   ،نتایج آزمون فرضیه ها در این تحقیق و همچنین مدل تدوین شـده به  با توجه

هاي ایرانی تنها عامل موثر بر تجدید ارائه سود هر سـهم   توان بیان نمود که در شرکت
عامل  که اصلی ترین) 2008( این نتیجه با نتیجه تحقیق پلاملی ؛عامل کیفیت سود است

این در حالی اسـت کـه طبـق     ؛متفاوت می باشد ،را تعدیلات سنواتی بیان نموده است
هـاي ایرانـی کمتـر بـه دلیـل تعـدیلات        تحقیق سروري مهر تجدید ارائه ها در شرکت

 1نمودار شـماره  (سنواتی می باشد این موضوع در  تحقیق حاضر در بخش اعتبار مدل 
   .نیز تایید شده است) ردهانمودار باقیمانده ها درمقابل برآو

  هاي پژوهش  محدودیت -11
عدم شناسایی برخی عوامل موثر بر تجدید ارائه سود هر سهم به دلیل عـدم امکـان   

ضعف سیستم هاي  :که از جمله این عوامل عبارتند از ،دسترسی به مدارك و شواهد کافی
بکـارگیري برخـی    ها و تفاسیر اشـتباه از  ویژگی ،اشتباهات داخلی شرکت ،حسابداري

  .از جمله محدودیت هاي این تحقیق هستند و تغییر مدیریت ،استانداردهاي حسابداري

  پیشنهادهاي پژوهش  -12
  :پیشنهادهاي کاربردي حاصل از پژوهش -12-1

از آنجا که بر اساس نتایج آزمون هاي این تحقیق تنها عامل موثر بر تجدید ارائه  -1
مـی  ) تفاوت بین سـود خـالص و سـود عملیـاتی    ( شاخص کیفیت سود ،سود هر سهم

پیشنهاد می شود سرمایه گذاران و تحلیل گران مالی در پیش بینی میـزان   بنابراین ،باشد
   .تجدید ارائه سود هر سهم به کیفیت سود و عوامل موثر بر آن توجه نمایند

مستقل  متغیرهاي ،اگرچه در این تحقیق به دلیل عدم امکان دسترسی به داده ها – 2
اشـتباهات داخلـی    ،ضعف سیسـتم هـاي حسـابداري    ،غیرمالی از جمله تغییر مدیریت
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ها و تفاسیر اشتباه از بکارگیري برخی استانداردهاي حسـابداري مـورد    ویژگی ،شرکت
پیشنهاد می شـود تحلیـل گـران و    بنابراین  ،مطالعه و تجزیه و تحلیل قرار نگرفته است

یرندگان مالی براي پیش بینی میزان تجدید ارائـه سـود   سرمایه گذاران و سایر تصمیم گ
   .هر سهم موارد فوق را مدنظر قرار دهند

   :هاي آتیپیشنهادها براي پژوهش -12-2
بر تجدید ارائه سـود هـر   ) طبق نتایج این تحقیق( که تنها عامل موثر با توجه به این

 "از طرفـی   .ستا) تفاوت بین سود خالص و سود عملیاتی(سهم شاخص کیفیت سود 
یک شاخص کلی می باشد کـه خـود ناشـی     "تفاوت بین سود خالص و سود عملیاتی

که طبق نتایج این تحقیـق تجدیـد ارائـه فقـط در      با توجه به این ،عوامل مختلفی است
نتیجه پیشنهاد می شود در تحقیقات آتی عوامل موثر بـر   ارتباط با کیفیت سود است در

  .جدید ارائه سود هر سهم مورد بررسی قرار گیرندکیفیت سود در ارتباط با ت
همچنین پیشنهاد می شود در تحقیقات آتی از متغیرهاي مستقل غیر مالی مانند تغییر 

ها و تفاسیر  ویژگی ،اشتباهات داخلی شرکت ،ضعف سیستم هاي حسابداري ،مدیریت
  .ه شوداشتباه از بکارگیري برخی استانداردهاي حسابداري در بررسی ها استفاد
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  .دانشگاه علامه طباطبائی ،تهران ،پایان نامه کارشناسی ارشد

ات حسـابداري و  تغییـر  " ،)1386( ،فرشـید نویسـی   ،عـالی ور  ،عزیـز  ،رضا ،نظري
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