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 191 تا 167 صفحه از  ،1390 بهار  نهم، هشمار سوم، سال حسابرسي، و مالي حسابداري پژوهشنامه

 

  تاثير هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتي سود 
  

   ***اكرم كازروني         **محمد حسين وديعي        *عباس طالب بيدختي

  04/12/1389: تاريخ پذيرش        03/10/1389: تاريخ دريافت

  چكيده
مندند اطلاعات بيشـتري راجـع بـه هموارسـازي     گران مالي علاقه دهندگان و تحليلاعتبار ،گذارانسرمايه

 .گيري آن ها موثر باشدبه خصوص اگر اين اطلاعات بر تصميم ؛پذير داشته باشندهاي سرمايه سود در شركت
سـود   ،گـذاري گذاران در تصـميمات سـرمايه  هاي بسياري از تحقيقات نشان دهنده اين است كه سرمايه فته يا

كنند سـود و نـرخ رشـد آن را همـوار     در اين راستا مديران تلاش مي .دهنديهموار و كم نوسان را ترجيح م
شـده در بـورس   هـاي پذيرفتـه   تحقيق حاضر به بررسي تاثير هموارسازي سود در جامعه شركت .نشان دهند

هموارسازي سود بـا اسـتفاده از    .پردازد سود مي) آگاهي بخشي اطلاعاتي(اوراق بهادار بر محتواي اطلاعاتي 
با توجه بـه تعـدادي از    ،اندازه گيري شده است كه در اين ارتباط 1384تا  1380ص ايكل در سال هاي شاخ

بـا   .نيز استفاده شده است) نه سال مالي(از اطلاعات يك سال ماقبل و سه سال آتي  ،متغيرها در ساختار مدل
ضـيه مـورد بررسـي قـرار     ها به هموارساز و غير هموارساز موضوع تحقيق در قالب چهار فر تفكيك شركت

گردد و هـدف   نتايج حاكي از آن است كه هموارسازي سود باعث افزايش محتواي اطلاعاتي مي .گرفته است
اي مثبـت بـين سـودهاي     بايد توجه داشت كه رابطه .باشد اصلي هموارسازي به قصد تحريف اطلاعات نمي

رابطه مستقيم و مثبتي بـا سـود همـوار     ،كتهاي آتي شر باشد و در نهايت سود دورهجاري و آتي برقرار مي
                                                         محتواي اطلاعاتي سود در رابطه با گردش وجـوه نقـد آتـي و     ،همچنين هموارسازي سود .شده شركت دارد

گيـري   كـه ايـن مسـائل هنگـام تصـميم       ،     دهـد                                           بيني اقلام تعهـدي آتـي را افـزايش مـي                        توانايي سود در پيش
  .كنندگان بايستي مورد نظر قرار گيرد استفاده

  .شاخص ايكل ،محتواي اطلاعاتي سود ،هموارسازي سود :واژه هاي كليدي

                                                 
  Email: beydokhti@iaug.ac.ir     .                              ، نويسنده اصلي و مسئول مكاتبات       گچساران      واحد   ،               شگاه آزاد اسلامي            استاديار دان   *

  .                   دانشگاه فردوسي مشهد          استاديار    **
  .                                                     كارشناسي ارشد،حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد مرودشت     ***
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  مقدمه  -1
   با    ؛                               گيري عملكرد يك واحد اقتصادي است            هاي اندازه                         سود از جمله برترين شاخص

                                                                                   وجود اين كه نظريه فراگيري در زمينه سود حسابداري وجـود نـدارد كـه مـورد توافـق      
   اي                                   گيـري مـالي از اعتبـار ويـژه                  يارهاي تصميم                         باز هم به عنوان يكي از مع   ،          همگان باشد

                   خوش تغييـر قـرار                                                در اين راستا هر جرياني كه سود را به طريقي دست   .            برخوردار است
                                تواند در رفتار كـاربران مـوثر                                پديده هموارسازي سود بالقوه مي   .    يابد                  دهد نيز اهميت مي

                بازارهـاي بـا                                    از لحاظ نظـري ايـن موضـوع در      .                                واقع شده و پيامدهايي را موجب شود
                                                                               كارايي ضعيف سرمايه ممكن است از درجه تاثير و اهميـت بيشـتري برخـوردار باشـد     

   . )    1386   ،                  ملانظري و كريمي زند (
               پرداخـت سـود      ،                                                      گذاران معتقدند سود ثابت در مقايسه با سود داراي نوسـان         سرمايه

       ريسـك                                      چنين نوسانات سود به عنوان معيار مهم     هم   .                             تقسيمي بالاتري را تضمين مي كند
                                             هاي داراي سود همـوارتر داراي ريسـك كمتـري              شود و شركت                  كلي شركت قلمداد مي

                      بيشـتر مـورد علاقـه       ؛                                      هايي كـه داراي سـود همـواري هسـتند                 بنابراين شركت   .     باشند  مي
-                گذاري محسوب مـي                تري براي سرمايه            ها محل مناسب                       گذاران بوده و از نظر آن        سرمايه
                               هاي مختلف به حساب بردن وقـايع           بين روش                              از طرف ديگر مديريت در انتخاب   .    شوند

     بـه     .       اي دارد                                                                  مالي در چارچوب اصول پذيرفته شده حسابداري اختيارات قابـل ملاحظـه  
                                                  تواند به طور نظام مند بر روي سود گـزارش شـده از          مدير مي   ،     پذيري                علت اين انعطاف

        توانـد          سود مي                   از اينرو هموارسازي    .                                               سالي به سال ديگر تاثير گذاشته و آن را هموار كند
                                                 اگر مديران از اختيار خود براي انتقـال ارزيـابي      .                گذاران موثر باشد                   بر تصميمات سرمايه

                    بيني سـودهاي آتـي                              هموارسازي سود از لحاظ پيش   ،                              خود از سودهاي آتي استفاده كنند
                         هـايي كـه اقـدام بـه                                                 به عبارت ديگر در ايـن حالـت سـود شـركت       .                مفيدتر خواهد بود

       بينـي                                                         با اسـتفاده از سـودهاي گذشـته داراي قابليـت پـيش        ،     مايند ن                  هموارسازي سود مي
                                                       اگر مديران بـي آن كـه داراي ايـن گونـه اطلاعـات از         ،             و از سوي ديگر   ؛          بيشتري است

   ،                                                    سودهاي شركت را به صورتي غيـر واقعـي گـزارش كننـد       ،                    وضعيت آتي شركت باشند
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              موجـب بـروز                                                                    آنگاه هموارسازي سود باعث نشان دادن درآمدهاي غير واقعـي شـده و  
  و   1      تـاكر  (       گـردد                 اي نزديك مـي                                                مشكلاتي در واحدهايي داراي عملكرد ضعيف در آينده

   . )    2006   ،       زارووين
                                                              ارتباط بين هموارسازي سود و محتواي اطلاعاتي سود را در يـك دوره     ،          اين مطالعه

                                               در اين تحقيق سعي شده است كه بـه بررسـي ايـن       .   دهد                             پنج ساله مورد بررسي قرار مي
                    بـا هـدف افـزايش       ،                                                       اخته شود كه آيا در بازار سهام ايـران هموارسـازي سـود            مسئله پرد

      شود و              تر انجام مي          هاي صحيح      گيري                                            محتواي اطلاعاتي سود و در نتيجه كمك به تصميم
   ،        گـذاران                  گيـري سـرمايه               سازي  تصميم                                              يا خير ؟ دستيابي به اين نتيجه در راستاي شفاف

         افـزايش     ،                           هدف مديريت از هموارسازي سود         توان گفت              بدين ترتيب مي   .    يابد          اهميت مي
                               از مــدل ايكــل جهــت محاســبه    .                                                   محتــواي اطلاعــاتي ســود و يــا تحريــف ســود اســت

                                                 ها به هموارساز و غير هموارساز استفاده شده و پـس                              هموارسازي سود و تقسيم شركت
                                    محتـواي اطلاعـاتي سـود را تحريـف        ،                    كه آيا هموارسازي سود                جهت مطالعه اين   ،     از آن
   ها                                   هاي گذشته و جاري در رابطه با سود                                 ا باعث بهبود محتواي اطلاعاتي سود       كند و ي    مي

  .               استفاده شده است   ،                            از چهار فرضيه در قالب سه مدل   ،    گردد                      و گردش وجوه نقد آتي مي
                               محتمل است بتوان بـه پيشـرفتي      ،                                           در صورت ارايه يك چارچوب نظري براي اين پديده

             كننـدگان از                                   در ايـن راسـتا بـه اسـتفاده                                           در زمينه كيفيت گزارشگري سود دست يافت و 
   .                                               اطلاعات حسابداري جهت اتخاذ تصميمات بهتر كمك نمود

       تحقيقپيشينه  و            چارچوب نظري   - 2
               ارايـه شـد و         1953                                                        فرضيه هموارسازي سود براي اولين بار توسط هپ ورث در سـال  

   :   كرد                           او چهار فرض زير را پيشنهاد    .             توضيح داده شد      1964    ً                   بعداً توسط گوردن در سال 
                                        هـاي حسـابداري بـه حـداكثر رسـاندن                                             معيار مديريت شركت در انتخاب بـين روش   -

   .                          مطلوبيت يا رفاه مديريت است

                                                 
1.  Tucker 
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                                                                              مطلوبيت مديريت با امنيت شغلي او، نرخ رشد پاداش و حقوق با نـرخ رشـد انـدازه      -
   .    يابد                شركت افزايش مي

            حبان سـهام                                                            كسب بخشي از اهداف مديريت كه در فرض دوم بيان شد به رضايت صا  -
   .                              نسبت به عملكرد شركت بستگي دارد

                         يا نـرخ متوسـط بـازده     (                                                   براي مديران رضايت صاحبان سهام نسبت به رشد سود شركت   - 
   .                                                       و ثبات سود ضروري است تا بتوانند اهداف خود را دنبال كنند  )                 حقوق صاحبان سهام

                                       مـديران در محـدوده قـدرت خـود و در        ،                                       اگر چهار فرض بـالا مـورد قبـول باشـد    
                                                                           ارچوب اصول پذيرفته شده حسابداري بايد اول سود گزارش شده را همـوار كننـد و    چ

   . )    2000   ،1برتون         استلوي و  (                              دوم نرخ رشد سود را هموار كنند 
     هـر    «    :     كنـد                                        هموارسازي سود را به اين صورت تعريف مي   ،                   فرهنگ حسابداري كهلر

      هـاي           نوسـان           هماننـد    ،                              نظمي داده ها طراحي شـده اسـت                         اي كه به منظور حذف بي      شيوه
                                                                             غيرعادي در يك منحني كه ممكن است در نتيجه شرايط غير مستمر عمليـاتي باشـد را   

                                       عملي فلسفه آميز و رندانه اسـت كـه در      ،   سود           هموارسازي . »      نامند                   هموارسازي سود مي
   . )    1953   ،2      هپ ورث (     گيرد                                              محدوده اصول و استانداردهاي حسابداري صورت مي

                                            رويكرد تحريف در مقابل اطلاعـات مطـرح شـده                       هاي هموارسازي سود               يكي از انگيزه
                                                      كند كه مديران به منظور دستيابي به پاداش يا حفظ موقعيت                       رويكرد تحريف بيان مي   .   است

                                 رويكرد اطلاعات از هموارسازي سـود     ،        در مقابل   .    كنند  مي                            شغلي خود اقدام به هموارسازي 
                           آن ها را دربارة سودهاي آتي                        كند كه اطلاعات محرمانة                                  به عنوان ابزاري براي مديران ياد مي

     ً                                             معمـولاً مـديران بـراي انجـام هموارسـازي سـود       .)    2006 ،              تاكر و زارووين (     سازد           آشكار مي
   :   اند                                                                اهدافي دارند كه اين اهداف در مطالعات مختلف به شرح زير بيان شده

   .                                                                      افزايش ارزش سهام شركت در بورس اوراق بهادار و در نتيجه افزايش ارزش شركت   . 1
                                                                 يسك شركت و در نتيجه پرداخت بهره كمتر در استقراض و كـاهش هزينـه         كاهش ر  .  2

   .           سرمايه شركت
                                                 

1.  Stolowy and Breton 
2.  Hepwotth 
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        گـذاري                                                گذاران و اعتباردهندگان معتقدند ريسك سـرمايه             چون سرمايه   ،          جذب سرمايه  .  3
   .    باشد        گذاري مي                               كم است و محل مناسبي براي سرمايه

   .     ي سود   بين                                                      انتقال اطلاعات داخلي شركت به بازار و تسهيل قابليت پيش  .  4
   .   ...                    كنندگان مواد اوليه و                              بهبود روابط با كاركنان، عرضه  .  5
   .                                           كسب منافع مالياتي از طريق كاهش بدهي مالياتي  .  6
   .    باشد                                                       هاي مديريتي كه بر اساس درصدي از سود خالص گزارش شده مي              دريافت پاداش  .  7
     .           هاي بلندمدت                                       كاهش احتمال نقض پيمان در قرارداد بدهي  .  8
  .)    1387   ،                 مهراني و عارف منش(                                     ل اخراج و بركناري و ايجاد امنيت شغلي          كاهش احتما  .  9

         ولي بـه     ،   كند                      هاي اقتصادي را بيان مي                        مفهوم سود نتيجه فعاليت   ،                 از ديدگاه اطلاعاتي
                       بـر مبنـاي مفروضـات       .                             همچنان مورد ترديد قـرار دارد    ،    گيري                        عنوان معيار اساسي اندازه

                                              د آننـد كـه سـود حسـابداري داراي محتـواي                       تحقيقات تجربي مؤي   ،                  بازار كاراي سرمايه
                           گيـري سـود و چـه بـراي                                             البته حسابداران حرفه اي چه براي انـدازه    .    باشد          اطلاعاتي مي

                    همچنـان بـر نقـش       ،                                                              شناسايي اطلاعـات انعكـاس يافتـه در محاسـبه سـود حسـابداري      
     ر آن                                                                       گيري سود تاكيد ورزيده و تحليل گران مالي نيز خواهان اندازه گيري و انتشا        اندازه
   . )    1992   ،1               مايكل و وانبردا   ،     الدون   ،        هندريكسن (      باشند     مي

                                                    محتواي اطلاعاتي سود را داشتن بار اطلاعـاتي پيرامـون      ، )       ) 2004            احمد و همكاران 
   .     دانند            سود آتي مي

رسـيدند كـه بـين انـدازه شـركت و              نتيجـه بـه ايـن   ) 1386(  زند ملانظري و كريمي
اي بـين  همچنين تفـاوت قابـل ملاحظـه    .هموارسازي سود، همبستگي قوي وجود دارد

از نظر نوع صنعت وجود نداشـت و تنهـا در سـطح سـود      ،هاي هموارساز سود شركت
  .شودناويژه ارتباط ضعيفي بين صنعت و هموارسازي سود مشاهده مي

                                          بررسي ميزان تاثير هموارسازي سود بر ثـروت     ،                  در تحقيقي با عنوان  )     1377 (      حائري 
                                                          خ اين سؤال است كه آيا هموارسازي سود مي تواند بـه عنـوان               به دنبال پاس   ،         سهامداران

                                                 
1.  Hendrickson, Eldon ,Michel and Van Breda 
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                                                                                ابزاري براي افزايش قيمت سهام در بازار بورس به كار گرفته شود ؟ نتايج نشان داد كه 
                                                               تواند به عنوان ابزاري براي افزايش قيمت سهام در بورس بـه كـار                     هموارسازي سود مي

   .         گرفته شود
                    تـاثير هموارسـازي     «                    مقاله اي تحت عنوان    در    ، )    1382 (                 قيطاسوند و توجكي    ،     قائمي

             به اين نتيجه   »                                           هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادر تهران                         سود بر بازده سهام شركت
      هـاي                                                عاملي مؤثر بـر بـازده هـاي غيرعـادي شـركت        ،                           دست يافتند كه هموارسازي سود

   .                                         پذيرفته شده در بورس اوراق بهادر تهران است
                                     به بررسي رابطه بين مديريت سود و ارزش    ،      تحقيقي   طي   )     2000 (                 هانت و همكاران 

                           محتـواي اطلاعـاتي سـود و       ،                                   ها به اين نتيجه رسيدند كه هموارسازي    آن   .             سهام پرداختند
   . )    2006 ،              تاكر و زارووين (    دهد                     بازده را افزايش مي    -           رابطه سود

 ـ   )     2001 (                     سانكار و سابرامانيام    ر                                                    با انجام تحقيقي به اين نتيجه رسيدند كه مـديريت ب
                               اي را در مـورد سـودهاي آتـي                        اطلاعـات محرمانـه     ،                              آن است تا از طريق هموار سـازي 

   ،                                         هـا بتواننـد بـر اسـاس ايـن اطلاعـات                               گذاران قرار دهد تـا آن                        شركت در اختيار سرمايه
   .                           تصميمات مناسبي اتخاذ نمايند

                                          ژوهشي نشـان دادنـد كـه نوسـانات سـود                    با انجام پ  )     2002 (                    كرسچين هيتر و ملومد 
   ،                                 بنـابراين بـا هموارسـازي سـود       .     دهـد                    گذاران را كاهش مي               اعتماد سرمايه   ،  ده       گزارش ش

                     تواننـد بـه رونـد               تـر مـي             ها راحـت            يابد و آن                          گذاران به شركت افزايش مي               اعتماد سرمايه
   .                     هاي نقدي آتي بپردازند       جريان

                                                                بـه بررسـي اثـر هموارسـازي سـود بـر محتـواي اطلاعـاتي آن            ، )    2006 (               تاكر و زارووين 
                                      پـردازد كـه آيـا هموارسـازي سـود                                                  اين مقاله از يك زاويه جديد به اين موضوع مي   .        پرداختند

                          رسـاني سـودهاي قبلـي و                               كند و يا باعث بهبود اطلاع                                  اطلاعات مربوط به سود را تحريف مي
                                          هاي نقدي عمليـاتي و اقـلام تعهـدي آتـي            جريان   ،               بيني سودهاي آتي            درخصوص پيش   ،    فعلي
                                                     زي سود از طريق همبستگي منفي بين تغييرات اقلام تعهـدي                      در اين تحقيق هموارسا   .    گردد    مي

               اقـلام تعهـدي      .                                                                     اختياري و تغييرات سود قبل از اقلام تعهدي اختياري محاسبه گرديـده اسـت  
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                        سـپس بـا اسـتفاده از       ،                                                             اختياري با استفاده از مدل مقطعي تعديل شده جونز برآورد شده است
        بر اساس    .   اند               تخمين زده شده   ،         هاي تحقيق   ه                 هاي مربوط به فرضي     مدل   ،                    روش كولينز و همكاران

                شود و سود هموار                                                     هموارسازي سود منجر به افزايش محتواي اطلاعاتي سود مي   ،           نتايج تحقيق
           اين مطالعه    .     نمايد                                    هاي نقدي و اقلام تعهدي آتي ارايه مي       جريان   ،                   اطلاعاتي در مورد سود   ،   شده

                        هـايي كـه هموارسـازي               ام شـركت                            تغيير در قيمـت جـاري سـه      ،                         به اين نتيجه رسيده است كه
                                هايي كه هموارسازي كمتري انجـام                                نسبت به تغيير قيمت سهام شركت   ،    دهند                 بيشتري انجام مي

   .                                             حاوي اطلاعات بيشتري در رابطه با سودهاي آتي است   ،    دهند    مي
     بيني                                                 به بررسي رابطه هموارسازي سود تقسيمي و توان پيش  )     2008 (             چن و همكاران 

                سياست تقسيم سود    ،              بيني قيمت سهام                             يان كردند كه اگرچه در پيش    ها ب    آن   .           آن پرداختند
         از سياست    ،                   بيني رشد سود تقسيمي               اما براي پيش    ؛   شود                          يك عامل نامربوط محسوب مي

                   هـاي نمونـه بـر                        در اين مطالعه شركت   .   شود                                       تقسيم سود به عنوان يك عامل مهم ياد مي
                       ه و دريافتنــد كــه در            بنــدي شــد              شــان طبقــه                                           اســاس ميــزان هموارســازي ســود تقســيمي

                                 رشـد سـود تقسـيمي از قابليـت        ،     شـود                                        هايي كه سود تقسيمي بيشتر همـوار مـي        شركت
                                       هايي كـه حـداقل همـوار سـازي سـود                   اما در شركت   .                       بيني كمتري برخوردار است     پيش

                       نتايج تحقيق آن ها نشان    .        بيني است                              رشد سود تقسيمي بهتر قابل پيش   ،               تقسيمي را دارند
                                            هاي نقـدي و انحـراف قيمـت رابطـه مهمـي                         ات مربوط به جريان               دهد كه بين اطلاع    مي

                                                                 چنانچه سياست تقسيم سود شركت به هموارسـازي سـود تقسـيمي منجـر        ،         وجود دارد
   .                   هاي نقدي ارايه دهند                    بيني خوبي از جريان            توانند پيش                   سودهاي تقسيمي نمي   ،   شود

              زي سـود بـا       سـا                                     به اين نتيجه رسـيدند كـه همـوار     )     2008 (  ١            گرن و البرنز   ،        ماركارين
       .         منفي دارد                                        ريسك سيستماتيك و غير سيستماتيك رابطه

                                                        به اين نتيجه رسيدند كه اگـر مالكـان شـركتي بخواهنـد       )     2009 (  ٢         هنگ و كيم   ،   داس
                                      توانند پاداشي را بـراي انجـام ايـن        مي   ،                                      سودهاي گزارش شده شركت آن ها هموار باشد

     .                            كار به مديرانشان اختصاص دهند
                                                 

1.  Markarian, Garen ,and Alboronz 
2.  Das, Hong and Kim 
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               فرضيات تحقيق   - 4
                                                                              دف اصلي اين تحقيـق آن اسـت كـه ارتبـاط بـين هموارسـازي سـود و محتـواي          ه

           كـه آيـا                                      از روش جديدي جهـت مطالعـه ايـن      .                                  اطلاعاتي سود را مورد بررسي قرار دهد
                               كند و يا باعث بهبـود محتـواي                                   محتواي اطلاعاتي سود را تحريف مي   ،             هموارسازي سود
                            و گـردش وجـوه نقـد آتـي           هـا                                         هاي گذشته و جاري در رابطـه بـا سـود                اطلاعاتي سود

                                   چهار فرضـيه مـورد بررسـي قـرار        ،               جهت بررسي موضوع   .               استفاده شده است   ،    گردد    مي
       چهـار     ،                                             ها به دو گـروه هموارسـاز و غيـر هموارسـاز                      پس از تقسيم شركت   .         گرفته است

                  هـاي بسـياري از            يافتـه    .                                                      فرضيه در قالب سه مدل اصلي محاسبه و بررسـي شـده اسـت   
                سـود همـوار و      ،     گذاري                          گذاران در تصميمات سرمايه        سرمايه                       تحقيقات مؤيد آن است كه 

                          كنند سود و نـرخ رشـد آن                               در اين راستا مديران تلاش مي   .    دهند                      كم نوسان را ترجيح مي
                                                             مديران يا به قصد تحريف اطلاعات و در جهت منافع خود و يا به قصد    .             را هموار كنند

      ايـن     .        نماينـد                    سـازي سـود مـي                                                     انتقال اطلاعات خود درباره سودهاي آتي اقدام به هموار
                                                                          تحقيق بر آن است كه اين موضوع را مشخص كند كه آيا هموارسازي سود باعث انتقال 

      شود و        تر مي             هاي آگاهانه      گيري                                              اطلاعات و افزايش آگاهي بخشي اطلاعاتي جهت تصميم
                            تحقيـق حاضـر بـه دنبـال        ،                      گونه كه مطـرح گرديـد        همان .   كند                       يا اطلاعات را تحريف مي

        تحقيـق         هـاي          فرضـيه    .                                             ر هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتي سـود اسـت            بررسي تاثي
                شامل چهار فرضيه    ،                                          ها و ايجاد بستر علمي مناسب براي تحقيق حاضر                جهت آزمون داده
   :    گيرد                                            كه به صورت مجزا مورد تجزيه و تحليل قرار مي   ،     باشند               به شرح زير مي
             هـا رابطـه              تي شـركت                                            بين هموارسازي سود و افزايش محتـواي اطلاعـا     :         فرضيه اول

   .              داري وجود دارد      معني
                                                                 هموارسازي سود باعث تقويـت رابطـه بـين سـودهاي جـاري و آتـي          :         فرضيه دوم

   .    گردد    مي
                                             محتواي اطلاعاتي در رابطه با گردش وجوه نقد آتي    ،             هموارسازي سود   :         فرضيه سوم
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   .   دهد              را افزايش مي
                   م تعهـدي آتـي را               بينـي اقـلا                      توانايي سود در پيش   ،             هموارسازي سود   :           فرضيه چهارم

   .   دهد           افزايش مي

           روش تحقيق  - 5
   ،        پـردازد          ها مـي                                                          جايي كه اين تحقيق به بررسي وجود رابطه همبستگي بين متغير       از آن

             اسـتفاده از   (          رويـدادي                    آن از نـوع پـس           شناسـي      روش                             روش تحقيق از نوع همبسـتگي و  
           گـذاران و       ايه                                     كه نتايج تحقيق مـورد اسـتفاده سـرم               به دليل آن   .    باشد    مي  )             اطلاعات گذشته

  .    باشد                                      از نظر هدف از نوع تحقيقات كاربردي مي   ،    گيرد                   گران مالي قرار مي       تحليل

           مدل تحقيق  - 6
   ،       پردازند                                                    هاي تحقيق كه به بررسي رابطه همبستگي بين متغيرها مي                  با توجه به فرضيه

                                                          ها از ضـريب همبسـتگي پيرسـون و روش رگرسـيون چندگانـه                            به منظور آزمون فرضيه
   در    ،    گيرد          انجام مي  SPSS                      ها در نرم افزار آماري                      تجزيه و تحليل فرضيه   .   شود            استفاده مي

                                                       هاي آماري و سطح معنـاداري از معيـار مقـدار احتمـال                           افزار براي آزمون فرض         اين نرم
) Sig) (   P-Value (  شود            استفاده مي   .   

                                گانه بـه شـرح زيـر اسـتفاده                  رگرسيون چند                                     جهت تجزيه و تحليل نتايج از سه مدل
                                    مدل دوم جهت تحليل فرضيه دوم و مـدل     ،                           مدل اول جهت تحليل فرضيه اول   .   شود    مي

   .    گيرد                                      هاي سوم و چهارم مورد استفاده قرار مي                           سوم جهت بررسي و تحليل فرضيه
                             اقـلام تعهـدي كـل و شـاخص        ،          در ابتـدا    ،                                     براي به دسـت آوردن سـه مـدل اصـلي    

     :   آيد           به دست مي  )  2 (  و   )  1 (    هاي                              هموارسازي سود از طريق رابطه
  

               اقلام تعهدي كل     =                                        ريان هاي نقدي عملياتي  ـ  سود خالص                 ) 1(
  

                هموارساز از مدل                                                    در اين تحقيق براي مشخص كردن شركت هاي هموارساز و غير
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           شـود كـه                                                       در مدل ايكل شركتي به عنوان هموارسـاز معرفـي مـي      .   شود                 ايكل استفاده مي
   :                  در آن بر قرار باشد  )  2 (      رابطه 

) 2      (                                                                                                                              1
SCV
ICV
<

Δ
Δ  

IΔ:    تغييرات يك دوره سود                      
SΔ:   تغييرات يك دوره فروش                      

        CV:   انحراف همبستگي                
         مدل اول

)3(  

ttttttt

tttttttt

RISXISXIS
XISISRXXXR

εβββ
βββββββ

++++
++++++= −−

39387

16534332110

***
*  

  
  ) EPS (                        به ترتيب سود هـر سـهم       Xt  و  Xt- 1 ،         الانه سهام       بازده س  Rt  ، ) 3 (         در رابطه 

   .      باشـد     مي    t+3   تا   t+1    هاي           براي سال   EPS     مجموع  Xt3  .    باشد    مي   t و  t- 1         براي سال 
Rt3  هاي                             بيانگر بازده مركب براي سال    t+1   تا   t+3است.   

   ،                                                                    اگر تاثير هموارسازي سود انتقال اطلاعات دربـاره سـودهاي آتـي باشـد       ،          در مدل اول
8β    يعني  ISt * Xt3     ضريب     ،                                                     مثبت و اگر تاثير تحريفي هموارسازي سود حكم فرما باشـد    

      شود          بيني مي                                                                 آنگاه سودها ممكن است كمتر آگاه كننده بوده و ضريب مذكور منفي پيش
0H 80 ≤β=    
0H 81 >β=  

         مدل دوم
)4(       ttt3t2t103t EPS*ISISEPSEPS ε+α+α+α+α=  

  
   در   EPS      مجموع   ،EPS t3  و    t                          ، سود هر سهم براي سال ماليEPSt    ، ) 4 (        ر رابطه  د
   .    باشد    مي  t+3   تا     t+1         هاي مالي      سال
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                   شـود كـه بررسـي                                                           مدل رگرسيون دوم براي آزمون دومين فرضيه تحقيق استفاده مي
                                                                       هموارسازي سود باعث ايجاد تقويـت رابطـه بـين سـودهاي جـاري و آتـي                كند آيا        مي
                                     خير ؟ كه در اين رگرسيون چنانچه ضريب        گردد يا     مي

  ISt * EPSt 3     يعنيα    رابطه بـين سـود جـاري و       ،             هموارسازي سود   ،         مثبت باشد                           
            هموارسـازي     ،                                    كند و اگر ضريب مـذكور منفـي باشـد                                 سود دوره هاي آتي را تقويت مي
            فرضـيه دوم     ،             مثبـت باشـد    3α                در صـورتي كـه     .    شود                              سود باعث تقويت اين رابطه نمي

     .    گردد                                                 پذيرفته و در صورتي كه منفي باشد اين فرضيه رد مي

                                                                                                                                                                  
0:H
0:H

31

30

>α
≤α

  

         مدل سوم
) 5 (   

t3t153tt14tt13

1tt123tt11tt101tt9t83t7

3t6t51t43t3t21t10

R*IStACC*ISACC*IS
ACC*ISCFO*ISCFO*ISCFO*ISISR

ACCACCACCCFOCFOCFORt

ε+β+β+β
β+β+β+β+β+β

+β+β+β+β+β+β=β=

−−

−−

  
  : ) 5 (        دررابطه 

 IS :  1   ،              هموار سازي سود -CFO t  :    نقد عملياتي بر اساس سال مالي           گردش وجوه                             t-1  
CFOt :   گردش وجوه نقد عملياتي براي سال مالي                                    t .    

ACCt-1 :   شامل اقلام تعهدي كل سال مالي                            t-1،     كه از طريق تفريق گردش وجوه نقـد                                 
   .   آيد                                                                       عملياتي از سود خالص قبل از اقلام غير مترقبه و عمليات متوقف شده بدست مي

 ACCt :  ال مالي                    اقلام تعهدي كل براي س         
t، ACCt3  :    مجموع اقلام تعهدي براي سال مالي                               t+1   تا   t+3  باشد    مي    .   

                   فرضـيه سـوم بـه       .      باشـد                                                    مدل رگرسيون سوم براي آزمون فرضيه سوم و چهارم مـي 
                                               محتواي اطلاعاتي سود در رابطه با گردش وجوه نقـد                                بررسي تاثير هموارسازي سود بر

               بينـي جريـان                          توانايي سود را در پيش   ،                 اگر هموارسازي سود   ،          در اين مدل   .      پردازد        آتي مي
                          بايـد مثبـت باشـد و در      b11   ،          افزايش دهد   ،               هاي عملياتي آتي                         وجوه نقد ناشي از فعاليت
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   .                           غير اين صورت منفي خواهد بود

                                                                                                                                                              
0:H
0:H

111

110

>β
≤β  

  

   ،             مثبـت باشـد    b14      يعنـي   ISt*ACCt3       ضـريب                   در صـورتي كـه     ،  رم            در فرضيه چها
                 دهد و اگر ضـريب                                  بيني اقلام تعهدي آتي را افزايش مي             قابليت پيش    ،             هموارسازي سود

       بينـي                قابليت پـيش    ،                                         بدين صورت تفسير خواهد شد كه هموارسازي سود   ،            آن منفي باشد
     .   دهد                              اقلام تعهدي آتي را افزايش نمي

                                                                                                                                                              
0:
0:

141

140

>
≤

β
β

H
H

  

                متغيرهاي تحقيق  - 7
                                                                        در تحقيق حاضر از آن جايي كه هدف محقق بررسي تاثير هموارسـازي سـود بـر    

                                        بنابراين هموارسـازي سـود بـه عنـوان        ،    باشد        سود مي  )     بخشي       آگاهي (               محتواي اطلاعاتي 
   .    گيرد                                                      واي اطلاعاتي سود به عنوان متغير وابسته مد نظر قرار مي                 متغير مستقل و محت

                           جامعه آماري و نمونه آماري  - 8
                      شـده در بـورس اوراق                        هاي سهامي پذيرفتـه                                  جامعه آماري اين تحقيق كليه شركت

          پنج سـال   (    1384             تا پايان سال       1380       از سال    كه    ،        شركت است     427                      بهادار تهران به تعداد 
كه از اطلاعات يك سال ماقبل و سه  كه با توجه به اين    اند      اشته                در بورس فعاليت د  )     مالي

                   در واقـع اطلاعـات      ،سال آتي تعدادي از متغيرها در ساختار مدل نيز استفاده شده است
                     گردآوري و مورد تحليل   )         سال مالي   9 (      1387             تا پايان سال       1379               ها از سال مالي       شركت

                گيـري حـذفي و                         استفاده از روش نمونه                             در اين تحقيق نمونه آماري با   .              قرار گرفته است
   :   شود                                    با در نظر گرفتن شروط زير انتخاب مي

  .                         در بورس پذيرفته شده باشند      1379                           ها بايد تا پايان اسفند سال       شركت  - 1
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                      اند كه تـاريخ مـالي                          هايي در نظر گرفته شده      شركت   ،                            به لحاظ افزايش قابليت مقايسه  - 2
    .    باشد                                      آن ها منتهي به پايان اسفند هر سال مي

  .                                                         هايي كه در طي دوره مطالعه سال مالي آن ها تغيير نيافته است      شركت  - 3
          گـذاري و                  هـاي سـرمايه                   ها جـزو شـركت        شركت   ،            سازي متغيرها               جهت يك نواخت   - 4

  .         اي نباشند       واسطه
   ،                                               سـهام آن هـا در بـورس اوراق بهـادار تهـران        ،          هاي فعـال                       به منظور انتخاب شركت  - 5

  .             ادله شده باشد                         حداقل هر شش ماه يك بار مب
  .                                                         اطلاعات مورد نياز آن ها در بخش تعريف متغيرها در دسترس باشد  - 6

                                هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق                                            با توجه به محدوديت هاي مذكور از بين شركت
   ،                                                                شركت به عنوان نمونه كـه كليـه شـرايط بـالا را داشـته باشـند          75      تعداد    ،            بهادار تهران

   .                             هاي انتخابي در پيوست آمده است    كت             ليست اسامي شر  .               انتخاب شده است

             آوري اطلاعات         روش جمع  - 9
                                                                      مباني نظري تحقيق از مقالات و مجلات فارسي و انگليسـي تخصصـي و همچنـين    

               هاي مالي منتشر                با بررسي صورت   .            آوري شده است           تحقيق جمع       موضوع             كتب مربوط به 
         هاي مالي     رش                                                  ها و اطلاعات موجود در سايت سازمان بورس و از محل گزا          شده شركت

             بـه منظـور      .                     ها گردآوري گرديده است                                   اطلاعات مورد نياز براي آزمون فرضيه   ،  ها      شركت
     آورد           هـاي ره                افزاري شـركت          هاي نرم                              هاي مورد نياز مطالعه از بسته                آوري ساير داده      جمع 

          هـايي در                                        هاي اوليه از منابع مـذكور در فايـل        داده   .                                  نوين و تدبير پرداز استفاده شده است  
        هـا از                                     آوري شده و جهت تجزيه و تحليـل آن                                 نرم افزار صفحه گسترده اكسل جمع      قالب

   .    گردد            استفاده مي  SPSS                نرم افزار آماري 

           هاي تحقيق       يافته  -  10
بخـش   :شود ها در دو بخش ارايه مي آزمون هاي آماري و تحليل يافته      نتايجگزارش 
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و گروه هموارساز و غير اول در رابطه با آمار توصيفي و تفكيك شركت هاي نمونه به د
   :باشد وهش مي هاي پژ و بخش دوم در ارتباط با آزمون فرضيه ،هموارساز

  آمار توصيفي متغير هاي تحقيق -1جدول
  )سال 5نمونه در  75تعداد (آماره توصيفي متغير هاي مورد استفاده در مدل هاي تحقيق 

 انحراف معيار ميانه ميانگين تعداد نمونه متغير ها

Rt 75 2/2331 5700/1  4/31485 

EPS 75 1484/0773 1164/0000 1228/26011 

CFO 75 139127/4 33802/00 539579/75635 

ACC 75 -7749/49 -409/0000 542303/98329 

Sale 75 783177/2 171505/0 3322140/883 

Rt3 75 1/6221 1/2300 1/38505 
                    يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 
  

 5شـركت در هـر سـال و در     75كه تعـداد   ،شركت هاي نمونهكل  ،در اين قسمت
با استفاده از آمار توصيفي به دو دسته هموار ساز و  ،شود شركت را شامل مي 375 ،سال

هـاي   شـركت  ،ها در نمونـه مـورد بررسـي    اكثر شركت.شوند مي      تفكيكغير هموار ساز 
ــوده ــاز ب ــدهموارس ــاز و   ،درصــد 6/62 .ان ــاي هموارس ــركت ه   رصــد،جزو د 4/37ش

   .اندبندي شدههاي غيرهموارساز دسته شركت
                                               مدل رگرسيوني چند متغيره اول براي آزمون فرضـيه     ،                              با استناد به روش آماري ذكر شده

                                                   اگر تاثير هموارسازي سود به منظور انتقـال اطلاعـات      ،          در اين مدل   .                    اول تحقيق استفاده شد
                                مثبـت و اگـر تـاثير تحريفـي       8β       يعنـي    Xt3 *  ISt       ضـريب     ،                           در باره سودهاي آتـي باشـد  
                                                         آنگاه سودها ممكن است كمتر آگـاه كننـده بـوده و ضـريب        ،                      هموارسازي سود لحاظ شود

        و سـطح     8β 227   / 0 مقـدار  ،شود مشاهده مي        گونه كه       همان   .   شود       بيني مي          منفي پيش   ،     مذكور
         ، نشـان   0 /   087                       باشـد وضـريب تعيـين     ي             كوچك تـر م ـ    0 /  05          است كه از    0 /   001     داري       معني
                    متغير مستقل توضـيح     ،                               درصد تغييرات در متغير وابسته را   8 / 7                    دهد كه ضريب همبستگي     مي
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                                                                           لازم به ذكر است كه در اين مدل جهت متغير مذكور نيز براي قبول يـا رد فرضـيه      ،   دهد    مي
       باعـث                                                              مثبت بودن اين ضريب به معناي آن اسـت كـه هموارسـازي سـود        ،    باشد          مدنظر مي

 H0                                           بنابراين شواهد كـافي بـراي پـذيرش فـرض        .    گردد                              افزايش محتواي اطلاعاتي سود مي
گردد كه بيانگر اثر هموارسازي سود بر افزايش   وجود ندارد و در نهايت فرضيه اول تاييد مي

    .)2جدول (باشدسود مي )آگاهي بخشي(محتواي اطلاعاتي 

  آزمون فرضيه اول -2جدول 
  اول نتايج آزمون فرضيه

 t Sigآماره   Beta  متغير ها  رديف
 b0 (Constant)   103/0-  918/0  
1 Xt-1 021/0  131/0  082/0  
2  Xt  138/0  744/0  017/0  
3  Xt3  073/0  426/0  000/0  
4 Rt3 198/0  566/1  462/0  
5 ISt 077/0  530/0  970/0  
6 ISt*Xt-1 006/0  032/0  186/0  
7 ISt*Xt 242/0-  108/1-  093/0  
8 t3Xt*SI 277/0  355/1  001/0  
9 ISt*Rt3 203/0-  388/1-  985/0  

  

 Fآماره ي   087/0 ضريب تعيين
سطح معني 

  داري
  050/0 ضريب تعيين تعديل شده

376/2  014/0  
  577/1 آماره دوربين ـ واتسون

                    يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 
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                      ايجاد تقويت رابطه بين                    هموارسازي سود باعث     اگر    ،                              در مدل رگرسيوني چند متغيره دوم
مثبـت و اگـر هموارسـازي     3α       يعنـي      ISt * EPSt                            سودهاي جاري و آتي گردد ضريب 
  .شـود  بينـي مـي   منفي پيش 3α ،هاي جاري و آتي نگردد سود باعث تقويت رابطه بين سود

     مثبت    .    باشد    مي   0 /   000     داري             و سطح معني 3α ،178   / 0 مقدار ،شود مشاهده مي        گونه كه       همان
                                                                             بودن اين ضريب به معناي آن است كه هموارسازي سود باعث تقويت رابطه بين سـودهاي  

           دهـد و در                               ثبات سـود را افـزايش مـي      ،                       به عبارتي هموارسازي سود   .    گردد               جاري و آتي مي
        رابطـه     ،              هاي آتي شـركت      وره                                                   بيني سودهاي آتي موثر خواهد بود و در اين راستا سود د     پيش

  پـذيرش                                  بنـابراين شـواهد كـافي بـراي        .                                          مثبت و مستقيمي با سود هموار شده شركت دارند
وجود ندارد و فرضيه دوم كه بيانگر تاثير هموارسازي سـود بـر تقويـت رابطـه      H0    فرض 

  .)3جدول (گردد نيز تاييد مي ،سودهاي جاري و آتي مي باشد

  آزمون فرضيه دوم -3جدول 
  ج آزمون فرضيه دومنتاي

 t Sigآماره   Beta  متغير ها  رديف
 (Constant)   815/3  000/0  
1 EPSt 512/0  153/5  000/0  
2  ISt  86/0 -  990/0-  876/0  

3 tEPSt*IS 178/0  469/1  000/0  

  
  سطح معني داري Fآماره ي   412/0 ضريب تعيين

  405/0 ضريب تعيين تعديل شده
999/53  000/0  

  714/1 ـ واتسون آماره دوربين
                    يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 

  
               ،جهـت آزمـون   4ذكرشـده درجـدول                                             با استفاده از مدل رگرسيوني چند متغيره سوم 

                        محتواي اطلاعاتي سـود در     ،                         در صورتي كه هموارسازي سود   ،               هاي سوم و چهارم       فرضيه
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  11β يعنيISt * CFOt3           ضريب يعني    ،                                        رابطه با گردش وجوه نقد آتي را افزايش دهد
نتـايج     .      گـردد                  فرضيه سوم رد مي   ،                                     باشد و در صورتي كه اين ضريب منفي باشد         مثبت مي

داري مثبـت   به صورت معنـي  ISt * CFOt3دهد كه ضريب  براورد رگرسيون نشان مي
يـن  مثبـت بـودن ا             اسـت كـه     11β ،  239   / 0 مقـدار  ،شود مشاهده مي        گونه كه       همان .است

بيني جريـان وجـه    توانايي سود در پيش ،ضريب حاكي از آن است كه هموارسازي سود
                                 بنـابراين شـواهد كـافي بـراي      .دهد هاي عملياتي آتي را افزايش مي نقد ناشي از فعاليت

وجود ندارد و در نهايت فرضيه سوم كـه بيـانگر تـاثير هموارسـازي      H0          پذيرش فرض 
نيـز   ،باشـد  هاي عملياتي مي ه نقد ناشي از فعاليتسود بر محتواي اطلاعاتي جريان وجو

مثبـت   14βيعني  ISt *ACCt3بر اساس فرضيه چهارم چنانچه ضريب  .گردديد مييتا
 .دهـد  بيني اقلام تعهدي آتي را افزايش مي توانايي سود در پيش ،هموارسازي سود ،باشد
دار اسـت و در   است كه مثبت و معني 523/2شود اين ضريب  گونه كه مشاهده مي همان

وجود نـدارد و در نهايـت    H0                          شواهد كافي براي پذيرش فرض دهد كه  نتيجه نشان مي
بيني اقـلام تعهـدي آتـي     فرضيه چهارم كه بيانگر تاثير هموارسازي سود بر افزايش پيش

 ،242/0داري متغيرهاي مذكور  لازم به ذكر است كه سطح معني .گردد تاييد مي ،باشد مي
  .باشدمي 003/0داري مدل  و سطح معني 002/0

  آزمون فرضيه سوم و چهارم -4جدول 

  نتايج آزمون فرضيه سوم و چهارم
 t Sigآماره   Beta  متغير ها  رديف
 (Constant)   903/1  058/0  
1 CFOt-1 286/0-  286/0-  775/0  
2  CFOt  325/0-  525/0-  600/0  
3 CFOt3 208/0  173/1  242/0  
4 ACCt-1 208/0-  352/0-  725/0  
5 ACCt 570/0-  020/1-  309/0  
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  )4ادامه جدول (                                      يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 

  گيري  نتيجه -11
نتايج حاصل  .باشد هاي تحقيق مي حاكي از قبول فرضيه ،هاي آماري تحقيق نتايج آزمون

                                             هموارسازي سود باعث افزايش محتـواي اطلاعـاتي           دهد كه         نشان مياز آزمون فرضيه اول 
لازم به   .   دهد                ي را افزايش مي      هاي آت           بيني دوره                              به عبارتي توانايي سود در پيش   ،    گردد        سود مي

سـانكار و   ،)2000(چـه هانـت و همكـاران     بـا آن  ،ذكر است كه نتيجه آزمون ايـن فرضـيه  
  .مطابقت دارد ،دريافتند) 2006(و تاكر و زارووين ) 2001(سابرامانيام 

                                               حـاكي از آنسـت كـه هموارسـازي سـود باعـث        دوم نتايج حاصل از آزمون فرضيه
       ثبـات     ،                          به بيان ديگر هموارسازي سود   .    گردد               جاري و آتي مي        سودهاي                تقويت رابطه بين 
                                  رابطه مثبت و مسـتقيمي بـا سـود       ،            هاي آتي شركت                دهد و سود دوره                  سود را افزايش مي

سـانكار و سـابرامانيام                    با نتيجه تحقيـق    ،                   نتيجه اين فرضيه نيز   .                    هموار شده شركت دارند

6 ACCt3 105/0-  202/0-  840/0  
7 Rt3 092/0  728/0  467/0  
8 ISt 074/0  687/0  493/0  
9 ISt*CFOt-1 759/0-  475/0-  636/0  
10  ISt*CFOt  427/0-  531/0-  596/0  
11 t3*CFOtIS 239/0  173/1  242/0  
12 ISt*ACCt-1 56/0 -  122/0-  903/0  
13  ISt*ACCt  973/0-  595/0-  553/0  
14 t3*ACCtIS 523/2  212/3  002/0  
15 ISt*Rt3 145/0-  011/1-  313/0  

  
  سطح معني داري Fآماره ي   141/0 ضريب تعيين

  082/0 ضريب تعيين تعديل شده
393/2  003/0  

  573/1 آماره دوربين ـ واتسون
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   .          تطابق دارد  )     2006 (               تاكر و زارووين   و) 2001(
 ،دهد كه هموارسازي سـود  نتايج براورد رگرسيون نشان ميدر فرضيه سوم  همچنين

هاي عملياتي آتي را افـزايش   بيني جريان وجه نقد ناشي از فعاليت توانايي سود در پيش
نتيجه آزمون فرضيه سوم تحقيق با نتيجه بدست آمده توسط كرسـچين هيتـر و    .دهد مي

  .طابقت داردم) 2006(و تاكر و زارووين ) 2002(ملومد 
توانـايي سـود در    ،دهدكه هموارسازي سود نشان مي ،نتايج حاصل از فرضيه چهارم

با نتـايج   ،و همچنين نتيجه اين فرضيه نيز دهد ميبيني اقلام تعهدي آتي را افزايش  پيش
در نهايـت تمـامي نتـايج حاصـل از      .يكسـان اسـت  ) 2006(تحقيق تـاكر و زاروويـن   

به طور خلاصه نتايج تحقيـق   .مطابقت دارد ،بيني شده بوديشبا آنچه از قبل پ ،فرضيات
گردد و بايد  دهد كه هموارسازي سود باعث افزايش محتواي اطلاعاتي سود مي نشان مي

در نهايت سود   واي مثبت بين سودهاي جاري و آتي برقرار است  توجه داشت كه رابطه
 ،ار شـده شـركت دارنـد   رابطـه مسـتقيم و مثبتـي بـا سـود همـو       ،هاي آتي شركت دوره

                                                               محتواي اطلاعاتي سود در رابطه با گردش وجوه نقد آتـي و توانـايي   هموارسازي سود 
 ،تحقيـق مشـابه انجـام شـده      .   دهد                                      بيني اقلام تعهدي آتي را نيز افزايش مي            سود در پيش

اي  كه با استفاده از نمونـه  ،است 2006تحقيق انجام شده توسط تاكر وزارووين در سال 
مشـاهده   ،با مقايسه نتايج اين دو تحقيق .هاي بورسي آمريكا انجام شده است از شركت

در جـدول   .باشـند  مي شود كه نتايج هر دو تحقيق بـا يكـديگر سـازگار و مطـابق مـي     
  .خلاصه نتايج تحقيق نشان داده شده است5

  خلاصه نتايج تحقيق -5جدول 
  نتيجه  ضريب  متغير مورد نظر  فرضيه  رديف

1  
ي سود و افزايش محتواي اطلاعاتي بين هموارساز
  .داري وجود دارد ها رابطه معني شركت

IS t*Xt3  
8β > 0  

تائيد 
  فرضيه

2  
هموارسازي سود باعث تقويت رابطه بين سودهاي 

ISt* EPS  3α  .گردد جاري و آتي مي > 0  
تائيد 
  فرضيه
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3  
محتواي اطلاعاتي در رابطه با  ،هموارسازي سود

ISt*CFOt3  11β  .دهد جوه نقد آتي را افزايش ميگردش و >0  
تائيد 
  فرضيه

4  
بيني اقلام  توانايي سود در پيش ،هموارسازي سود

ISt*ACCt3  14β  .دهد تعهدي آتي را افزايش مي >0  
تائيد 
  فرضيه

   ) 5        مه جدول    ادا (                                                                    يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 

  پيشنهادهاي تحقيق -12
گونه كه نتايج تحقيق حاضر و تحقيقات انجام شده در زمينه هموارسـازي سـود    همان
بنـابراين پيشـنهاد    .شود هموارسازي سود انجام مي ،ها در بسياري از شركت ،دهد نشان مي

نـد و  هاي مـالي را ندار  گذاران تخصص تحليل صورت شود از آن جا كه عموما سرمايه مي
گـران كـه در واقـع      تحليل  ،دهند گران مالي اين كار را انجام مي به نمايندگي از آنان تحليل

هـا و   با مطالعه و تحليل صـحيح صـورت   ،كنندگان اصلي اطلاعات شركت هستند استفاده
گران بايستي مشخص كننـد كـه    تحليل ،رساني كنند گذاران را اطلاع سرمايه ،اطلاعات مالي
هاي مديريت اسـت و يـا در نتيجـه فراينـد      زي در شركت ناشي از دستكاريآيا هموارسا

در صورتي كه احتمال اين كه سودها به صورت  .به وجود آمده است ،طبيعي هموارسازي
گونه كـه در كوتـاه    بايد مشخص شود كه آيا همان ،هموار نشان داده شده باشند ،مصنوعي

  .تواند موثر باشد يا خير مي ،بلند مدت نيزدر  ،كنند گذار را جلب مي نظر سرمايه ،مدت
دهد كه هموارسازي باعث افزايش محتواي اطلاعـاتي سـود و    نتايج تحقيق نشان مي

هـايي بـراي توضـيح و     شود همـايش  مي پيشنهاد ،گردد كنندگان مي بخشي استفاده آگاهي
كننـدگان   هـاي مختلـف هموارسـازي سـود برگـزار شـود تـا ديـد اسـتفاده          تفسير جنبه

تر شده و افراد با اطمينان و آسودگي خاطر بيشـتر تصـميمات    هاي مالي گسترده صورت
  .مالي خود را اتخاذ نمايند

  :آتي نيز به شرح زيرمي باشد تحقيقاتپيشنهادها براي 
محـدود بـه نمونـه     ،هاي مـورد نيـاز موجـود    با توجه به اين كه در حال حاضر داده -1

شـود در آينـده و بـا گذشـت زمـان و افـزايش        پيشنهاد مي ،باشد انتخابي تحقيق مي
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تـر و در صـورت امكـان بـا      تحقيق حاضر در دوره زمـاني طـولاني   ،هاي جديد داده
  .انجام گردد ،هاي بيشتري استفاده از تعداد شركت

بنابراين بـه   ،در تحقيق حاضر مسئله اندازه شركت و نوع صنعت در نظر گرفته نشد -2
هموارسازي سود در سـطح صـنايع    ،قات خودمحققين آتي توصيه مي شود در تحقي

  .را نيز مد نظر قرار دهند ،مختلف به تفكيك
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  هاي نمونه تحقيق فهرست شركت -1پيوست 
 هاي نمونه تحقيق ليست شركت

رديف نام شركت  رديف نام شركت رديف نام شركت
ايران ياييشيم  صنايع  1 آبسال 28 دارو  اكسير 55

 2 آهنگري تراكتور 29 دارو  امين 56 كاربراتور ايران
 3 افست 30 دارو  داملران 57 كاشي اصفهان
 4 البرزدارو 31 دارو  عبيدي 58 كاشي الوند
 5 ايران ترانسفو 32 دارو  فارابي 59 كاشي سينا
 6 ايران خودرو 33 دارو  لقمان 60 كاشي نيلو

 7 ايران خودرو ديزل 34 حيان دارو جابرابن 61 كالسيمين
 8 ايران گچ 35 داروپخش 62 كربن ايران

 9 ايران مرينوس 36 دشت مرغاب 63 كف
 10 بهنوش 37 صنعتي پارس  دوده 64 بهمن  گروه

 11 پارس پامچال 38 رادياتور ايران 65 صنعتي سديد گروه 
 12 پارس خزر 39 كتورترا گري  ريخته 66 لاستيك سهند
 13 پارس دارو 40 زامياد 67 لبنيات پاك
 14 پتروشيمي آبادان 41 سايپا 68 لنت ترمز

 15 پتروشيمي خارك 42 سايپا ديزل 69 و ماشين سازي  لوله

 16 پتروشيمي فارابي 43 سرماآفرين 70 مس باهنر
 17 پشم شيشه ايران 44 سيمان اروميه 71 مهندسي فيروزا

 18 بهشهر  صنايع توسعه  45 سيمان تهران 72 ناب
 19 تولي پرس 46 سيمان سپاهان 73 نفت پارس

 20 جام دارو 47 سيمان شمال 74 نورد آلومينيوم
 21 جوش و اكسيژن 48 سيمان صوفيان 75 نوش مازندران

 22 چيي ايران 49 سيمان قائن  

 23 چيني ايران خاك 50 سيمان كرمان  

 24 خوراك دام پارس 51 انسيمان مازندر  

 25 ايران  پردازي داده  52 سينادارو  
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 26  دارو ابوريحان 53 شيشه قزوين    

 27 دارو اسوه 54 شيشه و گاز  
  )1ادامه پيوست (                                                                يافته هاي پژوهشگر   :     منبع  * 
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