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  116تا  91 صفحه از  ،1390 تابستان دهم، شماره سوم، لسا حسابرسي، و مالي حسابداري پژوهشنامه

  سود كيفيت بر حسابداري هاي روش انتخاب اثر

  

   **كريمي مليحه            *يگانه حساس يحيي

  22/03/1390: پذيرش تاريخ         17/01/1390: دريافت تاريخ

 چكيده

ولـي   ،يكي از اصلي ترين مباني تصميم گيري بازار سـرمايه اسـت   ،اگر چه سود و زيان شركت ها
نقـش آن را   ،مديريت سود در فرآيند گزارش سود وش هاي متنوع حسابداري ور مواردي مانند برآورد

قابليت تحقق  قابليت پيش بيني و ،قابليت اعتماد ،صحت ،قتد بنابراين ميزان. مورد تهديد قرار مي دهد
نقش مهمي در مفيـد بـودن سـود در فرآينـد      ،سود كه در مجامع علمي به كيفيت سود شناخته مي شود

آيا كيفيت سود گزارش شده شركت ها بـر توانـايي سـرمايه گـذار      "اين كه . تصميم گيري ايفا مي كند
  . هنوز بين محققان مورد بحث مي باشد "ذار است؟ براي پيش بيني سودهاي آتي اثرگ

بـين سـود    متـر ك اين نتيجه رسيد كه كيفيت سود پايين منجـر بـه همبسـتگي    به) 277 :1989( 1لي
 مدل ارزيابي ارايه شده توسط در اين تحقيق از. گزارش شده و ارزيابي بازار از سودهاي آتي مي گردد

ود رابطه بين انتخاب روش هاي حسابداري و توانايي سرمايه وج براي بررسي )1995( 2فلدام واهلسون
نتـايج نشـان   . است استفاده شده ،براي پيش بيني سودهاي آتي با استفاده از سودهاي گزارش شده گذار

كيفيت سود گزارش شده شركت ها بر توانايي سرمايه گذار براي پيش بيني سـودهاي آتـي    مي دهد كه
  . اثرگذار نيست

  

  . ميانه رو تندرو و ،هاي حسابداري محافظه كار روش ،كيفيت سود :ليديك هاي واژه

                                                 
       yeganeh@yahoo.comYahya_                       .، نويسنده مسئولطباطبايي علامه استاديار دانشگاه *
 . قزويناسلامي واحد زادآ دانشگاه مربي گروه حسابداري **

1. Lee 
2. Feltham & Ohlson 
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  مقدمه -1

صورت هاي مالي شركت هـا بـه   در بازار مالي  يكي از عناصر كليدي تصميم گيري
ويژه صورت سود و زيان آن ها ست كه بيانگر نتيجه عمليات شركت در يك دوره مالي 

دوره است و به عنـوان مبنـاي اساسـي اكثـر     بوده و نشان دهنده سود يا زيان خالص آن 
 ،قابليـت اتكـا   ،تصميم گيري ها و قيمت گذاري سهام تلقي شده بـه طـوري كـه دقـت    

قابليت پيش بيني و تحقق آن رابطه مستقيمي با تصميم گيـري و ارزشـيابي هـا خواهـد     
 ،نواقص و نارسايي هـا در فراينـد تهيـه سـود و زيـان      ،با توجه به وجود ضعف. داشت

اسـتفاده از بـراورد در    ،نند تضاد منافع بين تهيه كنندگان اطلاعات و سـرمايه گـذاران  ما
اسـتفاده از   ،تهيه برخي از عناصر سود و زيان و مسايلي چون هموارسازي سود و غيـره 

كـه ايـن امـر لـزوم     . مورد تهديد قرار مي گيـرد  ،سود به عنوان معيار مهم تصميم گيري
يكي از روش هـاي كـاهش مخـاطرات    . دان مي نمايدبررسي چنين موضوعي را دو چن

مذكور توجه و بررسي عناصر سازنده سود است كـه در مجـامع حرفـه اي بـه صـورت      
  . كيفيت سود مطرح است

 هـاي  روش و سـود  كيفيـت  بين رابطه بررسي با تا دارد آن بر سعي حاضر پژوهش
 جهـت  صـحيح  گيري تصميم در را گذاران سرمايه ،شركت ها استفاده مورد حسابداري

  . دهد ياري خود هاي گذاري سرمايه از بازدهي حداكثر كسب

  بيان مسأله  -2

 كيفيـت  پـژوهش  ايـن  در ولـي  ،ندارد وجود سود كيفيت از يكساني تعريف چه اگر
 " :)29 :2002، 12مـارتين  رولند كريس(است  شده عملياتي تعريف زير صورت به سود

 شـده  گـزارش  سـود  از استفاده با آتي سودهاي ينيب پيش نسبت به گذار سرمايه توانايي

                                                 
1. Kris Rowland Martin  
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 93   ....................................................................   سود كيفيت بر حسابداري هاي روش انتخاب اثر

... و پاسـخگويي  مسـؤليت  ،عملكـرد  ارزيـابي  بحـث  اخيـر  هـاي  سال در. "جاري سال
تـاثير   تحـت  سـود  كيفيـت  آيا كه شود مي مطرح سؤال اين. است يافته اي ويژه جايگاه
 از يـك  كـدام  گيـرد ؟  مي قرار مديريت شده توسط گرفته كار به حسابداري هاي روش
 منجـر ) رو ميانـه  و تندرو ،كارانه محافظه( مديريت استفاده مورد حسابداري هاي روش
 شـده  انتخاب حسابداري هاي روش اثر پژوهش شود ؟ اين مي سود كيفيت بالاترين به

 وجـود  صـورت  در تـا  كنـد  مي بررسي سود كيفيت در را تجاري واحد مديريت توسط
 آتي سود كمتر اطمينان با عدم و دقيق بيني پيش براي آن نتايج از بتوان دار معني ارتباط
  . نمود استفاده شركت

  تحقيق پيشينه -3

 و فلدام مدل. دادند قرار استفاده مورد را اهلسون و فلدام مدل تجربي تحقيق چندين
 ارزش تعيـين  بـراي  مبنـايي  عنـوان  به را شركت دفتري ارزش و سود ،)1995(اهلسون 

 بـا  برابـر  شـركت  ارزش اهلسـون  و فلـدام  مدل اساس بر .گيرد مي كار به شركت بازار
  : )1رابطه (است  انتظار مورد آتي تقسيمي سودهاي فعلي ارزش

)1 (             ∞= t 0
1τ                  )1(/ ++

Σ= rdp
t

tt τ
 

p
t

 t تاريخ در شركت سهام صاحبان حقوق بازار ارزش: 

r : ريسك بدون نرخ يا تنزيل رخن r 

dt: تاريخ در انتظار مورد تقسيمي سود t  
  
  :شود مي گرفته كار به حسابداري خصيصه دو مدل اين در
 سـود  و سـود  تقسـيم  اسـاس  بـر  فقط دفتري ارزش تغييرات كه شود مي فرض )1
 . باشد مي شده اعلام

   ريجـا  سـود  نـه  و دفتـري  ارزشبر اسـاس   شده تقسيم سود كه شود مي فرض )2
       :2طبق رابطه ديگر عبارت به. باشدمي
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)2                   (        bvt-1= bvt + dt - xt   

 . دهد مي كاهش را دفتري ارزش ،تقسيمي سود )3

1/ −=dv tt
b δδ             

 . گيرد نمي قرار جاري سال سود ،تاثير تحت تقسيمي سود

0/ =dx tt
δδ  

bv: تاريخ در شركت فتريد ارزش t 

X t : تاريخ از شركت سود t-1  تا t  

x عادي غير سود مفهوم مدل اين
a

t
 ارزش بـازده  و سـود  بـين  تفـاوت  عنوان به را  

   :)4و 3رابطه (كند مي تعريف دوره ابتداي دفتري

)3(
 
                           )( 1−−= tr bvxx t

a

t
  

)4(                           )( 1−+= tr bvxx
a

tt
  

  
 شـرح  بـه  تـوان  مي را انتظار مورد تقسيمي سود ،عادي غير سود تعريف به با توجه

  :نمود تعريف 7تا 5رابطه 
 
)5                                (dt=xt+bvt-1 - bvt 

)6                    (bvbvbvx tt

a

t tr −+−+=
−1)( 1 

)7              (           bvbvx tt

a

t
r −++

−= 1
)1( 

  
   :رسيم مي 8رابطه  به ،1 رابطه در فوق موارد جايگزيني با

)8      ( )1(/ rxbvp
ta

ttt
++

∑+= τ       1=τ    to   ∞  
  

  . گرفت نتيجهرا 9رابطه   توان مي t=∞ وقتي
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 95   ....................................................................   سود كيفيت بر حسابداري هاي روش انتخاب اثر

)9  (                    0/ )1( →=∑ ++ rx
ta

tt
  

 
 مـي  سـهام  بـازار  ارزش در تغييـرات  درصـد  68 كه داد نشان ،)733 :1995( 1برنارد

 كـه  كـرد  بررسـي  همچنين او. شود داده توضيح جاري دفتري ارزش از استفاده با تواند
 قيمـت  در تغييرات درصد 29 فقط )سنتي رويكرد در( شده بيني پيش تقسيمي سودهاي

  . دهد مي توضيح را امسه
 بـازده  و سـود  كيفيـت  بين رابطه بررسي به ديگري رويكرد از) 475: 1993(23لو و هاران

 در مـالي  گـران  تحليـل  توسط كه را بنيادين متغير 12 آن ها كه صورت بدين ،پرداختند سهام
 يـك  و صـفر  امتيـاز  دادن طريـق  از و كردند مشخص شود، مي  استفاده سود كيفيت ارزيابي

 اسـاس  بر را نمونه هاي شركت و گيري اندازه را سود كيفيت ،بنيادين متغير 12 از يك هر به
  ،رگرسـيون  تحليـل  و تجزيه از استفاده با نهايت و در كردند تقسيم گروه پنج به سود كيفيت
 كـه  رسيدند نتيجه اين به آن ها . زدند تخمين گروه هر براي را سود واكنش ضريب ميانگين

 نيـز  بـالاتري  سـود  واكـنش  ضريب ،هستند برخوردار بالاتري سود كيفيت از كه يگروه هاي
  . داشت سازگاري نظري و پبشينه انتظارات با امر اين كه دارند

 سـودآوري  كـه  شـركتي  40769 بـزرگ  نمونـه  يـك  انتخاب با) 289 :1996(3اسلون
 گـزارش  صخـال  سـود  ،بودنـد  كرده اعلام 1991 تا 1962 هاي سال بين را خود سالانه
 ايـن  بـه  و كـرد  تجزيه تعهدي اقلام و عملياتي نقدي جريانات اجزاي به را آن ها  شده
 در كـه  دارد بيشتري احتمال جاري دوره عملياتي نقدي جريان دلار يك كه رسيد نتيجه
 نقد وجوه جريان ديگر عبارت به. شود تكرار تعهدي اقلام دلار يك به نسبت آتي دوره
 اجـزاي  اثـرات  مـدت  جداگانـه  طـور  به و همچنين باشد مي تري طولاني اثرات داراي

 تجـاري  هـاي  واحـد  بـراي  را خالص سود تعهدي اقلام و عملياتي نقد وجوه جريانات
 مـدت  عمليـاتي  نقـد  وجـوه  جريانات كه كرد و دريافت برآورد هايش نمونه در موجود

                                                 
1. Bernard 
2. Dharan and  Lev 
3. Sloan 
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 نتيجـه  تـوان  مـي  قفـو  تحقيق از. دارند تعهدي اقلام به نسبت تري طولاني اثرات زمان
  . باشد سود كيفيت شاخص بهترين تواند مي عملياتي نقدي هاي جريان كه گرفت

. تسود پرداخ و كيفيت حسابرس استقلال بين رابطه بررسي به )38 :2002( 1كارول
 و شـاخص  نماينـده  عنـوان  بـه  معوقـات  اختياري اجزاي و معوقات كل از مقاله اين در

 اسـتقلال  شـاخص  عنـوان  بـه  حسابرسـي  غير خدمات هالزحم حق ميزان و سود كيفيت
 از بـالايي  نسـبت  كـه  شركت هايي كه رسيد نتيجه اين به. است شده استفاده حسابرس

 ،كننـد  مـي  پرداخـت  شـان  مستقل حسابرسان به را حسابرسي غير خدمات الزحمه حق
 ارايد نتيجـه  و در بوده معوقات اختياري اجزاي و معوقات طريق از سود افزايش داراي
  . باشند مي پايين سود كيفيت

 زمـاني  سـود  پاسـخ  ضريب و سود كيفيت بررسي به تحقيقي در) 36 :2003( 2الوك
 مـي  باشند مي ها درآمد ثبات با هاي افزايش با همراه سودها در ثبات با هاي افزايش كه

 در ،باشـند  هـا  درآمـد  افـزايش  بـا  همراه ها سود رشد كه زماني كرد فرض وي. پردازد
 هزينـه  كاهش خلاف بر. باشند مي بالاتري كيفيت داراي سودها ،ها هزينه كاهش ابلمق
 و گـرا  تغييـر  رويكـرد  يـك  درآمـدها  افـزايش  ،بوده محدود و انفعالي رويكردي كه ها

 مـي  هـا  هزينـه  از مشـكل تـر   درآمـدها  طريق از سود مديريت همچنين. است نامحدود
 كيفيـت  از درآمد افزايش با همراه سود رشد با هاي شركت داد نشان تحقيق نتايج. باشد
 . هستند برخوردار درامد كاهش با همراه رشد با شركت هاي به نسبت بالاتري سود

 را ايرانـي  شركت هاي سود كيفيت بر موثر عوامل شناسايي )64 :1378( فرد ظريف
 ايـن  در شـده  گـزارش  سـود  كيفيـت  بـر  تاثيرگذار عناصر. است داده قرار مطالعه مورد
  :اند شده شمرده بر گروه پنج در تحقيق
 . حسابداري استفاده مورد هاي روش -1

 و اعتمـاد  قابليـت  و حسابداري برآوردهاي اطمينان شامل پذيري تغيير و ريسك -2
 . سود رسيدگي

                                                 
1. Carol 
2. Aloke 
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 97   ....................................................................   سود كيفيت بر حسابداري هاي روش انتخاب اثر

 نگهداشـت  و حفظ ،سرمايه ساختار ،سود پايداري شامل شركت و صنعت اقتصاد-3
 . مديريت  كيفيت و سرمايه

 تـامين  منـابع  بـه  داشتن دسترسي و نقدينگي ،مالي اهرم شامل مالي هاي يويژگ -4
 . مالي

 . اقتصادي و سياسي ثبات و ارز نرخ ،تورم نرخ شامل و اقتصادي سياسي عوامل-5

  
 پـنج  گروه هـاي  از يك هر با مرتبط نامطلوب و مطلوب هاي ويژگي تحقيق اين در
 هـر  در شـركت  هـر  شـده  گـزارش  سود كيفيت كه است شده تاكيد و ارائه مذكور گانه
 مـالي  و حسـابداري  نـامطلوب  و مطلـوب  هـاي  ويژگـي  درجـه  و ميزان از تابعي ،زمان
 از تـابعي  نيـز  ايـن  كـه  اسـت  سـود  كيفيت در دخيل خالص سود دهنده تشكيل اجزاي
 . است كنندگان استفاده ساير و گر تحليل هر شخصي هاي ديدگاه و ها برداشت

 شـده  گـزارش  خالص سود كيفيت با مرتبط عوامل )32 :1381( صابري و كدخدايي
 نسـبت  ،سـودآوري  نسبت دهد مي نشان تحقيق نتايج. كردند مطالعه را تهران بورس در

 مـورد  متغيرهـاي  سـاير  و بـوده  مـوثر  سود كيفيت بر شركت اندازه هاي دارايي گردش
  . اند نداشته سود كيفيت بر تاثير ي بررسي
 بـازده  و سـود  كيفيـت  بـين  رابطـه  بررسـي  و تحقيـق  به )51 :1383(كردستاني  و ثقفي
) كـاهش ( افـزايش  آن هـا   نقـدي  سـود  كه پرداختند هايي شركت در سهام انباشته غيرعادي
 واكـنش  ،سـود  پايداري بر مبتني سود كيفيت مبناي بر كه رسيدند نتيجه اين به آن ها . داشت
 و سـود  رابطـه  بـر  مبتني سود كيفيت يمبنا بر و شركت ها مثبت نقدي سود اقزايش به بازار
 . است مثبت شركت ها  نقدي سود كاهش به بازار واكنش ،عملياتي نقدي جريان

و  سـود  كيفيـت  ميـان  ارتباط بررسي به اي مقاله در )37 :1384( ناظمي و خواجوي
 ازعـدم  آن هـا حـاكي   تحقيـق  نتـايج . پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در سهام بازده
 . است سهام بازده و سود كيفيت ميان داري معني ابطهر وجود
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   تحقيق هاي فرضيه -4

 نسبت :اول فرضيه
MV

BV محافظـه  هـاي  روش از كـه  را شركت هـا يـي   است قادر 

  . كند متمايز هم از را كنند  مي استفاده رو و ميانه تندرو،كارانه
 ـ تحـت  شركت شده گزارش سود كيفيت :دوم فرضيه  حسـابداري  اثير روش هـاي ت

  . مي گيرد قرار شركت استفاده مورد
  . است اثر گذار شركت حسابداري روش هاي انتخاب بر شركت اندازه :سوم فرضيه

 اثـر  شـركت  حسـابداري  روش هـاي  انتخاب بر شركت بدهي سطح :چهارم فرضيه
 . است گذار

  تحقيق وابسته متغيرهاي عملياتي تعريف -5

 هر دفتري ارزش نسبت از عبارت :)BV/MV(بازار  ارزش به دفتري ارزش نسبت
  . است دوره پايان در سهم هر بازار ارزش به )سال(دوره  پايان در سهم

 بـا  آتـي  سـودهاي  بينـي  پـيش  بـر  گذار سرمايه توانايي "از  عبارتست :سود كيفيت
 يـري گ اندازه  منتظره غير سود با سود كيفيت "جاري سال شده گزارش سود از استفاده

   :شود مي محاسبه زير ترتيب به و
 غيرعـادي  سود و واقعي غيرعادي سود تفاوت عنوان به را :)UE(منتظره  غير سود
  :گردد مي محاسبه 10 رابطه از شود كه مي تعريف شده بيني پيش

)()( FBVrFEPSABVrAEPSUE iteititeitit
−−−=

           )10(  
 

 

UEit
 t يختار در i شركت منتظره غير سود: 

AEPSit
   t تاريخ در i شركت واقعي سهم هر سود: 

ABV it
   t تاريخ در i شركت دوره درابتداي سهم هر واقعي دفتري ارزش: 

FEPSit
  t تاريخ در i شركت شده بيني پيش سهم هر سود: 
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FBV it
   t تاريخ در i شركت دوره درابتداي سهم هر شده بيني پيش دفتري ارزش: 

re
   سرمايه هزينه: 
 تـوان  باشد،مي نمي دسترس در سهم هر شده بيني پيش دفتري ارزش آنجايي كه از
   :نمود بيني پيش 11 رابطه طريق از را سهم هر دفتري ارزش

)11          (T)RE( FDFEABVFBV 11
1

1TT
×−++= −Τ−Τ

−Τ
−

 

FBV t
   t سال ابتداي در سهم هر  شده بيني پيش دفتري ارزش: 

ABV t    t-1 سال ابتداي در واقعي دفتري ارزش: −1

FE 1−Τ:سال براي شده بيني پيش ناخالص سود t-1) سـهم  هـر  ناخـالص  سـود x 
  )t-1سال سهام تعداد

FD 1−Τ:سال براي شده بيني پيش تقسيمي سود t-1 ) سـهم  هـر  تقسيمي سود x 
  )t-1سال سهام تعداد

RE t  سـال  در سهامداران شده حال مطالبات يا ها آورده محل از سرمايه افزايش:−1
t-1  

T: سال پايان در سهام تعداد t  
  

 غيـر  سـود  چـه  هـر  ،باشـد  مـي  سود بيني پيش خطاي دهنده نشان منتظره غير سود
 بـالاتري  كيفيـت  از سـود  لـذا  اسـت  كمتـر  سـود  بينـي  پـيش  خطاي باشد كمتر تظرهمن

 . است برخوردار

 سـهم  هـر  سود و واقعي سهم هر سود تفاوت گرفتن نظر در با سود كيفيت همچنين
 . است شده سنجيده اضافي معيار يك عنوان به شده بيني پيش

 . شدبا مي آن اندازه معرف شركت هر خالص فروش: شركت اندازه

 در سهام صاحبان حقوق جمع بر مدت بلند هاي بدهي تقسيم از عبارت :بدهي نرخ
 . است دوره پايان
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  تحقيق مستقل متغير -6

 بـه  ها شركت توسط )تندرو و رو كار، ميانه محافظه( حسابداري هاي روش انتخاب
  . است شده گرفته نظر در تحقيق مستقل متغير عنوان

  سود كيفيت تئوري هاي -7

 روش هـاي  انتخـاب  تئـوري  بـراي صـورت بنـدي    بسـياري  احب نظران تـلاش ص
 بلكـه  ،نيسـت  موجود رسمي تيوري هاي از ايخلاصه زير بحث. نموده اند حسابداري
 روش هـاي  چگونه اين كه مورد در است مختلف تحقيقات در مندرج نظرات گردآوري
 شـده  گـزارش  مالي هايداده از استفاده در گذارانسرمايه توانايي بر تواندمي حسابداري

  . بگذارد تاثير  ،آينده مالي اطلاعات بينيپيش منظور به

  كارانه محافظه روش هاي تئوري -7-1

-مـي  تشكيل را بالا كيفيت با سود چيزي چه اينكه مورد در تئوري ترنمرسوم تقريباً

 طـور  به ،را شده گزارش سود گذارانسرمايه كه كند مي پيدا ارتباط موضوع اين به ،دهد
 . )21 :2002 ،مارتين رولند كريس(كنند مي تلقي شده ابراز كارانهمحافظه

 كـه  دهـد مـي   نشـان  ،مـالي  و تحليل تجزيه زمينه در كتب جديدترين اجمالي مرور
 ،)1998:38(هـاكينز   ،)89 :2001( 1سـابارمانيام  و وايلد ،استين برن همچون نويسندگاني
 بـا  تنگـاتنگي  طـور  بـه  ،را بـالا  كيفيـت  با سود ،وهاليوال )1998:65(لو  و وايت، هاران

 ارزش و )لايفـو  ماننـد ( سـود  شناسـايي  در كـاري محافظه حسابداري مفاهيم از استفاده
 طـور  بـه . دانند مي مرتبط )نامشهود دارايي هاي سريع استهلاك مانند(دارايي ها  گذاري
 روش هـاي  از اسـتفاده  بـا  كـه  كنـد مـي  بيان كارانه محافظه روش هاي تئوري ،خلاصه

 شـركت  آتي دفتري ارزش و سود توانندمي تردقيق سهامداران ،كارانهمحافظه حسابداري
 . كنند بينيپيش را

                                                 
1. Brenstein , Wild and Subramanyam 
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  تندرو روش هاي تئوري -7-2

 اسـت  اين شودمي مطرح بالا كيفيت با سود مورد در كه ديگري ويژگي هاي از يكي
 در) 1999(همكـاران   و روسـان . شـود  وسانن دچار ديگر سال به سالي از نبايد سود كه

-پـيش  در نقدي روش با مقايسه در تعهدي حسابداري روش از استفاده پيرآمون مبحثي

 كندمي ايجاد سودي تعهدي حسابداري« كه داردمي عنوان ،آتي نقدي جريĤن ها ي بيني
 و ،كنـد مـي  همـوار  را نقـدي  جريـان هـا ي   سـال  بـه  سال نوسانات و ناهمواري ها كه

 دهـد مي ارايه بادوام و سالانه شكل به مدت بلند و آزاد نقدي جريĤن ها ي از برآوردي

 از عظيمـي  جريـان  بـالا  كيفيـت  بـا  سـود  مـورد  در ادعـا  مورد ويژگي اين. )124 ص(
 مـديران  كـه  را موضـوع  ايـن  امكـان  كه است شده موجب را سرمايه بازار در تحقيقات
  . آزمايدمي ،كنند وانمود كيفيت با را سود تا دبپردازن سود »هموارسازي« به آگاهانه
 هموارسـازي  براي مديران قصد و سود كيفيت مورد در تعريف اين داشتن نظر در با
-مـي  استفاده تندرو حسابداري روش از كه شركت ها يي كه نمود مطرح توانمي ،سود

تنـدرو   و كارانـه محافظـه  روش هـاي  از از تركيبـي  كـه  شركت هايي با مقايسه در كنند
 . دارند )هموارتر سود يعني(بالايي  كيفيت با سود واقع در ،كنندمي استفاده

   مختلط روش هاي تئوري -7-3

 از نفـر  چند اما. اندگذاشته صحه كارانهمحافظه روش هاي تئوري بر گرانتحليل اكثر
 يـك  در حداقل ،كارانه محافظه حد از بيش سياست هاي كه پذيرندمي گران تحليل اين
شركت ها  مثال براي. شود پايين كيفيت با سود به منجر مي تواند ،ترطولاني زماني دوره
سال  همة طي ،مي كنند زياد مقادير به دارايي ها حذف به اقدام اول سال هاي در كه يي
 كه كندمي اشاره )1982( سيگل. داد خواهند نشان معمول از بيشتر سود ،آن از بعد هاي

 سـود  كيفيـت  بـر  منفي تاثيرات دو هر ،كارانهمحافظه حد از بيش و روتند سياست هاي
 انجمــن توســط كــه ،)87 :1978( حسابرسـان  مســئوليت كميســيون عــلاوه بــه. دارنـد 

 شـركت  اگر كه است كرده مطرح ،گيردمي قرار حمايت مورد آمريكا رسمي حسابداران
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 روش هـاي  مـه ه يعني( حسابداري هاي روش طيف دوسر حسابداري روش هاي همه
 كننـدگان  اسـتفاده  ،دهد   قرار استفاده مورد را )تندرو روش هاي همه يا كارانه محافظه

 . شوند خطا دچار ،سود كيفيت يا نقدينگي مورد در است ممكن مالي صورت هاي از

 رولنـد  كـريس (دهـد  مـي  تشكيل را مختلط روش هاي تئوري اساس ،هاديدگاه اين
 روش هـاي  از تركيبـي  از كـه  شـركت هـا يـي    ،تئوري اين طبق بر. )24 :2002مارتين؛ 

 آن هـا از  زيـرا  داشـت  خواهنـد  بـالاتري  كيفيـت  بـا  سود نمايندمي استفاده حسابداري
صورت  شود باعث كه كنندنمي استفاده تندرو اًصرف يا كارانهمحافظه صرفاً سياست هاي

-مـي  سهامداران ،شود نهكارامحافظه حد از بيش يا ،تندرو حد از بيش كل در مالي هاي

  . كنند بينيپيش تردقيق بسيار را دفتري هاي ارزش و آتي سودهاي توانند

  ثبات با روش هاي تئوري -7-4

 بـا  شركت هـا  در مديران كه است اين سود كيفيت موضوع مورد در ديگر ديدگاهي
 ايـن . داشـت  خواهنـد  سود دستكاري براي بيشتري فرصت مختلط روش هاي مجموعه

 روش هـاي  كننـده  ايجـاد  تعـادل  تـاثير ات  خـاطر  بـه  يـا  و عمـدي  صـورت  به يا كار
 به كه شركت ها يي ديگر طرف از. گيردمي صورت ،رفته كار به كه متفاوتي حسابداري

 كمتـر  سـود  معمولاً ،كنندمي استفاده) تندرو يا( كارانهمحافظه روش هاي از مداوم طور

 نخواهنـد  تعـديل  حسـابداري  مختلـف  وش هاير ميان در كه دهندمي نشان را) بيشتر(
 بـرآورد  در اسـت  ممكن مختلط روش هاي مجموعه با شركت هاي در سهامداران. شد

 روش هاي كننده تعديل اثرات خاطر به آن با مرتبط نقدي جريĤن ها ي و آتي سودهاي
-محافظـه  روش هاي داراي شركت هاي. كنندبيشتري اطمينان عدم احساس حسابداري

 قـرار  شده گزارش سود بالاي و پايين سطوح اليهمنتهي در نظري طور به تندرو و كارانه
 . دارند اختيار در سود دستكاري براي كمتري فرصت بنابراين و اندگرفته

-سـرمايه  ،كند استفاده كارانهمحافظه حد از بيش به موسوم روش هاي از شركتي اگر

 دفتـري  ارزش هـاي  و آتـي  هايسـود  بـرآورد  براي كمتري مشكل است ممكن گذاران
 مـديران  كـه  دانسـت  خواهند گذارانسرمايه كه است اين موضوع اين دليل. باشند داشته
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 احتمـال  و -بـالا  بـه  رو- كنند دستكاري را سود توانندمي) اوليه سمت( سو يك از فقط
 كنوني شده گزارش پايين سود از كمتر ايمنتظره غير طور به آينده در سود مبالغ كه اين
 . ندارد وجود ،باشد

 تنـدرو  عمـدتا  روش هـاي  از كـه  شـركت هـايي   كـه  داد خواهد نشان مشابه تحليل
 كـاهش  را گـذاران  سـرمايه  براي) اطمينان عدم يا(اختلال  ابعاد از يكي كنندمي استفاده

 بعيـد  باشـد  انتظـار  مـورد  ميـزان  از بـيش  آينده در سودها اين كه احتمال يعني دهندمي
  . دهدمي ارايه را ثبات با روش هاي تئوري اساس مباحث اين. است

  تحقيق روش -8

. اسـت  كـاربردي  تحقيـق  هـدف  بابت از و رويدادي پس و توصيفي نوع اين پژوهش از
 فشـرده  هـاي  لـوح  و تهـران  بهادار اوراق و بورس بازار سازمان كتابخانه از تحقيق اطلاعات
 و بـورس  سازمان رساني اطلاع هاي سايت و شده پذيرفته هاي شركت مالي اطلاعات بانك
 . است شده استخراج تدبيرپرداز و نوين آورد ره افزار نرم اطلاعاتي بانك

  تحقيق مورد دوره و آماري جامعه -9

 بهـادار  اوراق بـورس  در شـده  پذيرفتـه  شركت هاي شامل تحقيق اين آماري جامعه
 شركت هايي از دسته آن همچنين و خدماتي و گذاري سرمايه شركت هاي. است تهران
 اطلاعـات  و يا اند نداشته فعاليت تهران بهادار اوراق بورس در1388ا ت 1380 سال از كه

 داده اسـاس  بر تحقيق گرديد و حذف ،نبود دسترس در است تحقيق نياز مورد كه آن ها
 . است گرفته انجام سال شركت 351 هاي

 شركت ها نوع تعيين -10

 جمع 1388تا  1380 سال از نمونه هاي شركت سالانه ايگزارش ه منظور اين براي
 بايـد   )36 :2002(مـارتين   رولنـد  كريس توسط شده تعريف الگوي طبق. گرديد آوري
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 :شود گرفته نظر در زير موارد در شركت ها توسط شده استفاده حسابداري روش هاي
ليـاتي  معافيـت ما  ،روش ارزش گـذاري موجـودي كـالا    ،استهلاك دارايي هاي ثابت

 ،معافيـت هـاي ماليـاتي    ،ذخيـره ماليـات   ،مخارج بهره سرمايه اي شده ،سرمايه گذاري
 . توافقات اجاره بلند مدت ،استهلاك دارايي هاي نا مشهود ،بدهي هاي بازنشستگي

 مشـخص  ،نمونـه  هـاي  شركت مالي هاي صورت توضيحي هاي يادداشت مطالعه با
 آئين گرفتن نظر در با ها شركت اين ثابت هاي دارايي استهلاك نرخ و روش كه گرديد
 تعيين 1380 بهمن مصوب مستقيم هاي ماليات قانون 151 ماده موضوع استهلاكات نامه

 و ثابـت  هـاي  دارايـي  اسـتهلاك  كـه روش  اين به توجه با ،بنابراين. شود مي و استفاده
 وردم ـ اسـتهلاك  روش ،شود نمي تعيين شركت مديريت نظر طبق نامشهود هاي دارايي
 . نشد گرفته نظر ها،در شركت استفاده

 "كـالا   و مـواد  موجـودي  حسـابداري  " ايـران  8 شماره حسابداري استاندارد طبق

 مجـاز  هـا  موجـودي  گذاري ارزش براي وارده آخرين از صادره اولين روش از استفاده
 سيسـتم  در(متحـرك   ميـانگين  روش يـا  وارده اولـين  از صادره اولين روش لذا. نيست
 روش جـزو  ساده ميانگين روش مقابل در ،ايران بودن تورمي شرايط به توجه با )ميدائ

 . است شده منظور تندرو هاي

 نمـي  ماليـات  مشمول سهامي هاي شركت سهام در گذاري سرمايه بابت از دريافتي سود
 پـس  هاي حساب به متعلق سود ،مستقيم هاي ماليات قوانين 145 ماده طبق همچنين و باشد
 از نيـز  بـانكي  غيـر  اعتبـاري  موسسـات  ،ايرانـي  هـاي  بانك نزد مختلف هاي سپرده و انداز

 اسـتفاده  فـوق  هـاي  گذاري سرمايه معافيت از كه هايي شركت. است معاف ماليات پرداخت
 . شد گرفته نظر در تندرو روش يكشركت هاي داراي  عنوان به دنكن مي

 نمونـه  هـاي  شـركت  مـالي  هـاي  صـورت  توضـيحي  هاي يادداشت مطالعه از پس
دارايـي   شـده  تمـام  بهـاي  بـه  شـده  منظور بهره ،مزبور هاي شركت كه گرديد مشخص

 نظـر  در فـوق  مـوارد  لذا ،ندارند اي سرمايه هاي و اجاره )بهره هزينه كردن اي سرمايه(
 كسـري  با كه هايي شركت ،نمونه هاي شركت حسابرسي گزارش بررسي با. نشد گرفته
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 منظـور  بـه (شـده   اسـتفاده  تنـدرو  روش يـك  عنـوان  به نيز ندبود مواجه ماليات ذخيره
 . شد گرفته نظر در )كمتر بدهي گزارش

 از ناشـي  ابرازي ماليات مشمول درآمد ،مستقيم هاي ماليات قانون 132 ماده با مطابق
 اول از كـه  تعـاوني  و خصوصـي  بخـش  در توليدي هاي واحد در توليدي هاي فعاليت
 بهـره  شروع تاريخ از شود مي صادر آن ها  اي بر برداري هرهب پروانه بعد به 1381 سال

 مـدت  بـه  يافته توسعه كمتر مناطق در و درصد 80 ميزان به سال چهار مدت به برداري
 ايـن  141 مـاده  طبـق  همچنـين . هستند معاف ماليات از درصد 100 ميزان به و سال 10

 و صـنعتي  كـالاي  شـده  تمـام  محصـولات  صادرات از حاصل درآمد درصد 100،قانون
 از كالاهـا  سـاير  صـادرات  از حاصـل  درآمـد  درصـد  50 و كشاورزي بخش محصولات

 مزبـور  هاي معافيت از كه نمونه هاي شركت براي بنابراين. هستند معاف ماليات شمول
 گـزارش  بررسـي  بـه  توجـه  بـا . شـد  منظـور  تنـدرو  روش يك عنوان به كردند استفاده

 بـدهي  كسـري  بـا  هـا  شـركت  ايـن  كـه  يدگرد مشخص نمونه هاي شركت حسابرسي
 شـركت  ولـي  نشـد  گرفته نظر در نيز فوق از اينرو مورد ،باشند نمي مواجه بازنشستگي

 بودنـد  مواجه) حسابرس نظر طبق(الوصول  مشكوك مطالبات ذخيره كسري با كه هايي
 از اسـتفاده  بـا  سـال  هر در. شد گرفته نظر در تندرو حسابداري روش يك عنوان به نيز
بـه  . گرديـد  تعيـين  رو را و ميانـه  تنـدرو  ،كـاري  محافظـه  پرتفوي امتياز كارت يكردرو

 روش هاي از بيشتر كه باشند مي شركت هايي ،كار محافظه شركت ها ي عبارت ديگر،
 مـورد  حسـابداري  روش هـاي  تعيـين  از بعد. كند مي استفاده حسابداري كارانه محافظه
 يـك  ،شـركت  توسـط  شـده  اسـتفاده  تندرو روش هر براي نمونه، شركت ها ي استفاده
 هر شركت ها در تمام براي امتيازها تمام كردن مشخص از بعد. شد گرفته نظر در امتياز
 بـه  توجـه  با. گيرد مي قرار نقطه 5 تا 1 از شركت ها  تمام براي امتيازها اين طيف ،سال
 يـا  يـك  بـا  شركت ها شامل اول گروه. گرديد تقسيم گروه سه به شركت ها  ،طيف اين
 4 بـا  شركت ها  شامل سوم گروه و امتياز 3 با شركت ها يي شامل دوم گروه ،امتياز دو
 حسـابداري  روش هـاي  از كـه  هسـتند  شركت هـا يـي   اول گروه. باشند مي امتياز 5 يا
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 روش هـاي  از كـه  باشـند  مـي  شركت هـايي  دوم گروه ،كنند مي استفاده كارانه محافظه
 روش هاي از كه هستند شركت ها يي سوم نمايند و گروه يم استفاده حسابداري تندرو

  . كنند مي استفاده رو ميانه

  ها يافته تحليل و تجزيه -11

  اول فرضيه استنباطي آمار تحليل -11-1

 بـه  دفتـري  ارزش نسـبت  لگاريتم بين ارتباط بررسي جهت اول فرضيه آزمون براي
 از اسـتفاده  لحـاظ  بـه  و داريحسـاب  هاي روش انتخاب با )Ln(bv/mv)(بازار  ارزش
 از )حسـابداري  هـاي  روش( اي رده متغير يك و Ln(bv/mv) پيوسته كمي متغير يك

 1 شـماره  جـدول  در كـه  آزمـون  نتايج به توجه با. است شده استفاده 17واريانس تحليل
 اسـت  0.031 بـا  برابـر  واريـانس  تحليـل  جدول دار معني سطح مقدار ،است شده ارايه

 . شود نمي تاييد درصد 95 سطح در صفر فرض بنابراين

  حسابداري هاي روش انتخاب تاثير  براي بررسي واريانس تحليل جدول -1 جدول

 Ln(bv/mv) ميانگين بر

  مجموع مربعات df  ميانگين مربعات F سطح معني داري

 بين گروهي 7.224 2  3.612  3.515 0.031

 درون گروهي 357.621 348 1.028  

  جمع 364.846 350   
  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 

  
. اسـت  متفاوت ها شركت از ديگر شركت نوع يك حداقل ميانگين ،ديگر عبارت به
  . شود مي مشخص معنادار تفاوت حداقل روش از استفاده با كه

 ،2شماره جدول در شده ارايه )LSD(مستقل  گروه دو ميانگين مقايسه نتايج آزمون
 معناداري صورت به رو ميانه شركت ها ي Ln(bv/mv(ن ميانگي كه است آن از حاكي
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 و تنـدرو  و كار محافظه هاي شركت براي ولي. دارد تفاوت كار محافظه هاي شركت از
 . نيست معنادار تفاوت اين تندرو و رو ميانه هاي شركت براي

  Ln(bv/mv)  ميانگين ،شركت نوع سه ي دو به دو هاي مقايسه جدول -2جدول

  Ln(bv/mv) :وابسته متغير

 مقدار سطح معناداري )I-J(تفاوت ميانگين  Jامتياز  Iامتياز 

 0.009 0.311 شركت هاي ميانه رو شركت هاي محافظه كار

 0.238 0.222 شركت هاي تندرو 

 0.009 0.311 شركت هاي محافظه كار شركت هاي ميانه رو

 0.624 0.088 شركت هاي تندرو 

 0.238 0.222 افظه كارشركت هاي مح شركت هاي تندرو

 0.624 0.088 شركت هاي ميانه رو 

  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 
  

   دوم فرضيه استنباطي آمار تحليل -11-2

  :است شده آزمون متغير دو با سود كيفيت
 كروسـكال  آزمـون  از كـه  شد سنجيده "منتظره غير سود" متغير با سود كيفيت -1
 اسـتفاده  منتظـره  غيـر  سود نظر از ها شركت از نوع سه در تفاوت بررسي براي 1واليس
 . است شده

 از داري معنـي  سـطح  ، مقـدار 3 شماره جدول در شده ارايه آزمون نتايج به توجه با
 . شود نمي رد درصد 95 سطح در صفر فرض بنابراين نبوده كوچكتر05/0
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   شركت نوع سه ارتباط بررسي براي واليس كروسكال آزمون جدول -3 جدول

 رتبه ها) UE(منتظره  غير دسو و

 امتياز تعداد ميانگين رتبه اي

  محافظه كار  122  103.63

 UE  سود غير منتظره
 ميانه رو 191 95.05

 تندرو 38 91.23

 جمع 351 

  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 
  

  آزمون كروسكال واليس -4جدول 

  سود غير منتظره  

Chi-square  0.654  

df  2  
  0.754  يسطح معني دار

  يافته هاي پژوهشگر : منبع*                             

  
 شـركت هـا ي   بـراي  رتبـه  ميـانگين . است يكسان روش سه توزيع ،ديگر عبارت به
. باشـد  مـي  23/91 تنـدرو  شـركت هـا ي   براي و 05/95رو  ، ميانه63/103 كار محافظه
  . نيست رمعنادا درصد95 درسطح تفاوت اين ولي است نزولي سير گرچه
 سـهم  هر سود تفاوت لگاريتم متغير با سود كيفيت ،مكمل آزمون يك عنوان به -2
  . است شده سنجيده Ln(Abs[Epsa-Epsp]) شده بيني پيش و واقعي
 جـدول  F احتمـال  مقـدار  ،5 شـماره  جـدول  در شده ارايه آماري تحليل به توجه با
 نمـي  رد درصـد  95 سـطح  در صـفر  فرض بنابراين نبوده 05/0 از كمتر واريانس تحليل
 پـيش  سهم هر سود انحراف ميانگين نظر از ها شركت از نوع سه بين تفاوتي پس. شود
  . ندارد وجود واقعي و شده بيني
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   حسابداري روش انتخاب تاثير  بررسي براي واريانس تحليل جدول -5 جدول

 Ln(Abs(EPSa-EPSp)) ميانگين بر

  موع مربعاتمج df  ميانگين مربعات F سطح معني داري

 بين گروهي 0.262 2 0.131 0658 0519

 درون گروهي 369.69 348 0.199  

  جمع 631.69 350   
  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 

  
 LSD آزمون نتايج. است نشده معنادار نيز LSDآزمون  طبق دو به دو هاي مقايسه

 سـهم  هـر  سـود  تفـاوت  ميـانگين  كـه  است آن از حاكي ،5 شماره جدول در شده ارايه
 تفـاوت  تنـدرو  و كـار  محافظه ،رو ميانه شركت ها ي دو به دو شده بيني پيش و واقعي
   دو بـه  دو هـاي  جفـت  تمـام  داري معنـي  سـطح  كـه  دليـل  ايـن  به ،ندارند داري معني
  . شود مي تاييد  0H فرض لذا است 0.05از  بيشتر هاشركت
  

 سهم هر سود تفاوت لگاريتم ميانگين ،تشرك نوع سه ي دو به دو هاي مقايسه جدول -6 جدول

 Ln(Abs(EPSa-EPSp)) شده بيني پيش و واقعي

 مقدار سطح معناداري )I-J(تفاوت ميانگين  Jامتياز  Iامتياز 

 0.262 0.0358 شركت هاي ميانه رو شركت هاي محافظه كار

 0.828 0.018 شركت هاي تندرو 

 0.262 0.058 شركت هاي محافظه كار شركت هاي ميانه رو

 0.613 0.040 شركت هاي تندرو 

 0.828 0.018 شركت هاي محافظه كار شركت هاي تندرو

 0613 0.040 شركت هاي ميانه رو 

  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 
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   سوم فرضيه استنباطي آمار تحليل -11-3

 در شـركت  انـدازه  كننده تعيين معيار شركت خالص فروش سوم فرضيه آزمون براي
 . است شده رفتهگ نظر

 از داري معنـي  سـطح  مقدار ،7 شماره جدول در شده ارايه آماري تحليل به توجه با
. شـود  نمـي  تاييـد  درصد 95 اطمينان سطح در صفر فرض بنابراين است كوچكتر 05/0
  . است متفاوت بقيه با ها شركت از يكي فروش ميانگين حداقل ديگر عبارت به

   بر روش تاثير سه بررسي رايب واريانس تحليل جدول -7 جدول

  Ln(Sale) فروش لگاريتم ميانگين

  مجموع مربعات df  ميانگين مربعات F سطح معني داري

 بين گروهي 13.289 2 6.645 3.123 0.045

 درون گروهي 740.464 348 2.128  

  جمع 793.754 350   
  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 

  
 ميـانگين  كـه  اسـت  آن از حـاكي  ،8 شماره لجدو در شده ارايه LSD آزمون نتايج
 دارد تفـاوت  كار محافظه هاي شركت از معناداري صورت به تندرو شركت هاي فروش

همچنـين  . )دارند تندرو هاي شركت به نسبت بالاتري فروش كار محافظه هاي شركت(
 تندرو تفاوت هاي شركت از معناداري صورت به رو ميانه شركت ها ي فروش ميانگين

 ولـي . )تنـدرو دارنـد   هـاي  شركت به نسبت بالاتري فروش ميانه رو هاي شركت( ددار
و  كار محافظه هاي شركت فروش لگاريتم ميانگين تفاوت براي داري معني سطح مقدار
 بيـان  بـه . شـود  نمـي  رد 0Hفـرض  ،از اينرو ،است بيشتر 0.05 از رو ميانه هاي شركت
 . نيست معنادار تفاوت اين كار محافظه و رو ميانه هاي شركت بين ديگر
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 Ln(Sale) فروش لگاريتم ميانگين شركت، نوع سه ي دو به دو هاي مقايسه جدول -8 جدول

 مقدار سطح معناداري )I-J(تفاوت ميانگين  Jامتياز  Iامتياز 

 0458 0.126 شركت هاي ميانه رو شركت هاي محافظه كار

 0.013 0.675 شركت هاي تندرو 

 0.458 0.126 شركت هاي محافظه كار روشركت هاي ميانه 

 0.035 0.549 شركت هاي تندرو 

 0.013 0.675 شركت هاي محافظه كار شركت هاي تندرو

 0.035 0.549 شركت هاي ميانه رو 

  يافته هاي پژوهشگر : منبع* 

   چهارم فرضيه استنباطي آمار تحليل -11-4

   :است شده هخلاص ،8شماره  جدول در چهارم فرضيه آزمون نتايج

  بدهي نرخ لگاريتم ميانگين بر روش تاثير سه بررسي براي واريانس تحليل جدول -8 جدول

  مجموع مربعات df  ميانگين مربعات F سطح معني داري

 بين گروهي 17.526 2 8.763 6.960 0.001

 درون گروهي 436.903 347 1.259  

  جمع 454.429 349   
  ر يافته هاي پژوهشگ: منبع*   

  

 اطمينـان  سـطح  در صـفر  فـرض  بنابراين است كوچكتر 05/0 از داري معني سطح مقدار
 هـا  شركت از يكي بدهي نرخ لگاريتم ميانگين حداقل ديگر عبارت به. شود مين تاييد%  95
 در شـده  ارايـه  )LSD( مسـتقل  گـروه  دو ميانگين مقايسه آزمون نتايج. تاس متفاوت بقيه با

 بـه  رو ميانـه  شركت هاي بدهي نرخ لگاريتم ميانگين كه است آن از حاكي ،9شماره  جدول
 محافظـه  هـاي  شـركت  براي ولي. دارد تفاوت كار محافظه هاي شركت از معناداري صورت

  . نيست معنادار تفاوت اين تندرو و رو ميانه هاي شركت براي و تندرو و كار
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  بدهي لگاريتم نميانگي ،شركت نوع سه ي دو به دو هاي مقايسه جدول -9 جدول

 مقدار سطح معناداري )I-J(تفاوت ميانگين  Jامتياز  Iامتياز 

 000/0 485/0 شركت هاي ميانه رو شركت هاي محافظه كار

 233/0 249/0 شركت هاي تندرو 

 000/0  485/0 شركت هاي محافظه كار شركت هاي ميانه رو

 239/0 235/0 شركت هاي تندرو 

 223/0 249/0 محافظه كار شركت هاي شركت هاي تندرو

 239/0 235/0 شركت هاي ميانه رو 

 يافته هاي پژوهشگر: منبع* 

  بحث و نتيجه گيري -12

 شـركت  نـوع  سـه  در bv/mv نسبت ميانگين كه دهد مي نشان آزمون ها اول گروه
 و بـورس  بازار در كه داد نشان نتايج آزمون. نيست يكسان رو وميانه تندرو ،كار محافظه
 bv/mv نسـبت  داراي زيـاد  احتمـال  بـه  ،كار محافظه شركت هاي ،تهران بهادار اوراق
 رو ميانه هاي شركت bv/mv نسبت ولي. است رو ميانه هاي شركت به نسبت بالاتري

 كـار  محافظـه   هـاي  شـركت  بـا  تنـدرو  هـاي  شركت چنين هم و تندرو هاي شركت با
 رولنـد  كـريس  "توسـط  شـده  امانج تحقيق نتايج كه صورتي در. ندارد معناداري تفاوت
 در bv/mv نسـبت  ،نيويورك بهادار اوراق بورس در كه است اين دهنده نشان "مارتين
 اسـتفاده  رو ميانـه  يا تندرو ،كارانه محافظه روش هاي از آن ها  اينكه به بسته ها شركت

 احتمـال  بـه  كـار  محافظه شركت هاي كه داد نشان نتايج آزمون. است متفاوت ،كنندمي
 كم خيلي bv/mv بالاي نسبت داشتن احتمال( هستند bv/mv پايين نسبت داراي ادزي

 bv/mv بـالاي  نسـبت  داراي زياد احتمال به تندرو روش هاي با شركت هاي و) است
 هسـتند bv/mv متوسـط   نسبت داراي كه شركت هايي حسابداري روش در اما. هستند
 . نداشت وجود تفاوتي

 ،آزمـون  نتـايج . شـد  طراحي سود كيفيت بررسي منظور هب آزمون ها از گروه دومين
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 حسـابداري  تاثير روش هـاي  تحت شركت شده گزارش سود كيفيت كه بود اين بيانگر
 بينـي  پـيش  بـراي  گـذار  سـرمايه  توانايي ،ديگر عبارت به. گيرد نمي قرار استفاده مورد

 مـورد  ايه ـ روش تـاثير  تحـت  ،جاري شده گزارش سود مبناي بر منتظره غير سودهاي
 كريس" توسط شده انجام آزمون نتايج كه صورتي در. گيرد نمي قرار ها شركت استفاده
 بـا  شـركت هـا   سـود  بيني پيش در ،مالي گران تحليل كه بود اين ، بيانگر"مارتين رولند

 حسـابداري  روش هـاي  از كـه  هـايي  شـركت  بـه  نسـبت  تندرو حسابداري روش هاي
  . برخوردارند بيشتري اطمينان عدم از كنندمي ادهاستف  رو ميانه يا كارانه محافظه

 هـاي  روش از كـه  هـايي  شـركت  كـه  اسـت  ايـن  بيـانگر  آزمون ها از گروه سومين
 تنـدرو  روش از كه هايي شركت با مقايسه در كنند مي استفادهيا ميانه رو  كارانه محافظه
 ميانه هاي شركت نبي شركت اندازه ولي. بالاتري دارند )فروش( اندازه كنند مي استفاده
 كـه  ايـن  بـه  توجه با كه گرفت نتيجه توان مي. ندارد معناداري تفاوت كار محافظه رو و
 تفـاوت و محافظه كـار   رو ميانه هاي شركت با تندرو هاي شركت بين در شركت اندازه
. اسـت  تاثير بي سود كيفيت در شركت اندازه ديگر طرف از ولي دارد وجود داري معني
 بيني پيش براي را كنندگان استفاده و گران تحليل توانايي ،شركت اندازه رديگ عبارت به

 . دهد نمي قرار تاثير تحت سود

 انتخـاب  بـر  شـركت  بـدهي  سطح كه است اين بيانگر آزمون ها از گروه چهارمين نتايج
 توسط شده انجام آزمون نتايج كه صورتي در. نيست اثرگذار شركت حسابداري روش هاي

 روش انتخـاب  بـر  شـركت  بـدهي  سـطح  و اندازه كه بود اين بيانگر ،"مارتين درولن كريس"
 بـدهي  سـطح  و انـدازه  كـه  كـرد  اسـتدلال  تـوان  مي بنابراين. است اثرگذار حسابداري هاي

 تحليـل  بـراي  ؛دهـد مـي  قرار تاثير تحت سود بيني پيش براي را گران تحليل توانايي شركت
 بهـادار  اوراق بورس در نمونه(كوچك تر  ركت هايش براي مالي متغيرهاي بيني پيش ،گران

  . است تر آسان كنندمي استفاده كم بدهي از كه و شركت هاي )نيويورك
 شده انجام مشابه تحقيق با حاضر تحقيق از حاصل هاي يافته شد بيان كه طور مانه
 زا يكـي . باشد نمي يكسان ،نيويورك بهادار اوراق بورس در مارتين رولند كريس توسط
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 سـهام  ارزش )1995( اهلسـون  و فلـدام  مـدل  مطابق كه شود بيان چنين توان مي دلايل
 تنزيـل  آتـي  انتظار مورد غير سود) منهاي( بعلاوه سهم هر دفتري ارزش با برابر شركت
 . باشد مي شده

كند كه ارزش بـازار شـركت دقيقـا برابـر بـا ارزش       ياشاره م ،فلدام و اهلسون مدل
 يشناسـاي  يمحافظه كارانه منجر به وجود سـر قفل ـ  يكه حسابدار يدرحال. است يدفتر

كنـد و   يشركت را كمتر از واقع گزارش م يبه عبارت ديگر ارزش داراي. شود ينشده م
بنـابراين شـركت هـاي    . نمايـد  يرا ايجاد م ـ يتر بزرگ )غير نرمال( ييا انتظار سود آت
همچنـين كيفيـت    رنـد و كمتري نسبت به ساير شركت هـا دا  bv/mvمحافظه كار نرخ 

در صورتي كه بازار بورس و اوراق بهادار تهران تحت تاثير . سود آن ها  بالاتر مي باشد
شديد شرايط اقتصادي و سياسي كشور مي باشد كه بـه نوبـه خـود ارزش بـازار سـهام      

 و اهلسون را نقض مي كندو  شركت ها را تحت تاثير قرار مي دهد كه مباني مدل فلدام
اين موضوع مي شود كه مدل مزبور در مـورد شـركت هـاي پذيرفتـه شـده در      منجر به 

از جمله دلايل ديگر اين است كـه گفتـه   . بورس اوراق بهادار تهران كاربرد نداشته باشد
مي شود كه تصميم گيري در مورد خريـد و فـروش سـهام در بـازار سـرمايه در ايـران       

تحليـل گـران و    ،سات رتبه بنديكمبود موس. عمدتا بر اساس شايعات صورت مي گيرد
انجمن هاي تحليل گري و شركت هاي ارايه كننده خـدمات مشـاوره در بـازار سـرمايه     

عمـده خريـداران   . ايران بارها توسط مسئولان بورس اوراق بهادار تذكر داده شده اسـت 
حال آنكـه بـراي    ،را ملاك تصميم گيري قرار مي دهند P/Eسهام در كشور تنها نسبت 

مباني تهيه  ،يم گيري درست بايد درك معقولي از روش ها و قواعد حسابدارييك تصم
 . هاي بازار داشت ساز و كارهايو تنظيم صورت هاي مالي و 

بـه ايـن نتيجـه منجـر شـد كـه بـازار         85تحقيق انجام شده توسط اله ياري در سال 
ه شده مربوط بـه  بنابراين اطلاعات اراي. سرمايه در ايران در سطح ضعيف كارا نمي باشد

 . سهم يك شركت به طور كامل در ارزش بازار آن منعكس نمي شود
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   پيشنهادات -13

 ،فلـدام و اهلسـون   مـدل  بـا  مطـابق  محققين از برخي نظريات اساس بر كه جا آن از
 ،گيرنـد  مـي  قرار ها شركت استفاده مورد حسابداري هاي روش تاثير تحت سود كيفيت
 كيفيـت  ارزيـابي  معيارهاي بر علاوه گذاران سرمايه و گران تحليل كه گردد مي پيشنهاد
 . گيرند نظر در نيز را ها شركت استفاده مورد حسابداري هاي روش ،سود

 هـاي  بخش و سيستم وجود. شركت ها ست سود كيفيت بهبود مورد در بعدي نكته
 ايبـر  مناسـب  راه كارهـاي  ارايه و سود كيفيت بهبود براي شركت ها در خاصي مستقل
 جـدي  مسـئوليت  كشـورها  ساير تجربيات براساس. باشد مفيد بسيار تواند مي آن تحقق
 اسـت  مناسب بنابراين. است حسابرسي كميته شركت ها با در آن ارزيابي و سود كيفيت
 كيفيـت  بهبـود  جهت در كارا و متخصص بخش يك وجود بهادار اوراق بورس سازمان
 . كند الزامي رسبو در شده پذيرفته شركت هاي در را سود

 بـدان . نمود جستجو قوي داخلي كنترل سيستم يك وجود در توان مي را ديگر نكته
 سيسـتم  آن شده ارايه محصولات باشد قوي ،شركتي داخلي كنترل سيستم هرچه ،منظور

 قـوي  داخلـي  كنتـرل  سيستم يك وجود بنابراين. بود خواهد برخوردار بالايي كيفيت از
 سـود  كيفيـت  بـه  شـاياني  كمك نيز آن كه شد خواهد كيفيت با گزارشات ارايه به منجر
 بنـدي  رتبـه  كه شود مي پيشنهاد بهادار اوراق بورس سازمان به نهايت كرد و در خواهد
 بـه  تـا  دهـد  ارايه سود كيفيت اساس بر بورس در شده پذيرفته شركت ها ي از مناسبي
  . شود افزوده گذاران سرمايه گيري تصميم شفافيت

www.SID.ir

www.sid.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 1390 تابستان م، دهپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال سوم، شماره    ....................   116

  منابع 

 بهـادار  اوراق بـورس  در سـرمايه  بـازار  كـارايي  ضـعيف  شـكل  بررسي"،)1385( ،اكبر ،ياري اله
  . تهران ،حسابداري و مديريت دانشكده ،طباطبايي علامه دانشگاه ،پايان نامه كارشناسي ارشد ،"تهران

بررسي و تبيين رابطه بـين كيفيـت سـود و واكـنش     " ،)1383( ،علي و غلامرضا كردستاني ،ثقفي
 . 51 - 72 ،37شماره  ،بررسي هاي حسابداري و حسابرسي ،"ازار به تغييرات سود نقديب

بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بـازده سـهام   " ،)1384( ،شكراالله و امين ناظمي ،خواجوي
 . 37-60 ،40شماره  ،بررسي هاي حسابداري و حسابرسي ،"با تاكيد بر نقش ارقام تعهدي

  شناسـايي و تحليـل عوامـل مـوثر بـا ارزيـابي كيفيـت سـود          "،)1378( ،احمد ،ظريف فرد
 . تهران ،دانشكده مديريت ،دانشگاه تهران ،پايان نامه دكتري ،"رانيهاي اقتصادي ابنگاه

مجلـه   ،"شناسايي عوامل مرتبط با كيفيت سود" ،)1381( ،حسين و علي صابري ،كدخدايي
  . 32-38 ،34شماره  ،بورس

Aloke Ghosh & Zhaoyang Gu & Prem C.Jain, (2003), "Sustained 
Earnings and Revenue Growth, Earnings Quality, and Earning 
Response", Coefficients “Online <ssrn website>.  

Bernard,Victor,l(1995), "The Feltham-Ohlson Framework: 
Implications for Empiricists", Contemporary Accounting Research 
2,733-747. 

Carol Callaway Dee, A.Lulseged & S.Nowlin, (2002), "Earning 
Quality and Auditor Independence: An Examinatin Using Non-Audit 
Free Dat" a, Online < ssrn website>.  

Dharan, Bala G. and Baruch Lev, "The Valuation Consequence of 
Accounting Changes: A Multi-year Examination", Journal of 
Accounting, Auditing and Finance 8 (Fall 1993), 475-494. 

Feltham, Gerald A. and James A. Ohlson, (1995), "Valuation and 
Clean Surplus Accounting for Operating and Financial Activities", 
Contemporary Accounting Research 11, 689-731. 

Kris Rowland Martin, (2002),"The Effect of Accounting Method 
Choice on Earnings Quality", March, Umi Number: 3233234.  

Lee, Chi-wen Jevons and Christopher R. Petruzzi, (1989), 
"Inventory Accounting Switch and Uncertainties", Journal of 
Accounting Research, Autumn ,27:2, 277-296. 

Sloan, R.G, (1996), "DO Stock Prices Fully Reflect Information in 
Accruals and Cash Flows about Future Earnings ?", The Accounting 
Review, No.71, 289-315.  

www.SID.ir

www.sid.ir

