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 131تا  109 صفحه از ،1390 تابستان دهم،ياز شماره سوم، سال حسابرسي، و مالي حسابداري پژوهشنامه

  ارتباط بين سود حسابداري و سود حسابرسي شده پايان دوره و ميان دوره

  با قيمت سهام 

  

  **ايرج خوش خلق                   *رويا دارابي

  03/06/1390: تاريخ پذيرش        28/03/1390: دريافتتاريخ 

  چكيده

هاي پذيرفته شـده در   با قيمت سهام شركت در اين تحقيق رابطه بين سود حسابداري و سود حسابرسي شده پايان دوره و ميان دوره
هـ سـود   . مورد بررسي قرار گرفته است 31/4/1387الي  1381 هايدر بين سال بازار اوراق بهادار تهران اهداف تحقيق حاضر بررسي رابط

اـبداري       حسابداري و سود حسابرسي ساليانه بر قيمت سهام شركت أـثير سـود حس اـبي ت اـدار و ارزي هاي پذيرفته شده در بورس اوراق به
اـ    31تعداد . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار است تحقق يافته و سود حسابرسي شده ميان دوره بر قيمت سهام شركت شـركت ب

يـفي        . اند توجه به اطلاعات موجود به عنوان نمونه انتخاب شده اـت توص اـربردي و از نـوع تحقيق اين تحقيق از نظـر ماهيـت موضـوع ك
اـن   محسوب مي گردد و با ابزار سنجش همبستگي به تشريح رابطه ميان متغيرهاي سود حسابداري و سود حسابرسي شده پايان دوره و مي

دهـد   نتايج تحقيق نشان مي. پردازد با استفاده از آزمون ضريب همبستگي پيرسون مي) متغير وابسته(و قيمت سهام ) قلمتغيرهاي مست(دوره 
اـن     . سود حسابرسي شده پايان دوره از نظر سرمايه گذاران در بازار از اهميت بيشتري برخوردار است همچنين سـود حسابرسـي شـده پاي

  .گذاران بوده استهاي مورد مطالعه بيشتر مورد توجه سرمايه ها در بين سال اي شركتدوره دوره از سود تحقق يافته اعلامي ميان
  

   .قيمت سهام، ارزش شركت ،سود حسابرسي شده، سود حسابداري :واژه هاي كليدي

  

  

  

                                                 
           Royadarabi110@yahoo.com .، مسئول مكاتباتاستاديار دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران جنوب *
  .كارشناس ارشد حسابداري **
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  مقدمه -1

اي بـه   تحولات اخير در جهان امروزي، اقتصاد كشـورها را از حالـت ملـي و منطقـه    
رشد و توسعه اقتصادي و تداوم آن از مباحث مهـم و  . دهد ميسمت جهاني شدن سوق 

در اين راسـتا تجهيـز و تخصـيص    . جنجالي به ويژه در كشورهاي در حال توسعه است
. گـردد  ترين وظيفه بازارهاي مالي در كشور محسوب مي ترين و مهم بهينه سرمايه، اصلي

د جامعه و هـدايت آن بـه   به طور كلي كاركردهاي مهم بازارهاي مالي، جذب وجوه مازا
باشـد كـه در نهايـت بـه رشـد و توسـعه        هاي تقاضا كننده اين وجـوه مـي   سمت بخش
بـازار سـرمايه كـه نمـاد آن بـورس اوراق بهـادار اسـت بخشـي از         . انجامد اقتصادي مي

هـا و   دهد كه تأمين كننده وجوه مـالي بلنـد مـدت شـركت     بازارهاي مالي را تشكيل مي
ها براي تأمين مالي، ممكن است اقدام به انتشـار اوراق   شركت. ستهاي اقتصادي ا بنگاه

سهام جديد و عرضه آن پس از طي مراحل پذيرش در بـورس اوراق بهـادار بـه عمـوم     
نمايند كه از اين طريق از منابع مطمـئن و ارزان قيمـت بـازار سـهام در جهـت ارتقـاي       

  .مند خواهند شد سرمايه خود بهره
زار سرمايه و توسعه آن همراه با ايجاد كارايي در اين بازار بايـد  از اين رو توجه به با

هاي اخير دولت  در حال حاضر در ايران با توجه به سياست. قرار گيردتاكيد  بيشتر مورد
قانون اساسـي و تسـريع و تـداوم     44بر اجراي اصل  تاكيد در زمينه خصوصي سازي و

عملكرد سـازمان بـورس اوراق بهـادار در طـي     . هاي مؤثري برداشته شده است آن، گام
بنـدي جديـد    ها، ايجـاد تـالار فرعـي و طبقـه     هاي اخير مثل تسريع پذيرش شركت سال

، ملـزم  اي هـاي منطقـه   هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار، ايجـاد بـورس    شركت
ها به ارائه كليه اطلاعات تأثيرگذار بر تصميم سرمايه گـذاران در راسـتاي    نمودن شركت

هـا مؤيـد ايـن     شفاف سازي اطلاعات و به خصوص نظارت بر سود اعلام شده شـركت 
  .باشد موضوع مي

بنابراين توسعه و كـارايي بـازار در گـرو شـناخت دقيـق و مطالعـات موشـكافانه و        
بازار مالي ايران، . باشدت ساير بازارهاي مالي در كشورهاي مختلف مياستفاده از تجربيا
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، جـوان و   كه در حال حاضر منحصراً در سازمان بورس اوراق بهادار تهران متبلور است
ايجـاد ثبـات و تعـادل در ايـن     .  هاي شديد است خوش فراز و نشيب در آغاز راه دست
رامون متغيرهاي حـاكم بـر آن در پرتـو شـرايط     هايي را پي ها و مطالعه بازار، انجام تحقيق
هـاي اخيـر شـاهد     در سـال . كند سياسي طلب مي -فرهنگي و اقتصادي -خاص اعتقادي

هاي پذيرفته شده در اين بـازار   افت و خيزها و نوسانات متعددي در قيمت سهام شركت
ي اعـم  متغيرهاي متعدد. يكي از مشكلات اساسي اين بازار قيمت گذاري است. ايم بوده

هاي سهام و ساير اوراق بهـادار مـورد معاملـه در ايـن      از اقتصادي، مالي و رواني قيمت
دهند كه سهم هر يك از ايـن عوامـل بـه درسـتي مشـخص       بازار را تحت تأثير قرار مي

نبوده و براي شناخت آثار اين عوامل و متغيرها لازم است مطالعات و تحقيقات وسيع و 
  .دامنه داري انجام شود
سود شركت نتيجه فعاليت حسابداري است و براساس تحقيقات  از ديدگاه اطلاعاتي

اي كه در بازارهاي سرمايه بر اساس بازار كارآمـد انجـام گرفتـه اسـت بـه ايـن       مشاهده
). 178 :1381 شـباهنگ، (رسيم كه سود حسـابداري محتـواي اطلاعـاتي دارد     مطلب مي

ي و حسابرسي شده با قيمت سـهام در  هدف تحقيق حاضر بررسي رابطه سود حسابدار
  .بازار مالي كشور است

  ادبيات نظري و پيشينه تحقيق -2

ها منعكس كننده تمام اطلاعـات موجـود    بازار سرمايه زماني كارا مي باشد كه قيمت
وجـود داشـته   ) عدم تقارن اطلاعاتي(اگر در بازار كارا نابرابري اطلاعات . در بازار باشد

پس بدون شـك آنچـه   ). 15 : 2007،  واتس( 1زير سؤال خواهد رفت باشد كارايي بازار
هـا   به كارايي بازار سرمايه كمك خواهد نمود ارائه اطلاعات مربوط و به موقـع شـركت  

  .براي همه استفاده كنندگان از اطلاعات مالي مي باشد
هـا،   در بازار كنوني سرمايه گذاران با اسـتفاده از اطلاعـات منتشـره توسـط شـركت     

                                                 
١.Watts - 2007 
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ترين  اما مهم. نمايند اقدام به سرمايه گذاري از طريق خريد سهام مي …وورس، جرايد ب
هـاي مـالي ميـان     گذاران را در اين امر ياري خواهد نمـود صـورت  اطلاعاتي كه سرمايه

هـاي   بينـي شـده توسـط شـركت     اي چه به صورت واقعي و چه به صـورت پـيش   دوره
مالي پايان دوره و قبـل از حسابرسـي و   هاي  پذيرفته شده در بورس و همچنين صورت

رايلي، (هاي به عمل آمده  مطابق تحقيق.  باشد هاي مالي مي بعد از حسابرسي آن صورت
ــه ) 2002ســون، و اول 1-19 صــص :2007روس،  ؛715-738 صــص :2000 ــار كلي رفت

هـاي مـالي تغييـر     سرمايه گذاران در قبال اعلام سود حسابداري از طريق انتشار صورت
نموده و اين تغيير به صورت كمي در قيمت گذاري سهام به صورت كـاهش و افـزايش   

  .مشهود خواهد بود
، ركن اساسـي در تجهيـز و    بازار سرمايه كه نماد اصلي آن بورس اوراق بهادار است

در .  باشـد  ترين عامل تأثيرگذار بـر توسـعه اقتصـادي مـي     تخصيص بهينه سرمايه و مهم
ها وجوه نقد مورد نياز خـود را   اي دارند شركت رمايه توسعه يافتهكشورهايي كه بازار س

هـاي   نمايند كه اين امر به نوبه خود ، تداوم و تسريع فعاليت تر تأمين مي تر و ارزان آسان
  .گردد اقتصادي را منجر مي

بنـابراين  . باشـد  هـاي اقتصـادي مـي    تـرين شـاخص   از مهـم  از آنجا كه سود شـركت 
شركت با دقت بيشتري مـورد بررسـي قـرار     تعيين و اعلام سود ضرورت دارد كه نحوه

و اعلام موضوع تحقيق به عنوان اولويت پژوهشي سـازمان بـورس اوراق بهـادار    .  گيرد
و الزام حسابرسـان بـر رعايـت آن در     340همچنين تدوين استاندارد حسابرسي شماره 

يت انجام اين تحقيق در ها، بيانگر ضرورت و اهم رسيدگي به اطلاعات مالي آتي شركت
  .آيد بازار سرمايه كشور به شمار مي

براساس تحقيقات انجام شده در دنيا و سوابق موجود يكي از عوامل مؤثر بر قيمـت  
بـا  . سهام در بازار سرمايه، سود هر سهم، سود حسابداري و سود حسابرسي شده اسـت 

گيـري  يمت سهام بر تصـميم عنايت به سوابق تحقيقات انجام شده، تغييرات سود سهام و ق
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  ).169 صص : 2008 تيتمن،( 1استفاده كنندگان اثر دارد
اي بر قيمـت و حجـم مبـادلات     بررسي تأثير انتشار گزارشات ميان دوره «فخاري به 
ايشـان در  . پرداخته اسـت »  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران سهام شركت

اي را بر قيمت و حجم مبادلات سـهام در   ميان دورهگزارش  56تحقيق خود تأثير انتشار 
هـاي پذيرفتـه    شـركت از شـركت   22، مربوط به تعداد 1373الي  1370هاي  فاصله سال

فخـاري بـا محاسـبه    . است  شده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسي قرار داده
توسـط گـردش و   هاي هفتگي و محاسبه م بازده غير عادي با استفاده از قيمت و شاخص

2دفعات سهام با استفاده از روش بيور
 اي را بـر قيمـت و   اثر انتشار گزارشات ميان دوره 

هاي بازده غير عـادي   هاي اعلام، نرخ گيرد كه در هفته حجم مبادلات بررسي و نتيجه مي
و همچنين افزايش حجم و دفعات معاملات سـهام مشـاهده   ) مثبت يا منفي(معني داري 
  .يد فرضيه هاي تحقيق شده استياشده باعث ت

نوروش و مشـايخي محتـواي افزاينـده اطلاعـاتي ارزش افـزوده اقتصـادي و ارزش       
افزوده نقدي در مقابل سـود حسـابداري و وجـوه نقـد حاصـل از عمليـات را مطالعـه        

ها نشان دادند سود حسابداري داراي محتواي افزاينده اطلاعاتي نسـبت بـه    آن.  اند كرده
اي مطالعه شده است ولي وجوه نقد عمليـاتي ارتبـاط معنـا داري بـا بـازده      ساير متغيره

سهام نداشته و فاقد محتواي افزاينـده اطلاعـاتي نسـبت بـه سـود حسـابداري و ارزش       
  .)131-150 صص :1383نوروش و مشايخي، ( افزوده اقتصادي و نقدي مي باشد
دي و تعهدي در بازار هاي نق محتواي اطلاعاتي جريان عرب مازار يزدي و همكاران

يافته هاي تحقيق بـر وجـود محتـواي افزاينـده     . سرمايه ايران را مورد بررسي قرار دادند
همچنين اقـلام تعهـدي   .  هاي نقدي عملياتي دلالت دارد اطلاعاتي سود نسبت به جريان

عرب مـازار  (هاي نقدي عملياتي داراي محتواي افزاينده اطلاعاتي است  نسبت به جريان
  ).111 صص : 1385 ،يزدي

                                                 
١.Titman 

٢. Beaver 
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هاي متمادي مطالعات بسياري در مجامع دانشگاهي و تحقيقـاتي در خـارج    طي سال
هـول  ، )738-715 صـص  : 2000( 1از كشور نيز انجام شده است از جمله توسط رايلي

،  )1051-1020 صـص  : 2003( 3، چن و زنـگ  )3-15 صص :2001 ( 2تاسن و روس
كه همگي تأثيرپـذيري قيمـت   ) 1010-967 صص :2004( 4فرانسيس، لافوند و اولسون

سهام ناشي از اعلام سود ساليانه را بررسي كرده و به اين نتيجه رسيدند كه اعـلام سـود   
  .كند ساليانه اطلاعات مفيدي به بازار سرمايه منتقل مي

محتواي اطلاعاتي و مربوط بودن سـود بـه قيمـت سـهام را     ) 2000( 5كين و توماس
نتايج تحقيق حاكي از آن است كه محتواي اطلاعاتي متغيرهـاي  . دادندمورد مطالعه قرار 

در حالي كـه مربـوط بـودن     ،حسابداري طي دوره تحقيق ثابت و بدون تغيير بوده است
  .اند متغيرهاي حسابداري به ارزش شركت سير نزولي داشته

به بررسي اين موضوع پرداخته كه تجزيه سـود حسـابداري تـا چـه     ) 2002( 6بارت
كند و تغييرات ارزش بازار سـهام عـادي را    ندازه به پيش بيني سود غير عادي كمك ميا

نتايج تحقيق دلالت بر آن دارد كه تجزيه سود بـه دو بخـش تعهـدي و    . دهد توضيح مي
در تحقيقي ديگر بـارت  . گردد بيني ارزش بازار سهام مي نقدي باعث كاهش خطاي پيش

ده اعتبـار سـودهاي حسـابداري گـزارش شـده      دارد كه سودهاي حسابرسي ش ـ بيان مي
  .دهد توسط واحد انتفاعي را افزايش مي) اعلامي(

مربوط بودن اجزاي نقدي و تعهدي سود به ارزش شـركت  ) 2004(بيور و همكاران 
در اين تحقيق بخش تعهدي سود به چهار جزء تقسيم شـده  . را مورد بررسي قرار دادند

د، با در نظر گرفتن سود غيـر عـادي و ارزش بـازار    ده يافته هاي تحقيق نشان مي. است
شركت به عنوان متغيرهاي وابسته، تفكيك بخش تعهدي سود به اجزاي تشـكيل دهنـده   

                                                 
١. Reily 

٢. Holthausn & Ross 

٣. Chen & Zhang 

٤. Francis & Lafond & Ohlsson 

٥. Kin and Thomas  

٦. Barth 
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همچنين بيور تحقيقي در . شود آن باعث كاهش خطاي پيش بيني ارزش بازار شركت مي
ضـي  مورد نقش سود حسابداري در تعيين ارزش واحد انتفاعي بـه صـورت روابـط ريا   

  .ارائه نموده است
پايداري و قيمت گذاري اجـزاي نقـدي سـود را مـورد     ) 2004( 1و همكاران ديچاو

ها اجزاي نقدي سود را به سه جزء مانده وجوه نقـد، وجـوه نقـد     آن. بررسي قرار دادند
پرداختي به اعتبار دهندگان و وجوه نقد پرداختي به سهامداران تجزيه كردند و دريافتنـد  

ارتر سود كه در اين تحقيق وجوه پرداختي به سهامداران بـوده، رابطـه معنـي    اجزاي پايد
  .داري با قيمت سهام دارد

ها بـراي سـرمايه گـذاران در     درباره اجزاي سود و مفيد بودن آن) 2007( 2يوش سالتو
تعيين ارزش شركت و انعكاس سود به عنوان رقمي كه محتواي اطلاعـاتي دارد و ابـزاري   

   .، تحقيقي انجام داده است هايشان است دن مديران در كفايت تلاشبراي دلگرم كر
كند  در تعيين ارزش شركت با استفاده از سود حسابداري بيان مي) 2009( 3لندسمن 

تواند در تعيين ارزش شركت به سرمايه گذاران كمـك كنـد كـه     كه سود در صورتي مي
توان توضيح تغييرات بازده سهام را داشته باشد و سود بايد مربوط و قابل اتكاء باشد تـا  

  .در قيمت سهام منعكس شود

  يقاهداف تحق -3

شود كـه   سود حسابداري در چارچوب اصول پذيرفته شده حسابداري اندازه گيري مي
 .باشـد هدف از اين اندازه گيري ، تعيين عملكرد واحد تجاري در طي يك دوره مالي مـي 

ها و همچنين لزوم سـرعت   فراهم آوردن اطلاعات مبسوط در مورد قيمت سهام شركت
پياپي بازارهـاي سـرمايه موجـب اهميـت سـود      در واكنش نسبت به تغييرات روزمره و 

تـرين عوامـل و متغيرهـاي تأثيرگـذار و      حسابداري و حسابرسي شده زيرا سود از مهـم 
                                                 

١. Dechow 

٢. Salto 

٣. Landsman 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 1390 پاييز م، يازدهپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال سوم، شماره  ....................   116

تـرين ابـزار ارزيـابي     تعيين كننده قيمت سهام در بازار هاي سرمايه است و از طرفي مهم
فعاليـت  سـود نتيجـه    ، بنـابراين از ديـدگاه اطلاعـاتي   . عملكرد مديريت نيز مـي باشـد  

از اين رو هدف از اين مطالعه بررسي آثار دو متغير عمده بازار مـالي،  . حسابداري است
اهداف اصلي تحقيق . يعني سود حسابداري و سود حسابرسي شده بر قيمت سهام است

  :عبارتند از
قيمـت سـهام   د حسابرسـي سـاليانه بـر    بررسي رابطه سود حسـابداري و سـو   -
 .بورس اوراق بهادارهاي پذيرفته شده در  شركت

بررسي رابطه سود حسابداري تحقق يافته پايان دوره و سود حسابرسـي شـده    -
 .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار پايان دوره بر قيمت سهام شركت

قيمـت  و سود حسابرسـي شـده ميـان دوره بـر      بررسي رابطه سود حسابداري -
 .بهادارهاي پذيرفته شده در بورس اوراق  سهام شركت

  فرضيه هاي تحقيق -4

؛ آيا قيمت سـهام شـركت بـا سـود حسابرسـي شـده        سؤال اصلي تحقيق اين است
؟ با توجـه بـه اهـداف و سـؤال تحقيـق،       تري دارد نسبت به سود حسابداري رابطه قوي

  :باشد فرضيه هاي زير مورد نظر مي
نه بـا قيمـت   سود حسابرسي شده پايان سال مالي نسبت به سود حسابداري ساليا -1

  .تري دارد سهام شركت رابطه قوي
سود حسابرسي شده ميان دوره نسبت به سـود حسابرسـي شـده پايـان دوره بـا       -2

  .تري دارد رابطه قوي/) 31/6(قيمت سهام شركت، اعلامي ميان دوره 
سود حسابرسي شده پايان دوره نسبت به سود حسابداري تحقـق يافتـه اعلامـي     -3

  .تري دارد سهام شركت رابطه قوي پايان دوره با قيمت
سود حسابرسي شده ميان دوره نسبت به سود حسابداري تحقـق يافتـه اعلامـي     -4

  .تري دارد ميان دوره با قيمت سهام شركت رابطه قوي
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  روش تحقيق و جامعه آماري -5

 –تحقيق حاضر از نظـر ماهيـت موضـوع كـاربردي و از نـوع تحقيقـات توصـيفي        
ها و اطلاعات از دو روش كتابخانه  ردد و روش جمع آوري دادهگ پيمايشي محسوب مي

در بخش كتابخانه اي، مبـاني نظـري و پيشـينه تحقيـق     . اي و ميداني استفاده شده است
ها، نشريات و مجلات تخصصي فارسـي و   عمدتاً از مقالات اخذ شده از اينترنت، كتاب

ع آوري داده هـاي مـورد   لاتين جمع آوري شده است و در بخش ميداني به منظور جم ـ
نياز از بانك اطلاعاتي نرم افزارهـاي تـدبير پـرداز و ره آورد نـوين و همچنـين سـايت       

بـه عبـارتي چـك ليسـتي از     . سازمان بورس اوراق بهـادار تهـران اسـتفاده شـده اسـت     
متغيرهاي تحقيق تهيه و سپس اطلاعات مورد نياز و مندرج در چك ليست را از طريـق  

  .دارك موجود در سازمان بورس استخراج شده استبررسي اسناد و م
در  31/04/1387الـي   1384هـاي   هايي كه در طـي سـال   در اين تحقيق تمام شركت

انـد، بـه عنـوان جامعـه آمـاري مـورد مطالعـه قـرار          بورس اوراق بهادار ايران فعال بوده
وراق شـركت پذيرفتـه شـده در بـورس ا     420جامعه آماري اين تحقيق شامل . اند گرفته

، تـلاش  1387-1384در اين تحقيق با توجه به بازه زمـاني انتخـابي   . بهادار تهران است
ها متوقـف بـوده يـا معاملـه      هايي كه به طور مستمر بيش از سه ماه نماد آن شده شركت

انـد، حـذف و    شركت كه طي اين بازه زماني معامله نشـده  297تعداد . اند، حذف شوند نشده
انـد،   يشترين معاملات را در اين بازه زمـاني بـه خـود اختصـاص داده    شركت كه ب 123تعداد 

ييـد قـرار   ابا توجه به محدوديت اطلاعات كه توسط سازمان بورس نيـز مـورد ت  . باقي ماندند
:  1380 ، سـكاران ( قرارگرفـت اسـتفاده   مـورد گرفت ناگزير روش نمونه گيري در دسترس 

306.(  
اطلاعات موجود به عنوان نمونه انتخاب و  شركت با توجه به 31بدين ترتيب تعداد 

  ).1جدول شماره ( شدبررسي 
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  هاي مورد بررسي فهرست شركت -1جدول 

 توسعه شهري توس گستر پتروشيمي خارك

 ليزينگ ايران ايران خودرو

 بانك كارآفرين پتروشيمي اراك

 پتروشيمي اصفهان سايپا

 سيمان دورود زامياد

 البرز دارو سيمان فارس و خوزستان

 سيمان سپاهان سيمان تهران

 توسعه معادن روي ايران سنگ آهن گل گهر

 شركت صنعتي و معدني چادرملو تراكتور سازي ايران

 داروسازي جابر ابن حيان پاكسان

 سرمايه گذاري ساختمان ايران كيميا دارو

 سرمايه گذاري توسعه معادن و فلزات گروه دارويي سبحان

 هپكو -توليد تجهيزات سنگين نفت پارس

 ايران ارقام باما

 بانك پارسيان آبسال

    پارس خودرو
  يافته هاي پژوهشگر: منبع*        

  متغيرهاي تحقيق و روش تجزيه و تحليل اطلاعات -6

متغيرهاي اصلي اين تحقيق عبارتند از سـود حسـابداري سـاليانه، سـود حسـابداري      
حسابداري تحقق يافته ميـان دوره، سـود حسابرسـي ميـان     تحقق يافته پايان دوره، سود 

دوره و سود حسابرسي پايان دوره به عنوان متغيرهاي مستقل و قيمـت سـهام در زمـان    
، قيمت سهام در زمـان   محاسبه سود حسابداري، قيمت سهام در زمان حسابرسي ساليانه

ق يافته ميان دوره حسابرسي ميان دوره، قيمت سهام در زمان اعلام سود حسابداري تحق
و قيمت سهام در زمان اعلام سود حسابداري تحقق يافته پايـان دوره بـه عنـوان متغيـر     
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متغيرهاي تحقيق

قيمت سهام-متغير وابسته

در زمان محاسبه سود 
حسابداري

در زمان اعلام سود حسابداري 
تحقق يافته ميان دوره

در زمان اعلام سود حسابداري 
تحقق يافته پايان دوره

در زمان حسابرسي پايان دوره

در زمان حسابرسي ميان دوره

سود-متغير مستقل

سود حسابداري ساليانه

سود حسابداري تحقق يافته 
اعلامي ميان دوره

سود حسابداري تحقق يافته 
اعلامي پايان دوره

سود حسابرسي شده پايان دوره

سود حسابرسي شده ميان دوره

  .اند وابسته انتخاب شده
حسابرسـي   340سود حسابرسي شده عبارت است از سودي كه بر حسب استاندارد 

  .شود به سازمان بورس اوراق بهادار گزارش مي
هاي پذيرفتـه شـده در    ي سودي است كه شركتسود حسابداري تحقق يافته و اعلام

نمايند كه  اي گزارش و اعلام مي.بورس به صورت سود ميان دوره اي و سود پايان دوره
  .ها مي باشد در واقع همان سود واقعي شركت

نمودار شماره (در اين تحقيق براي دستيابي به اهداف تحقيق بر اساس مدل عملياتي 
  .پيرسون استفاده شده استاز آزمون ضريب همبستگي ) 1

  
    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

 مدل عملياتي تحقيق -1نمودار 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 1390 پاييز م، يازدهپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال سوم، شماره  ....................   120

  ها  نتايج آزمون فرضيه -7

سود حسابرسي شده پايان سال مالي نسبت به سود حسابداري سـاليانه بـا    :1فرضيه
فرضيه مذكور از نظر آماري به شرح زير بيـان  . تري دارد قيمت سهام شركت رابطه قوي

  :گردد مي
سود حسابرسي شده پايان دوره نسبت به سـود حسـابداري سـاليانه شـركت رابطـه      

  . تري با قيمت سهام ندارد قوي
H0: r1 ≤ r2  

سود حسابرسي شده پايان دوره نسبت به سـود حسـابداري سـاليانه شـركت رابطـه      
  .تري با قيمت سهام دارد قوي

                                                                                  H1: r1 > r2  
  بررسي ضريب همبستگي سود حسابرسي شده و سود حسابداري ساليانه با قيمت سهام - 2جدول 

  متغير وابسته  متغير مستقل
سطح معني 
  داري

ضريب 
  همبستگي

نتيجه آزمون 
  فرضيه

حسابرسي  سود
  شده ساليانه

در زمان  قيمت سهام
  حسابرسي

تأييد فرضيه   897/0  000/0
سود حسابداري   تحقيق

  ساليانه
قيمت سهام در زمان 
  محاسبه سود حسابداري

000/0  810/0  

  يافته هاي پژوهشگر: منبع*       

گـردد ضـريب همبسـتگي سـود      ملاحظـه مـي  ) 2(گونه كه در جدول شـماره   همان
اسـت در   000/0بـا سـطح معنـي داري     897/0ها با قيمت سهام  حسابرسي شده شركت

حالي كه ضريب همبستگي سود حسابداري ساليانه شركت با قيمت سهام با سطح معني 
توان قضـاوت نمـود كـه سـود      مي% 95بنابراين با اطمينان . باشد مي 81/0، 000/0داري 

هـا بـا قيمـت     تري نسبت به سود حسابداري ساليانه شـركت  حسابرسي شده رابطه قوي
  .گردد و فرضيه مقابل رد ميييد اسهام دارد بنابراين فرضيه تحقيق ت
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سود حسابرسي شده ميان دوره نسبت به سود حسابرسي شده پايـان دوره   :2 فرضيه

فرضـيه مـذكور از نظـر    . تـري دارد  رابطه قـوي ) 31/6(با قيمت سهام اعلامي ميان دوره 
  :گردد آماري به شرح زير بيان مي

ود حسابرسـي شـده   تري نسبت بـه س ـ  اي رابطه قوي سود حسابرسي شده ميان دوره
  .پايان دوره با قيمت سهام اعلامي ميان دوره ندارد

H0: r1 ≤ r2 
تري نسبت بـه سـود حسابرسـي شـده      اي رابطه قوي سود حسابرسي شده ميان دوره

  .پايان دوره با قيمت سهام اعلامي ميان دوره دارد
H1: r1 > r2 

پايان دوره با قيمت سهام بررسي ضريب همبستگي سود حسابرسي شده ميان دوره و  -3جدول 

 اعلامي ميان دوره

  متغير وابسته  متغير مستقل
سطح معني 
  داري

ضريب 
  همبستگي

نتيجه آزمون 
  فرضيه

سود حسابرسي 
  شده ميان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  762/0  
رد فرضيه 
سود حسابرسي   تحقيق

  شده پايان دوره
قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  802/0  

  يافته هاي پژوهشگر: منبع*

دهد ضـريب همبسـتگي سـود حسابرسـي      نشان مي) 3(گونه كه جدول شماره  همان
اسـت و ضـريب    762/0،  000/0شده ميان دوره با قيمت سهام بـا سـطح معنـي داري    

، 000/0همبستگي سود حسابرسي شده پايان دوره با قيمت سهام در سطح معنـي داري  
گردد كه همبستگي سود حسابرسي شده پايان دوره  بنابراين ملاحظه مي. باشد مي 802/0

بنـابراين بـا   . با قيمت سهام از سود حسابرسي شده ميان دوره با قيمت سهام بيشتر است
تـري   توان قضاوت نمود كه سود حسابرسي شده پايان دوره رابطه قوي مي% 95اطمينان 
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بنـابراين فرضـيه تحقيـق    .  نسبت به سود حسابرسي شده ميان دوره با قيمت سهام دارد
(H1)  رد و فرض مقابل)H0 (شود پذيرفته مي.  

سود حسابرسي شده پايان دوره نسبت به سـود حسـابداري تحقـق يافتـه     : 3 فرضيه
فرضـيه مـذكور از نظـر    .  تـري دارد  پايان دوره با قيمت سهام شركت رابطه قوياعلامي 

  :گردد آماري به شرح زير بيان مي
تري نسبت بـه سـود حسـابداري تحقـق      رابطه قوي  سود حسابرسي شده پايان دوره

  .يافته اعلامي پايان دوره با قيمت سهام ندارد
Ho: r1 ≤ r2 

تري نسبت بـه سـود حسـابداري تحقـق      رابطه قوي  ود حسابرسي شده پايان دورهس
  .يافته اعلامي پايان دوره با قيمت سهام دارد

H1: r1 ≥ r2 
  بررسي ضريب همبستگي سود حسابرسي شده پايان دوره و سود حسابداري تحقق يافته  -4جدول 

 اعلامي پايان دوره با قيمت سهام

  متغير وابسته  متغير مستقل
سطح معني 
  داري

ضريب 
  گيهمبست

نتيجه آزمون 
  فرضيه

سود حسابرسي شده 
  پايان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود پايان دوره

000/0  802/0  
رد فرضيه 
سود حسـابداري تحقـق     تحقيق

  يافته اعلامي پايان دوره

قيمت سهام در زمان اعلام 
سود حسابداري تحقق يافته 

  پايان دوره
000/0  88/0  

  يافته هاي پژوهشگر: منبع*

ضريب همبستگي سود حسابداري تحقق يافته اعلامي ) 4(با توجه به جدول شماره 
و سـود حسابرسـي شـده پايـان دوره بـا       88/0، 000/0داري  پايان دوره در سطح معنـي 

بنابراين فرضـيه تحقيـق رد و   . باشد مي 802/0، 000/0قيمت سهام در سطح معني داري 
  .گردد فرضيه مقابل پذيرفته مي
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سود حسابرسي شده ميان دوره نسبت به سود حسابداري تحقق يافته ميان : 4فرضيه 
فرضيه مذكور از نظر آماري بـه شـرح   . تري دارد دوره با قيمت سهام شركت رابطه قوي

  :گردد زير بيان مي
تري نسـبت بـه سـود حسـابداري تحقـق       سود حسابرسي شده ميان دوره رابطه قوي

 .يافته ميان دوره با قيمت سهام ندارد

Ho: r1 ≤ r2 
تري نسـبت بـه سـود حسـابداري تحقـق       سود حسابرسي شده ميان دوره رابطه قوي

 .يافته ميان دوره با قيمت سهام دارد

H1: r1 > r2 

بررسي ضريب همبستگي سود حسابرسي شده ميان دوره و سود تحقق يافته ميان دوره  -5جدول 

 )31/6(با قيمت سهام اعلامي ميان دوره 

  متغير وابسته  متغير مستقل
سطح معني 
  داري

ضريب 
  همبستگي

نتيجه آزمون 
  فرضيه

سود حسابرسي شده 
  ميان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  762/0  
تأييد فرضيه 
  تحقيق

سود حسابداري 
تحقق يافته اعلامي 

  ميان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  70/0  

  يافته هاي پژوهشگر :منبع*

دهد ضريب همبستگي سود حسابرسـي شـده    نشان مي) 5(همان طور كه جدول شماره 
ميان دوره از سود حسابداري تحقق يافته اعلامي ميان دوره شـركت بـا قيمـت سـهام بيشـتر      

بـه عبـارت   . است (Ho)و رد فرضيه مقابل ) H1(بوده كه اين امر بيانگر تاييد فرضيه تحقيق 
توان قضاوت نمـود كـه سـود حسابرسـي شـده ميـان دوره رابطـه         مي% 95طمينان ديگر با ا

  .تري نسبت به سود حسابداري تحقق يافته اعلامي ميان دوره با قيمت سهام دارد قوي
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  خلاصه ضرايب همبستگي متغيرهاي مستقل با قيمت سهام -6جدول 

  متغيرهاي مستقل
  متغير وابسته

  
سطح معني 
  داري

ضريب 
  همبستگي

  اولويت

سود حسابرسي شده 
  ساليانه

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ساليانه

000/0  897/0  1  

سود حسابداري 
  ساليانه

قيمت سهام در زمان 
محاسبه سود حسابداري در 

  پايان دوره
000/0  810/0  3  

سود حسابرسي شده 
  ميان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  762/0  5  

سود حسابرسي شده 
  پايان دوره

قيمت سهام در زمان 
  حسابرسي سود ميان دوره

000/0  802/0  4  

سود حسابداري تحقق 
  يافته اعلامي پايان دوره

قيمت سهام در زمان اعلام 
سود حسابداري تحقق يافته 

  پايان دوره
000/0  88/0  2  

سود حسابداري تحقق 
  يافته اعلامي ميان دوره

اعلام قيمت سهام در زمان 
سود حسابداري تحقق يافته 

  ميان دوره
000/0  70/0  6  

  يافته هاي پژوهشگر: منبع*

گـردد سـود حسابرسـي     ملاحظه مي) 6(گونه كه در جدول شماره  به طور كلي همان
شده پايان دوره بيشترين همبستگي را بـا قيمـت سـهام دارد كـه در اولويـت اول قـرار       

تحقق يافته اعلامي پايان دوره بيشـترين همبسـتگي   پس از آن سود حسابداري . گيرد مي
سود حسابداري ساليانه با ضريب . گيرد را با قيمت سهام دارد و در اولويت دوم قرار مي

در اولويت سوم، سود حسابرسي شده پايان دوره در اولويـت چهـارم،    81/0همبستگي 
داري تحقق يافتـه  سود حسابرسي شده ميان دوره در اولويت پنجم و بالاخره سود حساب

  .گيرد اعلامي ميان دوره در اولويت آخر قرار مي
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  آزمون تفاوت معناداري ضرايب همبستگي  -7-1

 :شود براي مقايسه دو ضريب همبستگي به شرح زير عمل مي

  :فرض صفر و فرض مقابل براي نمونه براي فرضيه اول به صورت زير است -الف
سـهام در زمـان حسابرسـي بـا همبسـتگي سـود       سـاليانه و قيمـت    همبستگي سود حسابرسي

  . حسابداري، تفاوت معناداري نداردد حسابداري ساليانه و قيمت سهام در زمان محاسبه سو
ساليانه و قيمت سـهام در زمـان حسابرسـي بـا همبسـتگي سـود        همبستگي سود حسابرسي

  .معناداري داردحسابداري ، تفاوت د حسابداري ساليانه و قيمت سهام در زمان محاسبه سو
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  ). 2رابطه (هاست  تعداد نمونه

  :ناحيه رد و قبول فرض صفر به شرح زير است -ج
در ناحيـه رد فـرض صـفر قـرار گيـرد      ) 1(در رابطه  *Zبنابراين در صورتي كه  -د

ايـن صـورت   فرض صفر رد شده يعني مقدار دو همبستگي با هم متفاوت است در غير 
  ). 7جدول شماره (تفاوت بين دو همبستگي معنادار نيست 
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  نتايج آزمون برابري دو ضريب همبستگي -7جدول 

 فرضيات
متغير مستقل و 

 وابسته
 *Z Z فرض صفر پيرسون

مقدار 
 احتمال

سطح (
  )معناداري

 نتيجه

 1فرضيه 

سود حسابرسي 
قيمت ساليانه و 

سهام در زمان 
 حسابرسي

897 /0  

همبستگي سود 
حسابرسي ساليانه و 
قيمت سهام در زمان 

حسابرسي با 
همبستگي سود 

اري ساليانه و حسابد
 قيمت سهام در زمان
محاسبه سود 

حسابداري، تفاوت 
 .معناداري ندارد

457 /1  

233/1 109 /0  

فرض 
صفر در 
 95سطح 

درصد رد 
 شود نمي

ــود  ســـــــــ
حسابداري ساليانه و 
قيمت سهام در زمان 
ــود   ــبه ســ محاســ

 حسابداري

810 /0  127 /1  

 2فرضيه 

سود حسابرسي ميان 
دوره و قيمت سهام 
در زمان حسابرسي 
 سود ميان دوره

762 /0  

همبستگي سود 
حسابرسي ميان دوره 
و قيمت سهام در 

زمان حسابرسي سود 
ميان دوره با 
همبستگي سود 

حسابرسي پايان دوره 
و قيمت سهام در 

زمان حسابرسي سود 
پايان دوره، تفاوت 
 .معناداري ندارد

001/1  

389/0- 350 /0  

فرض 
صفر در 
 95سطح 

درصد رد 
 شود نمي

سود حسابرسي 
پايان دوره و قيمت 
سهام در زمان 
حسابرسي سود 
 پايان دوره

802 /0  104 /1  

 3فرضيه 

سود حسابرسي شده 
پايان دوره و قيمت 
سهام در زمان 
حسابرسي سود 
 پايان دوره

802 /0  

همبستگي سود 
حسابرسي شده پايان 
دوره و قيمت سهام 
در زمان حسابرسي 
سود پايان دوره با 

104 /1  016/1-  155 /0  

فرض 
صفر در 
 95سطح 

درصد رد 
 شود نمي
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سود حسابداري 
تحقق يافته اعلامي 
پايان دوره و قيمت 
سهام در زمان اعلام 
سود حسابداري 
تحقق يافته پايان 

 دوره

880 /0  

همبستگي سود 
حسابداري تحقق 
يافته اعلامي پايان 
دوره و قيمت سهام 
در زمان اعلام سود 

حقق حسابداري ت
يافته پايان دوره، 
تفاوت معناداري 

 .ندارد

376 /1  

 4ه فرضي

سود حسابرسي 
ــان دوره و   ــده مي ش
قيمت سهام در زمان 
حسابرسي سود ميان 

 دوره

762 /0  

همبســتگي ســود 
حسابرسي شـده ميـان   
ــهام  ــت س دوره و قيم
ــي   ــان حسابرس در زم
ــا    ــان دوره ب ــود مي س
ــود   ــتگي ســ همبســ
ــق   ــابداري تحقـ حسـ
ــان   ــي مي ــه اعلام يافت
ــهام  ــت س دوره و قيم
در زمــان اعــلام ســود 
ــق   ــابداري تحقـ حسـ

ميــــان دوره،  يافتــــه
تفـــاوت معنـــاداري  

 .ندارد

001/1  

500/0  309 /0  

فرض 
صفر در 
 95سطح 

درصد رد 
 شود نمي

ــود  ســـــــــ
ــق   ــابداري تحق حس
يافتــه اعلامــي ميــان 
دوره و قيمت سـهام  
در زمان اعلام سـود  
ــق   ــابداري تحق حس

 يافته ميان دوره

700 /0  867 /0  

  )7ادامه جدول (                           يافته هاي پژوهشگر: عمنب*

  
با توجه به آزمون تفاوت معناداري ضرايب همبستگي كـه بـراي هـر چهـار فرضـيه      

درصـد رد   95انجام شد، به اين نتيجه رسيديم كه برابري دو مقدار همبستگي در سـطح  
  .شود نمي
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  نتيجه گيري -8

  :انجام شده، يافته هاي زير حاصل شد هاي با توجه به نتايج آزمون
با توجه به تأييد فرضيه اول، براي افزايش ضريب اعتماد سرمايه گذاران به بازار سـهام  

هاي مالي، مسئولان سازمان بورس اوراق بهادار ايـران   و افزايش شفافيت اطلاعات صورت
  .باشندها بايد توجه زيادي داشته  هاي مالي و الزام شركت به حسابرسي صورت

با توجه به رد فرضيه دوم، اطلاعـات حسابرسـي شـده پايـان دوره از نظـر سـرمايه       
گذاران در بازار سهام از اهميت بيشتري برخوردار اسـت كـه علـت اصـلي آن اهميـت      

  .ساليانه فعاليت شركت از نظر سرمايه گذاران و اعلام قطعي سود ساليانه است
زماني حداكثر چهار ماه بعد از سال مـالي  همچنين با توجه به رد فرضيه سوم فاصله 

ها در اين خصوص مـؤثر بـوده و از    هاي مالي حسابرسي شده شركت براي ارائه صورت
سـود اعلامـي تحقـق    (طرفي طي اين فاصله زماني اطلاعات ارائه شده توسـط شـركت   

تـوان نتيجـه گرفـت كـه      بنـابراين مـي  . تأثير لازم را بر قيمت سهام گذاشته اسـت ) يافته
افزايش فاصله زماني اعلام سود تحقق يافته ساليانه با سود حسابرسي شده ساليانه، تأثير 

  .دهد گذاري سود حسابرسي شده ساليانه را بر قيمت سهام كاهش مي
ييـد فرضـيه چهـارم، سـود حسابرسـي شـده تـأثير بيشـتري از سـود          ابا توجه بـه ت 

اشـته و بيشـتر مـورد توجـه     هـا د  حسابداري تحقق يافته اعلامي ميـان دوره اي شـركت  
به عبارت ديگر بـه علـت اينكـه فاصـله زمـاني اعـلام سـود        . سرمايه گذاران بوده است

روز بوده كـه نسـبت بـه سـود حسابرسـي شـده        60حسابرسي شده ميان دوره حداكثر 
انـد   ها در فاصله زماني محدود اين اطلاعات را ارائـه نمـوده   ساليانه كمتر است و شركت

  .توجه بازار سرمايه و سرمايه گذاران قرار گرفته است بنابراين مورد
توان گفت سود حسابرسي شده پايان دوره از نظر سـرمايه گـذاران در    در نهايت مي

همچنين سود حسابرسي شده پايـان دوره  . بازار سهام از اهميت بيشتري برخوردار است
اي مورد بررسي بيشـتر  ه ها در بين سال از سود تحقق يافته اعلامي ميان دوره اي شركت

  .مورد توجه سرمايه گذاران بوده است
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  پيشنهادها -9

  پيشنهادهاي كاربردي -9-1

  :گردد در اين بخش پيشنهادهايي براي سازمان بورس اوراق بهادار ايران ارائه مي
بينـي   كاهش فاصله زماني انتشار اعلاميه هاي حسابرسي و اعلاميه هـاي پـيش    -1

 .ها ساليانه شركت

 .ها به ارائه اعلاميه هاي پيش بيني سود قبل از شروع سال مالي شركت الزام  -2

هـاي   ها به حمايت دستورالعمل اجرايي افشاي اطلاعـات شـركت   الزام شركت  -3
ثبت شده نزد سازمان بـورس و نظـارت بـر اجـراي آن بـه صـورت دوره اي و اعمـال        

 .تغييرات مورد نياز در دستورالعمل مذكور

هـا در   ئه كامل اعلاميه هاي حسابرسي شده توسط شـركت با توجه به عدم ارا  -4
  .هاي نظارتي در اين خصوص طراحي و اجرا گردد گردد مكانيزم موعد مقرر پيشنهاد مي

 .تشكيل بانك اطلاعاتي جامع و به روز براي تسريع در امر تحقيقات در اين خصوص  - 5

  هاي آتي پيشنهادهايي براي تحقيق -9-2

هـا بـا    تأثيرگذار بر قيمت سـهام و مقايسـه آن  بررسي ساير متغيرهاي  -1
 .اطلاعات حسابرسي شده

 .هاي اهرمي بررسي تأثير اعلام سود حسابرسي شده بر قيمت سهام شركت - 2

  .هاي تقسيم سود شركت با سود حسابرسي شده بررسي رابطه سياست -3
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