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  55تا  25 صفحه از  ،1390 زمستان دهم،دواز شماره سوم، سال حسابرسي، و مالي حسابداري پژوهشنامه

اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي 
 1شده بر عدم تقارن اطلاعاتي  نظر تجديد

  
   ***پورمريم نادري       **نيااله طالبقدرت      *فردحميدرضا وكيلي

  14/09/1390: تاريخ پذيرش        04/07/1390: تاريخ دريافت

  چكيده
اي و قـانوني بـه ايـن    هاي مختلف در سال هاي اخير، و پاسخ حرفههاي مالي كشوردر پي رسوائي

گذاران ها، علاقه به افشاي اطلاعات حسابداري و كيفيت حسابرسي در بين دانشگاهيان، سرمايهرسوائي
از اينرو، اين پژوهش با هدف بررسي اثر افـزايش افشـاي اطلاعـات    . گذاران افزايش يافته استو قانون

 . ستانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده بر عدم تقارن اطلاعاتي انجام شده استناشي از اجراي ا

شركت هاي پذيرفته شـده در بـورس   (شركت از بين جامعه آماري  71در راستاي اين هدف، تعداد 
در مورد آن ها قابـل  ) 81-87(كه اطلاعات مورد نياز براي دوره هفت ساله تحقيق ) اوراق بهادار تهران

عدم تقارن اطلاعاتي با معيار اخـتلاف قيمـت پيشـنهادي خريـد و     . ه است، انتخاب گرديددسترسي بود
به منظور آزمون فرضيه تحقيق، از تكنيك آماري رگرسيون چند . فروش سهام مورد سنجش قرار گرفت

 Fو  Tهـا بـا اسـتفاده از آمـاره     دار بـودن مـدل  آزمون معنـي . هاي تركيبي بهره گرفته شدمتغيره با داده
نتايج تحقيق بيانگر عدم تاثير  استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده بر عـدم تقـارن   . صورت گرفت
  .باشداطلاعاتي مي

  
استانداردهاي حسابرسي، افشاي اطلاعات حسابداري، عدم تقارن اطلاعاتي، اختلاف قيمت  :هاي كليديواژه

  .پيشنهادي خريد و فروش سهام

                                                 
ــوم و تحقيقــاـت   * ــد علـ ــلامي واحـ ــگاه آزاد اسـ تـاديار دانشـ ئـول مكاتبــاـت  اســ نـده اصــلـي و مســ ــران ، نويســ .                                                             تهـ

accountingma@srbiau.ac.ir   
  .تهراناستاديار دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات ** 

                   .كارشناسي ارشد حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد يزد***
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  مقدمه -1
ي اخير بر حرفه حسابداري تغييـر سـاختار   ان هاي اقتصادي دههترين اثر بحراصلي

تا اواخر قرن بيستم حرفه حسابداري تا حدود زيـادي خودانتظـام   . نظارت بر حرفه بود
بود، اما از اوايل قرن بيست و يكم نظارت بر حرفه حسابداري به طور كامل بـه مراجـع   

الي در شركت هاي بزرگ نظيـر  هاي مآشكار شدن رسوايي. مستقل از حرفه واگذار شد
طي سال هاي اخير كه ريشه در عدم شفافيت اطلاعـات و نارسـايي    2و انرون 1ورلدكام

هاي مـالي و حسابرسـي را   اعتمادي نسبت به صورتگزارشگري مالي داشت فضاي بي
ايجاد كرد و لزوم توجه بيشتر به نظام راهبردي و بازنگري در برخي قوانين و مقـررات  

بداري و حسابرسي، اعمـال نظـارت مناسـب بـر كـار حسابرسـان و فراينـد        حرفه حسا
اين امر در مورد شركت هاي سهامي عـام بـه   . حسابرسي را بيش از پيش نمايان ساخت

ويژه شركت هاي پذيرفته شده در بـورس از اهميـت و حساسـيت بـالاتري برخـوردار      
  .)22: 1386جعفري سرشت، (است 

 گـذاران كا بلكه در سراسر دنيا زنگ خطري را براي سرمايهسقوط انرون نه تنها در امري
ايـن  . به صدا درآورد و موجب كاهش اعتماد عمومي نسبت به بازار اوراق بهـادار شـد  

سقوط در امريكـا پيامـدهاي مختلفـي بـه همـراه داشـته كـه بـراي حرفـه حسـابداري           
    .)51: 1382بزرگ اصل، (ساز بوده است سرنوشت

 "3اكسلي –ساربينز "گذاران، قانون نظور بازگرداندن اعتماد سرمايهكنگره امريكا به م
بـه  . اي بر گزارشـگري مـالي شـركت هـا دارد    را تصويب كرد كه تبعات گسترده 2002

موجب اين قانون هيأت نظارت بر حسابداري شركت هاي عام تشكيل شد و مسئوليت 
در . به آن واگذار گرديـد تدوين استانداردهاي حسابرسي و نظارتي بر حرفه حسابرسي 

بريتانيا شوراي گزارشگري مالي شكل گرفت و مسئوليت نظارت بر حرفه حسابرسي به 
اين امر در ساير كشورها نيز روند مشـابهي را طـي   . هيأت نظارت همگاني تفويض شد

                                                 
1.Worldcom 
2.Enron 
3.Sarbanes - Axley 
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 27  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

در همين رابطه و به منظـور جلـوگيري از گسـترش    ). 83: 1385جواهري، (كرده است 
هاي مالي حسابرسي شده و افزايش اعتماد عمومي نسـبت  به صورتاعتمادي نسبت بي

هاي مالي شركت ها، كشورهاي مختلف در حـوزه قـوانين و مقـررات بـازار     به صورت
سرمايه اقدام به تدوين و اصلاح قوانين و مقررات مربوط و ايجاد نهادهايي بـه منظـور   

  .)22: 1386جعفري سرشت، (اندنظارت بر حرفه حسابرسي نموده
اقـدام بـه تـدوين     1383در ايران نيز كميته تدوين استانداردهاي حسابرسي از سـال  

استانداردهاي جديد حسابرسي و اصلاح برخي از استانداردهاي حسابرسي موجـود در  
پنج سري از اسـتانداردها تـدوين و يـا مـورد      1387بطوريكه تا پايان سال . كشور نمود

عناوين استانداردهاي حسابرسي تجديـدنظر شـده    ،1در جدول . تجديدنظر قرار گرفتند
استاندارد  15كه مشتمل بر  1387تا  1383در ايران و زمان اجراي آنها در طول سالهاي 

 1383اولين سري از استانداردهاي حسابرسي از ابتداي سـال  . باشد آورده شده استمي
، سـري  1385ن ، سري سوم در فـروردي 1384سري دوم در فروردين . به كار گرفته شد

  .شدند الاجرا، لازم1387و پنجمين سري در فروردين  1386چهارم در فروردين 
تـر اسـتانداردهاي حسابرسـي    گيرانـه حال، سؤال مهم اين است كه آيا اجراي سخت

تواند محيط اطلاعاتي شركت هاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار را بهبـود      مي
اين تحقيق مورد بررسي قرار گرفت اين اسـت كـه    بخشد؟ بر اين اساس، سؤالي كه در

آيا اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديـدنظر شـده در ايـران باعـث افـزايش افشـاي       
اطلاعات و نهايتا كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در محيط اطلاعاتي شركت هاي پذيرفتـه  

  شده در بورس اوراق بهادار تهران شده است يا خير؟
لاعاتي حاصـل افـزايش قابـل توجـه در كيفيـت و كميـت       كاهش در عدم تقارن اط

از اينرو، اين تحقيق در نظـر دارد بـراي تأييـد بهبـود     . افشاي اطلاعات شركت ها است
، پـارامتر عـدم تقـارن اطلاعـاتي را از     1افشاي اطلاعات و كاهش عدم تقارن اطلاعـاتي 

                                                 
1. Information Asymmetry 
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  . ررسي نمايدب 1گيري تفاضل قيمت پيشنهادي و قيمت درخواستي سهامطريق اندازه

 1387- 1383عناوين و زمان اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده در ايران از سال  - 1جدول 

 )1/1/1383: تاريخ اجرا(سري اول استانداردهاي حسابرسي 
 50-5استاندارد شماره تأييدخواهي برون سازماني

 50استاندارد شماره  زمونگيري در حسابرسي و ساير روشهاي انتخاب اقلام براي آنمونه

 57استاندارد شماره تداوم فعاليت

 1/1/1384: تاريخ اجرا(سري دوم استانداردهاي حسابرسي 

 24استاندارد شماره هاي ماليمسئوليت حسابرس درارتباط با تقلب واشتباه در حسابرسي صورت

 70استاندارد شماره هاي ماليگزارش حسابرس مستقل درباره صورت

 71استاندارد شماره ايستاندارد اطلاعات مقايسها

 72استاندارد شماره  هاي مالي حسابرسي شدهاطلاعات مندرج در گزارشهاي حاوي صورت

 340استاندارد شماره رسيدگي به اطلاعات مالي آتي

 1/1/1385: تاريخ اجرا(سري سوم استانداردهاي حسابرسي 

 50-1استاندارد شماره  )50پيوست بخش  جايگزين(اقلام خاص -شواهد حسابرسي

 50استاندارد شماره شواهد حسابرسي

 )1/1/1386: تاريخ اجرا(سري چهارم استانداردهاي حسابرسي 
 20استاندارد شماره هاي ماليهدف و اصول كلي حسابرسي صورت

 22استاندارد شماره كنترل كيفيت حسابرسي اطلاعات مالي تاريخي

 23اندارد شماره استمستندسازي

 33استاندارد شماره روشهاي حسابرسي در برخورد با خطرهاي برآوردي

 )1/1/1387: تاريخ اجرا(سري پنجم استانداردهاي حسابرسي 
 31-5استاندارد شماره  شناخت واحد موردرسيدگي و محيط آن و برآورد خطرهاي تحريف بااهميت

                   سايت سازمان حسابرسي: منبع*
هاي پيشنهادي و درخواستي به هـم  رود بعد از قبول اين استانداردها قيمتانتظار مي

بنـابراين كـاهش اخـتلاف دو قيمـت بعـد از اجـراي اسـتانداردهاي        . تـر شـوند  نزديك

                                                 
1. Bid-Ask Spread 
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 29  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

دهنده بهبـود افشـاي اطلاعـات و كـاهش عـدم تقـارن       حسابرسي تجديدنظر شده نشان
اي استانداردهاي  حسابرسي تجديـدنظر شـده   در غير اين صورت، اجر. اطلاعاتي است

 .هيچ تاثير ي بر افزايش افشاي اطلاعات و كاهش عدم تقارن اطلاعاتي نداشته است

  وپيشينه پژوهش چارچوب نظري -2
هاي اقتصادي اشخاص ذينفع متاثر از اطلاعات است، بنابراين از آن جايي كه فعاليت

قتصاد و براي دستيابي به صرفه اقتصادي در اطلاعات قابل اتكا به منظور حفظ نظم در ا
متاسفانه از آن جايي كـه انتقـال ثـروت    . جهت استفاده بهينه از منابع اهميت بسيار دارد

رود كـه  ممكن است از طريق استفاده از اطلاعات نادرست به دست آيد، احتمال آن مي
جلـوگيري از  جامعـه بـه منظـور    . افشاي اطلاعات غير واقعي موجب سوء استفاده شود

يكـي از ايـن سـاز و كارهـا     . كنـد هايي به ساز و كارهـايي اتكـا مـي   چنين سوء استفاده
رود اشـتباهات بـا اهميـت در افشـاي اطلاعـات مـالي را       حسابرسي است كه انتظار مي

به خاطر اهميت نقش حسابرسي در افشاي اطلاعات مـالي قابـل   . كشف و گزارش كند
ري جهت تاثير  عملكرد حسابرس است كه اسـتانداردهاي  اتكا، جامعه نيازمند ساز و كا

  ).17:  1998، 1لاثام(تواند چنين تضميني را ايجاد كندحسابرسي مي
در يك رساله مهم كه به وسيله جامعه حسابداري امريكا منتشـر   1988در سال  2آگ

ايي ه ـشد وظيفه خطير سازمان تدوين كننده استانداردها را در محيطي كه داراي ويژگي
از قبيل اين كه مديران داراي منافعي هستند كه به طور كامل با منافع سهامداران سازگار 

، توليد نكردن اطلاعات به ميزان كافي، عدم اطلاعات متقـارن  )تئوري نمايندگي(نيست 
اسـتانداردها نيـز بايـد از ايـن     . دهـد و قابل مقايسه نبودن اطلاعات مورد توجه قرار مي

اگـر  . يابي قرار گيرنـد كـه آيـا داراي كـاركرد درسـتي هسـتند يـا خيـر        زاويه مورد ارز
: 2004، 3ولـك (استانداردها كارساز واقع نشوند دست كم بايـد آن هـا را اصـلاح كـرد     

                                                 
1.Latham 
2.Gaa 
3. Wolk 
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هاي نظـري و مـدارك تجربـي بيـانگر ايـن      اين موضوع اهميت دارد، زيرا تحليل). 147
گذاران، ي با كاهش تعداد سرمايهاست كه افزايش عدم تقارن اطلاعات يا افزايش نابرابر

هاي دادوستد، پايين آمدن قدرت نقدينگي اوراق بهادار، كم شـدن حجـم   افزايش هزينه
معامله و به طور كلـي كـاهش سـود اجتمـاعي از محـل ايـن دادوسـتدها ارتبـاط دارد         

 .)301: 2000بلكويي، (
فيـت بـالاي   كننـد كـه كي  گذاران بـه طـور معمـول بيـان مـي     سازان و قانونمشيخط

گـذار گرديـده،   حسابداري و يا استانداردهاي حسابرسي باعث اطمينـان بيشـتر سـرمايه   
 ).80 :1998، 1لويـت (دهـد  نقدينگي را بهبود بخشيده و هزينه سـرمايه را كـاهش مـي   

گذاري حسابداري يا حسابرسي بايد بـه  سازي و قانونمشيخط تلاش مناسب در جهت
 2007در سال  2زونتايج تحقيق هايان. نگي بازار كمك كندبهبود محيط اطلاعاتي و نقدي

 گـذاران بنابراين قانون. دهدنشان داد كه استانداردهاي حسابرسي، كيفيت افشا را افزايش مي
بايستي براي افزايش كيفيت حسابرسي و تلاش براي بهبود افشاي اطلاعات شركت ها، 

  .)585: 2007زو، هايان(بر روي قوانين حسابرسي تمركز كنند 
دهد كه هر دو نوع افشا شـامل اجبـاري و اختيـاري،    ادبيات نظري موضوع نشان مي
ديامونـد  (دهد كنندگان مطلع و غيرمطلع را كاهش ميعدم تقارن اطلاعاتي بين مشاركت

كاهش عدم تقارن اطلاعاتي به نوبه خود با كم كردن شكاف ). 1335: 1991، 3و وريشيا
، افزايش حجم معاملات و در نهايت كـاهش تغييـرات بـازده    هاي خريد و فروشقيمت

  ).91: 2000، 4لوئيز و وريشيا(دهد سهم، هزينه سرمايه را كاهش مي
انـد كـه   تحقيقات قبلي بر روي تفاضل قيمت پيشنهادي خريد و فـروش نشـان داده  

هـاي معاملـه اسـت    تفاضل قيمت پيشنهادي خريد و فروش بخش مهمي از كـل هزينـه  
تفاضل قيمـت پيشـنهادي خريـد و    ). 115: 6،1989و استل 53: 5،1996ن و فرينوتكاي(

                                                 
1.Levit 
2.Haiyan Zhou 
3.Diamond & Verrecchia 
4.Levs & Verrecchia 
5.Aitken & Frino 
6.Stoll 
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و هزينـه   2، هزينـه نگهـداري سـرمايه   1از سه بخش هزينه انجـام سـفارش   فروش سهام
، گلســتن و 623: 1991و همكــاران،  4جــرج.(تشــكيل شــده اســت 3انتخــاب نادرســت

تخاب نادرست به طـور  از اين سه، بخش ان). 115: 1989و استل،  123: 1988، 5هريس
معمول بيشترين سهم با اهميت را در اختلاف قيمت پيشنهادي خريـد و فـروش سـهام    

هزينـه انجـام   ). 623: 1991همكاران، و و جرج  227: 1999، 6من و چانگبروك(دارد 
 پردازندهاي خريد و فروش ميسفارش بهايي است كه بازارسازها براي آمادگي انجام سفارش

و هـو  ) 1133: 1978(اسـتل   هزينه نگهداري سرمايه كـه توسـط  ). 79: 1972، 7تينيك(
شـود  كند كه هزينـه معـاملات سـبب مـي    سازي شده، بيان ميمدل) 47: 1984(8استل و

  .هاي خود را پوشش دهندبازارسازها پرتفوي متنوع نگهداري كنند و از اين راه هزينه
خاب نادرست از اين امر ناشي بخش انت )71: 1985( 9طبق بررسي گلستن و ميلگرام

گـذاران  گران مواجه است، يكي سـرمايه شود كه بازارساز با دو گروه از معاملهناشي مي
گـذاراني  مطلع كه بهتر از وي راجع به يك شركت خاص اطلاع دارند و ديگري سرمايه

كه نقدينگي بالايي داشته و نسبت به بازارساز از اطلاعات كمتري برخوردارند و يـا بـه   
اصـولا بازارسـاز   . نماينـد يل فشار ناشي از نيازهاي نقدينگي، اقدام به انجام معامله ميدل

. كنـد تر ضرر مـي گذاران مطلعمانند هر فرد ديگري در بازار، به واسطه معامله با سرمايه
گراني كه نياز بـه  بنابراين بازارساز بايد اين ضررها را به وسيله سودهاي معامله با معامله

توازن اين سود يا زيان، با ايجاد اختلاف . دارند و يا مطلع نيستند، جبران نمايد نقدينگي
طبـق نظـر آنـان زمـاني كـه كيفيـت       . يافتني استهاي خريد و فروش، دستبين قيمت

مثلا عدم اطمينان يا شـرايط نـامعلوم   (گذاران آگاه بهبود يابد اطلاعات در اختيار سرمايه

                                                 
1.Order-Processing Cost 
2.Inventory-Holding  
3.Adverse Selection Cost 
4.George 
5.Glosten & Harris 
6.Brockman & Chang 
7.Tinic 
8. Ho & Stoll 
9.Glosten & Milgrom 
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گـران نيازمنـد بـه نقـدينگي     گذاران آگاه نسبت به معاملهيهو يا تعداد سرما) كاهش يابد
هـاي  هاي خريد توسط بازارسازها افزايش و قيمـت افزايش پيدا كند در اين صورت قيمت

شـود تـا بازارسـازها    وجود عدم تقارن قابل ملاحظه موجب مـي . يابدفروش كاهش مي
اي كـه  بـه گونـه  دامنه اختلاف قيمت پيشـنهادي خريـد و فـروش را وسـعت بخشـيده      

معاملات سهام رونق خود را از دست بدهد و اين امر ممكن است تا جايي ادامـه يابـد   
  .كه همه دست از معامله بردارند

: گويـد ، رييس كميسيون بورس و اوراق بهادار آمريكا مـي )79: 1998(لويت  آرتور
 هايبه كيفيت شبكه طور مستقيم وابستهمن كاملاَ عقيده دارم كه موفقيت بازار سرمايه به"

هاي افشايي كه بر پايه استانداردهاي بـا كيفيـت بـالا بنـا     شبكه. حسابداري و افشا است
و .... شـوند گذاران به قابليت اتكاي گزارشـگري مـالي مـي   اند باعث اعتماد سرمايهشده

 كيفيت آن دسته از اطلاعـات  ".تواند پيشرفت كندگذاران، بازار نميبدون اعتماد سرمايه
كننـد، تـابعي از دو عامـل كيفيـت اسـتانداردهاي      كنندگان دريافـت مـي  مالي كه استفاده

 كـارگيري يا بـه (هاي اجرايي قانون چنين ضمانتحسابداري ناظر بر افشاي اطلاعات مالي و هم
  .توسط شركت ها در يك اقتصاد است) عملي استانداردها
اي حسابرسـي بـر عـدم تقـارن     هاي زيادي در زمينه اثر اسـتاندارده تاكنون پژوهش

ــت   ــده اس ــام نش ــاتي انج ــال  . اطلاع ــان زو در س ــوان   2007هاي ــت عن ــي تح تحقيق
در طـول   "استانداردهاي حسابرسي، افزايش افشاي حسابداري و عدم تقارن اطلاعاتي"

در ايـن  . شركت در كشور چين انجام داده است 271بر روي  2001تا  1995سال هاي 
رن اطلاعاتي و افزايش افشاي اطلاعات حسـابداري، متعاقـب   تحقيق رابطه بين عدم تقا

وي در اين تحقيق از اخـتلاف  . قبول استانداردهاي حسابرسي جديد بررسي شده است
گيري عدم تقارن اطلاعـاتي  قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام به عنوان معيار اندازه

بعـد از بـه كـارگيري    : استفاده نموده و فرضيه پژوهش خود را بدين شرح مطرح نمـود 
استانداردهاي حسابرسي جديد، تفاضـل قيمـت پيشـنهادي خريـد و فـروش سـهام در       

انـد،  شركت هايي كه قبلا با هيچ استاندارد حسابرسـي مـورد حسابرسـي قـرار نگرفتـه     
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نتيجه تحقيق وي نشان داد كه در شركت هاي آزمون شده بعد از قبـول  . يابدكاهش مي
 يد، تفاضل قيمت پيشنهادي و درخواستي سهام بـه طـور   استانداردهاي حسابرسي جد

  .يابدداري كاهش ميمعني
آيا استانداردهاي حسابرسـي،  "در مقاله خود تحت عنوان ) 2008(زو و سامي هايان

به بررسي اثـر بـه    "بخشد؟افشاي حسابداري و محيط اطلاعاتي شركت ها را بهبود مي
روي محـيط   1996سابرسـي در سـال   كارگيري يك سـري از اسـتانداردهاي جديـد ح   

آن هـا دريافتنـد حجـم معـاملات و نوسـان      . اطلاعاتي بازارهاي نوظهور چين پرداختند
 .يابداي افزايش ميقيمت شركت ها بعد از بكارگيري استانداردها به طور  قابل ملاحظه

اثـر الـزام افشـا كميسـيون     "اي تحت عنـوان  ، در مقاله)1994(و سامي 1استينگرين
بـه   "بر روي اختلاف قيمت پيشـنهادي خريـد و فـروش سـهام     2رس و اوراق بهاداربو

بررسي اثر افشاي اطلاعات بر ميزان اختلاف نسبي قيمـت پيشـنهادي خريـد و فـروش     
گيري تصادفي از بين شركت هاي عضو آن ها با بكارگيري روش نمونه. سهام پرداختند

NYSE3  نتـايج  . هاي خود را انتخاب نمودنـد نهبود نمو 1970كه سال مالي آن ها پايان
تحقيق آن ها  بيانگر امر اين بود كه اختلاف نسبي قيمـت پيشـنهادي خريـد و فـروش     

  .يابدسهام پس از بكارگيري قانون افشا كاهش مي
تعيين اختلاف قيمت پيشـنهادي  "، تحقيقي تحت عنوان )1974( 4بنستون و هاجرمن

آن هـا در تحقيـق خـود اخـتلاف     . نجـام دادنـد  ا "OTC5خريد و فروش سهام در بازار 
را در طـول يـك دوره پـنج     6NASDAQسهم از سـهام   314قيمت پايان ماه مربوط به 

آن هـا مدلشـان را بـه صـورت     . آزمـون كردنـد   1967تـا دسـامبر    1963ساله از ژانويه 
اخـتلاف قيمـت مطلـق بـه عنـوان متغيـر وابسـته و تعـداد         . لگاريتمي مشخص كردنـد 

                                                 
1.Greenstein 
2.Securities and Exchange Commission (SEC) 
3.New York Stock Exchange 
4.Benston & Hagerman 
5.Over-The-Counter 
6.National Association of Securities Dealers Automated Quotations 
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گران به عنوان متغيرهاي مستقل ن، قيمت هر سهم، انحراف ويژه و تعداد معاملهسهامدارا
كننده اختلاف قيمت آن ها به اين نتيجه رسيدند كه تمامي عوامل تعيين. وارد مدل شدند

 .باشنددار ميبا علامت مورد انتظار وارد رگرسيون شده و از نظر آماري معني

بررسي نقش اطلاعـات  "ق خود تحت عنوان ، در تحقي)1384(پرست قائمي و وطن
بـه بررسـي    "حسابداري در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در بورس اوراق بهادار تهـران 

 21وجود سطح عدم تقارن اطلاعاتي و تاثير  آن بر قيمت سـهام و حجـم مبـادلات در    
د مورد اعلان سـو  121آن ها . روز قبل و بعد از اعلان سود برآوردي هر سهم پرداختند

 1381- 1383شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي سال هاي  93را براي 
دهد كه در طي دوره مـورد مطالعـه،   نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي. بررسي كردند

گذاران وجود داشته و اين عدم تقارن اطلاعاتي در بورس اوراق بهادار تهران بين سرمايه
 .باشدهاي پس از اعلان سود مياز اعلان سود به مراتب بيشتر از دوره هاي قبلامر در دوره

چنين مشخص گرديد عدم تقارن اطلاعاتي بر حجم مبـادلات و قيمـت سـهام تـاثير     هم
گذار بوده به طوري كه در دوره قبل از اعلان سـود، حجـم مبـادلات افـزايش يافتـه و      

گـذاران  عبـارت ديگـر، سـرمايه   بـه  . قيمت سهام شركت ها نيز دچار نوسان شده است
  .اند در دوره قبل از اعلان سود بازده غير عادي كسب كنندتوانسته

بررسـي اخـتلاف قيمـت    "، در پژوهش خود با عنـوان  )1385(احمدپور و رسائيان 
بـه بررسـي رابطـه ميـان      "پيشنهادي خريد و فروش سهام در بورس اوراق بهادار تهران

پيشنهادي خريد و فروش سهام در بورس اوراق بهـادار  اطلاعات مالي و اختلاف قيمت 
شركت براي دوره سه ساله  156نمونه آماري پژوهش آن ها مشتمل بر . تهران پرداختند

نتايج تحقيق آن ها بيان كننده اين مسأله بود كه متغيرهـاي مسـتقل   . بود) 1383-1381(
م معامله در هـر روز، درصـد   دفعات انجا: كار گرفته شده در اين تحقيق كه عبارتند ازبه

روزهاي انجام معامله، حجم ريالي معاملات روزانه سهام، گردش روزانه سهام شـركت،  
درصـد   51قيمت سهام، ارزش بازار شركت، بتاي بازار و تغييرپـذيري قيمـت بـيش از    

 .كندگيري ميتغييرات در اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام را اندازه
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گـذاران در  ناقرينگي اطلاعاتي ميان سـرمايه "اي تحت عنوان در مقاله ،)1389(آزاد 
به بيان مطالبي درباره اطلاعات و عدم تقارن يا ناقرينگي اطلاعاتي  "بورس اوراق بهادار

وي بـراي سـنجش نـاقرينگي اطلاعـاتي     . پردازدگذاران در اوراق بهادار ميميان سرمايه
ن معيار سنجش نـاقرينگي اطلاعـاتي يعنـي اخـتلاف     گذاران از پركاربردتريميان سرمايه

تـا   1381شركت بورسي در سال هـاي   90قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام براي 
دهد كه در بـورس اوراق بهـادار   نتايج پژوهش وي نشان مي. استفاده نموده است 1386

ر حـال  تهران ناقرينگي اطلاعاتي وجود دارد و اين ناقرينگي در سال هـاي يـاد شـده د   
  .رشد بوده است

توانند مطلوبيت مقررات حسابداري محققين حسابداري مي: گويدمي) 1: 1998( 1لو
را از طريق آزمون تغييرات بلندمدت در معيارهاي قابل مشاهده عـدم تقـارن اطلاعـاتي    
همچون اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش قبل و بعد از تنظيم مقررات با اهميت 

به منظور ارزيابي اثربخشي قوانين و مقررات لازم است كه نتيجه حاصل از .ارزيابي كنند
از آنجـايي كـه يكـي از اهـداف اصـلاح در اسـتانداردهاي       . ها بررسـي شـود  اجراي آن

حسابرسي افزايش شفافيت و در نتيجه كاهش عدم تقارن اطلاعـاتي اسـت، لازم اسـت    
هدف مـوردنظر مـورد تحقيـق و    كارآيي استانداردهاي جديد حسابرسي در دستيابي به 

  .پژوهش قرار گيرد

  فرضيه تحقيق -3
همزمان با تحقيقات نظري اوليه روي رابطه منفي بين افشاي اطلاعات و عدم تقارن 

، مطالعـات تجربـي افشـاي    )1985، 3و ديامونـد  1982، 2براي مثـال وروچيـا  (اطلاعاتي 
براي مثـال  (اند را مستند كردهاجباري نيز اثر افشاي حسابداري بر عدم تقارن اطلاعاتي 

                                                 
1.Lev 
2.Verrecchia 
3.Diamond 
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رابطـه بـين   ). 2000و وروچيـا،   1994، 2اسـتن و سـامي  ؛ گرين1992، 1هگرمن و هيلي
افشاي اطلاعات و عدم تقارن اطلاعاتي در مطالعات افشاي اختيـاري نيـز مسـتند شـده     

اي كه قـوانين بـه   در حوزه). 2005، 5و هفلين 1999، 4، هيلي1995، 3مانند ولكر. (است
طه استانداردهاي حسابرسي بايستي اطلاعات با كيفيت بالا تهيه كنند و يا اطلاعـاتي  واس

كه قبلاً براي عموم افشا نشده است، افشا نمايند، سطح عدم تقارن اطلاعاتي بايد بعد از 
بنابراين شركت ها بايد بعـد از  . اجراي استانداردهاي حسابرسي جديد دائما كاهش يابد

دار و دائمي در اختلاف قيمت پيشـنهادي خريـد و   ها كاهشي معنياجراي اين استاندارد
  )591: 2007، هايان زو. (فروش سهام تجربه كنند

بنابراين با توجه به مباني نظري موجود در اين زمينه فرضيه تحقيـق بـه شـرح زيـر     
  :تدوين شده است

شده هاي پذيرفته اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده در شركت: فرضيه
در بورس اوراق بهادار تهران منجر به كاهش اختلاف بـين قيمـت پيشـنهادي خريـد و     

  .شودها ميقيمت پيشنهادي فروش سهام در اين شركت

  آزمون فرضيهروش  -4
پژوهش حاضر درصدد يافتن اثر استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده بـر عـدم   

تحقيقـات كـاربردي اسـت كـه بـا      بنابراين به لحاظ هدف، جزو . تقارن اطلاعاتي است
اين تحقيق از نظر راهبرد اجرا جزو تحقيقات . شوداستفاده از روش همبستگي انجام مي

هاي مورد نياز اين تحقيق شـامل اخـتلاف قيمـت    داده.روداي به شمار ميمقايسه –علي
پيشنهادي خريد و فروش سهام، حجم ريالي معاملات، تغييرپذيري قيمت، ارزش بـازار  

- مالكيت سهامداران بزرگ، از منابع قابل اتكا همچون نـرم وق صاحبان سهام و درصد حق

                                                 
1.Hagerman & Healy 
2.Greenstein & Sami 
3.Welker  
4.Healy 
5.Heflin 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 37  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

 .اندآورد نوين استخراج شدهره افزارافزار جامع تدبيرپرداز و نرم
در اين تحقيق از مشاهدات آماري شامل مشاهدات سري زماني براي هفت سال، هر 

شركت و از تركيب آن هـا   71و مشاهدات مقطعي براي ) 7×48  336(هفته  48سال 
آوري هاي جمـع محاسبات اوليه بر روي داده .مشاهده استفاده شده است 23،856جمعا 

هاي آماري به وسـيله  سپس آزمون. انجام گرفته است 1اكسل شده با استفاده از نرم افزار
هـا تجزيـه و   انجـام شـده و نتـايج آزمـون     2پانل با استفاده از تكنيك Eviewsنرم افزار 

  .تحليل شده است
ها از رگرسيون پانـل اسـتفاده شـده    همان گونه كه بيان شد، به منظور آزمون فرضيه

گيرنـد، بايـد متكـي بـر     هايي كه بر اساس مـدل رگرسـيون صـورت مـي    تخمين. است
دو فـرض بسـيار مهـم مـدل كلاسـيك خطـي، نبـود        . مفروضات اصلي كلاسيك باشند

در صورتي كه هر يك از مفروضات اصـلي   .ناهمساني واريانس و خود همبستگي است
بنـابراين، هنگـامي كـه ايـن     . شوندمي Fو  Tهاي اختياري آزموننقض شوند، باعث بي

دليـل  . گيري درباره رد يا پذيرش فرضيه نيسـتيم مفروضات نقض شوند، قادر به تصميم
براي رعايـت   ها و امكاناتيداشتن توانايي انجام اين آزمون Eviewsاستفاده از نرم افزار 

  .مفروضات كلاسيك رگرسيون بود
هاي رگرسـيون اسـتفاده شـده در تحقيـق، آزمـون      دار بودن مدلجهت بررسي معني

دار بودن روابط بين متغيرهـاي مسـتقل و متغيـر    تمامي ضرايب آن ها كه دلالت بر معني
دار بـودن ضـرايب   بـراي بررسـي معنـي   . اسـتفاده شـده اسـت    Fوابسته است، از آماره 

 tمـده بـا   آبدسـت   tمـاره  آ. استفاده شده است tمتغيرهاي مستقل در هر مدل، از آماره 
مقايسه محاسبه شده، % 99و % 95، %90در سطح اطمينان  n-kزادي آجدول كه با درجه 

چنانچه . شودواتسون استفاده مي –براي تشخيص خود همبستگي، از آماره دوربين. شودمي
باشد، خود همبستگي وجـود   2نزديك به عدد  %95اطمينان ماره با توجه به سطح آاين 

                                                 
1.Excel 
2.Panal 
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  ).81: 1381بيدرام، (ندارد
ها از آزمون نرمال بـودن جمـلات پسـماند بـر اسـاس      براي آزمون نرمال بودن داده

: 1384خونسـاري،  بخـش و حسـن  شيرين(استفاده شده است  Eviewsافزار محاسبه نرم
درنتيجه براي رفع ايـن مشـكل و   . ها بودن دادهكه نتايج آزمون، بيانگر نرمال نبود )129

  .استفاده نموديم Matlabافزار ها از نرمنرمال نمودن داده
عدم وجود ناهمساني واريانس و خودهمبستگي، در مدل تحقيق مورد بررسي قـرار  

بـراي  ) GLS(از روش حداقل مربعـات وزنـي    Eviews در استفاده از نرم افزار .گرفت
و براي رفع مشكل خودهمبستگي . ناهمساني واريانس استفاده شد برطرف كردن مشكل

: 1384خونسـاري،  بخش و حسـن شيرين(، استفاده شد  AR(P)از الگوي خود رگرسيو 
ضمناً آماره دوربين واتسون بدست آمده توسط نرم افزار، جهت بررسـي فرضـيه   ). 142

  .باشدمي 2و يا نزديك به عدد  2در سال هاي مختلف، عدد 

  و دوره مورد مطالعه جامعه آماري -5
هاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار     جامعه آماري اين پژوهش كليه شركت

در ايـن تحقيـق بـا اسـتفاده از روش     . باشـد مي 1387-1381تهران در دوره هفت ساله 
لازمه . هاي واجد شرايط، از بين جامعه آماري انتخاب شدندحذفي سيستماتيك شركت

  :باشداحراز شرايط زير مي  هاشركتانتخاب 
در بورس اوراق بهـادار مـورد پـذيرش قـرار      1381ها بايد قبل از سال شركت -1

 .گرفته باشند

 .پايان سال مالي آن ها پايان اسفندماه باشد -2

  .هاي مورد بررسي، در طول دوره تحقيق، تغيير سال مالي نداشته باشندشركت -3
  .تي بيش از سه ماه نداشته باشندهاي مورد بررسي، وقفه معاملاشركت -4
 .گري مالي نباشندگذاري و واسطهها از نوع شركت هاي سرمايهشركت -5

 .هاي آن ها در دسترس باشدداده -6

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 39  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

هاي مـورد  شركت به عنوان شركت 71، تعداد هاي مطرح شدهتوجه به محدوديتبا 
 71از آنجايي كه تعداد شركت هـاي واجـد شـرايط محـدود بـه      . مطالعه انتخاب شدند

. شركت گرديد، تمامي شركت هاي واجد شرايط به طور كامل مورد بررسي قرار گرفتند
لعه و بررسي بيشتر توسط محقـق  هاي لازم جهت مطاهايي كه شاخصدر ضمن شركت

ها در اين تحقيق، محدود بـه  بنابراين بررسي. را داشتند، بين كليه صنايع توزيع شده اند
 .گرددصنعت يا صنايع خاصي نمي

  متغيرهاي تحقيق -6
. باشـد متغير وابسته اين تحقيق اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سـهام مـي  

حقـوق صـاحبان سـهام، حجـم ريـالي معــاملات،       متغيـر مصـنوعي دوره، ارزش بـازار   
تغييرپذيري قيمت، درصد مالكيت سـهامداران بـزرگ و ريسـك سيسـتماتيك شـركت      

در بخـش بعـدي   دهند كه شرح كامل آن هـا  شكيل ميمتغيرهاي مستقل اين تحقيق را ت
  :به تفكيك بيان شده است

نهادي خريـد  اختلاف قيمت پيش، )S(اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام
و فروش نسبي سهام كه در اين تحقيق مورد استفاده قـرار گرفتـه اسـت بـا اسـتفاده از      

، )1983( 2، مـورس و اشـمن  )1978( 1كه در تحقيقات مختلف از جمله استل 1فرمول 
زو ، هايـان )1998( 5، بـون )1996( 4، ريـان )1989(، اسـتل  )1986( 3ونكاتش وچيانـگ 

   :آيداست بدست مي كار گرفته شدهبه ) 1385(و رساييان ) 2007(
)1(                                                             S୧୲ ൌ ୟୱ୩ିୠ୧ୢ

ሺୟୱ୩ା
ౘౚ

మ
ሻ

ൈ 100  
i  = نمونه مورد بررسي  
t  =                                      دوره مورد بررسي                             

                                                 
1.Stoll 
2.Morse & Ushman 
3.Venkatesh & Chiang 
4.Ryan 
5.Boone 
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S  = اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش نسبي سهام شركتI  در دوره  
 Ask  = بهترين قيمت پيشنهادي فروش سهام شركتi  در دورهt 

Bid  = بهترين قيمت پيشنهادي خريد سهام شركتi  در دورهt  
، يك متغير مصنوعي است كه در دوره قبل از اجراي استانداردهاي )PERIOD(دوره

. گيرديك ميسابرسي تجديدنظر شده عدد صفر و در دوره بعد از اجراي آن ها  عدد ح
  .مورد استفاده قرار گرفته است 2007زو در سال اين متغير در تحقيق هايان

، عبارت است از ارزش بازار هفتگي حقوق )MV(ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
حسابرسي تجديدنظر شده يـا دوره   صاحبان سهام در دوره قبل از اجراي استانداردهاي

از ضرب تعداد سهام در قيمـت سـهام بدسـت آمـده و نهايتـا از      اين متغير . بعد از اجرا
 .لگاريتم آن به عنوان متغير ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شركت استفاده شده است

 به منظور كمترين جزء كنترل بر روي محيط اطلاعاتي شركت در نظـر گرفتـه   ين متغيرا
از ايـن متغيـر    2007زو در سـال  و هايـان  2000در سـال   1وروچيا و لـوئيز . شده است

  .انداستفاده كرده
، عبارتست از معاملات هفتگي سـهام در دوره قبـل از   )VOL(حجم ريالي معاملات

بـه عبـارتي برابـر    . اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده و دوره بعد از اجـرا 
سـپس از  . شـود انجـام مـي   iعاملاتي كه در هـر هفتـه در شـركت    مبلغ ريالي ماست با 

و  593: 2007زو، هايـان (لگاريتم آن به عنوان متغير حجم معاملات استفاده شـده اسـت  
  .)150: 2008سامي،

، عبارت است از واريانس هفتگي قيمـت در دوره قبـل از   )VAR(تغييرپذيري قيمت
نوسانات قيمت با .  دوره بعد از اجرا اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده و

، )730 :1974(تينيــك و وســت . محاســبه گرديــد 2اســتفاده از روش تينيــك و وســت
نوسانات قيمت را به وسيله دامنه بالا و پايين قيمت تقسيم بر متوسـط قيمـت سـهام در    

  .طول دوره محاسبه كردند
                                                 

1.Verrecchia & Leuz 
2.Tinic & West 
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  :محاسبه شده است 2متغير تغييرپذيري قيمت با استفاده از فرمول 
 
)2(                                                      VAR୧୲ ൌ ுିLP

ሺHPାLPሻ/ଶ
ൈ 100 

 
VAR  = تغييرپذيري قيمت سهم شركتi  در دورهt                            

HP  = بالاترين قيمت سهم شركتi  در دورهt  
LP  =ترين قيمت سهم شركت پايينi  در دورهt  

، عبــارت اســت از درصــد ســهام )NFLOAT(درصــد مالكيــت ســهامداران بــزرگ
اطلاعـات مربـوط بـه    ). 593: 2007زو، هايان(نگهداري شده توسط ده سهامدار بزرگ 

  . آورد نوين استخراج شده استافزار رهاين متغير از نرم

  آزمون فرضيه -7
  :استفاده شده است 3به منظور آزمون فرضيه تحقيق از مدل رگرسيون چند متغيره 

 S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲ )3(         

به عنـوان   1383، با در نظر گرفتن سال 1381-1387ابتدا، آزمون بر روي سال هاي 
ي تجديدنظر در استانداردهاي حسابرسي انجام شد و سپس اجراي هـر سـري   سال پايه

. تجديدنظر شده به طور جداگانه مورد بررسي قـرار گرفـت  از استانداردهاي حسابرسي 
 .اعتبار نتايج بدست آمده نيز از طريق آزمون فرض آماري مـورد ارزيـابي قـرار گرفـت    

ج حاصل از برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سـهام در جـدول    ينتا
جديـدنظر شـده   دهد اسـتانداردهاي حسابرسـي ت  در دوره كلي مورد بررسي نشان مي 2

بدست آمده براي اين متغير  tآماره  .تاثير معناداري بر عدم تقارن اطلاعاتي نداشته است
دهـد ارتبـاط معنـاداري بـين اجـراي اسـتانداردهاي       است كه نشـان مـي   188/1برابر با 

حسابرسي تجديدنظر شده و اختلاف قيمت پيشـنهادي خريـد و فـروش سـهام وجـود      
  .ندارد
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  آزمون اثر بكارگيري استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده روي عدم تقارن اطلاعاتينتايج  - 2جدول 
 )مقايسه سال هاي قبل از تجديد نظر استانداردهاي حسابرسي با سال هاي بعد از آن(

 متغير
علامت 
 اختصاري

 ضريب
انحراف 
 معيار

 سطح خطا tآماره 

 برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲ 
 C 120/0043/0 771/2005/0عرض از مبدأ

 PERIOD 005/0004/0 188/0235/0 دوره
ارزش بازار حقوق 

 صاحبان سهام
MV **006/0- 003/0 132/2- 033/0 

 VOL ***002/0-000/0 187/5- 000/0حجم ريالي معاملات
 VAR **020/0009/0 083/2037/0تغيير پذيري قيمت

سهامداران درصد مالكيت 
 بزرگ

NFLOAT 024/0 021/0 109/1 267/0 

 AR(1) 544/0030/0 980/17000/0خودرگرسيو مرتبه اول
 AR(4) 059/0012/0 844/4000/0خودرگرسيو مرتبه چهارم

000/0 Prob (F-
Statistic)

52/73 F-
Statistic

082/2 Durbin-
Watson 

41/0 ADj R`  416/0 R2 

  پژوهشگرهاي يافته: منبع*
  

نتايج بررسي فرضيه در خصـوص اجـراي هـر سـري از اسـتانداردهاي حسابرسـي       
دهد كه به كارگيري اولين سري از اسـتانداردهاي  ، نشان مي3تجديدنظر شده در جدول

حسابرسي تجديدنظر شده تاثير معناداري بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريـد و فـروش   
باشـد و بيـانگر آن اسـت كـه عـدم تقـارن       مـي  -747/1آن،  tآمـاره  . سهام داشته است

ضـريب بدسـت آمـده بـراي     . اطلاعاتي بعد از بكارگيري استانداردها كاهش يافته است
نتيجه بدست آمده با نتيجـه تحقيـق    .باشدمعنادار مي% 90متغير پريود در سطح اطمينان 

  .مطابقت دارد 2007زو در سال آقاي هايان
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 43  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

گيري اولين سري از استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده نتايج ازمون اثر به كار -3جدول 
 )83و  82مقايسه سال هاي ( روي عدم تقارن اطلاعاتي

 متغير
علامت 
 اختصاري

 سطح خطا tآماره  انحراف معيار ضريب

 برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲   
  

 C 138/0 055/0 487/2 012/0 عرض از مبدأ
 PERIOD 005/0- 002/0 747/1- 080/0 دوره

ارزش بازار حقوق صاحبان 
 سهام

MV 006/0- 004/0 607/1- 108/0 

 VOL حجم ريالي معاملات
***001/0

- 
000/0 948/3- 000/0 

 VAR تغيير پذيري قيمت
***105/0

- 
030/0 435/3- 000/0 

درصد مالكيت سهامداران 
 بزرگ

NFLOAT 002/0- 026/0 086/0- 930/0 

 AR(1) 416/0 016/0 560/24 000/0 خودرگرسيو مرتبه اول
 AR(3) 013/0 013/0 014/1 310/0 خودرگرسيو مرتبه سوم
 AR(4) 011/0 009/0 181/1 237/0 خودرگرسيو مرتبه چهارم

00/0 Prob(F-Statistic) 097/21 
F-

Stat
istic

030/2 Durbin- 
Watson 

354/0 ADj R`  371/0 R2 

  هاي پژوهشگريافته: منبع*
نشان آن ها   t، با توجه به آماره 6و  5، 4نتايج حاصل از برآورد اين مدل در جدول 

دهد كه به كارگيري دومين، سومين و چهارمين سـري از اسـتانداردهاي حسابرسـي    مي
  . تجديدنظر شده اثر معناداري بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام نداشته است
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نتايج آزمون اثر به كارگيري دومين سري از استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده  -4جدول 
 )84و  83مقايسه سال هاي ( روي عدم تقارن اطلاعاتي

 سطح خطا tآماره  انحراف معيار ضريب علامت اختصاري متغير

 برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲   
  

 C 105/0052/0 020/2 043/0عرض از مبدأ
 PERIOD 001/0002/0 421/0 673/0دوره

ارزش بازار حقوق 
 صاحبان سهام

MV 003/0- 003/0 
129/1
- 

258/0 

 VOL **001/0- 000/0 حجم ريالي معاملات
966/2
- 

003/0 

 VAR **087/0- 038/0 تغيير پذيري قيمت
273/2
- 

023/0 

درصد مالكيت سهامداران 
 بزرگ

NFLOAT 007/0- 025/0 
273/0
- 

784/0 

 AR(1) 404/0 012/0 خودرگرسيو مرتبه اول
494/
31 

000/0 

000/0 Prob 
(F-Statistic)

73/25 
F-

Statist
ic

89/1 Durbin- 
Watson 

333/0 ADj R`  347/0 R2  

  هاي پژوهشگريافته: منبع*
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 45  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

حسابرسي تجديدنظر شده نتايج آزمون اثر به كارگيري سومين سري از استانداردهاي  -5جدول 
 )85و  84مقايسه سال هاي ( روي عدم تقارن اطلاعاتي

 متغير
علامت 
 اختصاري

 ضريب
انحراف 
 معيار

 سطح خطا tآماره 

 برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲   
  

 C 077/0- 080/0 عرض از مبدأ
972/0
- 

330/0 

 PERIOD 001/0003/0 338/0735/0دوره
ارزش بازار حقوق 

 صاحبان سهام
MV 005/0 005/0 077/1 281/0 

 VOL حجم ريالي معاملات
***001/0

- 
0004/0 

188/4
- 

000/0 

 VAR 010/0010/0 942/0346/0تغيير پذيري قيمت
درصد مالكيت 
 سهامداران بزرگ

NFLOAT *073/0 043/0 710/1 087/0 

 AR(1) 440/0 020/0 خودرگرسيو مرتبه اول
178/
21 

000/0 

 AR(2) 043/0014/0 970/2003/0خودرگرسيو مرتبه دوم
 AR(3) 019/0013/0 438/1150/0خودرگرسيو مرتبه سوم

خودرگرسيو مرتبه 
 چهارم

AR(4) 027/0 012/0 137/2 032/0 

000/0 Prob (F-
Statistic) 

99/18 
F-

Statist
ic

009/2 Durbin- 
Watson 

365/0 ADj R`  385/0 R2 

 هاي پژوهشگريافته: منبع*
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نتايج آزمون اثر بكارگيري چهارمين سري از استانداردهاي حسابرسي تجديد نظرشده  -6جدول
 )86و  85مقايسه سال هاي ( روي عدم تقارن اطلاعاتي

 ضريب علامت اختصاري متغير
انحراف 
 معيار

 سطح خطا tآماره 

 سهامبرآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش 

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲   
 

 C 070/0084/0 824/0 409/0عرض از مبدأ
 PERIOD 001/0-002/0 620/0-534/0 دوره

ارزش بازار حقوق 
 صاحبان سهام

MV 004/0- 004/0 893/0- 371/0 

 VOL حجم ريالي معاملات
***

002/0- 0004/0 234/4- 000/0 

 VAR تغيير پذيري قيمت
**011/

0 
004/0 620/2 008/0 

مالكيت سهامداران درصد 
 بزرگ

NFLOAT 074/0 055/0 356/1 175/0 

 AR(1) 355/0036/0 888/9 000/0خودرگرسيو مرتبه اول
 AR(2) 105/0035/0 959/2 003/0خودرگرسيو مرتبه دوم

000/0 Prob 
(F-Statistic)

2/677 F-
Statistic

936/1 Durbin-
Watson 

946/0 ADj R` 948/0 R2 

  هاي پژوهشگريافته: منبع*
  

دهد به كارگيري پنجمين سري از ، نشان مي7نتايج حاصل از برآورد مدل در جدول 
استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده تاثير معناداري بـر اخـتلاف قيمـت پيشـنهادي     

نتايج بدست آمده بيانگر آن است كه اختلاف قيمـت  . خريد و فروش سهام داشته است
پيشنهادي خريد و فروش سهام بعد از بكارگيري استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شـده  

  .نمايدتاييد مي% 95دار بودن آن را در سطح اطمينان ، معنيtآماره . افزايش يافته است
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 47  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

نتايج آزمون اثر به كارگيري چهارمين سري از استانداردهاي حسابرسي تجديدنظرشده : 7جدول 
 )87و  86مقايسه سال هاي ( اطلاعاتيروي عدم تقارن 

 متغير
علامت 
 اختصاري

 ضريب
انحراف 
 معيار

 سطح خطا tآماره 

 برآورد مدل اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام

S୧୲ ൌןןଵ PERIOD ןଶ MV୧୲ ןଷ VOL୧୲ ןସ VAR୧୲ ןହ NFLOAT୧୲  e୧୲   
  

 C 095/0056/0 695/1090/0عرض از مبدأ
 PERIOD **005/0002/0 037/2041/0دوره

ارزش بازار حقوق صاحبان 
 سهام

MV 003/0- 003/0 931/0- 351/0 

 VOL **001/0-0004/0 281/2- 022/0حجم ريالي معاملات
 VAR 054/0035/0 515/1129/0تغيير پذيري قيمت

درصد مالكيت سهامداران 
 بزرگ

NFLOAT 029/0 042/0 690/0 489/0 

 AR(1) 386/0016/0 466/23 000/0خودرگرسيو مرتبه اول

000/0 Prob(F-Statistic) 51/22 
F-

Statis
tic

962/1 Durbin- 
Watson 

35/0 ADj R` 37/0 R2 

  هاي پژوهشگريافته: منبع*
  

  هاتحليل يافته -8
ارتباط بين ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و اختلاف قيمـت پيشـنهادي خريـد و    

، برابـر بـا   3و  2اين ضريب در جدول . معكوس است 4و  3، 2فروش سهام در جدول 
از آنجايي كه ارزش بازار حقـوق  . بدست آمده است -0038/0، 3و در جدول  -006/0

، اين ضريب بيـانگر تـاثير تغييـر    صاحبان سهام به صورت لگاريتمي در مدل لحاظ شده
درصدي ارزش بـازار حقـوق صـاحبان سـهام بـر روي مقـدار مطلـق اخـتلاف قيمـت          
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ضريب به دست آمده براي   ،tبا توجه به آماره . باشدپيشنهادي خريد و فروش سهام مي
، 3و در جـدول  % 95، در سطح اطمينـان  2ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در جدول 

از نظـر آمـاري    4بدست آمده در جدول  tمعنادار بوده، اما آماره % 86در سطح اطمينان 
سـهام در   ضريب بدست آمده براي متغير ارزش بـازار حقـوق صـاحبان   . معنادار نيست

به دسـت آمـده    tباشد، آماره مي -003/0و  -004/0، 005/0به ترتيب  7و  6، 5جدول 
دهد ارتباط معناداري بين اين متغير و اختلاف قيمت پيشنهادي براي اين متغير نشان مي

  . خريد و فروش سهام وجود ندارد
، 2جدول تاثير حجم معاملات بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام در 

،  -0017/0،  -002/0منفي بدست آمده و مقدار آن به ترتيب برابـر بـا    7و  6، 5، 4، 3
بدسـت آمـده بـراي آن بـه      tآماره . مي باشد  -001/0و  -002/0،  -002/0،  -001/0

دهد اين باشد كه نشان ميمي 28/2و  23/4، 19/4، 97/2،  95/3، 187/5ترتيب برابر با 
ارتباط معناداري با اخـتلاف  % 95و % 99، %99، %95، %99، %99نان متغير در سطح اطمي

قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام دارد و بيانگر آن است كـه بـا افـزايش اخـتلاف     
از آنجائيكه متغير . يابدقيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام حجم معاملات كاهش مي

تاثير  تغيير درصـدي متغيـر   مذكور بصورت لگاريتمي در مدل لحاظ شده، نشان دهنده 
  . باشدحجم معاملات بر مقدار مطلق اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام مي

ارتباطي مثبت با متغير  6و  2متغير تغييرپذيري قيمت لحاظ شده در مدل، در جدول 
و  020/0اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام داشـته و ضـريب آن برابـر بـا     

ايـن امـر بيـانگر آن اسـت كـه بـا افـزايش اخـتلاف قيمـت          . آمده استبدست  011/0
بدسـت   t آمـاره . يابدپيشنهادي خريد و فروش سهام، تغييرپذيري قيمت نيز افزايش مي

دهـد ضـريب بدسـت    باشد كه نشان ميمي 62/2و  083/2آمده براي اين متغير برابر با 
 4و  3اين متغير در جـدول  . باشديمعنادار م% 95آمده براي اين متغير در سطح اطمينان 

ارتباطي منفي با اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام داشته و ضـريب آن بـه   
و  44/3بدست آمده براي اين متغير،  tآماره . باشدمي -088/0و  -106/0ترتيب برابر با 
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 49  ..................  ... اثر افزايش افشاي اطلاعات ناشي از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديد نظر شده

نشـان  % 95و % 99است كه معنادار بودن پارامتر برآورد شده را در سطح اطمينـان   27/2
اين امر بيانگر آن است كه با افزايش اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فـروش  . دهدمي

 .باشدمي نتيجه بدست آمده مغاير با ادبيات تحقيق. يابدسهام، تغييرپذيري قيمت كاهش مي
 5تاثير  تغييرپذيري قيمت بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام در جـدول  

بوده و  054/0و   010/0ضريب بدست آمده براي اين متغير برابر با . معنادار نيست 7و 
به عبارتي تغييرپذيري قيمت اثر معنـاداري  . باشدمعنا ميآن ها  از نظر آماري بي t آماره 

  .بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام نداشته است
ارتباط مثبت و در  داراي 7و  6، 2متغير درصد مالكيت سهامداران بزرگ در جدول 

داراي ارتباطي منفي با اختلاف قيمت پيشـنهادي خريـد و فـروش سـهام      4و  3جدول 
اما . بدست آمده است -007/0و  -002/0،  029/0،  075/0،  024/0بوده و ضريب آن 

معنـا  دهد كه اين ضرايب از نظر آماري بـي بدست آمده براي اين متغير نشان مي t آماره
، داراي ارتبـاطي مثبـت بـا    5رصد مالكيت سهامداران بـزرگ در جـدول   متغير د. هستند

بدست آمـده   074/0ضريب آن . باشداختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام مي
  . باشدمعنادار مي% 90محاسبه شده، در سطح اطمينان  t  كه با توجه به آماره

ان گفت كه متغيـر ارزش  توبا توجه به تنايج به دست آمده از برآورد مدل تحقيق مي
، تاثير معناداري بر اختلاف قيمت پيشـنهادي  )اندازه شركت(بازار حقوق صاحبان سهام 

دهـد  نتايج بدست آمده از حجم معاملات نشان مـي . خريد و فروش سهام نداشته است
 .باشدكه رابطه بين اين متغير با اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام معكوس مي

كه بعد از اجراي استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شـده، افشـا افـزايش     جائيو از آن
نيافته است، بنابراين عدم افزايش در افشا، باعـث كـاهش در حجـم معـاملات گرديـده      

نتايج متناقض به دست آمده بـراي اثـر تغييرپـذيري قيمـت بـر اخـتلاف قيمـت        . است
متغير اثر با ثباتي بر اختلاف قيمت دهد كه اين پيشنهادي خريد و فروش سهام نشان مي

پيشنهادي خريد و فروش سهام نداشته است، لذا به نتايج آن به عنوان يك نتيجـه قابـل   
نتايج حاصل شده براي متغير درصد مالكيت سهامداران بزرگ نشان . اتكا نبايد نگاه كرد
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فروش سـهام   دهد كه اين متغير تاثير  معناداري بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد ومي
بنابراين فقط رابطه معكوس حجم معاملات بر اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و . ندارد

شود كه نتيجه به دست آمـده بـا مبـاني نظـري و ادبيـات تحقيـق       فروش سهام تأييد مي
و رسـائيان  ) 1992( 2، ايزلـي و اوهـارو  )1985( 1اما با نتيجه تحقيق كايل. مطابقت دارد

  .، مغاير است)1385(

  گيري نتيجهبحث و -9
تاثير  بـودن آن بـر عـدم    و بي 1383با توجه به كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در سال 

و همچنين افزايش عـدم تقـارن اطلاعـاتي     1386تا  1384تقارن اطلاعاتي در سال هاي 
تـوان ايـن نتيجـه را گرفـت كـه فـاكتور اسـتانداردهاي حسابرسـي         ، مي1387در سال 

انسته است به عنوان يك عامل قابل اتكا، جهت كنتـرل عـدم تقـارن    تجديدنظر شده نتو
  .اطلاعاتي عمل نمايد

چنـين در بررسـي رابطـه ارزش بــازار حقـوق صـاحبان سـهام، حجـم معــاملات،        هـم 
تغييرپذيري قيمت و درصد مالكيت سهامداران بزرگ با عدم تقارن اطلاعاتي، فقـط رابطـه   

  .شودشنهادي خريد و فروش سهام تأييد ميمعكوس حجم معاملات با اختلاف قيمت پي
با توجه به نتايج فوق مبني بر اين كه عامل استانداردهاي حسابرسي تجديدنظر شده 

تواند به عنوان يـك عامـل قابـل اتكـا و     نميدر شرايط فعلي بورس اوراق بهادار تهران 
جهـت كـاهش   گردد مؤثر در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي مدنظر قرار گيرد، پيشنهاد مي

تـر  عدم تقارن اطلاعاتي از عامل هاي ديگري از جمله وضع قوانين و مقـررات مناسـب  
هـاي مـالي و انتخـاب حسابرسـان معتمـد بـا       براي افشاي بيشتر اطلاعـات در صـورت  

تمهيدات خاص در جهت افشا و به موقع در دسترس قرار گـرفتن اطلاعـات، اسـتفاده    
ر بورس اوراق بهادار تهران به حداقل رسيده، از ايجاد گردد تا معضل عدم تقارن اطلاعاتي د

                                                 
1.Kyle 
2.Easley & O’Hara 
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   .حباب قيمت كاسته و خريداران سهم با اعتماد بيشتري نسبت به خريد آن اقدام نمايند
گردد كميته تدوين اسـتانداردهاي حسابرسـي، بـا ايجـاد اسـتانداردهاي      پيشنهاد مي

ي و تجديـدنظر  حسابرسي جديد با هدف فراهم نمـودن شـفافيت اطلاعـات حسـابدار    
تر بر استانداردهاي حسابرسي موجود شرايطي ايجاد نمايد كه آثـار آن بـر عـدم    مناسب

تقارن اطلاعاتي موجود در بازار ملموس گردد و اين ابـزار در كنـار سـاير ابزارهـاي در     
جهـت  .اختيار بورس اوراق بهادار تهران موجب كـاهش عـدم تقـارن اطلاعـاتي گـردد     

  :مي تواند موردبررسي قرارگيردتحقيقات آتي مواردزير

هاي مالي بر اختلاف قيمـت  بررسي اثر وضع قوانين و مقررات حاكم بر افشاي صورت
  . پيشنهادي خريد و فروش سهام

بررسي تاثير انتخاب حسابرسان خـاص از بـين حسابرسـان عضـو جامعـه حسـابداران       
 .رسمي بر عدم تقارن اطلاعاتي
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