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  90تا  65 صفحه از  ،1391 تابستان چهاردهم، شماره چهارم، سال حسابرسي، و مالي حسابداري پژوهشنامه

  بيني سود  كاري مشروط و غيرمشروط با ميزان پيش رابطه بين محافظه
  
  ***احمد اسحاقي         **حميد رضا رضايي        *حسين ستايشمحمد 

  18/03/1391: تاريخ پذيرش        20/01/1391: تاريخ دريافت

  چكيده
هـاي پذيرفتـه    بيني سود شركت كاري و ميزان پيش هدف اصلي اين پژوهش بررسي ارتباط بين محافظه

كـاري مشـروط از دو معيـار ضـريب      كمي كردن محافظـه  براي. باشد شده در بورس اوراق بهادار تهران مي
سـود خـالص قبـل از اقـلام     هـا و نسـبت    به جمـع دارايـي  ) غيرعملياتي(منفي جمع اقلام تعهدي اختياري

از دو معيـار   غيرمشـروط كـاري   كمي كردن محافظـه  برايغيرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و 
ها و ضريب منفي جمع اقـلام تعهـدي بـه ميـانگين جمـع       نرخ ارزش دفتري به ارزش بازار خالص دارايي

و در سطح كل صنايع مورد برررسـي   هاي پژوهش در سطح هر صنعت فرضيه. ها استفاده شده است دارايي
و ) غيرعمليـاتي (دهد كه بين ضريب منفي جمع اقلام تعهدي اختيـاري نتايج پژوهش نشان مي. قرار گرفت
دار بـين نسـبت سـود     رابطـه معنـي  . بيني شده در سطح كل صنايع رابطه معناداري وجـود نـدارد   سود پيش

هـا در   بينـي شـده شـركت    صاحبان سهام و سود پـيش خالص قبل از اقلام غيرمترقبه به ارزش بازار حقوق 
صـورت   بهسراميك وجود دارد ولي در سطح كل صنايع - تجهيزات، الكتريكي و كاشي- آلات ماشينصنايع 

دار بين نسبت ارزش دفتري به ارزش  علاوه بر آن، عدم وجود رابطه معني. تجمعي اين رابطه صادق نيست
آشاميدني برقـرار اسـت   - ها در صنايع الكتريكي و غذايي ود شركتبيني س ها روي پيش بازار خالص دارايي

در نهايـت نتـايج بيـانگر عـدم     . شده اسـت  تأييددر صنايع ديگر و در سطح كل صنايع اين فرضيه  بنابراين
  . باشدبيني سود مي ها بر روي پيش دار بين ضريب منفي اقلام تعهدي به ميانگين دارايي وجود رابطه معني

  
  .سود بيني پيش غيرمشروط، كاري محافظه مشروط، كاري محافظه: كليدي هاي واژه

                                                 
 setayesh@shirazu.ac.ir        .                      نويسنده اصلي و مسئول مكاتبات  ،ستاديار دانشگاه شيرازا*

   .دانشجوي كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه شيراز**
  .دانشجوي كارشناسي ارشد حسابداري دانشگاه شيراز***
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  مقدمه -1
بيني سـود، در عصـر حاضـر اهميـت     اطلاعات مالي از طريق پيش افشاي داوطلبانه
بينـي داوطلبانـه سـود در كـاهش تقـارن      براي مثال با تشخيص پيش. زيادي يافته است

منظـور   بـه  ،براي اولين بار 1973ايل سال اطلاعاتي، كميسيون بورس اوراق بهادار، در او
هاي پذيرفته شده در بـورس  هاي داوطلبانه، به شركتبينيتشويق مديريت به ارائه پيش

ها را ملزم به انتشار چنـين  هاي سود را داد و دو سال بعد شركتبينياجازه افشاي پيش
 ـ1976در آوريل سال . اطلاعاتي كرد در . اد، برداشـته شـد  ، اين الزام به دليل مخالفت زي

نامـه افشـاي   آيين 5بورس اوراق بهادار تهران، طبق بند چ ماده  1381ايران نيز در سال 
بينـي سـود هـر سـهم در پايـان سـه مـاه        ها را مكلف بـه ارائـه پـيش   اطلاعات، شركت

  ).67:  1386مشايخ و شاهرخي، (كرد
دي در زمينـه افشـاي   هاي جديمفهوم شمنفي عدم تقارن اطلاعاتي باعث پيداي تأثير

كـه امـروزه مـورد توجـه      ،هـا يكـي از ايـن مفهـوم    ؛اطلاعاتي حسـابداري شـده اسـت   
ــژوهش ــه  پ ــرار گرفت ــالي و حســابداري ق ، مفهــوم اســت گــران بســياري در عرصــه م
كاري يكي از قراردادهاي مهم گزارشگري مالي محسوب محافظه. باشد ميكاري  محافظه

. گـردد هـا مـي  تشخيص و سنجش درآمد و دارايـي  شود كه باعث كاربرد احتياط درمي
شـود و   كاري واكنشي است احتياطي كه در شرايط نبود اطمينان بكار گرفته مـي محافظه

كوشد نشان دهد كه نبود اطمينان و ريسك ذاتي در وضعيت شركت بـه قـدر كـافي     مي
ن، گـرا بـه اعتقـاد بسـياري از پـژوهش    ). 300: 1،2000گيولي و هـاين (مطرح شده است

نوعي ارسـال   عنوان بهكاري بايد كاري نقش اطلاعاتي دارد و در واقع به محافظهمحافظه
 .كنندگان نگريست نشانه از مديريت به استفاده

هـاي  با جذابيت ويژه اين هست كه آيا ويژگـي  سؤالانداز حسابداري،  چشماز يك 
روي اسـتراتژي  كارانـه،  نظير ميزان حسابداري محافظـه  ،يك سيستم حسابداري شركت

تهيه  وسيله هبله أمسگذارد يا خير؟ در اين پژوهش، اين مي تأثيربيني سود مديريت پيش
                                                 

1.Givoly & Hayn 
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بينـي سـود   كـاري حسـابداري و ميـزان پـيش    شواهدي از ارتبـاط بـين معيـار محافظـه    
  .گيردپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسي قرار ميهاي  شركت

  مباني نظري پژوهش -2
هـاي اوراق  كنند و  قيمتبه سود تحليل مي راجعگران مالي انتظارات خود را تحليل

، 1پونال و واي ميـر (شود مديريت، تعديل مي هاي داوطلبانهبيني بهادار بعد از انتشار پيش
بينـي سـود، يـك رويـداد     منظـور انتشـار پـيش    بهبنابراين، تصميم مديريت ). 30: 1989

  .ودشاقتصادي مهم تلقي مي
 )3: 2007، 2كـيم و جانـگ  (هاي بارز گزارشگري مالي استكاري نيز از ويژگيمحافظه

كه با تسريع در شناسـايي اخبـار بـد، قابليـت اعتمـاد سـود گـزارش شـده را افـزايش          
و عـدم تقـارن اطلاعـاتي را    ) 28: 2008، 4؛ لي جينگ10: 2008، 3لفوند و واتز(دهد مي

به شـرح   غيرمشروطكاري به دو نوع مشروط و  همحافظدر اين پژوهش . دهدكاهش مي
  .زير تقسيم گرديده است

  غيرمشروطكاري مشروط و  محافظه -2-1
كـاري  محافظـه ": صورت زير تعريف كرده است بهكاري را محافظه) 4: 1997(5باسو

ها، كـه منجـر    متفاوت لازم براي شناسايي درآمدها و هزينهپذيري تأييدعبارت است از 
. كاري مشـروط اسـت   اين تعريف بيانگر محافظه ."شود ها مي سود و داريي به كم نمايي

كاري  نوع نخست، محافظه: اند كاري را به دو نوع تقسيم كرده در تحقيقات اخير، محافظه
كـاري نامشـروط نيـز     كاري مستقل از اخبـار و محافظـه   رويدادي است كه محافظه پيش

از بكارگيري آن دسـته از اسـتانداردهاي    رويدادي كاري پيش محافظه. خوانده شده است

                                                 
1. Pownall & Waymire 
2. Kim & Jung 
3.Lefond & Watts 
4. Li jing 
5.Bassu 
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اي مسـتقل از اخبـار اقتصـادي جـاري،      شود كه سـود را بـه گونـه    حسابداري ناشي مي
 عنـوان  بهبراي مثال، شناسايي بدون درنگ مخارج تبليغات و تحقيق و توسعه . كاهند مي

از ايـن   مثبت باشـد،  ها آني نقدي آتي مورد انتظار ها Ĥنهزينه، حتي در صورتي كه جري
كـاري   رويدادي است كـه محافظـه   پسكاري  كاري، محافظه نوع ديگر محافظه. نوع است

. كاري مشروط و عدم تقارن زماني سود نيز خوانده شده اسـت  وابسته به اخبار، محافظه
تر اخبار بد نسبت به اخبار خوب  رويدادي به مفهوم شناسايي به موقع كاري پس محافظه

اقل بهاي تمام شده يا ارزش بازار، حـذف سـرقفلي در     ل، قاعدهبراي مثا. در سود است
ي احتمالي در مقابل سودهاي ها Ĥنپي انجام آزمون كاهش ارزش و شناسايي نامتقارن زي

كلي، اصول حسابداري شناسايي كاهش يا اخبار بـد   طور به. احتمالي، از اين نوع هستند
كننـد؛ امـا شناسـايي     لي را ايجاب ميي احتماها Ĥنزي دربارهي موجودي كالا، سرقفلي و

). 697-698: 2005، 1پـاي و همكـاران  (كننـد  افزايش ناشي از اخبار خـوب را منـع مـي   
اي مهـم از   جنبـه  عنـوان  بـه ) 1997(كاري مشروط براي اولين بـار توسـط باسـو    محافظه
 ).4: 2006، 2رايان(كاري مطرح شد محافظه

. ها است ها و بدهي تي ارزيابي داراييكاري نامشروط، سخ انگيزه اصلي براي محافظه
هـاي مـديران بـراي     كـاري مشـروط، خنثـي كـردن انگيـزه      اصلي بـراي محافظـه    انگيزه

در موقعي كه رويدادهاي  ،داري رو به بالا گزارشگري اطلاعات حسابداري داراي جانب
نيـز بـراي ايـن دو نـوع      هيهـاي مشـاب   انگيـزه . باشـد  مـي ، اسـت  نامناسب اتفاق افتـاده 

شـود   گذاران موجب مـي  براي مثال، تابع نامتقارن زيان سرمايه. كاري وجود دارد حافظهم
هـايي باشـد كـه از زيـاني بـا       تر از آسيب كم ،كنند از سود كسب مي ها آناثر منافعي كه 

تر از همه، فزوني ارزش  اين دو، مفاهيم مشابهي نيز دارند كه مهم. بينند اهميت مشابه مي
  ).1-2: 2004، 3بيور و رايان(است ها آنها به ارزش دفتري  يبازار خالص داراي

هاي قبلي، پـيش   رويدادي در دوره كاري پيش اند كه محافظه رايان اظهار كرده بيور و

                                                 
1. Pae et al. 
2. Ryan 
3. Beaver & Ryan 
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يعنـي اگـر شـركتي در هزينـه      .هاي بعدي اسـت  رويدادي دوره كاري پس انجام محافظه
اش  ه باشـد، در ترازنامـه  رويدادي داشـت  پيشكاري  كردن مخارجي در يك دوره محافظه
تا در آينده، در پاسخ بـه اخبـار بـد كـاهش      است چيزي به حساب دارايي منظور نشده

رويدادي منجر به عدم شناسايي يـك دارايـي    كاري پيش به بيان ساده، اگر محافظه. دهد
تواند در  هاي گذشته شده باشد، اخبار بد ناشي از كاهش ارزش اين دارايي نمي در دوره

كـاري   در مقابل، فـرض كنيـد شـركتي داراي محافظـه    . جاري شناسايي شود  دورهسود 
دارايي ثبت نمايد؛ پس اگر در  عنوان بهرويدادي نيست و مخارجي را در يك دوره  پيش

منافع اين دارايي ايجاد شود، انتظار بر ايـن اسـت     هاي آتي اخبار بد درباره يكي از دوره
رويـدادي   كاري پـس  اري كاهش ارزش دارايي، محافظهكه در آن دوره، بر مبناي حسابد

  ).698: 2005پاي و همكاران، (مشاهده شود

  پيشينه پژوهش -3
  پيشينه خارجي -3-1

 سـؤال كاري پرداختند تا بدين به بررسي سير تاريخي محافظه) 2000(گيولي و هاين
از اقـلام   هـا  نآتر شده است يـا نـه؟   كارانهگري مالي، محافظه پاسخ دهند كه آيا گزارش

. كاري استفاده نمودندگيري و سنجش محافظه براي اندازه) اختياري(تعهدي غيرعملياتي
كنند كه از يـك سـو    استفاده مي) غيرعملياتي(به اين دليل از اقلام تعهدي اختياري ها آن

كاري است و از ديگر سو، اعمال اختيار حسابداري تعهدي مجرايي براي اعمال محافظه
  . آورد كاري را فراهم ميمديران در شرايط نبود اطمينان، زمينه پيدايش محافظه از جانب
بيني سود مـديريت  بيني مديريت را در برآورد خطاي پيشدقت پيش) 2009(1فانگ

اي بـا اهميـت و منفـي بـين دقـت      مورد مطالعه قرار داد و به اين نتيجه رسيد كه رابطـه 
  .ود داردبيني مديريت وجبيني و خطاي پيشپيش

                                                 
1.Fang 
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 تـأثير هاي ثبت شده شركت و چگـونگي  بينيپيش ويژگي) 2009(و همكاران 1هاتن
بيني سـود آينـده مـورد    گذاران به پيشهاي سود قبلي را در پاسخ سرمايهبينيدقت پيش

هـاي قبلـي شـركت اجـازه     بينيبررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه رفتار پيش
  .ها اعتبار و شهرت ايجاد شوديبيندهد تا براي پيشمي

بينـي سـود مـديريت بـر انعكـاس اقـلام       به بررسي چگونگي دلالت پيش) 2009(2زو
هاي بينينتايج پژوهش حاكي از آن است كه پيش. ه استتعهدي بر سودهاي آينده پرداخت

بـي  طل فرصتها تا چه حد بر ميزان بينيجانبدارانه وابسته به اقلام تعهدي در محدوده پيش
گذاري  دارد و سرانجام به اين نتيجه رسيد كه قيمت تأثيرمديران و ترس از دعاوي قضايي 
كنند، مصـداق   ميها را منتشر بينيهايي كه محدوده پيشنادرست اقلام تعهدي براي شركت

  .كنند، مصداق نداردبيني را منتشر نميهايي كه نقطه پيشدارد و براي شركت
كاري بر  محافظه تأثيردر رابطه با ) 2009(3ي و همكارانپژوهشي توسط ها همچنين

ارزش دفتـري  (در اين پژوهش از سه معيار انفرادي ها آن. بيني سود صورت گرفت پيش
به ارزش بازار، معيار تعهدي و مخارج تحقيـق و توسـعه و سـطح موجـودي و ذخيـره      

نتايج پـژوهش  . كردند كاري استفادهگيري محافظه اندازهو دو معيار تركيبي براي ) آگهي
و دقيـق   ،هاي مديريت بيني كاري و استمرار پيش نشان داد يك ارتباط منفي ميان محافظه

دهد كـه   روي هم رفته، اين نتايج نشان مي. ها وجود دارد بيني و به هنگام بودن اين پيش
هـاي مـديريت از    بينـي  يك جانشين براي پـيش  عنوان بهكارانه،  عمل حسابداري محافظه

گزارشگري  ريق كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در بازار و كاهش تعهدات آتي به واسطهط
  .به موقع اخبار بد است

  هاي داخلي پژوهش -3-2
بيني سود خالص و سـود عمليـاتي در   به بررسي مقايسه قدرت پيش) 1382(ستايش

اي هاي بورس اوراق بهادار تهران پرداخت و نتيجه گرفت كه سود عمليـاتي مبن ـ شركت
                                                 

1. Huton  
2. Xu 
3. Hui et al. 
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  .بيني قدرت سودآوري خواهد بودپيش برايتري مناسب
از ) 1383الـي   1373(بـر اسـاس اطلاعـات يـك دوره يـازده سـاله      ) 1385(مهد بني
كـاري   هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، عوامل مـؤثر بـر محافظـه    شركت

ايج تحقيـق او نشـان   نت. گيري آن پيشنهاد داد حسابداري را تعيين و مدلي را براي اندازه
در ايـران طـي   ) هـا  بـازده دارايـي  (كاري حسابداري و شاخص سودآوري داد كه محافظه
هــا و ماليــات بــر  انــدازه شــركت. طــور همزمــان كــاهش يافتــه اســت هدوره تحقيــق بــ

يك  عنوان بهتواند  كاري حسابداري نمي كاري حسابداري اثري نداشته و محافظه محافظه
هـاي تقسـيم سـود بـين سـهامداران و       آمد براي كـاهش تعـارض  مكانيزم قراردادي كار

  .اعتباردهندگان محسوب شود
بيني سود توسـط مـديران و عوامـل    به بررسي دقت پيش) 1386(مشايخ و شاهرخي

بيني مبتني بر بيني مديران از سود هر سهم آتي را با پيشپيش ها آن ؛بر آن پرداختثر ؤم
بـين اشـتباه    كـه  بـه ايـن نتيجـه رسـيدند     وردنـد  اطلاعات مدل گام تصادفي مقايسه ك

. بيني بر اساس گام تصادفي تفاوت معناداري وجـود دارد مديران و اشتباه پيشبيني  پيش
بيني بر اساس گام هاي دو مدل بيانگر دقت بالاتر پيشبه علاوه مقايسه اختلاف ميانگين

دهـد كـه   يـق نشـان مـي   هـاي تحق به علاوه نتايج آزمون ساير فرضـيه . باشد ميتصادفي 
بينـي باتوجـه بـه    و دقت پـيش  باشد ميبينانه  خوشمديران داراي انحراف هاي بيني پيش

  .باشد ده بودن شركت و نوع صنعت متفاوت مياندازه شركت، سوده يا زيان
كاري حسابداري، مالكيت دولتي، اندازه شركت اثر محافظه) 1388(مهد و باغباني بني

نتايج پـژوهش نشـان   . مورد بررسي قرار دادندرا ها دهي شركت نزياو نسبت اهرمي بر 
  .اي مستقيم داردها رابطهدهي شركت زيانكاري حسابداري با دهد كه محافظه مي

رابطـه قراردادهـاي بـدهي و انـدازه شـركت بـا       ) 1388(مهراني، وافي ثاني و حلاج
را مورد بررسـي قـرار    هاي پذيرفته شده در بورس بهادار تهران كاري در شركتمحافظه
از سه معيار مبتني بر اقـلام   ،كاريگيري محافظه براي اندازه ،در اين پژوهش ها آن. دادند

هـاي  يافتـه . تعهدي، مبتني بر ارزش بازار و رابطه بازدهي سهام و سود اسـتفاده كردنـد  
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بـر  كاري در دو معيـار مبتنـي   پژوهش بيانگر رابطه مثبت معناداري بين بدهي و محافظه
منفـي انـدازهي شـركت و     همچنين رابطه. باشد مياقلام تعهدي و مبتني بر ارزش بازار 

كـل  بنابراين در ؛ قرار گرفت تأييدكاري تنها در معيار مبتني بر ارزش بازار مورد  محافظه
وجـود   داريكاري رابطه منفي و معنيتوان استنباط كرد كه بين اندازه شركت و محافظه نمي
  . دارد

گـري مـالي   كاري در گزارشبه بررسي وجود محافظه) 1389(پورش و جماليانستاي
نتايج پـژوهش بيـانگر   . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندشركت

چه (ي سهامدر اكثريت موارد، پاسخ نامتقارن ميان سود حسابداري و بازده ،آن است كه
كـاري  اقـلام برآمـده از محافظـه    ،وه بـر آن عـلا . وجود نـدارد ) در سطح صنايع مختلف

، بـا گذشـت زمـان تغييـر قابـل      غيرعمليـاتي مديران و حسابداران، يعني اقلام تعهـدي  
همچنين، بررسـي تفـاوت ميـزان چـولگي جريـان وجـه نقـد        . اي نداشته استملاحظه

هـا، چـولگي جريـان    عملياتي و توزيع سود نقدي روشن كرد كه در سطح كل شـركت 
تر است، در صورتي كه در سطح صنايع مختلف، چولگي توزيـع  ملياتي بيشوجه نقد ع

به علاوه نتايج حاصل از بررسي تفكيك اختلاف ارزش بازار و . تر بودسود نقدي افزون
كاري شرطي و غيرشرطي در هر دهد كه محافظه ميها نشان ارزش دفتري خالص دارايي

وجود داشـته و رونـد آن نيـز     ،ختلفها و صنايع مدو سطح پژوهش، اعم از كل شركت
  .صعودي است

  هاي پژوهش فرضيه -4
هـا، رابطـه معنـاداري    بيني سود شركتكاري مشروط و ميزان پيشبين محافظه) الف

  .وجود دارد
بـه جمـع   ) غيرعمليـاتي (بين ضريب منفي جمع اقلام تعهـدي اختيـاري  ) الف -1
  .جود داردها، رابطه معناداري و بيني سود شركتها و پيشدارايي
بين نسبت سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبـه بـه ارزش بـازار حقـوق     ) الف -2
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 .ها، رابطه معناداري وجود داردبيني سود شركتصاحبان سهام و پيش

ها، رابطه معنـاداري  بيني سود شركت پيشو ميزان  غيرمشروطكاري  محافظهبين ) ب
  .وجود دارد

بينـي سـود   هـا و پـيش  خـالص دارايـي  بين ارزش دفتـري بـه ارزش بـازار    ) ب -1
  .، رابطه معناداري وجود داردها شركت

بيني ها و پيشبين ضريب منفي جمع اقلام تعهدي به ميانگين جمع دارايي) ب -2
 . ها، رابطه معناداري وجود داردسود شركت

  متغيرهاي پژوهش -5
  :تطراحي شده، متغيرهاي اين پژوهش به شرح زير اس هاي يهفرضبا توجه به 

متغير وابسته اسـتفاده   عنوان بهبيني سود توسط مديريت  پيشاز : متغير وابسته -5-1
  .هاي مالي قابل استخراج استشده است كه از صورت

متغير مسـتقل اسـتفاده    عنوان بهكاري  محافظهدر اين پژوهش از : متغير مستقل -5-2
گرديده كه هر كدام  تقسيم غيرمشروطكاري مشروط و  محافظهشده است كه به دو نوع 

 :شودگيري مي ي زير اندازهها روشبه 

كـاري مشـروط از دو معيـار     گيري محافظه اندازهبراي : محافظه كاري مشروط) الف
ها و نسبت سود خالص قبل از  ضريب منفي جمع اقلام تعهدي اختياري به جمع دارايي

ديـده كـه ايـن معيارهـا     اقلام غيرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام استفاده گر
اسـتفاده  ) 2005(3و گاسـن و همكـاران  ) 2005(2؛ بال و شـيواكمار )2008(1توسط ژانگ
 . شده است

كـاري   گيـري محافظـه   در اين پـژوهش بـراي انـدازه   : غيرمشروطكاري  محافظه) ب
هـا و ضـريب   از دو معيار، نرخ ارزش دفتري به ارزش بازار خالص دارايـي  غيرمشروط

                                                 
1. Zang 
2. Ball & Shivakumar 
3. Gassen et al. 
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و ) 2007(1هـا بـه پيـروي از احمـد و دلمـان     دي به ميانگين جمع داراييمنفي اقلام تعه
  .استفاده شده است) 2005(گاسن و همكاران

 1طبـق رابطـه شـماره    ) غيرعمليـاتي (جمع اقلام تعهدي و اقـلام تعهـدي اختيـاري   
  ):307: 2000گيولي و هاين، (شود محاسبه مي

௧ܥܥܣ ൌ ሺܰܫ௧  ܧܦ  ܲ௧ሻ െ ܨܥ ܱ௧                                )1(            

௧ܥܥܣܱ  ൌ  ∆ሺܴܣ௧   ௧ܫ  ܲܧ௧ሻ െ  ∆ሺܣ ܲ௧   ܶ ܲ௧ሻ                )2(  

௧ܥܥܣܱܰ  ൌ ௧ܥܥܣ  െ )௧                                                       )3ܥܥܣܱ   

  :ها رابطهكه در اين 
ACC =                 جمع اقلام تعهديNI = سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبه  
DEP =                     هزينه استهلاكCFO = جريان نقدي عملياتي  

OACC =   اقلام تعهدي عملياتي        AR = هاي دريافتنيحساب  
I =       موجودي مواد و كالا            PE = هاپرداخت هزينهپيش  

AP =            حسابهاي پرداختني      TP = هاي پرداختنيماليات  
NOACC =  غيرعملياتياقلام تعهدي  

  كنترلي متغيرهاي -5-3
از نسـبت   ،)2007(2به پيـروي از چـوي و وانـگ    ،در اين پژوهش: نسبت اهرم مالي

هاي شـركت   فاده شده است، كه از تقسيم كل بدهيمتغير كنترلي است عنوان بهاهرم مالي 
  .هاي شركت محاسبه شده است بر جمع كل دارايي

ــركت  ــدازه ش ــژوهش : ان ــن پ ــاران   ،در اي ــن و همك ــروي از به ــه پي و ) 2008(3ب
گيري اندازه شركت استفاده شده  ، از لگاريتم طبيعي فروش براي اندازه)1984(4زمسكي
  .است

                                                 
1. Ahmed & Duellman 
2. Choi & Wong 
3.Behn et al. 
4. Zmijewski 
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  جامعه و نمونه آماري -6
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار  ه آماري پژوهش حاضر، كليه شركتجامع
گيـري اسـتفاده   ي نمونـه هـا  روشانتخاب نمونه، از هـيچ يـك از    براي. باشندتهران مي

هايي بودند كه داراي  نگرديد و نمونه آماري به روش حذفي و شامل آن دسته از شركت
  :شرايط زير هستند

  .مقايسه، دوره مالي منتهي به پايان اسفند ماه باشد به لحاظ افزايش قابليت -1
 .تغيير سال مالي و توقف عمليات نداشته باشد 1388تا  1383هاي طي سال  -2

 طـور  بههاي همراه شركت در بازه زماني مذكور، هاي مالي و يادداشتصورت  -3
  .كامل در سايت بورس اوراق بهادار موجود باشد

 .ها در دسترس باشداستخراج دادهمنظور  بهاطلاعات مورد نياز   -4

 .ها نباشدگذاري و بانك سرمايههاي جزء شركت  -5

شركت مورد نظر طي دوره پژوهش فعاليت مستمر داشـته و سـهام آن مـورد      -6
 .معامله قرار گرفته باشد

هاي اعمال شده در نمونـه آمـاري، تعـداد    شايان ذكر است كه با توجه به محدوديت
از صنايع اندك بوده و بنابراين با صنايع تقريباً مشابه تركيـب  هاي انتخابي برخي شركت

در نهايت، . افزون بر اين، برخي صنايع در نمونه آماري فاقد نماينده است. گرديده است
سـال بررسـي    5كه هر شركت در  بندي شدگروه صنعت طبقه 10هاي نمونه در شركت

 هـاي اين تعداد برابر تعداد شـركت  مورد است كه 605در نهايت تعداد مشاهده . استشده 
ها بندي شركتگروه. است) 5(هاي در نظر گرفته شدهضرب در تعداد سال) 121(نمونه

  :استآورده شده 1 شماره و فراواني هر گروه در جدول
  
  
  
  

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  1391 تابستانهم، چهارد، شماره چهارمپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال    ..........  76

 

  در نمونه آماري ها آنبندي صنايع و فراواني گروه -1جدول 

ف
ردي

 

 زيرمجموعه صنايع صنايع گروه
 تعداد

 كتشر

 7 تجهيزات و آلاتماشين تجهيزات و آلاتماشين 1

 25 قطعات ساخت و خودرو قطعات ساخت و خودرو 2

 الكتريكي 3
 وتلويزيون، راديو ساخت وابسته، هايفعاليت و رايانه
 مهندسي و فني خدمات برقي، هايدستگاه و آلاتماشين

8 

 9 شكر و قند آشاميدني، و غذايي محصولات آشاميدني و غذايي 4

 11 گچ آهك، سيمان، سيماني 5

 18 دارويي محصولات و مواد دارويي 6

 فلزات 7
 هايكانه استخراج فلزي، محصولات ساخت اساسي، فلزات

  فلزي
11 

8 
 و لاستيك نفتي، شيميايي،

 پلاستيك

 و لاستيك نفتي، هايفرآورده شيميايي، محصولات
 پلاستيك

13 

9 
 محصولات منسوجات،
 اغذيك و چوبي

 3 كاغذي محصولات چوبي، محصولات منسوجات،

10 
 ساير و سراميك و كاشي

 غيرفلزي كاني محصولات
 16 غيرفلزي كاني محصولات ساير سراميك، و كاشي

 121 جمع

  هاي پژوهشگر يافته: منبع*

  روش تجزيه و تحليل -7
تا با  است شدهاكسل  افزار نرماوليه پس از استخراج از منابع ذكر شده وارد  هاي داده

دسـت  هاي پـژوهش بـه  هاي مورد نياز براي آزمون فرضيه انجام برخي محاسبات، متغير
 ،هاي پژوهش يهمنظور آزمون فرض به ،گيري متغيرها حاصل از اندازه سپس اطلاعات. آيد

ها و آزمـون   براي تجزيه و تحليل آماري داده .است شده  17نسخه  SPSS افزار نرموارد 
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از آمار استنباطي، ضريب همبستگي، مدل رگرسـيون خطـي    ،ژوهش حاضرهاي پ فرضيه
  .است چندگانه و تحليل واريانس استفاده شده 

  هاي پژوهش روش آزمون فرضيه -8
هاي توصيفي متغيرهـاي پـژوهش، از    ها، پس از محاسبه آماره منظور آزمون فرضيهبه

در رگرسـيون بـه ايـن    شـيوه كـار   . شودضريب همبستگي و مدل رگرسيون استفاده مي
صورت است كه ابتدا بايد معناداري كل مدل رگرسيون مورد آزمون قرار گيرد كـه ايـن   

سپس بايد معناداري تـك تـك ضـرايب    . گيردصورت مي ANOVAكار توسط جدول 
متغيرهاي مستقل بررسي شـود كـه ايـن كـار بـا اسـتفاده از جـدول ضـرايب صـورت          

داري مـدل  منظـور آزمـون معنـا    بـه ). 120-119 :1389و فعـال قيـومي،   مني ؤم(گيرد مي
 SPSSافـزار  محاسبه شده توسط نـرم  1و مقدار احتمال Fاز آزمون  ،هافرضيهرگرسيون در 

از  ،هـا داري ضرايب جزئـي رگرسـيون در فرضـيه   منظور آزمون معنا بهو  شوداستفاده مي
اسـتفاده  ) رايبجدول ض ـ( SPSSافزار و مقدار احتمال محاسبه شده توسط نرم Tآزمون 

  . شده است

  هاآزمون فرضيه -8-1
ي هـا  روشها با اسـتفاده از  ها و آزمون فرضيهدر اين بخش، به تجزيه و تحليل داده

به اين منظور با اسـتفاده از رگرسـيون جزئـي و تحليـل     . شود آمار استنباطي پرداخته مي
  .شوندهاي پژوهش آزمون ميفرضيه) ANOVA(واريانس يك عامله

بينـي سـود   ميـزان پـيش  "و  "كاري مشـروط محافظه"بين : ون فرضيه اصلي الفآزم
  . ، رابطه معناداري وجود دارد"هاشركت

تجهيـزات، الكتريكـي،   - ، در صـنايع ماشـين آلات  2 شـماره  در جـدول   Fبا توجه به آمـاره 
دار  سراميك مدل رگرسـيون در حالـت كلـي معنـي     - نفتي و كاشي  - سيماني، فلزات، شيميايي

                                                 
1. P-value 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  1391 تابستانهم، چهارد، شماره چهارمپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال    ..........  78

 

شـود  است؛ يعني حداقل يكي از متغيرهاي مستقل، متغير با اهميتي در معادله رگرسيون تلقي مي
  . اثرگذار است "هابيني سود شركت ميزان پيش"روي  "كاري مشروطمحافظه": توان گفتو مي

  فرضيه اصلي الف Fنتايج آزمون  -2جدول 
  كل  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1  آزمون

A
N

O
V

A

  F 3.49  0.704  10.79  1.837  3.028  1.831  2.957  13.243  2.296  10.779  0.794 آماره
Sign F  0.02  0.591  0.000  0.141  0.026  0.130  0.029  0.000  0.131  0.000  0.529  

M
odel Sum

m
ary

  

R 0.577 0.151 0.758  0.394  0.442  0.283  0.441  0.688  0.692  0.607  0.073  
R2  0.333  0.023  0.574  0.155  0.195  0.08  0.194  0.473  0.479  0.368  0.005  

R2 0.001  0.334  0.27  0.437  0.129  0.036  0.131  0.071  0.521  - 0.01  0.237 شده تعديل-  
D-W 0.97  0.753  1.494  0.694  0.909  1.354  0.744  0.992  1.165  1.364  0.724  

  هاي پژوهشگر يافته: منبع*
دار است،  براي اينكه دقيقاً مشخص كنيم كدام يك از پارامترهاي الگوي رگرسيون معني

ضريب متغير مستقل و همچنين بتا متغيرهـا   3 شماره در جدول. كنيماستفاده مي tمون از آز
 آورده شـده  ،اسـت  دار معنـي  ها آنهمراه با احتمال آن براي صنايعي كه كل مدل رگرسيون 

  .است
  فرضيه اصلي الف tنتايج آزمون  -3جدول 

  فرضيه نتيجه  t P-VALUE آماره Beta  ضريب  مستقل متغير  صنعت

1  
NOACC/TA -  1421.75-  0.245-  1.375-  0.18  رد  

NI/MV 2377.88  0.315-  1.819-  0.08  رد  

3  
NOACC/TA -  128.65 -  0.242-  1.99 -  0.055  رد  

NI/MV 2902.94  0.397  3.321  0.002  يديتأ  

5  
NOACC/TA -  1163.43  0.073  0.501  0.618  رد  

NI/MV 537.52 -  0.035-  0.225-  0.823  رد  

7  
NOACC/TA -  1254.59-  0.248-  1.719-  0.092  رد  

NI/MV 948.042  0.142  0.98  0.332  رد  

8  
NOACC/TA -  1565.92  0.145  1.429  0.158  رد  

NI/MV 771.44  0.149  1.459  0.15  رد  

10  
NOACC/TA -  362.97 -  0.112-  1.182-  0.241  رد  

NI/MV 1067.9 -  0.355  3.44  0.001  تأييد  
    هاي پژوهشگر يافته: منبع*
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، فقـط در صـنايع   3 شـماره  در مدل رگرسـيون در جـدول   tبا توجه به نتايج آزمون 
نسبت سود خالص قبل "سراميك و آن هم فقط براي متغير مستقل  -الكتريكي و كاشي

 5در سـطح خطـاي    ")NI/MV(از اقلام غيرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
  . دار نيست معنيع ديگر اين رابطه داري وجود دارد و در صنايدرصد، رابطه معني

ضـــريب منفـــي جمـــع اقـــلام تعهـــدي  "بـــين : آزمـــون فرضـــيه فرعـــي اول
، رابطه معنـاداري  "هابيني سود شركتپيش"و  "ها به جمع دارايي) غيرعملياتي(اختياري

  .وجود دارد
  نتايج آزمون فرضيه فرعي اول -4جدول 

Coefficients Model Summary ANOVA  

  صنعت
P-

VALUE 
 t  b  A  D-W  آماره

R2 
 تعديل
 شده

R2 R Sign 
F  

 آماره
F  

0.071  1.877 -  0.335 -  1939  1154-  0.889  0.177  0.254  0.504  0.35  3.289  1  
0.744  0.327  0.03  25.07  410  0.727  0.016 -  0.008  0.09  0.802  0.332  2  
0.188  1.344 -  0.185 -  98.86 -  511  1.23  0.338  0.39  0.625  0.001  7.468  3  
0.408  0.835  0.124  693.19-  2630-  0.685  0.083  0.145  0.381  0.089  2.322  4  
0.486 0.7 0.089  1414.13 19737 0.90  0.147  0.194 0.441 0.011  4.097 5  
0.625  0.49  0.052  174.45  2194-  1.368  0.047  0.08  0.282  0.069  2.456  6  
0.088  1.737 -  0.246 -  1243.5-  1711  0.741  0.133  0.181  0.425  0.016  3.752  7  
0.324  0.994  0.94  1022  4420-  1.034  0.433  0.46  0.678  0.000  17.316  8  
0.768  0.302 -  0.069 -  217-  8045.5-  1.215  0.28  0.434  0.659  0.089  2.813  9  
0.142  1.482 -  0.149  484-  3313  1.228  0.238  0.267  0.517  0.000  9.11  10  
  كل  0.645  0.58  0.057  0.003  - 0.002  0.717  577  -38.539  -0.02  - 0.492  0.623

    هاي پژوهشگر يافته: منبع*
، در صـنايع الكتريكـي، سـيماني، فلـزات،     4 شـماره  در جـدول   Fبا توجه به آمـاره 

دار اسـت؛ يعنـي    معنيسراميك مدل رگرسيون در حالت كلي  -نفتي و كاشي -شيميايي
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شـود و  ميتي در معادله رگرسيون تلقي مـي حداقل يكي از متغيرهاي مستقل، متغير با اه
سـود  "روي  ")غيرعمليـاتي (ضريب منفي جمع اقلام تعهدي اختيـاري ": توان گفتمي

در مدل رگرسـيون   tاما با توجه به نتايج آزمون . اثرگذار است "هابيني شده شركت پيش
 5شود كـه در هـيچ يـك از صـنايع، در سـطح خطـاي       ، مشاهده مي4 شماره در جدول

هـاي  بـراي داده . داري وجود نـدارد وابسته رابطه معنيمتغير صد، بين متغير مستقل و در
تـوان ادعـا نمـود كـه     دار نيست لـذا مـي   معنيمعادله رگرسيون در حالت كلي  ،تجمعي

بيني پيش"روي  "هابه جمع دارايي) غيرعملياتي(اقلام تعهدي اختياريضريب منفي جمع "
  .رگذار نيستدر كل صنايع اث "هاسود شركت

نسبت سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبه بـه ارزش  "بين : آزمون فرضيه فرعي دوم
  .، رابطه معناداري وجود دارد"ها بيني سود شركتپيش"و  "بازار حقوق صاحبان سهام

  نتايج آزمون فرضيه فرعي دوم -5جدول 

Coefficients Model Summary ANOVA    

P-
VALUE  آماره  t  b A  D-W 

R2 
تعديل 
 شده

R2 R  Sign 
F 

  صنعت  Fآماره 

0.032  2.251-  0.38 -  2872-  1771-  0.862  0.214  0.288  0.536  0.019  3.904  1  

0.182  1.341  0.122  3.093  430  0.763  0.002-  0.022  0.148  0.44  0.9  2  

0.006  2.936  0.362  2650.4  76-  1.486  0.478  0.522  0.722  0.000  11.99  3  
0.541  0.616  0.093  417.3  3083-  0.646  0.076  0.139  0.372  0.103  2.2  4  
0.595 0.535- 0.072-  1112.6- 18870 0.9  0.143  0.191 0.437 0.012  4.013 5  
0.827  0.219-  0.023-  242.1-  2305-  1.336  0.045  0.078  0.279  0.075  2.387  6  
0.401  0.847  0.125  832.7  1991  0.604  0.095  0.146  0.382  0.047  2.846  7  
0.31  1.024  0.099  513.3  4771-  0.871  0.428  0.455  0.674  0.000  16.685  8  
0.34  0.998  0.283  2304.8  6285-  1.17  0.334  0.477  0.69  0.06  3.341  9  
0.001  3.590  0.369  1109.9  4277  1.285  0.33  0.356  0.597  0.000  13.8  10  
  كل  0.984  0.4  0.07  0.005  0.00  0.725  568  3.942  0.038  0.927  0.354

  هاي پژوهشگر يافته: منبع*
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تجهيـزات،   -، در صـنايع ماشـين آلات   5 شـماره  در جـدول   Fبا توجـه بـه آمـاره   
سراميك مدل رگرسيون در حالت  -نفتي و كاشي -الكتريكي، سيماني، فلزات، شيميايي

در معادلـه  دار است؛ يعني حداقل يكي از متغيرهاي مستقل، متغير بـا اهميتـي    كلي معني
نسبت سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبـه  "توان گفت كه شود و ميرگرسيون تلقي مي

. ، اثرگـذار اسـت  "ها بيني سود شركتپيش"روي  "به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
شـود كـه  فقـط در صـنايع     در مدل رگرسيون، مشاهده مي tاما با توجه به نتايج آزمون 

درصـد،   5سـراميك در سـطح خطـاي     -الكتريكـي و كاشـي   تجهيزات،  -آلات  ماشين
هـاي تجمعـي معادلـه    بـراي داده . دار اسـت  معنيضريب معادله رگرسيون متغير مستقل 

نسبت سود خـالص  "توان ادعا نمود كه دار نيست لذا مي معنيرگرسيون در حالت كلي 
بينـي سـود   پـيش "روي  "قبل از اقلام غيرمترقبه به ارزش بازار حقـوق صـاحبان سـهام   

  .در كل صنايع اثرگذار نيست "هاشركت
بينـي سـود    پـيش ميزان "و  "غيرمشروطكاري  محافظه"بين : آزمون فرضيه اصلي ب

  .، رابطه معناداري وجود دارد"هاشركت
  فرضيه اصلي ب F نتايج آزمون -6جدول 

  كل  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1  آزمون

A
N

O
V

A
 آماره 

F  
17.9  24.07  6.466  1.77  18.82  8.15  5.11  22.14  11.7  13.84  12.433  

Sign F  0.000  0.000  0.001  0.154  0.000  0.000  0.002  0.000  0.001  0.000  0.000  

M
odel Sum

m
ary

  

R 0.848 0.667 0.657  0.388  0.775  0.529  0.539  0.772  0.908  0.654  0.278  
R2  0.72  0.445  0.432  0.15  0.6  0.28  0.29  0.596  0.824  0.428  0.077  
R2 
 تعديل
 شده

0.68  0.427  0.356  0.065  0.569  0.246  0.234  0.569  0.754  0.397  0.071  

D-W 1.11  1.052  1.369  0.653  1.424  1.881  0.983  1.125  1.262  1.139  0.807  
    هاي پژوهشگر يافته: منبع*

، فقط در صـنعت غـذايي و آشـاميدني مـدل     6 شماره در جدول Fبا توجه به آماره 
 "غيرمشـروط كاري  محافظه"دار نيست و در ديگر صنايع  معنيت كلي رگرسيون در حال
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ضريب متغير  7 شماره در جدول. ، اثرگذار است"هابيني سود شركتميزان پيش"روي 
مستقل و همچنين بتا متغيرها همراه با احتمال آن براي صنايعي كه كل مـدل رگرسـيون   

  .استشدهآورده  tاستفاده از آزمون با ،دار است معني ها آن
  فرضيه اصلي ب tنتايج آزمون  -7جدول 

  فرضيه نتيجه  t P-VALUE آماره Beta  ضريب  مستقل متغير  صنعت

1  BV/MV 255.63  0.723  6.169  0.000  تأييد  
-ACC/AA 1258.5-  0.198 -  1.81 -  0.081  رد  

2  BV/MV 217.22  0.724  9.729  0.000  تأييد  
-ACC/AA 91.78 -  0.027 -  0.386 -  0.7  رد  

3  BV/MV 94.3  0.153  1.078  0.288  رد  
-ACC/AA 1448.3-  0.206 -  1.543 -  0.132  رد  

5  BV/MV 191.8  0.754  7.07  0.000  تأييد  
-ACC/AA 1340.6  0.089  0.949  0.347  رد  

6  BV/MV 209.7  0.466  4.864  0.000  تأييد  
-ACC/AA 145.29  0.041  0.423  0.674  رد  

7  BV/MV 279.03  0.278  2.129  0.038  تأييد  
-ACC/AA 1331.7-  0.243 -  1.701 -  0.095  رد  

8  BV/MV 314.094  0.426  4.64  0.000  تأييد  
-ACC/AA 60.41 -  0.006 -  0.078 -  0.938  رد  

9  BV/MV 592.6  0.787  4.535  0.001  تأييد  
-ACC/AA 1305.7  0.223  1.66  0.128  رد  

10  BV/MV 144.2  0.459  4.364  0.000  تأييد  
-ACC/AA 809.5 -  0.18 -  2.0.1 -  0.049  تأييد  

  تأييد  BV/MV 44.98  0.275  6.887  0.000  كل
-ACC/AA 149.09-  0.024 -  0.592 -  0.554  رد  

    هاي پژوهشگر يافته: منبع*
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 7 شـماره  نتايج رد يا قبول ضريب رگرسيون هر يك از متغيرهاي مستقل در جدول
سـراميك   -فقـط در صـنعت كاشـي    شـود طور كه مشـاهده مـي   همان. استآورده شده 

شده است و در صنعت الكتريكي ضـريب هـر دو    تأييدضريب هر دو متغير مستقل آن 
كـل صـنايع فقـط     ،در ديگر صنايع و نيز در حالت تجمعي. است متغير مستقل رد شده

هـا بـه ارزش بـازار    نسبت ارزش دفتري خالص دارايي"ضريب رگرسيون متغير مستقل 
  .شده است  تأييد "هاخالص دارايي

و  "هانسبت ارزش دفتري به ارزش بازار خالص دارايي"بين : آزمون فرضيه فرعي سوم
  .، رابطه معناداري وجود دارد"هابيني سود شركتميزان پيش"

  نتايج آزمون فرضيه فرعي سوم -8جدول 

Coefficients Model Summary ANOVA    

P-
VALUE 

 آماره

t  
b a  D-

W 

R2 
 تعديل
 شده

R2 R 
Sign 

F 
 آماره

F  
  صنعت

0.000  6.969  0.795  280.9  2784 -  1.042  0.655  0.687  0.829  0.000  21.23  1  

0.000  9.76  0.722  216.6  53-  1.06  0.431  0.444  0.667  0.000  32.27  2  

0.174  1.387  0.197  121.2  732  1.21  0.34  0.392  0.626  0.001  7.53  3  
0.496  0.687-  0.105-  4.497-  3043 -  0.619  0.078  0.141  0.375  0.099  2.235  4  
0.000 7.15 0.76  193.3 9822 1.375  0.57  0.594 0.771 0.000  24.8 5  
0.000  4.869  0.463  208.3  2093 -  1.854  0.253  0.278  0.528  0.000  10.9  6  
0.007  2.818  0.353  354.2  1152  0.932  0.205  0.249  0.499  0.002  5.645  7  
0.000  4.679  0.426  313.9  3572 -  1.131  0.576  0.596  0.772  0.000  30  8  
0.002  4.118  0.768  578.14  2826 -  1.594  0.714  0.775  0.881  0.001  12.6  9  
0.000  4.341  0.466  146.26  1563  1.06  0.373  0.397  0.63  0.000  16.46  10  
  كل  16.47  0.000  0.277  0.077  0.072  0.812  459  45.02  0.276  6.898  0.000

    هاي پژوهشگر يافته: منبع*
آشـاميدني مـدل   -، فقـط در صـنعت غـذايي   8 شـماره  در جدول  Fبا توجه به آماره
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ديگر صنايع و نيز حالت تجمعـي كـل   در دار نيست ولي  معنيرگرسيون در حالت كلي 
روي  "هـا نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار خـالص دارايـي  "توان گفت كه صنايع مي

در مـدل   tاثرگذار است و با توجـه بـه نتـايج آزمـون      "هاي سود شركتبينميزان پيش"
 -شود كه  فقط در صنايع الكتريكي و غذايي ، مشاهده مي8 شماره رگرسيون در جدول

دار  معنـي درصد، ضريب معادله رگرسـيون متغيـر مسـتقل     5آشاميدني در سطح خطاي 
تـوان ادعـا   است، لذا مي دار يمعنهاي تجمعي نيز ضريب متغير مستقل براي داده. نيست

بينـي  ميزان پيش"و  "هانسبت ارزش دفتري به ارزش بازار خالص دارايي"نمود كه بين 
  .، رابطه معناداري وجود دارد"هاسود شركت

ضريب منفي جمع اقلام تعهدي به ميانگين جمـع  "بين : آزمون فرضيه فرعي چهارم
  .ه معناداري وجود دارد، رابط"هابيني سود شركت پيش"و  "هادارايي

تجهيـزات،   -آلات  ماشـين ، در صـنايع  9 شـماره  در جـدول   Fبـا توجـه بـه آمـاره    
سراميك مـدل رگرسـيون در حالـت     - نفتي و كاشي - سيماني، فلزات، شيمياييالكتريكي، 

ضريب منفي جمع اقلام تعهدي به ميـانگين جمـع   "توان گفت كه است و مي دار معنيكلي 
 tاما با توجه به نتايج آزمـون  . است اثرگذار، "هابيني سود شركتپيش"روي  "هادارايي

تجهيزات و فلـزات   -آلات ماشينشود كه فقط در صنايع در مدل رگرسيون، مشاهده مي
بـراي  . اسـت  دار معنيدرصد، ضريب معادله رگرسيون متغير مستقل  5در سطح خطاي 

تـوان  نيست لذا مي دار معنيكلي  هاي تجمعي كل صنايع معادله رگرسيون در حالتداده
 بينيپيش"روي  "ها ضريب منفي جمع اقلام تعهدي به ميانگين جمع دارايي"ادعا نمود كه 
  .نيست اثرگذاردر كل صنايع  "هاسود شركت
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  نتايج آزمون فرضيه فرعي چهارم -9جدول 

Coefficients Model Summary ANOVA    

P-
VALUE 

 t  b A  D-W آماره

R2 
تعديل 
 شده

R2 R Sign 
F 

 آماره
F  

  صنعت

0.01  2.746 -  0.428 -  2718.3-  1450-  0.9  0.267  0.336  0.58  0.007  4.9  1  
0.854  0.185  0.017  58.4  409  0.738  0.017 -  0.008  0.087  0.82  0.307  2  
0.082  1.790 -  0.235 -  1650-  583  1.398  0.362  0.413  0.642  0.000  8.19  3  
0.50  0.673 -  0.098 -  534.9 -  2954-  0.673  0.077  0.14  0.374  0.099  2.22  4  
0.337 0.969 0.127  1914.4 20039 0.952  0.154  0.201 0.448 0.009  4.281 5  
0.971  0.036  0.004  14.054  2339-  1.354  0.045  0.077  0.278  0.076  2.37  6  
0.016  2.484 -  0.345 -  1893.7-  1558  0.851  0.18  0.226  0.475  0.004  4.964  7  
0.936  0.08  0.008  71.8  4484-  0.932  0.424  0.451  0.672  0.000  16.7  8  
0.432  0.816  0.182  1067.7  7929-  1.07  0.315  0.462  0.68  0.069  3.148  9  
0.059  1.916 -  0.192 -  862.9 -  3203  1.242  0.252  0.281  0.53  0.000  9.762  10  
  كل  0.712  0.545  0.06  0.004  - 0.001  0.711  567  - 168.4  - 0.027  - 0.645  0.519

                        هاي پژوهشگر يافته: منبع*

  گيري نتيجه بحث و -9
هاي پژوهش در سطح هر صنعت و در سطح كل صنايع مـورد بررسـي قـرار     فرضيه
بــين ضــريب منفــي جمــع اقــلام تعهــدي  ،بــا توجــه بــه آزمــون فرضــيه اول. گرفــت
شده در سطح كل صنايع رابطه معناداري وجـود   بيني و سود پيش) غيرعملياتي(اختياري
دار بين نسبت سود خالص قبـل   نتايج آزمون فرضيه دوم بيانگر وجود رابطه معني. ندارد

هـا   بيني شده شركت از اقلام غيرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و سود پيش
در سـطح كـل   سراميك اسـت و   -تجهيزات، الكتريكي و كاشي -آلات در صنايع ماشين

دهنـده   نشاننتايج آزمون فرضيه سوم . صورت تجمعي اين رابطه صادق نيست بهصنايع 
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هـا    دار بين نسبت ارزش دفتري بـه ارزش بـازار خـالص داريـي     عدم وجود رابطه معني
آشـاميدني اسـت و در    -ها در صـنايع الكتريكـي و غـذايي    بيني سود شركت روي پيش

بـا توجـه بـه آزمـون     . شـده اسـت   تأييداين فرضيه صنايع ديگر و در سطح كل صنايع 
دار بين ضريب منفي اقلام تعهدي بـه   فرضيه چهارم نتايج بيانگر عدم وجود رابطه معني

تـوان   مـي با توجه به نتايج اين پـژوهش  . بيني سود است ها بر روي پيش ميانگين دارايي
تـوان   مـي ولـي   ؛استوابسته به نوع صنعت  ،بيني سود كاري بر پيش محافظه تأثيرگفت 
و لـي  ) 2008(طور كلي نتايج اين پـژوهش بـا نتـايج پـژوهش لافونـد و واتـز       هگفت ب
 –آلات  شود، در صنايع ماشين ميزماني كه در سطح هر صنعت بررسي  ،)2008(جينگ

  .سراميك تطابق دارد-تجهيزات، الكتريكي و كاشي
شود تـا در   ميس پيشنهاد گران بور با توجه به نتايج حاصل از اين پژوهش به تحليل

بــه  ،بينــي شــده هــاي مــالي و توجــه بــه ســود پــيش هنگــام تجزيــه و تحليــل صــورت
بـه  . نماينـد  توجـه  ،بينـي شـده   گذار بر سود پيشتأثيريك متغير  عنوان به ،كاري محافظه
 ،نتـايج ايـن پـژوهش    شود در هنگام استفاده از ميگران پيشنهاد  گذاران و تحليل سرمايه

 .گذار در نظر بگيرندتأثيريك متغير  عنوان بهصنعت را 

  :عبارتند از هاي آينده پيشنهاد براي پژوهش
ها در سطح هر صنعت مورد بررسي قـرار گرفـت، لـذا     در اين پژوهش فرضيه -1

يـك متغيـر كنترلـي     عنـوان  بـه هاي مشابه نيز صـنعت   شود در ديگر پژوهش پيشنهاد مي
 .استفاده شود

 ،هـاي حسـابداري   كاري از ساير مدل گيري محافظه شود براي اندازه پيشنهاد مي -2
 .استفاده شود ،همچون مدل بال و شيوا كومار و مدل خان و واتز

رابطـه   ،هـاي خـارجي   بـا توجـه بـه پـژوهش     ،تواننـد  گران آينده مـي  پژوهش  -3
 .بيني سود و دقيق و به موقع بودن آن بررسي كنند كاري را با توالي پيش محافظه

هـاي   تطبيقـي بـا مـدل    صورت بهكاري  شود رابطه محافظه همچنين پيشنهاد مي -4
 .بيني شده توسط مديريت را بررسي نمايند بيني سود و سود پيش مختلف پيش
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در اين پژوهش فقط از دو متغير كنترلي اندازه و اهرم مالي استفاده شده است،  -5
  .شود از متغيرهاي كنترلي ديگري نيز استفاده شود ميلذا پيشنهاد 
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