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  سهام صاحبان حقوق نهيهز و سود تيفيك ،يحسابرس تيفيك
  
  ******انيميابراه جواد ديس   ****يليعدي مجتب   **فرد مرادزادهي مهد

  21/03/1391: تاريخ پذيرش        22/01/1391: تاريخ دريافت

  دهيچك
 ـفيك بـا ي  ها شركت در ايآ كه است سؤال نياي براي پاسخ افتني ق،يتحق نيا هدف ي برس ـحسا تي

 ـفيك نيبي تر يقو معكوس رابطه تر، نييپاي حسابرس تيفيك باي  ها شركت با سهيمقا در بالاتر  اقـلام  تي
 ـ از شـركت  103 تعداد دارد؟ وجود سهام صاحبان حقوق نهيهز و) سود تيفيكي براي ليبد(يتعهد  نيب

 و  هيتجز روش از. اند هشد انتخاب نمونه عنوان به تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يها شركت
 ـگرد استفاده بيضرا نيتخم و ها هيفرض آزمون براي پنل ليتحل   ـتحق جينتـا . ه اسـت دي  آن ازي حـاك  قي

 رابطـه  ،سـهام  صـاحبان  حقـوق  نـه يهز وي تعهد اقلام تيفيك نيب درصد 95 نانياطم سطح در كه است
 ـفيك بـا ي  هـا  شركت در نيهمچن. دارد وجودي دار يمعن معكوس  بـا  سـه يمقا در بـالاتر ي س ـحسابر تي
 ـفيك نيبي تر يقو معكوس رابطه تر، نييپاي حسابرس تيفيك باي  ها شركت  نـه يهز وي تعهـد  اقـلام  تي
  .دارد وجود سهام صاحبان حقوق
  

  .سهام صاحبان حقوق نهيهز سود، تيفيك ،يتعهد اقلام تيفيك ،يحسابرس تيفيك: يديكليهاواژه
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  مقدمه -1
 در ها آن حسابدهي يا مديريت مباشرت نتايج انعكاس مالي، ايه صورت اهداف از يكي

 هـاي  صـورت  كننـدگان  استفاده. است گرفته قرار آنان اختيار در كه باشد مي منابعي قبال
 حسابدهي يا مباشرت وظيفه ارزيابي خواهان غالباً اقتصادي، تصميمات اتخاذ براي مالي

 حفـظ  يـا  فـروش  نظيـر  مـواردي  لشـام  مزبـور  اقتصادي تصميمات. باشند مي مديريت
. باشـد  مـي  مـديران  جـايگزيني  يـا  مجـدد  انتخـاب  و تجـاري  واحـد  در گذاري سرمايه
 هـاي  صـورت  به توجه با را مديريت مباشرت وظيفه مالي، هاي صورت كنندگان استفاده
 هـاي  صـورت  جملـه  از زيان و سود صورت. دهند مي قرار ارزيابي و بررسي مورد مالي
. باشـد  مي برخوردار زيادي اهميت از مديريت مباشرت وظيفه ارزيابي در كه است مالي

 از حاصل بازده برگيرنده  در و تجاري واحد عملكرد كننده منعكس زيان و سود صورت
  .)2:1383،يهمت وي دريپورح(باشد مي تجاري واحد مديريت كنترل تحت منابع
 كه شركتي اقتصادي و مالي وضعيت دورنماي همواره گذاران سرمايه كه استي هيبد

 و بررسـي  مـورد  را ،دارنـد  آن   در گـذاري  سـرمايه  قصـد  يا نموده گذاري سرمايه آن در
 اطلاعـات  مالي، هاي صورت  اقلام مهمترين از يكي عنوان به سود. دهند مي قرار ارزيابي
 انندتو مي هم طريق اين از زيرا كند؛ مي فراهم هايشان ارزيابي منظور به ها آن براي اساسي
 گذشـته  هـاي  سال در شركت همان وضعيت نيز و ها شركت ساير با را شركت وضعيت

 توجـه  بـا  بنابراين،. نمايند بيني پيش را آتي سودهاي روند هم و دهند قرار مقايسه مورد
 سـود  اطلاعـات  افشـاي  در مديران گذاران، سرمايه عموم براي سود اطلاعات اهميت به

  .)3: 2008 ،1هوداك(هوشيارند بسيار
 و شود مي گذاران سرمايه باورهاي تغيير موجب كه است يها Ĥننش حسابداري، سود

 تغييـر  از اي مشـاهده  قابـل  معيـار  بهـادار  اوراق قيمت تغيير. دهد مي تغيير را آنان رفتار
 حسابداري سود اطلاعاتي محتواي تأثير تحت كه است گذاران سرمايه باورهاي مند نظام
 سـاير  بـا  مقايسـه  در سـود  بـه  مربـوط  اطلاعـات  آنجاكـه  از ابراينبن ـ. است يافته تغيير

                                                 
1. Hodac 
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 است، گذاران سرمايه توجه مورد بيشتر حسابداري سيستم توسط شده گزارش اطلاعات
 سـود  كيفيـت . بـود  خواهـد  مهـم  بسـيار  شـده  گزارش سود كيفي هاي ويژگي به توجه
 تـأثير  تحـت  مـالي  هـاي بازار در را گذاران سرمايه اطمينان مالي گزارشگري در تواند مي
  ). 2:1387 همكاران، وي قائم(دهد قرار

ي تـر  معـروف  نام كه يحسابرسان به آوردن يرو با  ها شركت تقاضا، هينظر اساس بر
 تـر  مطلـوب  هـا  آني مـال ي هـا  صورت اطلاعات تيفيك كه دهند نشان كوشند يم ،دارند
ي حسابرس ـي ضـا تقاي بـرا ي گـر يد محـرك  زي ـني ندگينما تناقضات حل به ازين. است
 ـ اطلاعـات  بودن نامتقارن. است تيفيباك  نـده ينما و) نفعـان ي ذ(هيسـرما  صـاحبان  نيب
 نـده، ينما كـه  ديآ يم ديپدي نگران نيا و شود ميي ذهن اغتشاش بروز موجب) ريمد(آنان
 ،ينـدگ ينما هينظر براساس. كند مي دنبال هيسرما صاحب نهيهز به را خودي شخص منافع

 كه است طرف دو هر نفع به كه رسند مي جهينت نيا به آنان ندگانيانم و هيسرما صاحبان
 را هـا  آني شخص ـ منـافع  كـه  كنند يم دنبال را باتيترتبنابراين  ابد؛ي كاهشي ذهن اغتشاش
ي بـرا ي نظـارت ي ابـزار  كه است مستقلي حسابرس بات،يترت نيا ازي كي. سازد همراستا
. است اطلاعات تقارن شيافزا و شركتي مال عملكرد و تيوضع درباره اطلاعات بهبود
 ـي نـدگ ينما تناقض هرچه ي هـا  نـه يهز باشـد،  بزرگتـر  هيسـرما  صـاحبان  و رانيمـد  نيب
 ـ(بود خواهد تر افزون بالا تيفيك با مستقلي حسابرس به ازين و شتريبي ندگينما  ،1چـا ي پ

7:2005.(  
 شيافـزا  نآ جهينت در و ،رانيمد طلبانه فرصتي رفتارها كاهش با ،يحسابرس تيفيك

 اثـر  انگري ـب كـه  گـردد  سهام صاحبان حقوق نهيهز كاهش موجب تواند يم ،سود تيفيك
 ،2ونگ و لوريت ،يل(باشد مي سهام صاحبان حقوق نهيهز بري حسابرس تيفيك ميرمستقيغ

 در اي ـآ كـه  اسـت  سـؤال  ني ـاي بـرا ي پاسـخ ي جسـتجو  در حاضر قيتحق). 23:2008
ي حسابرس ـ تي ـفيك بـا ي  هـا  شركت با سهيمقا در بالاتري حسابرس تيفيك باي  ها شركت

                                                 
1. Peecha 
2. Li, Taylor and Wong 
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 تي ـفيكي بـرا ي ليبد عنوان به(يتعهد اقلام تيفيك نيبي تر يقو معكوس رابطه تر، نييپا
  دارد؟ وجود سهام صاحبان حقوق نهيهز و) سود

 نظري مباني -2

  حسابرسي كيفيت مفهوم -2-1
 در. اسـت  شـده  ارائـه ي حسابرس ـ تي ـفيك ازي متعـدد  فيتعاري حسابدار متون در

ي اسـتانداردها  تي ـرعا زاني ـم بـا  رابطـه  دري حسابرس ـ تي ـفيك اغلـب ي ا حرفه اتيادب
  .شوند مي فيتعر مربوطهي حسابرس
 و قائلنـد ي حسابرس تيفيكي برا چندگانهي ابعادي حسابدار پژوهشگران مقابل، در

 نيتـر  يعمـوم . شـود  مـي  منجـر  دارنـد،  متفـاوت ي ظاهر كه يفيتعار به اغلب ابعاد نيا
  :رديگ يم دربر را ريز عناصري حسابرس تيفيك از ها فيرتع

 را هـا  آن بتواند حسابرس كه ،يمالي ها صورت در عمده اشتباهات وجود احتمال -
 ،دينما گزارش و كشف

 گزارش تياهم با اشتباهاتي حاوي مال هاي صورتي برا حسابرس نكهيا احتمال -
 ،نكند صادر مشروط

 است، كرده صادر گزارش آن بارهدر حسابرس كهي اطلاعات دقت -

 بهبود و جانبدارانه فاتيتحر و اشتباهات كاهش دري حسابرس تواني براي ا سنجه -
 ).8:2007 ،1گزير و ريم(يحسابداري ها داده تيفيك

 اثري حسابرس تيفيك بر زيني حسابرس سسهؤم ساختار كه است داده نشان قاتيتحق
 دري تر يقو ساختار كهيي ها مؤسسه دري برسحسا تيفيك قات،يتحق نيا اساس بر. دارد

ي هامؤسسه ادغام. دارد تفاوت ها مؤسسه ريسا با دارند،ي حسابرس يها روش از استفاده
 هيفرض ـ نيا مختلف،ي ها مؤسسه در استفاده مورد يها روش شدن كساني وي حسابرس

 طـور  بـه  كـه  اند كرده مطرح را هينظر نيا زيني گريد محققان. است ساخته تياهم كم را
                                                 

1. Meyer and Rigs 
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 اگـر  و دارد وجودي حسابرس الزحمه حق وي حسابرس تيفيك نيبي ميمستق رابطه ،يكل
 اسـت ي معن ـ نيبـد  ،كنند يم ليتحم صاحبكار بهي شتريب الزحمه حق بزرگتري ها مؤسسه

 زي ـن را هيفرض ـ ني ـا البتـه  قـات، يتحق. است تر مطلوب ها آني حسابرس خدمات تيفيك كه
 تـر  مناسـب  سـاختار  و شـتر يب تجربـه  لي ـدل بـه  بزرگتـر ي ها مؤسسه كه است كرده مطرح

 ازي كمتر الزحمه حق و كنند منتقلي مشتر به را خودي اقتصاد صرفه ازي بخش  توانند يم
  .)9:2007 گز،ير و ريم(ندينما افتيدر صاحبكار

  سهام صاحبان حقوق هزينه و سود كيفيت حسابرسي، كيفيت- 2-2
 بـين  رابطـه  كـه  دهـد  مي نشان سود كيفيت حوزه در شده انجام مطالعات بر مروري

 قـرار  بررسـي  مـورد  متعددي محققان توسط سهام صاحبان حقوق هزينه و سود كيفيت
 ،سـود  كيفـي  ژگـي  وي هفـت  بـين  رابطه )1:2004(1همكارانش و فرانسيس. است گرفته
 نـي مبت هاي ويژگي(بودن هموار و بيني پيش قابليت پايداري، تعهدي، اقلام كيفيت شامل

 هـاي ويژگـي (بـودن  كارانه محافظه و بودن موقع به بودن، مربوط و) حسابداري هاي داده بر
 و انـد  داده قـرار  مطالعـه  مـورد  را سهام صاحبان حقوق هزينه و) بازار هاي داده بر مبتني

 را بـالاتري  سـهام  صـاحبان  حقوق هزينه ،ينيپا سود كيفيت با ييها شركت كه دريافتند
 بيـانگر  نيـز  آن نتـايج  كه شد انجام ايران در نيز مشابهي تحقيق مچنينه. كنند مي تجربه
 سـهام  صـاحبان  حقـوق  هزينـه  و سـود  كيفـي  هـاي  ويژگـي  بـين  منفـي  رابطه يك وجود
 بـا  ،استراليا در را فرانسيس تحقيق) 1:2009(2همكاران و گراي). 1:1388 بولو،(باشد مي
 قرار مطالعه مورد ،سود كيفيت براي يمعيار عنوان به تعهدي اقلام كيفيت گرفتن نظر در

 دسـت  تحقيقشـان  متغيرهاي بين منفي رابطه پيرامون اي كنندهتأييد شواهد به آنان. دادند
  .يافتد
 مسـتقل  سهام صاحبان حقوق هزينه و سود كيفيت بين رابطه بالا مطالعات تمامي در

 حقـوق  زينـه ه و سـود  كيفيـت  روي توانـد  مي حسابرسي كيفيت كه ،يتأثير هرگونه از
                                                 

1. Francis, LaFond, Olsson and Schipper 
2. Gray, Koh and Tong 
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 رفتارهـاي  كـه  حـالي  در. اسـت  گرفتـه  قـرار  بررسـي  مورد ،باشد داشته سهام صاحبان
 كيفيـت  رود مـي  انتظـار  ،دهد افزايش را اطلاعات ريسك تواند مي مديران طلبانه فرصت

 1كيفيـت  تضمين ديگر عبارت به. گردد اطلاعات ريسك كاهش موجب بالاتر حسابرسي
  .دهد مي افزايش را ترديد قابل سابداريح يها روش كشف احتمال بالاتر،

 يهـا  روش از اسـتفاده  احتمـال  حسابرسـي،  كيفيت افزايش با رود مي انتظار بنابراين
 موضـوع  ايـن  كـه  يابـد  كاهش مديران طلبانه فرصت رفتارهاي و حسابداري ترديد قابل

 واندت مي سود كيفيت افزايش نهايت در و داشت خواهد دنبال به را سود كيفيت افزايش
  .گردد سهام صاحبان حقوق هزينه كاهش موجب

  قيتحق نهيشيپ -3
 اظهـارنظر  نـوع  و مستقل حسابرسان بين رابطه )1:1387(همكاران و كردلري ميابراه

 تعهـدي  اقـلام  بـا  سـود  مـديريت . دادند قرار بررسي مورد را سود مديريت با حسابرس

 حسـابرس،  اظهـارنظر  نوع و مستقل حسابرسان با رابطه در. است شده سنجيده اختياري

 تعـداد  و حسابرسـي  گـزارش  در حسـابرس  اظهارنظر نوع حسابرسي، مؤسسه نوع تأثير

 نوع. شود مي سنجيده اختياري تعهدي اقلام روي بر حسابرسي گزارش در شرط بندهاي

 اظهـارنظر  نـوع  و سسـات ؤم سـاير  و حسابرسي سازمان دسته دو به حسابرسي مؤسسه

 كه دهدمي نشان پژوهش هاي يافته .است شده تقسيم مشروط و قبولم دسته دو به حسابرس

 وي سـجاد  تحقيـق  در .دارد ارتباط اختياري تعهدي اقلام با حسابرسي مؤسسه نوع فقط
 هـاي مؤسسـه  شـركاي  ديدگاه از حسابرسي الزحمه حق بر مؤثر عوامل )1:1386(يزارع

 لازم هاي داده پرسشنامه، از فادهاست با. است گرفته قرار بررسي مورد ايران در حسابرسي

 نتـايج  .گرفتند قرار آزمون مورد آماري، يها روش و ها فرض طريق از و شده گردآوري

 حسابرسـي،  گـزارش  كيفيـت  حسابرسي، مؤسسه صنعتي تخصص دهد، مي نشان تحقيق
 تعيـين  در حسابرسـي  گـزارش  فرآينـد  تنگناهـاي  و صـاحبكار  حقـوقي  دعـاوي  ميـزان 

                                                 
1. Quality Assurance 
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 مؤسسـه  شـهرت  كـه  دهـد  مـي  نشـان  نتايج همچنين،. است مؤثر سيحسابر الزحمه حق
 تعيـين  در صـاحبكار  شـهرت  و حسابرسـي  مؤسسـه  حسابرسـان  اسـتقلال  حسابرسـي، 

  .نيست ثرؤم حسابرسي الزحمه حق
 بـا  رابطـه  در كـه  دانسـت  يق ـيتحق نينخست توان يم را) 3:1981(1آنجلو يد مطالعه

 يهـا مؤسسه كه ديرس جهينت نيا به خود قيتحق دري و. است شده انجامي حسابرس تيفيك
 راي ـز دارنـد؛  بـالاتر  تي ـفيك باي حسابرس ارائهي براي تر يقو زهيانگ بزرگتر،ي حسابرس
 صاحب تعداد كه آنجا از و آورند دست به بازار دري شتريب شهرت كه هستند مند علاقه

 نيچن ـ كـه  اسـت  ني ـا بر تصور. نيست ها آن دادن دست از نگران است، اديز كارانشان
 و خـود  حسابرسـان  آموزشي برا شتريب امكانات و منابع بهي دسترس ليدل بهي سساتؤم

 و بهـن . كنند يم ارائهي بالاتر تيفيك با راي حسابرس خدمات مختلف،ي ها آزمون انجام
 اتكـا  تي ـقابل بـا ي مثبت ـ رابطـه ي حسابرس ـ تي ـفيك كه فرض نيا با) 3:2007(2همكاران
ي بررس ـ مـورد  را سـود ي نيب شيپ وي حسابرس تيفيك نيب طهراب دارد،ي مال هاي صورت

 تي ـفيك بـا  سـود ي نيب شيپ صحت«: از بودند عبارت ها آن قيتحق هيفرض دو. دادند قرار
ي منف ـ رابطهي حسابرس تيفيك با سودي نيب شيپ انحراف« و »دارد مثبت رابطهي حسابرس

 تـر  تي ـفيك بـا  رسـان حساب توسـط  كـه يـي   هـا  شـركت  كه داد نشان قيتحق جهينت. »دارد
 توسـط  كـه يـي   هـا  شـركت  و دارندي تر حيصح سودي ها ينيب شيپ ،شوند ميي حسابرس
 ـ انحـراف  ،شوند ميي حسابرس بزرگ مؤسسه چهار از ريغي حسابرسان  سـود ي ن ـيب شيپ

) درك(شناخت ليتحل به خود قيتحق در) 4:2007(3همكارانش و چانتائو. دارندي شتريب
ي حسابرس بازار دري حسابرس سساتؤم ازي تعداد نيب ،يرسحساب تيفيك از سهام بازار
 اي ـ سـود  واكنش بيضر ،يحسابرس تيفيكي ابيارز اريمع قيتحق نيا در. پرداختند نيچ

ERC حسابرسـي و ارزيـابي بـازار از كيفيـت      مؤسسـه رابطـه بـين انـدازه     ها آن. است
نتايج تحقيق حاكي . مورد مطالعه قرار دادند 2003الي  2001هاي  حسابرسي را طي سال

                                                 
1. De Angelo 
2. Behn, Bruce, Choi and Kang 
3. Chuntao, Frank and Sonid 
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حسابرسـي روي كيفيــت حسابرســي  سســات ؤمهـاي مختلــف   انــدازهاز آن اسـت كــه  
حسابرسـي بزرگتـر را داراي   سسـات  مؤ، گـذاران  سرمايهنسبي  طور بهگذار است و تأثير

اين محققين همچنين به يك رابطه مثبت بين انـدازه  . دانند ميكيفيت حسابرسي بالاتري 
دريافتند  ها آن. گذار از كيفيت سودآوري دست يافتند يهسرماحسابرسي و درك  مؤسسه

وسـيله   بـه تري نسبت به سودهاي غيرمنتظره حسابرسي شده  قويكه بازار سهام واكنش 
ايـن اثـر پـس از كنتـرل وضـعيت مـالي       . دهـد  مـي حسابرسي بزرگتر نشـان   مؤسسات
مالكيـت   هـاي  ويژگـي ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار چين و بررسـي   ها شركت

  . مشخص گرديد ها آن
در ) 1:2005(1رابطه بين كيفيت حسابرسي و مديريت سـود توسـط پيـوت و جنـين    

تـا   1999هـاي   سالطي  ،شركت را 255اين دو محقق . فرانسه مورد مطالعه قرار گرفت
يي كـه توسـط    ها شركت دهد مينتايج تحقيق آنان نشان . مورد بررسي قرار دادند ،2002

با مديريت سـود كمتـري مواجـه نيسـتند و در      شوند ميتر، حسابرسي  بزرگ مؤسسات
  .ي بر عدم مديريت سود نداردتأثير، مؤسساتهاي كيفيت حسابرسي  تفاوتواقع 

محققين متعددي نيز به بررسي رابطه بين كيفيت حسابرسي و هزينه حقوق صاحبان 
حسابرسـي بـراي    كـه كيفيـت   دهـد  مـي نشـان   هـا  آننتايج تحقيقات . اند پرداختهسهام 
و با افزايش كيفيت حسابرسي، هزينـه حقـوق    استامري بسيار بااهميت  گذاران سرمايه

، 3؛ عزيزخـاني و همكـاران  19:2008، 2احمد و راسموسن(ابدي ميصاحبان سهام كاهش 
  ). 3:2008، 5؛ لي و استوكس29:2008:، 4؛ هوپ و گانگ و يو2:2009

  قيتحقي ها هيفرض -4
 صـاحبان  حقـوق  نـه يهز و سـود  تي ـفيك نيب رابطهي بررس دري لقب مطالعاتي تمام

                                                 
1. Piot and Janin 
2. Ahmad, Rasmussen and Tse 
3. Azizkhani, Monroe and Shailer 
4. Hope, Kang, Wayne and Yoo 
5. Li and Stokes 
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 ري ـمتغ دو نيا انيم ارتباط بري حسابرس تيفيك اثر به توجه بدون را مذكور رابطه سهام،
 ران،يمـد  طلبانـه  فرصـت ي رفتارها كاهش باي حسابرس تيفيك. اند داده قرار توجه مورد
 شيافـزا  بـا ي حسابرس ـ تي ـفيك رود يم ـ انتظار لذا. دارد دنبال به را سود تيفيك شيافزا
  .دينما تيتقو را سهام صاحبان حقوق نهيهزي رو سود تيفيك معكوس اثر سود، تيفيك

  :گردد مي انيب ريز شكل به حاضر قيتحقي ها هيفرض فوق موارد به توجه با
 معكـوس  رابطه سهام صاحبان حقوق نهيهز وي تعهد اقلام تيفيك نيب«: اول هيفرض
  .»اردد وجودي معنادار
 بـا ي  ها شركت با سهيمقا در بالاتر،ي حسابرس تيفيك باي  ها شركت در«: دوم هيفرض

 رابطه سهام صاحبان حقوق نهيهز وي تعهد اقلام تيفيك نيب تر، نييپاي حسابرس تيفيك
  .»دارد وجودي تر يقو معكوس

  قيتحق روش -5
ي كـاربرد  قـات يتحق نـوع  از هـدف، ي مبنا بر قيتحقي بند طبقه لحاظ از قيتحق نيا
. شـود  مـي  محسوبي فيتوصي قيتحق روش، حسب بر قيتحقي بند طبقه لحاظ از. است

 ـ رابطـه  راي ـز است،ي همبستگ نوع از قيتحق نيا ،يفيتوصي ها قيتحق انواع انيم از  نيب
 گزارش فشرده لوح از ازين مورد اطلاعات. كند ميي بررس را مستقل و وابستهي رهايمتغ

 افتـه ي انتشاري ها گزارش زين و نينو آورد ره افزار نرم ،)رپردازيتدب شركت محصول(سهام
 به ها آزمون و ها داده ليتحل. ه استشدي آور جمع بهادار اوراق و بورس سازمان توسط
  .رديپذ يم صورت SPSS 15 و Excel، Eviewsي هاافزار نرم كمك

  نمونه حجم وي ريگ نمونه روش ،يآمار جامعه -6
 و تهـران  بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذي ها شركت كليه ،قيتحقي آمار جامعه

 نمونـه،  نيـي تعي بـرا . باشـد  مـي  سال 5 مدت به 1388 تا 1384 سال از آني زمان دوره
 هـا  آني مـال  سـال  انيپا باشد، دسترس در ها آن اطلاعات كه شدند انتخابيي ها شركت

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 1391 تابستان م، چهاردهم، شماره چهارپژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي، سال    ..........    100

 

 كي ـ هر طول در سهامشان باشد، نكرده رييتغ 1388 تا 1384 يها سال در و اسفند انيپا
 وي گـذار  هيسـرما ي هـا  شـركت  ءجـز  و باشـد  شـده  معاملـه  قي ـتحق دورهي ها سال از

 سرشـماري،  روش از اسـتفاده  با و ارهايمع نيا گرفتن درنظر با. نباشندي مالي گر واسطه
  ).16:1383 مومني، و آذر(دنديگرد انتخاب نمونه عنوان به شركت 103

  قيتحقي رهايمتغ -7
 اني ـبي حسابرس تيفيك ازي متفاوت فيتعار مختلف قاتيتحق در: يحسابرس تيفيك
 -الـف : از بـازار ي ابي ـارز احتمـال « عنـوان  به راي حسابرس تيفيك آنجلوي د. است شده
 شـده  كشـف ي حسابرس ـ توسط كهي مال هاي صورت در موجود تياهم باي ها فيتحر
  .نمايد مي فيتعر »مذكوري ها فيتحر گزارش -ب و است
 صـنعت  دري حسابرس ـ تخصـص  زانيم اساس بري حسابرس تيفيك ق،يتحق نيا در
 سلطان فهيخل ،يعلو(گردد مي محاسبه ريز شرح به كه شود مي دهيسنجي حسابرس مورد

  ).8:1388 ان،يشهبند و
 صـنعت  آن دري حسابرس ـ مؤسسه انيمشتري ها ييداراي دفتر ارزش مجموع جذر«
  .»يحسابرس مؤسسه آن انيمشتر تمامي ها ييراداي دفتر ارزش مجموع جذر بر ميتقس

 تي ـفيك بـا ي  هـا  شـركت  از بـالا ي حسابرس ـ تي ـفيك بـا ي  هـا  شـركت  كيتفكي برا
 تي ـفيك ري ـمتغ اسـاس  بـر  نمونـه  در موجـود ي  ها شركتي تمام ابتدا ن،ييپاي حسابرس
 روش بـه  افتهي كاهش نمونه دو ها آن از سپس و شده مرتبي نزول بيترت بهي حسابرس

  :شد استخراج ريز
ي بـالا  چارك در كه شود مييي  ها شركت شامل كه بالاي حسابرس تيفيك با نمونه. 1

  .اند گرفته قراري حسابرس تيفيك
 چـارك  در كـه  شـود  مـي يـي   ها شركت شامل كه نييپاي حسابرس تيفيك با نمونه. 2

  .اند گرفته قراري حسابرس تيفيك نييپا
 از زمينه اين در تجربي مطالعات اغلب انندهم حاضر قيتحق در :تعهدي اقلام يفيتك
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 را خـود  تحليل و شود مي استفاده ،سود كيفيت براي بديلي عنوان به ،تعهدي اقلام كيفيت
 ؛16:2006 ،1سـاندر  و بـاراث (مينه ـ يم ـ بنا ديچو و ديچو توسط شده ارائه مدل مبناي بر

 مدل اين). 18:2006 ،4يورد ؛13:2008 ،3سالنو و ايگارس ؛23:2008 ،2يدسا و ايباتاچار

 آينـده  و گذشـته  جاري، دوره عمليات از ناشي نقد بر را گردش در سرمايه تعهدي اقلام

 در سرمايه تعهدي اقلام در انحرافات از نشده داده توضيح بخش و نموده گيري رگرسيون

 تر بزرگ مقدار يعني دهد، مي دست به را تعهدي اقلام كيفيت از معكوس معياري گردش،

 1 رابطـه  شكل به مدل ترتيب اين به .باشد مي تعهدي اقلام تر ضعيف كيفيت دهنده نشان
  :شود مي ارائه

WCAit = C + λ1CFOit–1 + λ2 CFOit + λ3 CFOit+1 + εit   )1       (               
WCA: جاري، گردش در سرمايه تعهدي اقلام   
CFO :عملياتي نقدي جريان  

ε :تعهدي اقلام برآورد خطاي هدهند نشان باقيمانده عامل.  
 معيـاري  شـركت  - سـال  مشـاهده  هـر  براي ها باقيمانده مقدار نكهيا به توجه با     

 تعهـدي  اقـلام  كيفيت جه،ينت در است؛ مشاهده آن براي تعهدي اقلام كيفيت از معكوس
  :باشد مي 2 رابطه با برابر

 AQit= |1/εit|                                                                            (2) 

 ميـانگين  اسـاس  بـر  كـه  انـد  شـده  همگن ها دارايي ميانگين وسيله به متغيرها همه    

  .شود مي محاسبه دوره ابتداي و دوره پايان در شركت هاي دارايي مجموع
  :شود مي محاسبه 3 رابطه از استفاده با جاري گردش در سرمايه تعهدي اقلام مدل،ن اي در

WCAit = ΔCAit - ΔCLit - ΔCashit + ΔSTDEBTit                   (3) 

ΔCA: جاري هاي دارايي در تغيير  

                                                 
1. Bharath, Sunder and Sunder 
2. Bhattacharya, Desai, and Venkataraman 
3. Garcia-Teruel, Martinez-Solano, and Sánchez-Ballesta 
4. Verdi 
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 ΔCash: نقدي هاي معادل و نقد در تغييرات  
ΔCL:  جاري هاي بدهي درتغيير  

ΔSTDEBT: بانكي مدت كوتاه هاي بدهي در تغيير  
 حقـوق  نـه يهزي ري ـگ انـدازه  منظـور  به  قيتحق نيا در: سهام صاحبان حقوق نهيهز

  :شود مي استفاده 4 رابطه از سهام صاحبان
Ke = D1/ P0 + g                                                                          (4) 

سود سهام مورد انتظار  D1 سهامداران، انتظار مورد بازده نرخ معرف  Ke ،4 رابطه در
  . نرخ رشد مورد انتظار است gت سهام در ابتداي سال و قيم  P0سال آتي، 

بيني شده هر سهم ملاك عمل قـرار   براي محاسبه سود سهام مورد انتظار، سود پيش
گرفته و سپس سود سهام مورد انتظار بر اساس ميانگين نسبت سود تقسيمي به كل سود 

  : شود مي گيري اندازه 6و  5در يك دوره پنج ساله با استفاده از رابطه 
PDPSt = PEPSt × Dt

*                                                                                              (5) 

Dt
* = مجموع سود تقسيمي پنج سال اخير/ مجموع سود خالص پنج سال اخير  (6) 

PDPSt  :سود سهام مورد انتظار  
PEPSt  : بيني شده هر سهم پيشسود  

. شـود  مـي  اسـتفاده  سـهام  سـود  رشـد  نـرخ  از معمـولاً ) g(رشـد  نرخ محاسبه يبرا
 لي ـدل نيهم به كنند، نميي رويپي ثابت و نيمع سود ميتقس استيس ازي رانياي ها شركت

 نـرخ  و سـود  رشد نرخ گريدي ها نهيگز. ستين اتكا قابل چندان مييتقس سود رشد نرخ
 وي اتيعمل هاي هزينه و درآمدها رينظي متفاوت عناصر نديبرآ سود. باشند مي فروش رشد

 لـذا . استي دستكار قابل تيريمد توسطي تعهد اقلام از استفاده با و استي اتيعمل ريغ
 بـا  سـه يمقا در فـروش  رشد. است فروش رشد نرخ رشد، نرخي برا مناسب نهيگز تنها
 ـ قابل و دارتريپا سود رشد  از آن انـدك ي ريپـذ  تـأثير  ازي ناش ـ كـه  اسـت  تـر  ين ـيب شيپ
ي هندس نيانگيم از استفاده با رشد نرخ. باشد مي سود با سهيمقا دري حسابداري ها هيرو

  ).89:1386 بولو،(شد خواهد محاسبه قيتحق انجامي زمان دورهي ها سالي ط فروش،
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  قيتحق مدل -8
ــا ــه توجــه ب ــاتيتحق در شــده اســتفاده مــدل ب ــ ق ــه از ،يقبل ــتحق جمل ــ قي  وي ل

 بـه . گـردد  مـي  اسـتفاده  7 مدل از قيتحقي ها هيفرض آزموني برا ،)22:2008(1همكاران
 شـناخته  سكير عوامل همان كه ،گريد مستقل ريمتغ سه سك،ير عوامل اثر كنترل لحاظ
 وارد ،)شـركت  انـدازه  و بتـا  بـازار،  بهي دفتر ارزش نسبت(هستند فرنچ-فاما مدل شده
  .اند شده ونيرگرس مدل

COEit = β0 + β1 AQit + β2 BMit + β3 Betait + β4 Sizeit + εit               (7) 

COE  :سهام صاحبان حقوق نهيهز      
AQ  :تعهدي اقلام كيفيت معيار  
BM  :شركت بازار ارزش بهي دفتر ارزش نسبت تميلگار i سال در t  
Beta  :شركت سهم بازده انسيكووار i بازاري پرتفو انسيوار بر ميتقس بازاري پرتفو و 

Size  :شركت بازار ارزش تميلگار i  سال در t  
  

  قيتحقي ها مدل اعتبار آزمون روش -9
 لازم و شـده  بنـدي  مدل مشخصي رگرسيوني روابط قالب در تحقيق اين هاي فرضيه

 بنيـادي  مفروضـات  ،ها آن نتايج تحليل و رگرسيوني روابط اين آزمون از پيش كه است
 داشتن رگرسيوني، هاي مدل هاي ضفر پيش از يكي. گيرند قرار بررسي مورد روابط اين

 كـه  شـود  مـي  فـرض  برآوردي هاي مدل در. است مدل هاي مانده باقي براي نرمال توزيع
 وابسته متغير توزيع بنابراين. اندتصادفي متغيرهاي وابسته، متغير آن تبع به و ها مانده باقي
 ـ ني ـاي بررس ـي بـرا . كنـد  مـي  پيـروي  هـا مانـده  بـاقي  توزيع از  آزمـون  از فـرض  شيپ

ي بررس ـي بـرا  واتسون نيدورب آزمون از نيهمچن. شد استفاده اسميرنوف -كلموگروف

                                                 
1. Li, Stokes, Taylor, and Wong 
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 خطي الگوي بودن مناسبي بررس منظور به. ديگرد استفاده خطا جملات بودن ناهمبسته
 و پـراكنش ي نمودارهـا  بي ـترت بـه  هـا  واريانس همساني زين و نامربوط نقاط نداشتن و

 جينتـا . انـد  گرفتـه  قـرار  اسـتفاده  مورد شده برازش مقادير مقابل در ها مانده باقي نمودار
 مـورد  ونيرگرسي ها مدل اعتباري ها فرض شيپ تمام تحقق ازي حاك ها آزمون از حاصل
  .باشد مي استفاده
  

  ها هيفرض آزمون جينتا -10
  اول هيفرض آزمون از حاصل جينتا -10-1

 بيضـر  مقدار. است شده ائهار 1 شماره نگاره در اول هيفرض آزمون از حاصل جينتا
 ري ـمتغ راتيي ـتغ از درصـد  35 حدود متوسط طور به كه دهد مي نشان شده ليتعد نييتع

ي برا 43/7 حدود زانيم به  F آماره و شود مي نييتب مستقلي رهايمتغ نيا توسط وابسته
 آمـاره  مقـدار . اسـت  درصد 95ي دار يمعن سطح دري كل طور به مدل تأييد از نشان مدل
 ـي همبستگ خود نبود از نشان 95/1 زانيم به زين واتسون نيدورب . دارد هـا  باقيمانـده  نيب

 ازي تعهـد  اقـلام  تيفيك ريمتغ) -141/4(t آماره و) -306/0(بيضر ،ينيب شيپ با مطابق
) وابسـته  ري ـمتغ(سـهام  صـاحبان  حقـوق  نـه يهز و ريمتغ نيا نيبي منف رابطه كي  وجود
 بـه  توجـه  بـا  ضمناً. است دار يمعني آمار لحاظ زا درصد 95 سطح در كه دارد تيحكا
 قي ـتحق اول هيفرض ـ نيبنـابرا است، فرض صفر رد شده و صفربرابراحتمال  مقدار اينكه
  .  گردد مي تأييد
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  اول هيفرض آزمون جينتا -1 جدول
COEit= 438/0 -  306/0 -  AQit + 092/0  BM it+ 211/0  Betait + 019/0  Sizeit 

P-Value = 000/0  43/7 :شريف رهآما 

 يحيتوض ريمتغ ريمتغ بيضر t آماره P-Value جهينت

 ثابت مقدار -438/0 -531/2 018/0 معنادار

 AQ -306/0 -141/4 000/0 معنادار

 BM 092/0 972/3 001/0 معنادار

 BETA 211/0 841/2 006/0 معنادار

 SIZE 019/0 041/2 028/0 معنادار

95/1=  واتسون نيدورب آماره  R2 = 358/0 شده ليتعد   R2 = 346/0  

 پژوهشگر هاي يافته: منبع*       

  دوم هيفرض آزمون از حاصل جينتا -10-2
 و بـالا ي حسابرس ـ تي ـفيك بـا ي  هـا  شـركت ي بـرا  قيتحق مدل برآورد از حاصل جينتا
  .است شده ارائه 3 و 2 شماره جداول در بيترت به ن،ييپاي حسابرس تيفيك باي ها شركت

  بالاي حسابرس تيفيك باي  ها شركت -2 جدول
COEit= 267/0-  405/0- AQit+ 216/0  BM it+ 082/0 Betait+ 006/0 Sizeit 

P-Value = 000/0  54/6: شريف آماره 

 يحيتوض ريمتغ ريمتغ بيضر t آماره P-Value جهينت

 ثابت مقدار - 267/0 - 349/2 015/0 معنادار

 AQ - 405/0 - 917/3 000/0 معنادار

 BM 216/0 471/3 008/0 معنادار

 BETA 082/0 291/2 018/0 معنادار

 ---- 204/0 182/1 006/0 SIZE 

R2 = 446/0 95/1=  واتسون نيدورب آماره شده ليتعد   R2 = 438/0  

   پژوهشگر هاي يافته: منبع*             
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 نييپاي حسابرس تيفيك باي  ها شركت -3 جدول

COEit= 234/0-418/0- AQit+ 294/0  BM it+ 081/0 Betait+ 037/0 Sizeit 

P-Value = 000/0  94/6: شريف آماره 

 t آماره P-Value جهينت
 بيضر
 يحيتوض ريمتغ  ريمتغ

 ثابت مقدار -418/0 -928/3 004/0 معنادار

 AQ -234/0 -881/4 000/0 معنادار

 BM 294/0 521/3 008/0 معنادار

 BETA 081/0 541/2 029/0 معنادار

 ---- 067/0 091/2 037/0 SIZE  

R2 = 372/0 92/1=  واتسون نيدورب آماره شده ليتعد   R2 = 361/0  

   پژوهشگر هاي يافته: منبع*
 آنجاكـه  از انس،ي ـوار لي ـتحل جـدول  جينتـا  با مطابق شده ادي يها رابطهي بررس در
 وجـود  نيبنـابرا  اسـت،  تـر  كوچـك   α=5%ي خطا حدود از شريف آمارهي معنادار سطح
 ودنتياسـت  -t آمارهي معنادار سطح كه ييرهايمتغ با رابطه در. است محرز معنادار رابطه

. اسـت  تأييـد  مـورد  هـم  هـا  مؤلفـه  نياي معنادار است، تر كوچك  α=5%ي خطا حدود از
  .باشداست كه نشان دهنده يك برازش مطلوب مي 000/0برابر  P-Value مقدار همچنين
ي تعهـد  اقـلام  تيفيك اريمعي نفم بيضر كه دهد مي نشان 3 و 2 جدول دو سهيمقا

ي  هـا  شركتي برا مشابه بيضر از شتريب بالا،ي حسابرس تيفيك باي  ها شركت مورد در
  .است نييپاي حسابرس تيفيك با

 نمونـه  دو از حاصـل  ونيرگرس ـ معادله دو بيضر تفاوت بودن معنادار سهيمقاي برا
 و β1 بـا  را اول معادلـه  بيضـر  كـه ي صـورت  در. شـود  مي استفاده 1والد آماره ازي آمار

Se1 را آن استاندارد انحراف
Se2 و β2 را دوم نمونهي برا ها آن به مشابه اعداد و ميبنام 2

2
  

  :شود مي محاسبه 8 رابطه طريق از نظر مورد آماره. ميبنام
                                                 

1. Wald 
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 ஒభିஒమ

ටSୣభ
మିSୣమ

మ
)8(                                                                                 

 عي ـتوزي دارا بـزرگ ي هـا  نمونـه  در ادشدهي آماره معادله، دوي تساو صفر فرض با
 شده محاسبه آماره كهي صورت در  α=5%ي خطا حدود با نيبنابرا. است استاندارد نرمال
 معادلـه  دو بيضر تفاوت بودن معنادار و شود مي رد صفر فرض باشد، 96/1 از بزرگتر
 .شود مي ديأيت ونيرگرس

  هيفرض آزموني برا نگاره آماره با والد آماره سهيمقا -4 جدول
 شده محاسبه والد آماره نگاره آماره آزمون جهينت

 99/1 96/1 هيفرض ديأيت

   پژوهشگر هاي يافته: منبع*     
  

 ـ شـده،  محاسبه والد آماره ،دهد مي نشان 4 شماره جدول كه همچنان  آمـاره  از شيب
  .گردد مي ديأيت قيتحق هيفرض نيبنابرا و ودهب نگاره

  ي ريگ جهينت -11
 در توانـد  مـي  شـده،  گـزارش  سـود  خصوصـاً  و  هـا  شـركت ي مـال  اطلاعات كيفيت
 بـر . دهـد  قـرار  تأثير تحت مالي بازارهاي در را گذاران سرمايه اطمينان مالي گزارشگري

 دارنـد، ي تـر  معروف نام كهي حسابرسان به آوردني رو با  ها شركت تقاضا، هينظر اساس
  .است تر مطلوب ها آني مال هاي صورت اطلاعات تيفيك كه دهند نشان كوشنديم

 مطالعه در كه است آن از حاكي سود كيفيت پيرامون شده انجام مطالعات بر مروري
 كيفيـت  تـأثير  بررسـي  از محققان سهام، صاحبان حقوق هزينه و سود كيفيت بين رابطه

 طور به. اند مانده غافل سهام صاحبان حقوق هزينه و سود كيفيت بين رابطه بر حسابرسي
 ترديد قابل يها روش از استفاده احتمال حسابرسي، كيفيت افزايش با رود مي انتظار كلي
 بـه  را سود كيفيت افزايش موضوع اين كه يابد كاهش مديران طلبانه فرصت رفتارهاي و
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 هزينـه  كـاهش  موجـب  توانـد  مي سود يتكيف افزايش نهايت در و داشت خواهد دنبال
  .گردد سهام صاحبان حقوق
 نهيهز وي تعهد اقلام تيفيك نيب كه دهد مي نشان اول هيفرض آزمون از حاصل جينتا
 جينتـا  بـا  ق،ي ـتحق افتـه ي نيا. دارد وجودي معنادار معكوس رابطه سهام صاحبان حقوق

  .داردي خوانهم) 2:2004(همكاران و سيفرانس  جمله از گذشته مطالعات
 تي ـفيك بـا ي  هـا  شـركت  در كـه  اسـت  آن ازي حاك قيتحق دوم هيفرض آزمون جينتا

 ـ تـر،  نييپـا ي حسابرس تيفيك باي  ها شركت با سهيمقا در بالاتر،ي حسابرس  تي ـفيك نيب
 ني ـا. دارد وجـود ي تـر  يقو معكوس رابطه سهام صاحبان حقوق نهيهز وي تعهد اقلام

 مطابقـت ) 33: 2008(همكـاران  وي ل جمله از گذشته قاتيتحق جينتا با زين قيتحق افتهي
 شيافـزا  كـه  افتنـد يدر اياسـترال  بورس در شده رفتهيپذي  ها شركتي بررس با ها آن. دارد

 تيفيك شيافزا آن دنبال به و رانيمد طلبانه فرصتي رفتارها كاهش باي حسابرس تيفيك
  .دينمايم تيتقو را سهام صاحبان حقوق نهيهز و سود تيفيك معكوس رابطه سود،
 هسـتند،  مـالي  هـاي  صورت از كنندگان استفاده گروه ترين مهم كه ،گذاران سرمايه به پايان در
 خـود  هـاي گيـري تصميم در يعني نمايند؛ بيشتري توجه ها شركت حسابرسان به شود مي توصيه

 كه حسابرسي مؤسسات صنعت تخصص و حسابرسي كيفيت ها، شركت سهام خريد در
  .دهند را نظر مد دهند، مي قرار حسابرسي مورد را شركت
  :گردد مي شنهاديپ ريز موضوعات شتر،يب مطالعات انجامي برا
  .رانيا دري حسابرس الزحمه حق وي حسابرس تيفيك نيب رابطهي بررس. 1
  .رانيا دري حسابرسي صنعت تخصص وي حسابرس تيفيك نيب رابطهي بررس. 2
  .كوچكي حسابرس مؤسسات دري حسابرس تيفيك سطح شيافزاي چگونگي بررس. 3
  .حسابرسي صنعت تخصص و سود ينيب شيپ رابطهي بررس. 4
  .يحسابرس مؤسساتي حسابرس تيفيك بر آموزش تأثيري بررس. 5
  . ها شركتي حسابرس تيفيك بري داخلي حسابرس تهيكم وجود تأثيري بررس. 6
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  منابع
 انتشـارات  ،مـديريت  در آن ربردكـا  و آمـار ، )1383( ،منيؤم ـ منصـور  و عادل آذر،
  .دهم چاپ سمت،
 در مسـتقل  حسابرسـان  نقـش ، )1387( ،يديس ـز ي ـعز ديس وي عل كردلر،ي ميابراه
  .3-16: 54 حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي ،اختياري تعهدي اقلام كاهش

 دكتري، رساله ،سود هاي ويژگي و سهام صاحبان حقوق هزينه ،)1386( ،قاسم بولو،
  .طباطبايي علامه دانشگاه
ي هـا نهيهز ،يبدهي قراردادها اثري بررس، )1383( ،يهمتداوود  و ديام ،يدريپورح

 در شـده  رفتـه يپذي  هـا  شركت در سود رتيمدر بر تيمالك و پاداشي ها طرح ،ياسيس
  .47-63: 36 حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي ،تهران بهادار اوراق بورس

 و حسابرسي مؤسسه هاي ويژگي تأثير ،)1386( ،يزارعرضا  و نيحس ديس ،يسجاد
  .67-90: 49 حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي ،حسابرسي الزحمه حق بر صاحبكار
 ،)1388( ،انيشـهبند نـدا   و سـلطان  فـه يخل داحمديس ـ و نيحس ـ ديس ،يطبري علو

  .24-39: 3 حسابداري، قاتيتحق ،سودي نيب شيپ وي حسابرس كيفيت
 و سود كيفيت ،)1387( بزرگي، دهسجاد  و ليواني جمال علي و حسين محمد قائمي،

  .71-88: 52 حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي ،ها شركت سهام بازده
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