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  ت سود يريدر مد يتكشر يسازو تنوع يگاه بدهين جاييتب

  **انين هاديد اميس  *ومراميكهاشم ن

  04/09/1392: تاريخ پذيرش        02/07/1392: تاريخ دريافت

  دهكيچ

دانشجويان و اساتيد حسابداري به موضوع مديريت ، بسياري از محققان هاي اخير توجهدر سال

پس شناسايي . كنداهميت موضوع مديريت سود را بيان مي، اين جلب توجه. سود جلب شده است

مالي  يها صورتكنندگان تواند كمك بزرگي به استفادهگذار هستند ميتأثيرعواملي كه بر مديريت سود 

سازي شركتي تواند بدهي و تنوعگذار است ميتأثيره بر مديريت سود كمهمي  يكي از عوامل. بنمايد

 يهاتكت سود در شريريو مد يتكشر يسازتنوعي، ن بدهيي برابطه يق بررسين تحقيهدف ا. باشد

 يهاتكنمونه از شر 41ق با استفاده از ين تحقيدر ا. باشد يرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ميمادر پذ

 OLSو فن  يارياخت ياقلام تعهد يريگاندازه يشنهاديبا استفاده از پنج مدل پ،  ساله 6 يزمان يادر در بازهم

 ياچ رابطهيدر بورس اوراق بهادار تهران ه شده رفتهيپذمادر  يها تكه در شركم يديجه رسين نتيبه ا

 يهاتكشر ين بدهين بيت سود و همچنيريو مد يتكشر يساز ن تنوعيب، ت سوديريو مد ين بدهيب

  . ت سود وجود ندارديريشده و مد يسازمتنوع

 . يتكشر يسازتنوعي، بده، ت سوديريمدي، ارياخت ياقلام تعهد: يديكل يها واژه

 
  

 

                                                 
      . نويسنده اصلي. استاد دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات تهران*

srbiau.ac.ir@nikoomaram  
موسسـه آمـوزش    تحقيقات و عضو هيأت علمـي ومي واحد علومكارشناس ارشد حسابداري دانشگاه آزاد اسلا**

  .)مسئول مكاتبات.(غيردولتي سارويه -عالي غيرانتفاعي
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  مقدمه -1

در  يا حسـابده ي ـت يريج مباشرت مـد ياس نتاكانع يمال يها صورتاز اهداف  يكي

 يهـا ننـدگان صـورت  كاستفاده. ر گرفته استها قراار آنيه در اختكباشد يم يقبال منابع

 يا حسابدهيفه مباشرت يوظ يابيغالباً خواهان ارزي، مات اقتصادياتخاذ تصم يبرا يمال

ت را با توجه يريفه مباشرت مديوظ يمال يهانندگان صورتكاستفاده. باشنديت ميريمد

در  كـه  يلمـا  يهـا از جملـه صـورت  . دهنـد يقرار م ـ يمورد بررس يمال يهابه صورت

 اني ـو ز صورت سود، برخوردار است ياديت زيت از اهميريفه مباشرت مديوظ يابيارز

، باشـد يم ـ يت واحد تجـار يريبه عهده مد يمال يهاه صورتيه تهكياز آنجائ. باشديم

: 1383، همتي، پورحيدري(ديت سود نمايريل مختلف اقدام به مدين است بنا به دلاكمم

48( .  

 1يت سود وجود داشته باشد ماننـد بـده  يريمد يبرا يمتعدد يهازهين است انگكمم

 2ت سـود يريتوانند زمينه را بـراي مـد  يه مكز وجود دارند ين يگريها و عوامل دتكشر

 يسـاز و تنـوع  ين پژوهش ارتبـاط بـده  يه در ا، ك3سازي شركتيكنند مانند تنوعفراهم 

  . )138: 2010، 4لو و استفانگونزا(رديگيقرار م يت سود مورد بررسيريبا مد يتكشر

  ت و ضرورت موضوعياهم -2

ه در ك ـنياول ا: اسـت  يبررس ـ قابـل ق از سه جنبه ين تحقيت و ضرورت انجام اياهم

ي، حسـابدار  ياسـتانداردها  يسـاز و هماهنـگ  يسـاز ير بـه علـت جهـان   ياخ يهاسال

قـرار گرفتـه    باشد مورد علاقه فراوانيش ميهمواره رو به افزا كه يالملل نيب يحسابدار

 ـاسـتانداردها با  يسـاز هماهنـگ  يه بـرا كر است كالبته لازم به ذ. است  يهـا د تفـاوت ي

الـت  يشتر مطالعـات در ا يب كه يزمانه كنيدوم ا. در نظر گرفته شود يشوركات يخصوص

                                                 
1. Debt 
2. Earning Management 
3. Corporate Diversification 
4. Gonzalo and Stefan  
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و از ) 2008ي، اري ـرونـن و  (شـود يت سود مربوط م ـيريمد يا به بررسيكآمر يمتحده

، مختلـف  يشـورها كت سـود در  يريمـد  1ارانكت لئوز و همقايه بر اساس تحقكيآنجائ

 كن است شـواهد و مـدار  كن مميبنابرا) 506: 2003، ارانكلئوز و هم(باشديمتفاوت م

ه كنــ ـيسـوم ا . كمك كنـد ها ن تفاوتيان ايد به شناخت و بيبطور مف يالمللنيب ياضاف

  كبهتـــر در  يانهـا زم ـ يت سـود و بـده  يرين مـد يه رابطه بكدهد يمطالعات نشــان م

گونزالـو و  (شود يها بررسشركت يسازها و تنوعتكات خاص شريه خصوصكشود يم

  . )139: 2010، استفان

-ت سود و تنوعيريمدي، ن بدهيب يرابطه يق بررسين تحقيا يرو هدف اصل نياز ا

  . باشديدر بورس اوراق بهادار تهران م شده رفتهيپذمادر  يهاتكدر شر يتكشر يساز

  پژوهش ينظر يمبان -3

ن مطلـب  ي ـن در فهـم ا يانگر تـلاش محقق ـ يب، ت سوديريات مرتبط با مديادب يبررس

ننـد و  كيت ميريچگونه سود را مد، سود هستند ياركران به دنبال دستيه چرا مدكاست 

به مديران در  يتوجه قابلحق انتخاب ، ست؟حسابداري تعهدييگونه رفتار چنيتبعات ا

درواقع تحت اين نوع سيستم . كندهاي زماني آتي متفاوت اعطاء ميتعيين سود در دوره

مديران كنترل چشمگيري بر زمان تشخيص برخي اقلام هزينـه از جملـه   ، از حسابداري

از سوي ديگـر مـديران در سيسـتم    . هاي تبليغات و مخارج تحقيق و توسعه دارندهزينه

ان تشـخيص درآمـدها نيـز روبـرو     هاي متفاوتي در مورد زمبا گزينه، حسابداري تعهدي

گونـه  ايـن . هـاي نسـيه  درآمد از طريق انجام فـروش  تر عيسراز جمله تشخيص ، هستند

، مشـايخي (شودياد مي» مديريت سود«عنوان عملكرد از سوي مديران در عبارتي ساده به

  . )62: 1384ي، رمي، كمهران

  

                                                 
1. Leuz, et. al.  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 1392 بيستم، زمستان شمارهپنجم،  سال، وحسابرسي مالي حسابداريهاي پژوهش  .............................  4

 

  يبده -3-1

 ـمال ييجوهل صرفيبه دل يق بدهياز طر ين ماليغالباً تأم تـر آن در  نييو نـرخ پـا   ياتي

ت برخـوردار  ي ـهـا از ارجح تكران شريمد يبرا، سه با بازده مورد انتظار سهامدارانيمقا

تـوان  ، وام و اعتبـار  ياعتباردهندگان موضـوع مهـم در خصـوص اعطـا     ياما برا. است

شـان  هـا ن يتوان پرداخـت بـده  . باشديم يپرداخت اصل و بهره وام و اعتبارات پرداخت

هـا را پرداخـت   توانـد آن يت مكشوند شريد ميها سررسيبده كه يهنگاما يه آكدهد يم

ل ك ـبـه   يا نسبت بدهيبه حقوق صاحبان سهام و  يجه نسبت بدهير؟ در نتيا خيد ينما

 هـا  شـركت  يهـا يتـوان بازپرداخـت بـده    يابي ـدر ارز يتواند نسبت مهم ـيم ها يدارائ

  . )50: 1383، همتي، پورحيدري(محسوب شود

  يتكشر يسازتنوع -3-2

  : 1لغت بازاريابي بارونسازي از ديدگاه فرهنگتعريف تنوع
ي آن واحد تجاري با تحصيل يا ايجاد واحـدهاي  وسيلهاستراتژي رشد شركتي كه به

كـل  ، تجاري ديگري كه مستقيماً به بازار يا محصول آن واحـد تجـاري مـرتبط نيسـتند    

-لغت سه نوع استراتژي اصلي تنـوع بر اساس اين فرهنگ. دهدهايش را انجام ميفروش

  : سازي وجود دارد كه شامل
در اين نوع استراتژي واحد تجاري جديد محصـولاتي  : 2سازي متحدالمركزتنوع. الف

كنـد و هـدف   را كه از لحاظ فني شبيه محصولات شركت اصـلي اسـت را توليـد مـي    

 . باشدكنندگان ميجذب گروه جديدي از مصرف

در اين نوع استراتژي واحد تجاري جديد محصولاتي را كه كلاً : 3سازي افقيتنوع. ب

كند و هدف جذب همـان گـروه   غيرمرتبط با محصولات شركت اصلي است توليد مي

  . مصرف كننده براي فروش محصولات تجاري جديد است

                                                 
1. Barron Marketing Dictionary 
2. Concentric Diversification 
3. Horizontal Diversification 
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ا كـه  در اين نوع استراتژي واحد تجاري جديد محصـولاتي ر : 1سازي مختلطتنوع. ج

كنـد هـدف جـذب گـروه     كلاً غيرمرتبط با محصولات شركت اصلي است توليـد مـي  

  . )امكت انسرز دات يسا(باشدكنندگان ميجديدي از مصرف

  سود تيريمد -3-3

ت جهـت  كنشـان دادن سـود شـر    يعياقدام آگاهانه با هدف طب يت سود نوعيريمد

  . )49: 1383، متيه، پورحيدري(باشديسطح مطلوب و مورد نظر م يكدن به يرس

  سود تيريمد يهازهيانگ -3-4

تغييـر  ، هـاي ماليـاتي  انگيـزه ، هـاي سياسـي  از انگيـزه  اند عبارتت سود يريمد يهازهيانگ

 هـاي سـاير انگيـزه  ، عرضه سهام براي نخستين بـار ، گذارانرساني به سرمايهاطلاع، رعامليمد

 . )132: 1388، 2اسكات(موجود در متن قرارداد

  سود تيريمد يوهاالگ -3-5

بـه حـداكثر   ، به حداقل رساندن سود، يساز پاكاز  اند عبارتت سود يريمد يالگوها

 . )145: 1388، اسكات(رساندن سود و هموارسازي سود

  اعتباردهندگان و نقشي و بده سود تيريمد -3-6

تـوان پرداخـت   ، وام و اعتبـار  ياعتباردهندگان موضوع مهم در خصوص اعطا يبرا

 ـنظ افتـه ي توسـعه  يشورهاكدر . باشديم يره وام و اعتبارات پرداختاصل و به ا يك ـر امري

 يمـال  يهـا توان پرداخـت اصـل و بهـره وام بـه صـورت      يابياعتباردهندگان جهت ارز

اء ك ـات) اتي ـخصوصاً سود قبـل از بهـره و مال  (انيو ز ها مخصوصاً صورت سودتكشر

 ـاهم بـا توجـه بـه   . )50: 1383، همتـي ، پورحيدري(نندك يم در  يمـال  يهـا ت صـورت ي

جلـب نظـر    يها بـرا تكران شرين است مدكوام و اعتبار مم يجهت اعطا يريگ ميتصم

                                                 
1. Conglomerate Diversification 
2. Scott 
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ش بگذارنـد تـا   يت را بـه نمـا  كشر ياز سودآور يت مطلوبيمساعد اعتباردهندگان وضع

ش يگر افـزا يد ياز سو. اهش دهندكز يرا ن ينه بدهيه لازم بتوانند هزيضمن جذب سرما

از  ين ماليش نرخ تأميسبب افزا، قرارداد استقراض يكت تعهدات در يااحتمال عدم رع

اهش احتمـال  ك ـت سـود  يريمـد  يهازهياز انگ يكي رو نيازا، ديخواهد گرد يق بدهيطر

ن در ارتباط متقابل يهمچن. )همان منبع(ت تعهدات موضوع قرارداد خواهد بوديعدم رعا

ت ي ـحـائز اهم  كنند يم يدهندگان بازاعتبار كه ينظارتنقش ، ت سوديريو مد ين بدهيب

  . )240: 2003، 1ارانكآزوفرا و هم(است

  يتكشري تنوع ساز و سود تيريمد -3-7

شـركتي و مـديريت سـود     يتنـوع سـاز  ي بـين  دو فرض رقابتي براي بررسي رابطه

  : از اند عبارته كوجود دارد 

-پيچيـدگي ، شـركتي  يتنوع ساز، بر اساس اين فرض: 2ياطلاعات ينابرابرفرض -الف

كند كه منجر به افزايش نابرابري اطلاعاتي از يك طرف هاي سازماني زيادي ايجاد مي

ممكـن اسـت   . شودبين مديران و سهامدارن و از طرفي ديگر بين مديران و جامعه مي

. فرصتي براي دستكاري در سود بهره ببرنـد  به عنوانمديران از اين نابرابري اطلاعاتي 

ي مسـتقيمي را  شركتي رابطه يتنوع سازعاتي بين مديريت سود و فرض نابرابري اطلا

  . )139: 2010، گونزالو و استفان(كندبيني ميپيش

متنـوع   يها شركتبر اساس اين فرض : 3كننده يخنث اي يجبران يتعهد اقلامفرض -ب

اقلام تعهـدي  . كنندرا از منابع گوناگون استخراج مي شان ينقدهاي جريان شده يساز

هاي نقدي نسبت به يكديگر وابستگي زيـادي ندارنـد و   توسط چنين جريان ادشدهجيا

در نتيجـه ايـن امـر شـرايط را بـراي      . تمايل به حذف يا خنثي كـردن يكـديگر دارنـد   

. شـده دشـوارتر خواهـد كـرد     يمتنوع سـاز هاي دستكاري سود توسط مديران شركت

شـركتي   يتنـوع سـاز  ود و كننده بين مـديريت س ـ فرض اقلام تعهدي جبراني يا خنثي

                                                 
1. Azofra etal 
2. Informational Assymmetry Hypothesis 
3. Offsetting Accruals Hypothesis 
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  . )همان منبع(كندبيني ميي معكوسي را پيشرابطه

  يتنوع ساز و يبده -3-8

 يتنـوع سـاز  ش يبا اهداف موردنظر خود به دنبال افزا يتجار يهاتكن است شركمم

 هـا تكشـر ي، غرب يشورهاكاز  يدر برخ. مختلف باشند يهايگذارهيجاد سرمايق اياز طر

خود از  يهايگذارهيش سرمايا افزايو  يگذارهيسرما يجاد سبدهايا توانند به منظوريم

د ي ـلات در قبـال خر يافـت وام و تسـه  يند مـثلاً در يافت نمايلات دريها وام و تسهكبان

-اسـت يو س يت اقتصاديها بسته به وضعتكشر يتنوع سازو  ين بدهين بيبنابرا. سهام

تنـوع  ش يا افزايجاد يشته باشد مثلاً با اتواند رابطه وجود دايم يشوركهر  ياعتبار يها

- يم ـ، افتـه اسـت  يش يا افزاي جادشدهيا يمختلف يهاجه اخذ واميدر نت كه يشركت يساز

 ـ يعنياند ش داشتهيها افزايه بدهكتوان گفت   يرابطـه  يتكشـر  يتنـوع سـاز  و  ين بـده يب

ت اسـت و  يئز اهمحا يتنوع ساز و ين بدهيب يرابطه ين بررسيبنابرا. وجود دارد يميمستق

  . )141: 2010، گونزالو و استفان(مؤثر باشد اخذشده يهاعلت وام يتواند در بررسيم

  سود تيريو مد يتكشري تنوع سازي، بده -3-9

ن اسـت  كافت نمودند مميوام در كه ييها شركتافته يتوسعه يشورهاكاز  يدر برخ

ن است بـا توجـه   كنظارت مم ين حال اثربخشيبا ا. نظارت گردند اعتباردهندهاز جانب 

 يمتنـوع سـاز   يهـا تكت اطلاعـات شـر  يفكياگر . ها متفاوت باشدتكشر يدگيچيبه پ

بـر   يدر آن صورت اثـر بـده  ، ز متفاوت باشدكمتمر يهاتكنسبت به شر) دهيچيپ(شده

گونزالـو و  (خواهـد داشـت   يبسـتگ  يتنوع سـاز زان يبه م) ش درآمديافزا(ت سوديريمد

  . )141: 2010، استفان
ش يافـزا (ت سـود يريق مـد ي ـران از طريمـد ، )يبـده  يدارا(اركبده يهاتكاگر در شر

افتـه  ياهش ك ـي تنـوع سـاز  در اثر  كه ياطلاعاتت يند آنگاه شفافينما كسب يمنافع) درآمد

ش يدر زمان افـزا . شود يحسابدار يهاتيگونه فعالنيل در اين است سبب تسهكاست مم

 ـتواننـد انگ يشده م يمتنوع ساز يهاتكشري، بده در  ياركدسـت  يبـرا  يخاص ـ يهـا زهي
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 يخـارج  ين مـال يق تـأم ين است از طركمم يتنوع سازند يفرآ. داشته باشند) شيافزا(سود

 يابيشده جهـت دسـت   يمتنوع سازبزرگ و  يهاتكشر كه يزمانن مورد يدر ا. ن شوديتأم

ت يريتواند با مـد يها ميبده، از دارنديت خوب نير و ذهنياز به تصويموردن يبه وجوه مال

و (تي ـن اسـت ماه ك ـمم يتنـوع سـاز  جـه  يدرنت. ارتباط داشته باشـد ) ش درآمديافزا(سود

  . )همان منبع(ر دهدييرا تغ) ش درآمديافزا(ت سوديريو مد ين بدهيرابطه ب) احتمالاً جهت

  نه پژوهشيشيپ -4

  يخارج قاتيتحق -4-1

  : مختصر شامل به صورت شده انجام يقات خارجيتحق
جه ين نتيقات خود به ايدر تحق 1ش و پرسيبن: يدر رابطه با بده شده انجامت قايتحق

 ـ(دارد يميمسـتق  يرابطـه  يف مـال يبا توق يبده يه نسبت بالاكدند يرس ، ش و پـرس يبن

1995 :57( .  
ن ي ـق خـود بـه ا  يدر تحق 2شاون توماس: يتنوع سازدر رابطه با  شده انجامقات يتحق

نـدارد   يش عـدم تقـارن اطلاعـات   يبا افزا يچ ارتباطير هشتيب يتنوع سازه كد يجه رسينت

  . )373: 2002، توماس(ندكيد ميرا تشد يلات اطلاعاتكمش يتكشر يتنوع ساز يول
 ـيبشيبر پ يصنعت يسازاثر تنوع«تحت عنوان  يقيدر تحق 3دان و ناثان سـود   يهـا ين

را ي ـرسـد ز يظـر م ـ ح به نيمتر صح، كلگريسود تحل ينيبشيه پكنشان دادند » لگرانيتحل

. وجـود دارد  يها اختلافاتتكشر يتنوع ساززان يم يهاشيلگران در مورد افزاين تحليب

ل كرا بـا مش ـ  يق اطلاعات حسابداريدق ينيبشيپ يتنوع سازه كتوان گفت ين ميبنابرا

  . )138: 2010، گونزالو و استفان(سازديروبرو م

رث و ي ـل فيك ـما، چـارد چونـگ  ير: ت سـود يريدر رابطه با مـد  شده انجامقات يتحق

                                                 
1. Beneish and Press 
2. Thomas 
3. Dunn and Nathan 
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آزادو  ياضـاف  يان نقـد ي ـجر، ت سـود يريمـد «تحت عنـوان   يقيتحق1مكي كجونگ بون

 ـها بـه ا آن. انجام دادند» ينظارت خارج  يدارا يهـا تكه در شـر ك ـدند يجـه رس ـ ين نتي

، اد اسـت ي ـز يارياخت يش درآمد با استفاده از اقلام تعهديآزاد احتمال افزا يان نقديجر

 ـاخت يآزاد و اقلام تعهد يان نقدين جريب يرابطه2چهار بزرگ -يرا بـه تعـادل م ـ   ياري

را  يارياخت يآزاد و اقلام تعهد يان نقديجر يرابطه 3يرساند و سهامداران بزرگ رسم

  . )167: 2004، 4ارانكبوشمن و هم(نندكيمتعادل م

بروچ ، يل ين واكي: ت سوديريو مد ين بدهيب يدر مورد رابطه شده انجامقات يتحق

، و ژونـگ » ت سـود يريو مد يساختار سازمان«تحت عنوان  يقيدر تحق 5ئويان يليلئو و گ

» ت سـود يرياثر نظارت اعتباردهندگان بـر مـد  «تحت عنوان  يقيدر تحق 6ن و ژنگيبيگر

وس وجـود  ك ـمع يرابطـه ) ش درآمـد يافـزا (ت سـود يريو مد ين بدهيه بكنشان دادند 

  . )138: 2010، گونزالو و استفان(دارد
 ـيي ـچ: ت سـود يريو مـد  يتنوع سازن يب يدر مورد رابطه شده انجامقات يتحق ، ميو ل

 ـبه اق خود يدر تحق 7نگيادكد يويانگ ثانگ و ديونگ يت ه اقـلام  ك ـدند يجـه رس ـ ينت ني

ه يشـده در سـال قبـل از انتشـار سـرما      يمتنوع ساز يهاتكشر يجار يارياخت يتعهد

متنـوع  ز هسـتند و  ك ـه متمرك ـاسـت   ييهاتكشر يارياخت يشتر از اقلام تعهديب يفصل

  . )69: 2008، ارانكم و هميل(اندنشده يساز
 ـدر ا: يتنوع سازو  ين بدهيب يدر مورد رابطه شده انجامقات يتحق  يقيمـوردتحق ن ي

  . صورت نگرفته است
گونزالـو  : ت سـود يريو مـد  يتنـوع سـاز  ي، در رابطـه بـا بـده    شـده  انجامقات يتحق

 ـك ـدند يجـه رس ـ ين نتي ـق خود به ايدر تحق 8ون همن گز و استفانيرودر و  ين بـده يه ب

                                                 
1. Chung, R, Firth, M and Kim, J 
2. Big 4 
3. Large Institutional Shareholders 
4. Bushman et al 
5. Lee, K. W. , Lev, B. and Yeo, G 
6. Zhong, K. , Gribbin, D. W. and Zheng 
7. Lim, C. Yeow. , Thong, T. Yang. , Ding and David. K 
8. Gonzalo Rodríguez-Pérez and Stefan van Hemmen 
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وجـود   يات سود رابطـه يريو مد يتكشر يتنوع سازن يب، وسكت سود رابطه معيريمد

 ـ يمتنوع ساز يها شركتن در يندارد و همچن ت سـود رابطـه   يريو مـد  ين بـده يشده ب

  . )138: 2010، گونزالو و استفان(م وجود دارديمستق

  يداخل تقايتحق -4-2

ت يريو مد يت سود و ارتباط بدهيريفقط در رابطه با مد شده انجام يقات داخليتحق

  . گرددياز آن ارائه م ياه خلاصهكسود انجام شده است 
د يدر دانشگاه شه) 1389(يعرب يمهد: ت سوديريمد رابطه بادر  شده انجامقات يتحق

ت سـود در  يريمـد ه ك ـد يجـه رس ـ ينتن يارشد به ا يارشناسكنامه انيدر پا، چمران اهواز

آن را  يوجود داشته و مربوط بودن سود هر سهم و ارزش دفتر موردمطالعه يهاشركت

 . دهديكاهش م

 ـ يدر مـورد رابطـه   شـده  انجـام قات يتحق  ـتـر ام كد: ت سـود يريو مـد  ين بـده يب د ي

 ـ ين نسبت بدهيه بكدند يجه رسين نتيق خود به ايدر تحق يو داوود همت يدريپورح ه ب

: 1383، همتـي ، پورحيـدري (وجود ندارد يت سود ارتباطيريحقوق صاحبان سهام و مد

ارشد  يكارشناس ي نامه انيپادر ي، ن خسرونژاد در دانشگاه علامه طباطبائيد حسيس. )47

  . )79: 1388، خسرونژاد(ده استيجه رسين نتيز به هميخود ن

  ات پژوهشيفرض -5

وس ك ـمع يت سود رابطـه يريو مد به حقوق صاحبان سهام ين نسبت بدهيب .1

 . وجود دارد

 . م وجود دارديمستق يت سود رابطهيريو مد يتكشر يتنوع سازن يب .2

م يمسـتق  يت سود رابطهيريو مد ين بدهيشده ب يمتنوع ساز يها شركتدر  .3

  . وجود دارد
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  پژوهش يرهايمتغ -6

 )DACi,t( يارياخت يتعهد اقلام: وابسته ريمتغ -6-1

  مستقل يرهايمتغ -6-2

به حقوق صـاحبان سـهام مربـوط بـه      ياز نسبت بده عبارت است: هاينسبت بده. 1

  DEBTi,t.ت كشر
 ـارا  يتكشـر  يتنوع سازبازاريابي بارون  فرهنگ لغت شركتي؛ يتنوع ساز. 2  گونـه  ني

  : ندكيف ميتعر
آن واحد تجاري با تحصيل يا ايجاد واحدهاي  ي لهيبه وساستراتژي رشد شركتي كه 

كـل  ، ديگري كه مستقيماً به بازار يا محصول آن واحـد تجـاري مـرتبط نيسـتند     تجاري

  . دهدهايش را انجام ميفروش
-ب صـفر  يضـر  صـورت  نيار يدر غ 1ب يشده باشد ضر يمتنوع سازت كاگر شر 

.DIVi,t  
 ـ و شـاخص 1نـدال يهرف دو شاخص يتكشر يتنوع ساز يريگاندازه يبرا ) افـت (يآنتروپ

  : ر استيه به شرح زك)148: 2010، گونزالو و استفان(اد شده استشنهيپ) 1985(2پالپو

  : باشديم 1ندال به صورت رابطه يهرف يشنهاديشاخص پ) الف

,i t
HERF تكدرآمد شر يمبنا برندال يشاخص هرف   

SSale : ت مادر كتوسط شر) ريپذهيسرما تكشر(3بخش يكفروش بهi ي در دورهt  
  tي دوره

Sale :ت مادركل فروش شركiيگزارش شده در دوره يهابخش يبه همهt 

                                                 
1. Herfindal Index 
2. Palpeo 
3. Segment Sale 

)1(  2

, ( / )i tHERF SSale Sale= ∑ 
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باشـد   يو اگر چندبخش ـ1ندال برابر يبخش باشد شاخص هرف يك يدارا يتكاگر شر

 ـانگر ميب تر كوچكندال يجه گرفت شاخص هرفيتوان نتين ميبنابرا. است 1متر از ك زان ي

  . باشديشتر ميب 1يصنعت يتنوع ساز

  : باشديم 2پالپو به صورت رابطه  يشنهاديشاخص پ) ب

 يهـا  تيفعال يبندبا توجه به طبقه tيدر دوره iبيانگر درصد درآمد در صنعت Pi,tكه

  . است يكشور ياقتصاد

  .(LOGTAi,t)ت كشر يها ييداراتم يز لگارا عبارت است: تكاندازه شر. 3

 ات ي ـم بر سـود قبـل از مال  يتقس iت كات شريمال نهيهزاز  عبارت است: اتينرخ مال. 4
EFTAXi,t .  

  . GROUi,tت كل درآمد شرك/ 2وابسته يهاتكتعداد شر: گروه يهاتكشر اندازه. 5
نسـبت بـه   tيدر دوره iت كشـر  يش بـده ياز افـزا  عبـارت اسـت  : يرات بدهييتغ. 6

  IDEBTi,t.هانمونه ين بدهيانگيم
نسـبت بـه   tيدر دوره iت كه شـر يش سـرما ياز افـزا  عبارت است: هيرات سرماييتغ. 7

  ICAPi,t.هاه نمونهين سرمايانگيم

  يريگو نمونه يآمار جامعه -7

در بـورس   شـده  يرفتـه پذمـادر   يهاتكشر يرندهيق دربرگين تحقيا يآمار يجامعه

  . باشديتهران م اوراق بهادار

 ـا ياسـلام  يفصل اول قانون بازار اوراق بهادار جمهور يكاز ماده  22طبق بند  ران ي

ه بـا  ك ـاسـت   يتكت مـادر شـر  كشـر ي، اسـلام  يمجلس شـورا  1384مصوب آذر سال 

 كسـب  يرأقـدر حـق    آن، سـب انتفـاع  كجهـت   ريپـذ  هيسرمات كدر شر يگذار هيسرما
                                                 

1. Industrial diversification 
2. Affiliated firms 

)2(  
, , ,

1

ln(1/ )
n

i t i t i t

i

D P P
=

=∑ 
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 ـنـد و  كرا انتخـاب   رهيمـد  ئـت يه، تكات شريعمل كنترل يبراه كند ك يم ا در انتخـاب  ي

ه هـر  ك ـباشـند  يم ـ ييهـا تكنمونه ما شامل شر رو نيازا. مؤثر باشد رهيمد ئتيه ياعضا

-هيچ سـرما يبوده و ه ـ كنترل يداراه نموده و در گروه يته يقيتلف يمال يهاساله صورت

  . نترل نداردكبر آن  يگذار

انتخاب شده است و تعـداد نمونـه    كيستماتيما به روش حذف س يريگروش نمونه

د يرس ـ) نمونـه  41هر سال  1388تا  1383از سال (سال 6 يت در بازه زمانكشر 246به 

  . باشديوست ميه به شرح جدول الف در قسمت پك

  روش پژوهش -8

از نـوع  ، ق بـر حسـب روش  ي ـتحق يبندحاضر از لحاظ طبقه قيپژوهش تحقروش 

 يق از نـوع همبسـتگ  ين تحقياي، فيتوص يهاقيتحق ان انواعياز م. است يفيق توصيتحق

  . است

  : باشديم 3ما به صورت رابطه  يونيرگرس يلكمدل 

 ـگاندازه يدر مورد نحوه  ـمتغ يري  يقـات قبل ـ يت سـود طبـق تحق  يرير وابسـته مـد  ي

 يد از اقـلام تعهـد  ت سـو يريمـد  يريگاندازه يبرا، ت سوديريدر رابطه با مد شده انجام

 يبه دو دسته كل يتعهداقلام . )143: 2010، گونزالو و استفان(شودياستفاده م يارياخت

 ـاخت ري ـغ يو اقلام تعهد1يارياخت ياقلام تعهد  ياقـلام تعهـد  . شـود  يم ـم يتقس ـ 2ياري

ر ي ـغ يت هسـتند و اقـلام تعهـد   يرينظر توسط مد اعمال قابله كهستند  ياقلام يارياخت

 يگـر عوامـل خـارج   يهـا و د سـازمان ، مقـررات  ي به واسطهه كهستند  يقلاماي، ارياخت

با استفاده از فـن   يارياخت ياقلام تعهد يريگاندازه ين پژوهش برايدر ا. محدود هستند

                                                 
1. Discertionary Accruals(DAC) 
2. Non- Discertionary Accruals(NDAC) 

)3(  , 0 1 , 2 , 3 , , 4 ,

5 , 6 , 7 , 8 ,

i t i t i t i t i t i t

i t i t i t i t

DAC DEBT DIV DIV DEBT LOGTA

EFTAX GROU IDEBT ICAP

α α α α α

α α α α

= + + + ∗ +

+ + + +
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, , 1 0 , 1 1 , , 1 2 , , 1 , ,/ (1/ ) ( / ) ( / )
i t i t i t i t i t i t i t i t i t

WCA A A REV A CFO A uα α α ε− − − −= + ∆ + + +

OLS استفاده شده است يشنهادياز پنج مدل پ .  

بـا  ) سـال بـه سـال   (يت سـود دائم ـ يريه مـد ك ـينشان دادند از آنجائ 1انگيش و يبن

ت ي ـت و قابلينيبه علت ع يشتريبا احتمال ب كمربوط به استهلا ياقلام تعهد يريكارگ به

 ـ(تر استن فرمول جذابيآن محدود شده است ا ينيبشيپ ، انـگ يو  209: 1998، شيبن

شنهاد شـده  يل پيا و گياركه توسط آلكجونز  يان نقدين از مدل جريبنابرا. )833: 1999

  . مينكياستفاده م» وتاه مدت جونزكيان نقديمدل جر«است تحت عنوان 

مـدت   كوتاه ينقدان يتحت عنوان مدل جر) 2004( 2ليا و گياركآل يشنهاديمدل پ -1

  : باشديم 4جونز مطابق با رابطه 

, , 1/
i t i t

WCA A −
 يهـا  يكل دارائ/ tدر دوره iت كه در گردش شريسرما ياقلام تعهد: 

  .tدوره يدر ابتدا iت كشر

,i t
WCA:)ـتغ –يجار يها يدارائرات ييتغ   ـتغ(-) رات وجـوه نقـد  يي  يهـا  يبـده رات يي

) يت پرداختنايرات مالييتغ -4يافتيدر يلات ماليتسه يجار يرات حصهييتغ –3يجار

  .tدر دوره iت كمربوط به شر

,i t
REV∆ :ت كررات درآمد فروش نسبت به دوره قبل شييتغi  در دورهt.  

,i t
CFO :يتعهـد اقـلام  (–يدرآمد خالص عاد: برابر است با كه ياتيعمل يان نقديجر 

مربـوط بـه   ) نامشهود يها يدارائ كنه استهلايهز -كنه استهلايهز -در گردش هيسرما

 .tدر دوره iت كشر

,i t
u : ون حـداقل  يرگرس ـ يريكـارگ  بـه در صـورت  (دلم ـ يا اثر تصـادف يجز اثر ثابت

  . )برابر صفر است يمربعات معمول

وس ك ـاسـت تـا مع   يحير توضيمتغ يك به عنوانه در گردش يسرماي، طبق مدل قبل

                                                 
1. Beneishand Young 
2. Alcarria and Gill 
3. Current liabilities 
4. Short-term debt 

)4(  
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لات يتعـد ي، ه اقـلام تعهـد  ك ـييازآنجـا . را مهـار سـازد   ياقلام تعهد يا واژگونيشدن 

شـتر از  يد بي ـها باتكت شريالفع يهستند و در طول دوره ينقد يهاانيجر يحسابدار

رود  يانتظـار م ـ  يصـعود  طـور  بـه ت شـده  يريمـد  ياز اقلام تعهـد  رو نيازاصفر باشد 

در  يرد اقلام تعهـد كد عمليباt يدر دوره ياقلام تعهد. وس شوند و به صفر برسندكمع

باشد و مـا  يم يز و پيانوا يشنهاديبر اساس مدل پ يبعد يشنهاديمدل پ. باشد t-1دوره 

  : مينكيمدت جونز استفاده م كوتاه ينقدان يقبل در مدل جر يهادوره ياقلام تعهد از

 كوتـاه  ينقدان يتحت عنوان مدل جر) 2005(2يو پ) 2001(1زيانوا يشنهاديمدل پ -2

  : باشديم 5مطابق با رابطه  3يريتأخ يمدت جونز و اقلام تعهد

, 1i t
WCA −
 –يجـار  يهـا  يبدهرات ييتغ(-) رات وجوه نقدييتغ – ها يدارائرات ييتغ(:

 iتكمربوط به شـر ) يات پرداختنيمال - يافتيدر يمال لاتيتسه يجار يرات حصهييتغ

  .t-1در دوره 
اسـتفاده   كه يگريد يشنهاديمدل پي، نقد يهاانيلات جريه تعديبق نظر گرفتنبا در 

دوره ، قبـل  ي دوره ينقـد  يهـا  انيجره كباشد يولزميكن كم يشنهاديشده است مدل پ

  . ندكينترل مكرا  يو دوره آت يجار

  : باشديم 6مطابق با رابطه ) 2002(4ولزيكن كم يشنهاديمدل پ -3

,i t
TA : ت كشر كل يتعهداقلامi  در دورهt)ياتيعمل ينقد انيجر -خالص فروش(.  

                                                 
1. Nwaeze 
2. Pae 
3. Lagged accruals 
4. McNichols 

)5(  
, , 1 0 , 1 1 , , 1 2 , , 1

3 , 1 , 2 , ,

/ (1 / ) ( / ) ( / )

( / )

i t i t i t i t i t i t i t

i t i t i t i t

WCA A A REV A CFO A

WCA A u

α α α

α ε

− − − −

− −

= + ∆ +

+ + +

 

)6(  
, , 1 0 , 1 1 , , 1 2 , , 1

3 , 1 , 2 , ,

/ (1/ ) ( / ) ( / )

( / )

i t i t i t i t i t i t i t

i t i t i t i t

TA A A REV A PPE A

ROA A u

α α α

α ε

− − − −

− −

= + ∆ +

+ + +
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,i t
PPE :ت كشرزات يتجه و آلات نيماش، اموالi  در دورهt.  

, 1i t
CFO  ياقلام تعهد(–يدرآمد خالص عاد: برابر است با كه ياتيعمل يان نقديجر: −

در  iت كمربوط به شـر ) يسرقفل كنه استهلايهز -كنه استهلايهز -ه در گردشيسرما

  .وره قبلد

, 1i t
CFO  ياقلام تعهد(–يدرآمد خالص عاد: برابر است با كه ياتيعمل يان نقديجر: +

در  iت كمربوط به شـر ) يسرقفل كنه استهلايهز -كنه استهلايهز -ه در گردشيسرما

  .يدوره آت

 ـ يرهايمتغه يبا در نظر گرفته بق  ارانك ـو هم يوتـار ك يشـنهاد يپ مـا از مـدل   يكنترل

 ـز. اند پژواكنترل كقبل را  يدوره ROAن مدل يه اكم يردكاستفاده  آن  ييرا ارزش نهـا ي

  . قرار دهد ريتأثرا تحت  يتواند اقلام تعهديم
  : باشديم 7مطابق با رابطه ) 2005(1ارانكو هم يوتارك يشنهاديمدل پ -4

, 1i t
ROA ل ك ـ/  سـود خـالص  (قبـل  در دوره iت كمربـوط بـه شـر    ها ييدارابازده : −

  )ها يدارائ

نز يولك ـبـار و  يهر، برخوردارنـد  يا ترازنامهرد يكرو يكه از كبالا  يهاعلاوه بر مدل

ه ك ـهـا معتقدنـد   آن. ندكيم يرويپ يانيو ز رد سوديكرو يكه از كردند كشنهاد يپ يمدل

گونـه  چيه كه يزمانن است كاست و مم يريگلات اندازهكمش يدارا يارازنامهرد تيكرو

 ـتغ. را ارائـه دهـد   يج نادرسـت يت سود وجود نداشته باشد نتايريمد يبرا يفرصت رات يي

اد ي ـدر ترازنامـه ز  ياتيرعمليغ يدادهايبه علت رو يجار يهايو بده يجار يهاييدارا

ها بـر اسـاس   مدل آن. ندكيدا نميان پيجر انيزو  شود اما در صورت سودينشان داده م

  : است كل يتعهدلات اقلام يون تعديرگرس
 : باشديم 8مطابق با رابطه ) 2002(1نزيولكبار و يهر يشنهاديمدل پ -5

                                                 
1. Kothari et al 

)7(  , , 1 0 , 1 1 , , 1 2 , , 1

3 , , 1 4 , 1 , 2 5 , 1 , , ,

/ (1/ ) ( / ) ( / )

( / ) ( / ) ( / )

i t i t i t i t i t i t i t

i t i t i t i t i t i t i t i t

TA A A REV A PPE A

CFO A CFO A CFO A u

α α α

α α α ε

− − − −

− − − +

= + ∆ +

+ + + + +
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,i tTACC :ت كشر ياتيعمل يان نقديو جر ياتيتفاوت درآمد عملi دوره درt  

  جينتا دييتأ جهت لازم يآماري ها و آزمون ليو تحل هيتجز يآمار يهاروش -8-1

 ـنرمـال بـودن ن   يو بـرا  شـده  اسـتفاده ره يون چند متغين پژوهش از رگرسيدر ا ز از ي

افـزار  ن آزمـون توسـط نـرم   ي ـمحاسـبه آمـاره ا  . استفاده شده اسـت  2برا-وكيآزمون جار

EViews يكي يآزادمربع با دو درجه -ياكع ين آزمون از توزيادر . باشدير ميپذانكام 

 ـآمـاره ا . شـود ياستفاده م ـ يچولگ يبرا يگريو د يدگيكش يبرا ن آزمـون در سـطح   ي

حاصـل   يبـرا -وكيجار كه يصورتدر . است 99. 5برابر يبا دو درجه آزاد 05. 0 يخطا

ر ي ـع متغي ـدن توزبر نرمال بو يمبن يفرض صفر آمار، باشد 99. 5شتر از ين آزمون بياز ا

نشـان داده   1در جدول شماره  هكهمانطور. شوديرفته ميپذ% 95نان يبا اطم يموردبررس

توان نرمال بـودن  يبوده و م 99. 5از  تر بزرگ Jarque-beraها  ه آزمونيلكشده است در 

  . د نمودييها را تأع دادهيتوز

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                                                                                   
1. Hribar and Collins 
2. Jarque-bera Normal Test 

)8(  , , 1 0 , 1 1 , , 1 2 , , 1

, ,

/ (1/ ) ( / ) ( / )i t i t i t i t i t i t i t

i t i t

TACC A A REV A PPE A

u

α α α

ε

− − − −= + ∆ +

+ +
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  برا-وكير مربوط به آزمون نرمال جاريمقاد-1جدول

  شرح
ا و ياركآل

  ليگ
  ولزيكن كم  يز و پيانوا

و  يوتارك
  ارانكهم

بار و يهر
  نزيولك

  -e 2 .22-  17-e 1 .36-  17-e 3 .60-  17-e 3 .76-  17-e 7 .02-17 نيانگيم

 -021013/0 -009663/0  -002358/0  -005927/0  -007277/0  انهيم

 396603/1 885964/0 731753/0  469521/0  508331/0  ثركحدا

 -485209/0 -490522/0 -567959/0  -397953/0  -429155/0 قلحدا

 215454/0 166376/0 122463/0  126048/0  127737/0 اريانحراف مع

 238192/2 166814/1 619959/0  479556/0  416345/0  يچولگ

 84850/14 723684/7 43872/10  738375/4  939765/4  يدگيشك

 357/1644 5298/284 7813/485 40390/0 67461/45 برا- وكيجار

 000000/0 000000/0 000000 000000/0 000000/0 احتمال

 246 246 205 246 246 تعداد

  پژوهشگر يهاافتهي: منبع*  

 ـبه عنوان متغ (DAC)يارياخت يت سود از اقلام تعهديريمحاسبه شاخص مد يبرا ر ي

 . انجام شده است ريمراحل ز EViewsافزار ه با استفاده از نرمكوابسته استفاده شده 

  .يبكيا روش تريا از روش پنل استفاده شود يه آكنيا ياز آزمون چاو برااستفاده . 1

 ـا از روش اثرات ثابت استفاده شود يه آكنيا ياستفاده از آزمون هاسمن برا. 2 ا روش ي

  .ياثرات تصادف

  . بيدار بودن ضرايآزمون معن. 4ون يدار بودن معادله رگرسيآزمون معن. 3

  . نشان داده شده است 2ج آزمون بالا در جدول شماره يتان
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  يارياخت ياقلام تعهد يريگر پنج مدل اندازهيمقاد-2جدول

  شرح
ا و ياركآل

  ليگ
  ولزيكن كم  يز و پيانوا

و  يوتارك
  ارانكهم

بار و يهر
  نزيولك

 226080/0 148846/0 804774/0  632165/0  645490/0  نييب تعيضر

ن ييب تعيضر
  شده ليتعد

570025/0  551644/0  747936/0 0 .134719/0 216486/0 

 76861/0 043527/0. 0 064100/0  075316/0  074852/0  نيانگيم

 251186/0 183250/0 277458/0  208848/0  215438/0 اريانحراف مع

 F  553495/8  850916/7  15907/14 53626/10 56465/23آماره

  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  احتمال

  پژوهشگر يهاافتهي: منبع * 

چنانچـه  ، ون چندگانـه يمعادله رگرس يكون در يمعنادار بودن مدل رگرس يدر بررس

 يد تمـام يبا، مستقل وجود نداشته باشد يرهاير وابسته و متغيان متغيم يارابطه گونه چيه

دار بودن يتوان معنيمب ين ترتيبد. مستقل در معادله برابر صفر باشد يرهايب متغيضرا

 ـار بـا اسـتفاده از تحل  كن يا. ردكرا آزمون  يونيمعادله رگرس بـا   Fانس و آمـاره  ي ـل واري

  : رديگير صورت ميز يهافرض

ــان يچنانچــه در ســطح اطم ــاره) α% =5يخطــا(%95ن ــه  شــده محاســبهFآم از معادل

فرض ، بدست آمده از جدول باشد Fاز مقدار  تر كوچك، ونيرگرس
0Hتـوان رد  يرا نم

صورت نيار يرد در غك
0Hه كرد كون استفاده يتوان از رگرسيم يدر صورت. شوديرد م

افـزار  بدست آمده از نرم Prob(F-statistic)با استفاده از . دار شوديون معنيمعادله رگرس

گرفته شده  در نظرمدل  يبرا% 5 يح خطاسط ازآنجاكه. افتين مهم دست يتوان به ايم

ه ك ـ طـور  همـان . باشد% 5. 2متر از كد يبدست آمده با Prob(F-statistic)ن ياست بنابرا

. 2متـر از  كبدست آمده صفر بوده و  Prob(F-statistic) هاه مدليلكم در ينكيمشاهده م

  . دار استيمدل ما معن يعنين يباشد و ايم% 5

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 1392 بيستم، زمستان شمارهپنجم،  سال، وحسابرسي مالي حسابداريهاي پژوهش  ...........................  20

 

  پژوهش يهاافتهيو ها هيآزمون فرض -9

عبارت ه ك LOGTAi,tتكشر عنوان اندازهتحت  ينترلكر يمتغ يك پژوهش ازن يدر ا

 يبـر اسـاس تئـور   . اسـتفاده شـده اسـت   tدر دوره iت كشر يها ييداراتم ياز لگار است

از خـود نشـان داده و در    يشـتر يب ياطلاعـات  ينـابرابر  تـر  بزرگ يها شركتي، ندگينما

ت را به نفع كت استفاده نموده و سود شرين مزيتوانند از ايران ميمد ها شركت گونه نيا

؛ 766: 2005، ارانك ـچونـگ و هم ؛ 69: 2005، موحـد و احمـد  (ندينما ياركدست، خود

اهش ك ـبـه منظـور    تـر  بـزرگ  يهـا  شركتگر يد ياز طرف. )406: 2006، عثمان و ژگال

-يز خـود نشـان م ـ  دادن سـود ا  كمتـر نشـان   يبـرا  يشـتر يل بيتماي، اسيس يهانهيهز

ژانـگ و  ؛ 293: 2007، ارانكو هم يل؛ 833: 1999، ونگي؛ 1986، مرمنيواتز و ز(دهند

 ـكر ي ـگـرفتن متغ  در نظـر ن پژوهش ابتدا مدل را بـدون  يما در ا. )2007، ارانكهم  ينترل

 ـمتغ نظـر گـرفتن   بـا در ج پـژوهش  يبه نتـا  يبخشنانياطم يم و سپس برايردكآزمون  ر ي

 ـر يافزودن متغ. ميارا مورد آزمون قرار دادهمجدداً مدل  ينترلك ج يبـر نتـا   يريتـأث  يكنترل

ر وابسته با استفاده از پنج يمتغ يريگل اندازهيمدل ما به دل. حاصل از آزمون نداشته است

 ـ، جـاد پـنج مـدل   يپـس از ا . به صورت پنج مدل مختلف ارائه شده است، مدل  دار يمعن

در  شـده  اسـتفاده مـدل   5ج حاصل از آزمـون  يتان. قرار گرفته است يموردبررسبودن آن 

  . نشان داده شده است 3جدول شماره 
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شده استفادهبا استفاده از پنج مدل  يون اصلير حاصل از مدل رگرسيمقاد-3جدول  

  شرح
ا و ياركآل

  ليگ
  ولزيكن كم  يز و پيانوا

و  يوتارك
  ارانكهم

بار و يهر
  نزيولك

 049343/0 031526/0 008334/0 022841/0 014783/0  نييب تعيضر

ن ييب تعيضر
  شده ليتعد

014194/0- 010144/0- 032142/0- 001165/0- 017253/0 

 -E 18- 7 .90-E 19- 8 .83-E 18- 8 .74E 18- 2 .77E 17-51. 4  نيانگيم

 220975/0 169063/0 122976/0 127513/0  129000/0 اريانحراف مع

 F  284860/1  692468/0 205893/0 964367/0 537662/1آماره

 144923/0 464572/0 989613/0 698057/0  2520/0  احتمال

  پژوهشگر يهاافتهي: منبع*  

  

وس ك ـمع يت سود رابطهيريبه حقوق صاحبان سهام و مد ين نسبت بدهيب: 1ه يفرض
  . وجود دارد

  

بدسـت آمـده    Prob(F-statistic)هـا  ه مـدل ي ـلكم در ين ـكيه مشاهده م ـك طور همان

دار نبـوده و در  يمـا معن ـ  ياست مدل اصـل  ين معنين بديباشد و ايم% 5. 2ز ا تر بزرگ

شـود و بـه   ياول مـا رد م ـ  يهيپـس فرض ـ . وجود ندارد يچ ارتباطيرها هين متغيجه بينت

ت سـود  يريبه حقوق صاحبان سـهام و مـد   ين نسبت بدهيب يچ ارتباطيگر هيعبارت د

  . وجود ندارد

  

 ياز رابطـه  كيحـا  يم و برخ ـيمسـتق  يرابطـه  از كيحا يقات خارجياز تحق يبرخ

امـا در  . باشـند يت سـود م ـ يريبه حقوق صاحبان سهام و مـد  ين نسبت بدهيوس بكمع

وجـود   يچ ارتبـاط يت سـود ه ـ يريبه حقوق صاحبان سهام و مد ين نسبت بدهيران بيا

، همتـي ، پورحيـدري (ده اسـت يبه اثبات رس ـ يق قبلين تحقين موضوع در چنديا. ندارد
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 يبـرا  يقـات قبل ـ يه در تحقك ـر شـد  كد متذيالبته با. )79: 1388، خسرونژاد؛ 57 :1383

 ـاسـتفاده شـده اسـت     1از مـدل جـونز   اي ـ يارياخت ياقلام تعهد يريگاندازه ا از مـدل  ي

دتر باز هـم همـان   يق با وجود استفاده از پنج مدل جدين تحقياما در ا، جونز شده ليتعد

به حقوق صاحبان سهام بـا   ينداشتن نسبت بده علت ارتباط. ج استخراج شده استينتا

هـا تنهـا بـه    ـك ـران بانيه در اكل باشد ين دليتواند به ايران احتمالاً ميت سود در ايريمد

. نگرنـد يوام نم ـ ياعطـا  كت به عنوان ملاكشر يت سودآوريو وضع يمال يهاصورت

 يقاد قرارداد بر مبنان انعيچنو هم يكاف يها نيتضمقه و يها اخذ وثكن شرط بانيترمهم

، همتـي ، پورحيدري(باشديز محدود ميها نكزان اعتبارات بانيباشد و ميم يعقود اسلام

هسـتند   يبـده  يادي ـر زيمقاد يدارا كه ييها شركتران بر ين در ايو همچن. )57: 1383

 ـ يشورهاكدر  كه يدرحالشود ياران انجام نمكداران و بستانكاز جانب بان ينظارت  يغرب

ت يريو مـد  ين بـده يا بين خاطر در اسپانين موضوع وجود دارد و به هميا ايند اسپانمان

 ـاز دلا يكـي ز ي ـن موضـوع ن يا ديو شاوس وجود دارد كسود رابطه مع ل عـدم وجـود   ي

  . )323: 1986، 2جنسن(ارتباط باشد

  . م وجود دارديمستق يت سود رابطهيريو مد يتكشر يتنوع سازن يب: 2ه يفرض
 ـگاندازه يد برايعنوان گرد 6در قسمت  هك طور همان دو  يتكشـر  يتنـوع سـاز   يري

از  يكـي نـدال  يدر مـدل هرف . شنهاد شـده اسـت  يپ يآنتروپندال و شاخص يشاخص هرف

ن ي ـو عـدم اسـتفاده از ا  ، باشـد يم ـ) ريپـذ  هيسرما تكشر(بخش يكرها فروش به يمتغ

 يمـال  يهـا صورت ه فروش دركچرا ، باشديق مين تحقيا تيمحدود رانياشاخص در 

ان عمـده افشـاء   يا مشـتر ي ـها بخش كيكدر بورس به تف شده رفتهيپذ يهاتكشر يتمام

هـا  سال يه آن هم شامل تمامكن مهم انجام شده است يا يدر موارد معدود. نشده است

ن شـاخص هـم   يه اكم ين خاطر مجبور به استفاده از شاخص پالپو شديبه هم. باشدينم

 يسازمان يدگيچيپ يريگاندازه يبرا ين شاخص به عنوان ابزاريز اا. است يبيمعا يدارا

 يتنوع سـاز ق يزان دقين شاخص ميه اكتوان قاطعانه گفت يشود پس نميز استفاده مين

                                                 
1. Jones 
2. Jensen 
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نـدال  يشـاخص هرف  كـه  يدرحـال . )148: 2010، گونزالو و استفان(ندكيان ميرا ب يتكشر

را با توجه به  يتنوع ساززان يمقاً ياست و دق يتكو شر يصنعت يتنوع سازشاخص  يك

ت يتواند از قابليدهد و ميمختلف شده است ارائه م يهابه بخش كه ييها فروشزان يم

  . برخوردار باشد يبالاتر ياكات

تنـوع  ت سود و يرين مديب يچ ارتباطيه شده انجامون يرگرس يهابا استفاده از آزمون

 يهـا شاخص ياجرا يهاتين محدودل آياز دلا يكيد يشا. وجود ندارد يتكشر يساز

 ـقابل يا عدم برخورداريران و يدر ا يتكشر يتنوع ساز  يهـا شـاخص  ياء بـالا ك ـت اتي

  . باشد ل ناشناختهير دلايگر و سايد

م يمستق يت سود رابطهيريو مد ين بدهيشده ب يمتنوع ساز يهاتكدر شر: 3ه يفرض
  . وجود دارد

 ين نسبت بـده يران بيدر ا، ه اوليفرض 9 در بخش ذكرشده يل احتماليبر اساس دلا

ت كپـس چـه شـر   . وجود نـدارد  يچ ارتباطيت سود هيريبه حقوق صاحبان سهام و مد

توانـد اثرگـذار   ين موضـوع م ـ ي ـشده نباشد ا يمتنوع سازشده باشد و چه  يمتنوع ساز

ر تنهـا د  يران عقـود اسـلام  ي ـه در اك ـل باشد ين دليتواند به ايعلت آن احتمالاً م. باشد

توان از يد سهام نميها مثلاً خرتيفعال هيكل يبراباشد و يم يخاص يهاتيارتباط با فعال

 ـ يشـورها كدر  كـه  يدرحـال افت نمود يلات دريها وام و تسهكبان  ـا يغرب ن موضـوع  ي

  . ر استيپذانكام
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  : باشديم 4ات مطابق با جدول شماره يخلاصه آزمون فرض
  اتيخلاصه آزمون فرض-4جدول 

فرض
  هي

  هيشرح فرض
جه ينت

  آزمون

1  
 وسكمع يت سود رابطهيريبه حقوق صاحبان سهام و مد ين نسبت بدهيب

  . وجود دارد
  رد

2  
 ميمستق يرابطه) ش درآمديافزا(ت سوديريو مد يتكشر يساز تنوعن يب

  . وجود دارد
  رد

3  
) ش درآمديافزا(ت سوديريو مد ين بدهيشده ب يساز متنوع يهاتكدر شر

  . وجود دارد ميمستق يرابطه
  رد

                      پژوهشگر يهاافتهي: منبع* 

  يريگجهينت -10

ن يران بيدر ا كه ميديرسجه ين نتيق به اين تحقيدر ا، قيتحق يشناسبا توجه به روش

علـت آن  . وجـود نـدارد   يت سود ارتبـاط يريبه حقوق صاحبان سهام و مد ينسبت بده

. يمـال  يهـا  صـورت باشـد نـه   قه يران بر اساس وثيوام در ا يشتر اعطايد بكيتواند تأيم

در سـود   يتكشـر  يتنـوع سـاز  بـا اسـتفاده از    هـا  شـركت ران ي ـه در اكنيگر ايد يجهينت

 يتنـوع سـاز   شـاخص  ياجـرا  تيل آن محـدود ياز دلا يكيد يشا. نندكينم ياركدست

-شـاخص  ياء بالاكت اتيبلقا يا عدم برخورداريو ) نداليشاخص هرف(رانيدر ا يتكشر

متنـوع   يهـا تكه در شـر كنيآخر ا يجهيو نت. گر باشديد يل ناشناختهيگر و دلايد يها

-يعلـت آن احتمـالاً م ـ  . وجود ندارد يت سود ارتباطيريو مد ين بدهيز بيشده ن يساز

 يخاص ـ يهـا تيتنها در ارتباط با فعال يران عقود اسلاميه در اكل باشد ين دليتواند به ا

 ـ يد سـهام نم ـ يها مثلاً خرتيه فعاليليكباشد و برايم لات يهـا وام و تسـه  كتـوان از بان

  . ر استيپذانكن موضوع اميا يغرب يشورهاكدر  كه يدرحالافت نمود يدر
ان عمـده در  يمشتر كيكا به تفيها و بخش كيكبا توجه به افشاء نشدن فروش به تف
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در بـورس اوراق   شـده  رفتهيپذ يهاتكشر يتمام يمال يهاهمراه صورت يهاادداشتي

 يسـاز قـادر بـه اسـتفاده از شـاخص تنـوع     ، هـا سال يتمام ين طيبهادار تهران و همچن

عمـده   تين موضوع محدوديم و اينشد) نداليشاخص هرف(اءكمناسب و قابل ات يتكشر

  . باشديق مين تحقيا

، وام و اعتبـار  پرداخـت  يسـتم فعل ـ يگردد در سي اول پيشنهاد ميبه فرضيه با توجه

در حال حاضر پرداخت وام و  كه چرا رديگر و اصلاح صورت ييتغ كيستم بانيتوسط س

 ـا خري ـه و ي ـواردات مواد اول ير پرداخت وام براينظ يخاص يهاتياعتبارات به فعال د ي

گـر در  يد ياز سو. محدود شده است يكاف يها نيتضمآلات پس از اخذ وثائق و نيماش

. شـود يت م ـكشر كسيو درجه ر يمال يها صورتبه  يمتركر توجه وام و اعتبا ياعطا

 ـ     يستم فعليجه لازم است سيدر نت هـا  كپرداخت وام و اعتبـارات اصـلاح گـردد تـا بان

  . اورنديها را به بار نتكشر ياز عدم توان پرداخت بده يناش يمال كلان يها انيز
نظـارت   يران رسـم حسـابدا  يگـردد جامعـه  ي دوم پيشـنهاد مـي  باتوجه به فرضـيه 

عـدم افشـاء    يداشته باشـند تـا مؤسسـات حسابرس ـ    يمؤسسات حسابرس بر يتر يجد

ه ك ـها تكشر يمال يها صورتهمراه  يها ادداشتيان عمده در يمشتر كيكفروش به تف

را ، باشـد يم ـ يالزام ـ) نمونـه  يمال يها صورت(يسازمان حسابرس 166ه يبر اساس نشر

  . رنديده نگيناد

پرداخـت وام و اعتبـار    يسـتم فعل ـ يگـردد در س ي سوم پيشنهاد مـي ضيهبه فر با توجه

رد و پرداخت وام فقط در قبال موضـوعات  ير و اصلاح صورت گييتغ كيستم بانيتوسط س

 يبـرا ، هـا آن كس ـيهـا و درجـه ر  تكشر يمال يها صورتنباشد و با توجه به  يمشخص

شـتر  يب يگـذار هيادر بـه سـرما  ها قتكلات اعطاء گردد تا شريز وام و تسهيد سهام نيخر

  . نندكدا يپ يفروش محصولات خود دسترس يبرا يشتريان بيبوده و به بازارها و مشتر

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 1392 بيستم، زمستان شمارهپنجم،  سال، وحسابرسي مالي حسابداريهاي پژوهش  ...........................  26

 

  منابع

، هـاي سياسـي  هزينـه ، بررسـي اثـر قراردادهـاي بـدهي    «، )1383(،اميـد ، پورحيدري

هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق  پاداشو مالكيت بر مديريت سود در شركتهاي  طرح

  . 47-63ص ، 36شماره ، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي، »ر تهرانبهادا

نسـبت  ، يت شـركت ي ـحاكم يسـازوكارها  يرابطه«، )1388(،نيد حسيس،  خسرونژاد

 دانشـگاه علامـه  ، ارشـد  يكارشناس ي نامه انيپا، »ت سوديريو اندازه شركت با مد هايبده

 . يطباطبائ

، ترجمه دكتر علي پارسائيان، هاي حسابداريتئوري«، )1389(،احمد، بلكوييرياحي 

 . 2000، هاي فرهنگي انتشارات پژوهش، تهران، چاپ دوم

هـاي  وجه نقد ناشي از عمليات و مديريت سـود در شـركت  «، )1385(،بيتا، مشايخي

، يهـاي حسـابداري و حسابرس ـ  بررسـي ، »پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران  

  . 35-54ص ، 44شماره 

 ـاخت ينقش اقلام تعهـد «، )1384(ي،رمك و يو مهران بيتا، مشايخي ت يريدر مـد  ياري

هـاي حسـابداري و   بررسـي ، »رفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانيپذ يتهاكسود شر

  . 61-74ص ، 42شماره ، حسابرسي

دكتـر علـي   ترجمـه  ، جلـد دوم ، هـاي حسـابداري  تئـوري «، )1388(،اسكات، ويليام

  . انتشارات ترمه، تهران، چاپ اول، »پارسائيان
Azofra,V, Castrillo, Delgado,(2003), “Ownership Concentration, Debt 

Financing and the Investment Opportunity Set as Determinants of 
Accounting Discretion: Empirical Evidence from Spain”, Spanish Journal of 
Finance and Accounting 115, 215–255.  

Beneish, M. D,(1998), Discussion of ‘‘Are Accruals During Initial 
Publicofferings Opportunistic?” Review of Accounting Studies 3(1–2), 209–
221.  

Beneish, M. D. , Press, E. , 1995. “Interrelation Among Events of 
Default”. Contemporary Accounting Research 12(Fall), 57–84.  

Bushman, R, Chen, Enge, Smith,(2004), “Financial Accounting 
Information”, Organizational Complexity and Corporate Governance 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 27  .........................................................  سازي شركتي در مديريت سودتبيين جايگاه بدهي و تنوع

 

 

Systems, Journal of Accounting and Economics 37, 167–201.  
Chung, R. , Firth, Kim(2005), “Earnings Management, Surplus-Free Cash 

Flow, and External Monitoring”, Journal of Business Research 58, 766–776.  
Dichev, I, Skinner,(2002), “Large Sample Evidence on Debt-Covenant 

Hypothesis”, Journal of Accounting Research 40(4), 1041–1123.  
Gonzalo Rodríguez-Pérez, Stefan van Hemmen,(2010),“Debt, 

Diversification and Earnings Management”,Journal of Account And Public 
Policy 29, 138-159.  

Jensen, M. C. ,(1986), “Agency Costs of Free Cash Flow, Corporate 
Finance,and Takeovers”, American Economic Review 76, 323–329.  

Lee, K. W. , Lev, Yeo,(2007), “Organizational Structure and Earnings 
Management”, Journal of Accounting, Auditing and Finance(Spring), 293–
331.  

Leuz, C. , Nanda, Wysocki,(2003), “Earnings Management and Investor 
Protection: an International Comparison”, Journal of Financial Economics 
69, 505–527.  

Lim, C. Yeow. , Yang, Ding,(2008), “Firm Diversification and Earnings 
Management: Evidence from Seasoned Equity Offerings”, Rev Quant Finan 
AccDOI 10. 1007/s11156-007-0043-x, 69–92.  

Mohd, N. , Ahmed,(2005), “Earnings Management of Distressed Firms 
during Debt Renegotiation”, Accounting and BusinessResearch 35(1), 69–86.  

Othman, B. H. , Zhegal,(2006), “A Study of Earnings-Management 
motives in the Anglo-American and Euro-Continentalaccounting models: the 
Canadian and French cases”, The International Journal of Accounting 41, 
406–435.  

Ronen, J. , Yaari,(2008), “Earnings Management. Emerging Insights in 
Theory, Practice, and Research, Springer Series in Accounting Scholarship”, 
vol. 3. Springer, New York.  

Thomas, S. ,(2002), “Firm Diversification and Asymmetric Information: 
Evidence from Analyst’s Forecasts and Earnings Announcements”, Journal 
of Financial Economics 64, 373–396.  

Watts, R. L. , Zimmerman,(1986), “Positive Accounting Theory”, 
Prentice Hall, Englewood Cliff, NJ.  

www. Answers. com 
Young, S. ,(1999), “Systematic Measurement Error in the Estimation of 

Discretionary Accruals: An Evaluation of Alternative Modeling 
Procedures”, Journal of Business Finance and Accounting 26(September–
October), 833–862.  

Zhong, K. , Zheng,(2007), “The Effect of Monitoring by Outside 
Blockholders on Earnings Management”, Quarterly Journal of Business and 
Economy.  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 1392 بيستم، زمستان شمارهپنجم،  سال، وحسابرسي مالي حسابداريهاي پژوهش  ...........................  28

 

  وستيپ

  يانتخاب يهانمونه-جدول الف

  تكنام شر  نام گروه

  باما- 2ران يا يتوسعه معادن رو -1  استخراج معادن

  افست-3  ريثكچاپ و ت، انتشار

 ييغذا يهاانواع فرآورده
  يدنيو آشام

ات يلبن-7نو يپارس م يصنعت- 6ران يشهد ا-5دشت مرغاب -4
  نوش مازندران- 8 كزه پايپاستور

اغذ و ، كارتن، كچوب
  يبند بسته

  ارتن مشهدك-9

  خودرو و ساخت قطعات
اتور يراد- 13ران ياربراتور اك-12زليد خودرو رانيا-11 خودرو رانيا- 10
-17گروه بهمن -16 )پايسا(ليد اتومبيتول-15 يرانياد ايزام-14ران يا

  هكرومحرين يصنعت

  آب آذرع يصنا- 18  يساخت محصولات فلز

 يانكر محصولات يسا
  يرفلزيغ

مان شرق يس-22رمان كمان يس- 21مان سپاهان يس-20مان تهران يس- 19
  مان شماليس- 23

  يفلزات اساس
گروه - 27سپاهان  يگروه صنعت-26ن يميالسك-25 كآلومت- 24

  ومينينورد آلوم يديارخانجات تولك

  سهند يكيع لاستيصنا- 29گاز لوله  يديتول- 28  يكو پلاست يكلاست

  زاتيو تجه آلات نيماش
 يعتگروه صن-32ران يا نيآفر سرماع يصنا- 31ران يا يتورسازكترا- 30

  بوتان
 يها دستگاهو  آلات نيماش

  يبرق
  ترانس روين- 35چ يپارس سوئ- 34ران ترانسفو يا- 33

مواد و محصولات 
  ييايميش

ان يح بن جابر يداروساز-37 )شازند يميپتروش(كارا يميپتروش- 36
- 41ران يربن اك-40ران يا يقيتزر يها فرآورده- 39 كوثر يداروساز- 38

  فكعام 

 
 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir

