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 61تا 37 صفحه از  ،1393 بهار ،ويكم بيست شماره ، ششم سال حسابرسي، و مالي حسابداريهاي پژوهش

 

  بيني پيشبا كيفيت سود و خطاي ها  رابطه چسبندگي هزينه

  **علي مهرنوش    *علي اسماعيل زاده

  03/12/1392: تاريخ پذيرش        02/10/1392: تاريخ دريافت

   دهيكچ

 متناسـب  يا رابطه ها نهيهز راتييغت هك است آن انگريب تيريمد يحسابدار هياول مفروضات از يكي

 هـا  نهيهز يچسبندگ بحث شدن مطرح با فرض نيا يتازگ به اما. دارد تيفعال سطح اهشك و شيافزا با

 بـا  هـا  نهيهز در شيافزا زانيم هك معنا نيا به است؛ گرفته قرار بحث مورد ارانشكهم و رسوناند توسط

 تيفعال سطح در اهشك زانيم همان يازا در ها نهيهز در اهشك زانيم از شتريب تيفعال سطح در شيافزا

 مـورد  تهـران  بهادار اوراق بورس در را ها نهيهز يچسبندگ هك است آن پژوهش نيا ياصل هدف. تاس

كل و بهاي تمام شده كالاي فروش هاي  فروش و هزينه و ي، عموميادار يها نهيهز و دهد قرار مطالعه

 يتهاكشـر  اسـاس اطلاعـات   بـر  هك ـ پژوهش نيا جينتا. گرفتند رارق ياوكوا مورد نمونه عنوان رفته به

 اسـت، نشـان   1390تا  1384 سال از ساله 6 دوره كي يتهران، برا بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ

هاي كل و بهاي تمـام   هزينهفروش،  و ي، عموميادار يها نهيهز چسبندگي در شيافزا يازا در دهد يم

فعال  تكشر 84 يبرا جينتا  .ابدي يبيني سود و كيفيت سود كاهش م پيش تشده كالاي فروش رفته دق

  . است شده هيارا زين بورس در مختلف

، هـا  نـه يهز يها، چسبندگ نهيهز چسبنده نه، رفتاريهز رفتارسود،  بيني پيشخطاي  :يديلك يها واژه

  كيفيت سود

  

                                                 
  .                      لي و مسئول مكاتباتواحد اسلام شهر، نويسنده اصاستاديار دانشگاه ازاد اسلامي *

ali30591@yahoo.com                                                                                                
 . كارشناس ارشد حسابداري، دانشگاه آزاد واحد تهران مركزي**

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 1393بهار ، بيست و يكمم، شماره شش، سال وحسابرسي مالي حسابداري هايپژوهش  .................  38

 

  مقدمه -1

يه و تحليل سود براي مـديران  بسيار مهم تجزهاي  شناخت رفتار هزينه يكي از جنبه

است مطالعه رفتار هزينه نه تنها براي محققان آكادميك بلكه بـراي آنهـايي كـه فعاليـت     

شركت در ارتباط است داراي اهميت است در مـدل  هاي  مستقيماً با فعاليت شان يا حرفه

حسـب  برهـا   رايج رفتار هزينه كه در ادبيات حسابداري معمولاً پذيرفته شده است هزينه

شـوند در ايـن مـدل     مـي  تغييرات در سطح فعاليت به عنوان ثابت و متغير در نظر گرفته

بالاك ريشـان  ( متغير به نسبت با تغييرات در محرك فعاليت در نوسان هستندهاي  هزينه

  . )2008،و ديگران 

تنها به ميـزان تغييـر در سـطح فعاليـت     ها  ازه تغيير در هزينهاند با اين پيش فرض كه

) 1998( اما برخي نويسندگان مانند نـورن و سودرسـتورم  . گي دارد نه به مسير تغييربست

-با افزايش حجم فعاليت افزايش بيشتري دارند نسبت به كم شدنها  معتقد هستند هزينه

 ـفعالشان به علت كاهش حجم  اندرسـون و  ( ايـن نـوع از رفتـار هزينـه توسـط     . هـا  تي

رسـون و ديگـران،   اند بـه اعتقـاد  . معروف شدند »چسبندههاي  هزينه« به) 2003 ،ديگران

مرتبط با افزايش حجـم،  هاي  هنگامي چسبنده هستند كه مقدار افزايش در هزينهها  هزينه

همچنـين  . مرتبط با همان مقدار كاهش در حجم استهاي  بزرگتر از ميزان كاهش هزينه

بت بـه  نس ـچسـبنده،  هـاي   داراي هزينـه هـاي   در صورت كاهش حجم فعاليت، شـركت 

 هـاي چـن و ديگـران   چسبنده كاهش بيشتري در درآمد دارند يافتههاي  فاقد هزينههاي  شركت

مـورد اسـتفاده تحليـل گـران مـالي جهـت       هـاي   كه رفتار هزينه در مدل دهد مينشان ) 2006(

 بينـي  پـيش كـه از   گـذاراني جهت سـرمايه ها  همچنين اين يافته. دارد مؤثرسود نقش  بيني پيش

كنند مفيد است زيرا نتـايج تحقيقـات    مي استفادهها  شركت يگذار ارزشت درآمدها جه

چسبنده باعث ايجاد درآمدهاي فراتر در آينده هاي  كه وجود هزينه دهد مياين دو نشان 

  . و تغيير و تنوع در توزيع آن خواهد شد

 نـي بي پيشدر دقت  مؤثر ي كننده نييتعرسد رفتار هزينه يك عامل  مي در واقع به نظر

تحقيق حاضر سعي در پاسـخ بـه    ادشدهيو كيفيت سود باشد لذا با توجه به مطالب  سود
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اين سئوال دارد كه چسبندگي زياد هزينه و چسبندگي بهاي تمـام شـده تـا چـه ميزانـي      

  شود؟  مي سود و كاهش كيفيت سود بيني پيشباعث كاهش دقت 

  تحقيقو چگونگي برگزيدن موضوع بيان مساله  -2

 ـر برنامهر ينظ يك شركت اغلب با مسائليران يمد  يو كنتـرل در شـركت تجـار    يزي

جهـت  هـا   نـه يران به اطلاعـات مربـوط بـه هز   يمد يزير برنامهدر مرحله . روبرو هستند

 در توان يمرا  يآت يها نهيهزرات ييبا توجه به آن كه تغ. از دارندين يآت يها نهيهز ينيب شيپ

 تـوان ين ارتبـاط م ـ ي ـن با مشخص شـدن ا ين كرد بنابراييرات درآمد فروش تعييارتباط با تغ

 ـ    ها  نهيزان هزيم  ـ. كـرد  ين ـيش بيرا با توجه به ارتباط آنهـا بـا درآمـد فـروش پ ن يهمچن

رات يي ـو تغها  نهين هزيح ايزان صحيتوانند م ين ارتباط ميحسابرسان با توجه به وجود ا

را  ياحتمـال  يف هايد و تحرن كننيرات درآمد فروش معييزان و تغيآنها را با توجه به م

وجـود دارد را كشـف    يحسابرس ـمورد  يمال يها صورتدر ها  نهيزان هزيكه در مورد م

 يك شركت ضـرور ي ينه هايل ارتباط درآمد فروش با هزيه و تحلين تجزيبنابرا. ندينما

  . رسد يبه نظر م

مـديران   بسيار مهـم تجزيـه و تحليـل سـود بـراي     هاي  شناخت رفتار هزينه يكي از جنبه

است مطالعه رفتار هزينه نه تنهـا بـراي محققـان آكادميـك بلكـه بـراي آنهـايي كـه فعاليـت          

هـاي  شركت در ارتباط است داراي اهميـت اسـت يافتـه   هاي  مستقيماً با فعاليت شان يا حرفه

مـورد اسـتفاده تحليـل    هـاي   كه رفتار هزينه در مدل دهد مينشان ) 2006( 1چن و بنكر

جهـت  هـا   همچنـين ايـن يافتـه   . دارد مـؤثر سـود نقـش    بينـي  يشپ ـگران مـالي جهـت   

كننـد   مـي  اسـتفاده ها  شركت يگذار ارزشدرآمدها جهت  بيني پيشكه از  يگذاران هيسرما

چسبنده باعـث  هاي  كه وجود هزينه دهد ميمفيد است زيرا نتايج تحقيقات اين دو نشان 

 . زيع آن خواهد شدايجاد درآمدهاي فرارتر در آينده و تغيير و تنوع در تو

                                                 
1. Banker & Chen  
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  پيشينه تحقيقات داخلي -3

 كننـده  نيـي تع، در تحقيقي با عنوان شناسـايي عوامـل   1391مرتضوي،  كردستاني و       

در هـا   كه در اين تحقيق، وارونگي چسـبندگي هزينـه   ها شركتهاي  چسبندگي هزينه

دوره پــس از كــاهش فــروش، طــول دوره مطالعــه، اســتمرار كــاهش فــروش، رشــد 

بـر چسـبندگي    مـؤثر و تعداد كاركنان، به عوامـل احتمـالي    ها ييداراادي، ميزان اقتص

كالاي فروش  شده تمامآن بر ميزان چسبندگي بهاي  ريتأثو  شده گرفتهدر نظر ها  هزينه

در بـورس   1388تـا   1380فروش اداري و عمومي طي دوره زماني هاي  رفته و هزينه

 ـ. اوراق بهادار تهران آزمـون شـده اسـت    ر اسـاس نتـايج ايـن تحقيـق، چسـبندگي      ب

شـود و   مـي  فروش عمومي و اداري در دوره بعد از كاهش فروش وارونـه هاي  هزينه

كـالاي   شـده  تمـام كاهش فروش در دو دوره متوالي، موجب كاهش چسبندگي بهاي 

شـود و هـر چـه     مـي  فروش اداري و عمـومي در دوره دوم هاي  فروش رفته و هزينه

هـاي   كـالاي فـروش و هزينـه    شـده  تمامتر باشد، چسبندگي بهاي بيشها  ميزان دارايي

  . شود مي فروش عمومي و اداري بيشتر

سود با استفاده از مدل مبتني بـر   بيني پيشدر تحقيقي با عنوان خالقي مقدم وكرمي        

سـود مبتنـي بـر     بينـي  پـيش و چسبندگي هزينه به بررسـي قـدرت مـدل     يريرپذييتغ

در . پـردازد  مـي  سـود  بيني هاي پيش گي هزينه در مقايسه با مدلو چسبند يريرپذييتغ

در  شـده  رفتـه يپذشـركت   85هـاي   از دادهها  اين پژوهش جهت انجام تجزيه و تحليل

. اسـتفاده گرديـده اسـت    1382تـا   1372بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمـاني  

 يريرپـذ ييتغتنـي بـر   سـود مب  بينـي  پيشكه توان مدل  دهد مينتايج بدست آمده نشان 

 بينـي  هـاي پـيش   هزينه و چسبندگي هزينه به صورت معناداري بيشـتر از ديگـر مـدل   

  . است

هـا    در تحقيقي نمازي و دواني پور با عنوان بررسي تجربي رفتار چسبندگي هزينه        

اداري، عمومي و فـروش را مـورد   هاي  در بورس اوراق بهادار تهران چسبندگي هزينه

شـركت فعـال در    50اند نتايج اين پژوهش كه بر اسـاس اطلاعـات    دادهرار واكاوي ق
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اسـت نشـان    1386تا  1377ساله از سال  10بورش و صنايع مختلف براي يك دوره 

اداري، عمـومي و فـروش   هـاي   افزايش در سطح فـروش، هزينـه  % 1در ازاي  دهد مي

هـاي   فـروش هزينـه  كاهش در سـطح  % 1يابد ؛ در حالي كه در ازاي  مي افزايش% 65

در ايـن پـژوهش همچنـين چگـونگي     . يابـد  مي كاهش% 41اداري، عمومي و فروش 

هاي  زماني متفاوت و در ميان شركتهاي  در دورهها  تغيير در شدت چسبندگي هزينه

در هـا   شـدت چسـبندگي هزينـه    دهـد  مـي نتـايج نشـان   . مختلف بررسي شده اسـت 

همچنـين شـدت   . مد رخ داده كمتر استكه در دوره قبل از آن كاهش درآ ييها دوره

 يتـر  بـزرگ به فروش ها  كه نسبت جمع دارايي ييها شركتبراي ها  چسبندگي هزينه

  . دارند، بيشتر است

  يخارجپيشينه تحقيقات  -4

هـاي   اين مطلب را كه آيا بازار سرمايه چسبندگي هزينه) 2007( 1اندرسون و ديگران

، و نيـز امكـان بـه دسـت آوردن بـازده      دهد ميرا تشخيص » فروش، عمومي و اداري «

 . اضافي را با استفاده از مدل هزينه چسبنده بررسي نمودند

به عنوان تـابعي از درآمـد فـروش، دريافتنـد كـه       SG&Aآنها با تعيين يك مدل با هزينه 

 يابنـد، درصد افزايش درامد خالص فروش افزايش مـي  1در پاسخ به % 55با متوسط ها  هزينه

هـاي   به دليـل فقـدان داده  . يابند مي كاهش درآمدها كاهش% 1در برابر % . /35با  اما تنها

و درآمـدهاي   ,SG&Aهـاي   هزينـه هاي  مرتبط، داده يا محركهو ها  عمومي درباره هزينه

رفتـار هزينـه   . قـرار گرفتنـد   مورداسـتفاده خالص فروش براي تحليل چسبندگي هزينـه  

SG&A فروش تحليل كرد چرا كـه حجـم فـروش،    توان بر حسب درآمد خالص  مي را

  . كند مي را تحريك SG&Aهاي  بسياري از قسمت

                                                 
1. Anderson et al 
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  يجامعه و نمونه آمار -5

در  شـده  رفتـه يپذمنتخـب  هـاي   تحقيق حاضر، شامل كليه شركت مطالعاتي ي جامعه

   :شرايط زير باشند ي هيكلبايستي حائز  مي باشند كه مي بورس اوراق بهادار تهران

  . باشند شده رفتهيپذقبل از آن در بورس بهادار تهران  يا 1383در سال  .1

  . توليدي باشندهاي  جزء شركت .2

اسـفند خـتم    29طي كل دوره قلمرو زمـاني تحقيـق بـه    ها  سال مالي شركت .3

 . شوند

 . در دوره زماني تحقيق تغيير در سال مالي نداشته باشند .4

 . و واسطه گر مالي نباشند گذار هيسرماهاي  جزو شركت .5

 . وقفه معاملاتي نداشته باشند موردمطالعهوره زماني در د .6

  . ديت رسكشر 185به موردمطالعهجامعه  حجم شده اعمال يها تيمحدودبا توجه به 

  قيتحقهاي  فرضيه -6

  :زير تبيين يافته استهاي  پژوهشگر، فرضيههاي  با توجه به پرسش

  .وجود دارد با كيفيت سود رابطهها  بين چسبندگي هزينه :اولفرضيه اصلي 

  اولفرضيات فرعي 

كالاي فروش رفتـه بـا كيفيـت سـود رابطـه       شده تمامبين چسبندگي بهاي ) 1-1

  . وجود دارد

فروش، عمومي و اداري با كيفيـت سـود رابطـه    هاي  بين چسبندگي هزينه) 2-1

 . وجود دارد

سـود رابطـه وجـود     بينـي  پيش با خطايها  چسبندگي هزينهبين : دوم  فرضيه اصلي

  . اردد
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 متغيرهاي كنترلي

  2فرضيات فرعي 

سـود   بينـي  پيش يبا خطاكالاي فروش رفته  شده تمامبين چسبندگي بهاي ) 1-2

  . رابطه وجود دارد

سود  بيني پيش يبا خطافروش، عمومي و اداري هاي  بين چسبندگي هزينه) 2-2

  . رابطه وجود دارد

  متغيرهاي پژوهش و شيوه محاسبه آنها -7
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

 

 

 

 

  
  قيتحق يمفهوم مدل -1ر نمودا
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 مدل آماري تحقيق -8

چسـبندگي   بـا سود كيفيت  اينكه بينتحقيق مبني بر اول جهت آزمون فرضيه اصلي 

از يك مدل رگرسـيون چنـد متغيـره بـه شـرح ذيـل اسـتفاده        رابطه وجود دارد ها  هزينه

  . ددگر يمميلادي استفاده  2002سال  ارانكافته دچو و همير يياز مدل تغ :خواهد شد

TCA  = تمام اقلام تعهدي جاري براي شركتiال در سtß=رمستقليمتغ بيضر  

STICKYi,t :  شـركت   ي نـه يهزميزان چسـبندگيi  دوره درt .mvit :  لگـارتيم ارزش

  tدر دوره  iبازار حقوق صاحبان سهام شركت 

LOSSit  متغير شاخص كه جهت شركت هايي كه در دورهt  انـد  زيان گزارش كـرده 

  . حالات برابر صفر است ي هيبقو براي  1برابر 

 )Down(:براي شركت هايي كه در دوره  1برابر زيان  بيني پيشt  وقـوع   بينـي  پـيش

  و براي ساير حالات برابر صفر  اند زيان نموده

 )VSALE(:دوره تغييرات فروش  درصدt  1دورهنسبت به-t  

 )DISP(:  گزارش شده براي شركت شده  بيني پيشسودهاي انحراف معيارi  و دورهt  

 )OPLEV(:سود ناويژه تقسيم بر فروش شركتروشنسبت سود ناويژه به ف 

 )SEASON( :كه اگر تغييرات سود  كيفيمتغير  قبل ءتغييرات سود نسبت به دوره

حالات برابر صـفر   ي هيبقو براي  1مشابه سال قبل مثبت بود برابر  ي دورهنسبت به 

  . خواهد بود

 باسود  نيبي پيش خطاي اينكه بينتحقيق مبني بر  دوم جهت آزمون فرضيه اصلي    

از يك مدل رگرسيون چند متغيـره بـه شـرح ذيـل     رابطه وجود دارد ها  چسبندگي هزينه

   :)2010، 1دن وايس( خواهد شداستفاده 

                                                 
1. Dan Weiss 

 )1(  
TCA i,t = + STICKYit +  MVit +  

LOSSit+ DOWNit+ VSALEit 
+ DISPit+ OPLEVit + SEASONit +Eit, 
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 ABS-FEit سود توسط تحليلگران مالي بيني پيشبه معني خطاي  

   تحقيق فرعي فرضيات مدلهاي -9

 بـا سـود   كيفيـت  اينكـه بـين  تحقيـق مبنـي بـر     فرعـي اول  ي هيفرض ـجهت آزمون 

از يك مدل رگرسـيون   رابطه وجود دارد فتهكالاي فروش ر ي شده تمامچسبندگي بهاي 

   :خواهد شدره به شرح زير استفاده چند متغي

   :كه در آن

Cost stickyit : كـالاي فـروش رفتـه شـركت      ي شـده  تمـام چسبندگي بهايi  در

  tدورهي 

COGS -stickyit= log it- log i,t 
بـا  سـود   كيفيـت  اينكـه بـين  تحقيـق مبنـي بـر     فرعـي دوم جهت آزمون فرضـيات  

از يك مـدل رگرسـيون   رابطه وجود دارد عمومي و اداري  فروشهاي  چسبندگي هزينه

  :خواهد شدچند متغيره به شرح زير استفاده 

 )2(  

ABS-FEit = + STICKYit +  MVit +  

LOSSit+ DOWNit+ VSALEit 

+ DISPit+ OPLEVit + SEASONit +Eit, 

 )3(  

TCAi,t= + COGS-

STICKYit+ MVit+ LOSSit+ DOWNit + 

VSALEit + DISPit+ OPLEVit + SEASONit 

+Eit, 
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   :كه در آن

SGA-STICKYit :هاي فروش، عمومي و اداري شركت  چسبندگي هزينهi  در دورهt 

SGA-STICKYit it= log it- log  

 باسود  بيني پيشاينكه بين خطاي تحقيق مبني بر  سومفرعي  ي هيفرضجهت آزمون 

از يك مدل رگرسـيون   رابطه وجود دارد كالاي فروش رفته ي شده تماماي چسبندگي به

   :)2010، وايسدن ( خواهد شدبه شرح زير استفاده  رهيمتغچند 

   :كه در آن

Cost stickyit : كالاي فروش رفته شركت  ي شده تمامچسبندگي بهايi  در دورهيt  

سود  بيني پيش يخطا نيباينكه تحقيق مبني بر  چهارمفرعي جهت آزمون فرضيات 

از يك مدل رگرسيون رابطه وجود دارد و اداري  فروش عموميهاي  چسبندگي هزينهبا 

  :)2010، وايسدن ( خواهد شدچند متغيره به شرح زير استفاده 

 )4(  

TCAi,t = + SGA-STICKYit+ MVit+  LOSSit+ 

DOWNit+ VSALEit + DISPit+ OPLEVit 

+ SEASONit +Eit 

 )5(  

BS-FEit= + COGS-

STICKYit+ MVit+ LOSSit+ DOWNit 

+ VSALEit + DISPit+ OPLEVit + SEASONit 

+Eit, 

 )6(  

ABS-FEit= + SGA-

STICKYit+ MVit+ LOSSit+ DOWNit+ VSALEit 

+ DISPit+ OPLEVit + SEASONit +Eit, 
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   :كه در آن

SGA-STICKYit :هاي فروش، عمومي و اداري شركت  چسبندگي هزينهi  در دورهt 

SGA-STICKYit it= log it- log  

  )فرضيه اصلي 1مدل شماره  ( متغيرهاي وابسته مدل دچو و همكاران

سود به شرح ذيـل محاسـبه    كيفيتبه معني  TCA ه مدل رگرسيون فوقمتغير وابست

  :خواهد شد

كـه ايـن معيارهـا    ( مختلفي براي سنجش كيفيت سـود وجـود دارد  هاي  معيار :كيفيت سود

 مربـوط بـودن سـود در    - 3سـود   بينـي  پيشقابليت  - 2معيار كيفيت اقلام تعهدي  - 1شامل 

احمد پـور،  ( ). . . محافظه كارانه بودن سود و - 5 به موقع بودن سود - 4 سهام ييراتتغايجاد 

كه در اين تحقيق از معيار كيفيت اقلام تعهدي به عنوان معيار كيفيت سـود اسـتفاده   )5، 1388

  :خواهد شد

 هـاي  يانجرزان يت با مكسود شر يكي، درجه نزديت اقلام تعهديفيك: يت اقلام تعهديفيك

افتـه دچـو و   ير يي ـز از مدل تغين يت اقلام تعهديفيكمحاسبه  يبرا. باشدي، ميجادشدها ينقد

  :خواهد شداستفاده در اين تحقيق  2002درسال ارانكهم

  

  

TCA = تمام اقلام تعهدي جاري  

∆REV  =خالص ردرفروشييتغ   

PPEj,t  =ن آلاتيوماش اموال ناخالص ارزش  

 CFO =ياتيعمل ينقد انيجر گردش  

Uj,t =نيتخم يخطا  

 )7(  
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 ß=مستقلريمتغ بيضر  
TCA =∆CA – ∆CL – ∆Cash + ∆STDEBT 

∆CA=يجار ييردرداراييتغ  

 ∆CL =يجار يردربدهييتغ  

∆STDEBT=بلندمدت يها يبده ردرحصهييتغ  

 ∆Cash=نقد ردروجهييتغ  

  متغيرهاي وابسته مدل -10

 ABS-FEit ) فرضيه اصلي-2مدل شماره(  

 ـبـه معنـي خطـاي    ABS-FEitو  Tمتغير وابسته مدل رگرسيون فوق سـود   بينـي  يشپ

  :شده استتوسط تحليلگران مالي به شرح ذيل محاسبه 

  :كه در آن

  tدر دوره  iواقعي هر سهم شركت  سود :: 

 iشركت هر سهم شده  بيني پيش سود :: 

  tو دوره 

  )2010، سيدن وا( t-1در دوره  iقيمت هر سهم  :: 

  :متغيرهاي مستقل 

 : هزينه هاچسبندگي 

STICKYi,t= log it- log i,t T , T  {t,. . ,t-3} 

 :كه در آن

 )8(  ABS-FEit =  
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T : دوره جديدترينt  كه شركتi در آن با كاهش فروش مواجه بوده است . 

: T  دوره جديدترينt  كه شركتi فروش مواجه بوده است در آن با افزايش .  

STICKYi,t : ميزان چسبندگي هزينه ي شركتi  دوره درt .  

   :شود مي كه از طريق فرمول زير محاسبه هزينهتغييرات  :: 

i,t= (SALEit – EARNINGSit )- (SALEi,t-1 -EARNINGSi,t-1) كه در آن:   

SALEit : فروش شركتi  در دورهt  

EARNINGSit  سود عملياتي شركتi  در دورهt 

   :شود مي تغييرات در فروش كه از طريق فرمول ذيل محاسبه: 

it = SALEit - SALEi,t-1 

  متغيرهاي كنترلي

لگارتيم ارزش بازار حقوق صـاحبان سـهام   : mvitارزش بازار حقوق صاحبان سهام

  tدر دوره  iشركت 

زيـان   tمتغير شـاخص كـه جهـت شـركت هـايي كـه در دوره        :Lossitزيان واقعي

  و براي بقيه ي حالات برابر صفر  1برابر  اند گزارش كرده

وقـوع   بينـي  پـيش  tبراي شركت هايي كه در دوره  1برابر  :)Down( زيان بيني پيش

  و براي ساير حالات برابر صفر  اند زيان نموده

  يرات فروش تغي درصد:)VSALE( تغييرات فروش درصد

انحـراف معيـار    :)DISP( گـزارش شـده   شـده  بيني پيشسودهاي انحراف معيار 

  گزارش شده شده  بيني پيشسودهاي 

 سود ناويژه تقسيم بر فروش شركت:)OPLEV( نسبت سود ناويژه به فروش -

كـه اگـر تغييـرات     كيفـي متغير  :)SEASON( قبل ءتغييرات سود نسبت به دوره -

و بـراي بقيـه ي حـالات برابـر      1مشابه سال قبل مثبت بود برابر  سود نسبت به دوره ي
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  . صفر خواهد بود

  آزمون فرضيه اصلي اول -10

  . با كيفيت سود رابطه وجود داردها  بين چسبندگي هزينه

  :شوند مي فرض صفر و فرض مقابل آن به صورت زير تعريف

H0 =ود نداردرابطه معناداري وج كيفيت سود با بين چسبندگي هزينه ها .  

H1 =رابطه معناداري وجود دارد كيفيت سود با بين چسبندگي هزينه ها .  

 

  واتسون –ضريب همبستگي، ضريب تعيين و آزمون دوربين  -1جدول

  كيفيت سود باها   چسبندگي هزينهبين 

 مدل
ضريب 

 همبستگي

ضريب 

 تعيين

ضريب تعيين 

 تعديل شده

خطاي معيار 

 تخمين

 -آماره دوربين 

 واتسون

1 0.542a

 0.294 0.282 1.86488 1.586 

  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*

بـا كيفيـت   هـا   چسبندگي هزينهضريب همبستگي بين دو متغير  1طبق جدول شماره

 ـرابطـه  % 5ايـن عـدد در سـطح خطـاي     . اسـت . 542سود برابـر   را بـين دو   داري يمعن

نرم افزار هاي  ه به خروجيبا توج. دهد مينشان  كيفيت سود با چسبندگي هزينه هاريمتغ

SPSS از آن جا كه دهد مي؛ جداول نشان ،sig    كمتر از پنج درصد اسـت، فـرضH0  در

. شـود مي ييدتأشود و وجود همبستگي بين اين دو متغير  مي سطح خطاي پنج درصد رد

، كه عـدد  دهد ميرا نشان 282/0نيز عدد  شده محاسبه شده يلتعدهمچنين ضريب تعيين 

كيفيـت سـود بـا اسـتفاده چسـبندگي      اشد و برازش مناسبي از تغييرات متغير ب مي خوبي

يكي از مفروضات رگرسيون استقلال خطاهاست؛ در صـورتي كـه   . كند مي ارائهها  هزينه

فرضيه استقلال خطاها رد شود و خطاها بـا يكـديگر همبسـتگي داشـته باشـند، امكـان       
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واتسـون بـه منظـور بررسـي اسـتقلال       -آماره دوربين. استفاده از رگرسيون وجود ندارد

 5/1واتسون در فاصـله   –شود كه اگر مقدار آماره دوربين  مي خطاها از يكديگر استفاده

تـوان از رگرسـيون اسـتفاده     مـي  شـود و  مي باشد فرض همبستگي بين خطاها رد 5/2تا 

ن و اين عـدد نشـا   باشد يم1.586) 4-7( واتسون طبق جدول -مقدار آماره دوربين. كرد

كه خطاها از يكديگر مستقل هستند و بين خطاها خود همبستگي وجود ندارد و  دهد مي

  . توان از رگرسيون استفاده كرد مي شود و مي فرض همبستگي بين خطاها رد

  كيفيت سود وها  چسبندگي هزينه تحليل واريانس رگرسيون براي -2لوجد

 مجموع مربعات مدل
درجه 

 آزادي

ميانگين 

 مربعات
 سطح معني داري Fآماره 

1 

0.000a 25.755 89.571 8 716.572 رگرسيون

 

 3.478 495 1721.506 باقيمانده
  

 503 2438.078 كل
   

  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*

بـه عنـوان متغيـر    كيفيت سود نشان دهنده تحليل واريانس بين متغير  2جدول شماره

باشـد، طبـق ايـن خروجـي،      مـي  تقلمس ـبه عنـوان متغيـر   ها  چسبندگي هزينهو  وابسته

آمـاري  هـاي   و ازطريق فرضـيه  ANOVAكلي مدل رگرسيون توسط جدول  داري يمعن

  :شود مي ذيل آزمون

 باشد، فرض خطي بودن رابطه بـين دو  مي كمتر از پنج درصد sigبا توجه به اين كه 

  . گردد ييدميتأمتغير 

  

  

  رابطه خطي بين دو متغير وجود ندارد

  رابطه خطي بين دو متغير وجود دارد



:

:

1

0

H

H
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  مستقل و كنترليضرايب معادله رگرسيون براي متغيرهاي  -3جدول

 مدل
علامت 

 اختصاري

 ضرايب استاندارد نشده

ضرايب 

استاندارد 

 شده
 tآماره

سطح 

 يدار يمعن

Collinearity Statistics 

B 

خطاي 

ضريب Bمعيار

 ستون

Beta تلورانس 
عامل تورم 

 واريانس

1 

Constant 2.115 1.518 

 
1.393  0.164 

  
STICKY 0.329- 0.077 0.214- 4.272- 0.000 0.959 1.042 

MV 1.845 0.131 0.547 14.071 0.000 0.945 1.059 

LOSS 1.073 0.653 0.095 1.643 0.101 0.425 3.542 

DOWN 0.476- 0.697 0.039- 0.683- 0.495 0.436 2.932 

VSALE 0.002- 0.001 0.069- 1.802- 0.072 0.985 1.015 

DISP 0.000 0.000 0.042- 1.086- 0.278 0.945 1.058 

OPLEV 0.001 0.001 0.030 0.787 0.432 0.996 1.004 

SEASON 0.442 0.174 0.098 2.533 0.012 0.946 1.058 

  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*

اين جدول شامل معيار ضرايب سـتون  هاي  ، بقيه ستون3طبق خروجي جدول شماره

B آماره ،t  وsig     است كه جهت آزمون فرض تساوي هر يـك از ضـرايب سـتون B  بـا

به ترتيب مقدار ثابت و شيب خـط رگرسـيون    αو  βحال اگر. رود مي عدد صفر به كار

  : توان به صورت زير نوشت مي را براي اين دو مقدارها  رضجامعه باشد، آزمون ف





≠

=

0:

0:

1

0

β

β

H

H
 , 




≠

=

0:

0:

1

0

α

α

H

H
 

آزمون تسـاوي ضـريب رگرسـيون و مقـدار     )  sig= (0از آنجا كه در اين خروجي، 

بنـابراين فـرض تسـاوي ايـن دو     . از پنج درصـد اسـت   تر كوچكثابت، برابر با صفر و 

  . را از معادله رگرسيون حذف كرد ها شود و نبايد آن مي ضريب با صفر رد
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  آزمون فرضيه اصلي دوم -11
  . وجود دارد سود رابطه بيني پيشخطاي  باها  چسبندگي هزينه بين

  :شوند مي فرض صفر و فرض مقابل آن به صورت زير تعريف

H0 = معناداري وجود ندارد سود رابطه بيني پيش دقت با ها ينههزبين چسبندگي .  

H1 = معناداري وجود دارد سود رابطه بيني پيش دقت با ها ينههزبين چسبندگي .  

  

  واتسون –ضريب همبستگي، ضريب تعيين و آزمون دوربين  -4جدول

  سود بيني پيشدقت  با ها نهيهزچسبندگي بين 

 مدل
ضريب 

 همبستگي
 ضريب تعيين

ضريب تعيين 

 تعديل شده

خطاي معيار 

 تخمين

آماره دوربين 

واتسون -  

1 0.328 a

 0.252 0.226 3.35596 1.522 

  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*

 دقـت  بـا هـا   چسـبندگي هزينـه  ضريب همبستگي بين دو متغير  4طبق جدول شماره

را بين دو  داري يمعنرابطه % 5اين عدد در سطح خطاي . است. 328سود برابر  بيني پيش

هاي  توجه به خروجيبا . دهد مينشان  سود بيني پيشخطاي  باها  ينههزمتغير چسبندگي 

كمتر از پنج درصد است، فرض  sig، از آن جا كه دهد مي؛ جداول نشان SPSS افزار نرم

H0 ييـد تأشود و وجود همبستگي بين ايـن دو متغيـر    مي در سطح خطاي پنج درصد رد 

را نشـان  226/0همچنين ضريب تعيين تعـديل شـده محاسـبه شـده نيـز عـدد       . شود مي

 بينـي  پـيش خطـاي  باشد و برازش مناسبي از تغييـرات متغيـر    يم ، كه عدد خوبيدهد مي

يكي از مفروضـات رگرسـيون اسـتقلال    . كند مي ارائهها  سود با استفاده چسبندگي هزينه

خطاهاست؛ در صـورتي كـه فرضـيه اسـتقلال خطاهـا رد شـود و خطاهـا بـا يكـديگر          

واتسون  -اره دوربينآم. همبستگي داشته باشند، امكان استفاده از رگرسيون وجود ندارد
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شود كه اگر مقدار آماره دوربـين   مي به منظور بررسي استقلال خطاها از يكديگر استفاده

توان  مي شود و مي باشد فرض همبستگي بين خطاها رد 5/2تا  5/1واتسون در فاصله  –

ــرد  ــتفاده ك ــيون اس ــين . از رگرس ــاره دورب ــدار آم ــق  -مق ) 4- 10( جــدولواتســون طب

كه خطاها از يكديگر مستقل هسـتند و بـين خطاهـا     دهد مياين عدد نشان  و باشد يم1.522

تـوان از   مـي  و شـود خود همبستگي وجود ندارد و فرض همبسـتگي بـين خطاهـا رد مـي    

  . رگرسيون استفاده كرد

  سود بيني پيش دقتو ها  چسبندگي هزينه تحليل واريانس رگرسيون براي -5جدول

 مدل
مجموع 

 مربعات
 درجه آزادي

انگين مي

 مربعات
 Fآماره 

- يسطح معن

 داري

1 

0.001a 3.378 38.043 8 304.345 رگرسيون

 

 11.262 495 5574.906 باقيمانده

  
 503 5879.251 كل

   
  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*

به عنـوان  سود  بيني پيش دقتنشان دهنده تحليل واريانس بين متغير  5جدول شماره

باشـد، طبـق ايـن خروجـي،      مـي  مسـتقل به عنوان متغيـر  ها  زينهچسبندگي هو  وابستهمتغير 

آمـاري ذيـل   هاي و ازطريق فرضيه ANOVAكلي مدل رگرسيون توسط جدول  داري يمعن

 :شود مي آزمون

فرض خطي بودن رابطه بـين دو  باشد،  مي كمتر از پنج درصد sigبا توجه به اين كه 

  . گرددمي ييدتأمتغير 

  

  

  رابطه خطي بين دو متغير وجود ندارد

  رابطه خطي بين دو متغير وجود دارد



:

:

1

0

H

H
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  مستقل و كنترليضرايب معادله رگرسيون براي متغيرهاي  -6جدول 

 مدل
علامت 

 اختصاري

 ضرايب استاندارد نشده
ضرايب 

 استاندارد شده

 tآماره
سطح معني 

 داري

Collinearity Statistics 

B 

خطاي 

ضريب Bمعيار

 ستون

Beta تلورانس 
تورم  عامل

 واريانس

1 

Constant 0.346- 2.732 

 

0.127- 0.899 

  

STICKY 0.876- 0.138 0.212- 6.347- 0.000 0.959 1.042 

MV 0.461- 0.236 0.122 2.717- 0.007 0.945 1.059 

LOSS 1 .369 1.175 0.078 1.165 0.244 0.425 2.354 

DOWN 0.766 1.254 0.041- 0.611 0.541 0.436 2.293 

VSALE 0.000 0.002 0.006- 0.130- 0.896 0.985 1.015 

DISP 0.000 0.001 0.067- 1.495- 0.136 0.945 1.058 

OPLEV 0.003 0.002 0.075 1.716 0.087 0.996 1.004 

SEASON 0.574 0.314 0.082 1.831 0.068 0.946 1.058 

  پژوهشگر   هاي يافته: منبع*
اين جدول شامل معيار ضرايب سـتون  هاي  بقيه ستون ،6طبق خروجي جدول شماره

B آماره ،t  وsig     است كه جهت آزمون فرض تساوي هر يـك از ضـرايب سـتونB   بـا

به ترتيب مقدار ثابت و شيب خـط رگرسـيون    αو  βحال اگر. رود مي عدد صفر به كار
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   :شتتوان به صورت زير نو مي را براي اين دو مقدارها  جامعه باشد، آزمون فرض





≠

=

0:

0:

1

0

β

β

H

H
         ,              





≠

=

0:

0:

1

0

α

α

H

H
 

و مقـدار   يونرگرس ـ يبضـر  يآزمون تسـاو )  sig= (0 ي،خروج يناز آنجا كه در ا

دو  يـن ا يفـرض تسـاو   ينبنـابرا . از پنج درصـد اسـت   تر كوچكثابت، برابر با صفر و 

  . دحذف كر يونرا از معادله رگرسها  آن يدشود و نبا مي با صفر رد يبضر

  اتيفرض خلاصه -7جدول

ها فرضيه  
ميزان 

  همبستگي
  F  Sig اماره

رابطه 

معني 

  دار

  Tآماره
 نوع

  رابطه

 باكيفيتها  چسبندگي هزينه بين

  . وجود دارد داري معنيرابطه سود 
0.542  25.755  0 .00  

 وجود

  دارد
  معكوس  -4.272

 خطاي باها  هزينه چسبندگي بين

 داري معنيرابطه سود  بيني پيش

  . ود داردوج

0.328  3.378  0 .00  
 وجود

  دارد
  معكوس  -6.347

 شده تمام يبها چسبندگي بين

سود باكيفيت فروش رفته  يكالا

  . وجود دارد داري معنيرابطه 

0.544  25.256  0 .00  
 وجود

  دارد
  معكوس  -5.533

، فروشهاي  بين چسبندگي هزينه

 عمومي و اداري باكيفيت سود

  . وجود دارد داري معنيرابطه 

0.546  26.021  0 .00  
 وجود

  دارد
  معكوس  -7.435
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 شده تمام يبها بين چسبندگي

 خطاي بارفته ي فروش كالا

 داري معنيسود رابطه  بيني پيش

  . وجود دارد

0.530  3.376  0.001  
 وجود

  دارد
  معكوس  -7.401

، فروشهاي  بين چسبندگي هزينه

بين  خطاي باي و ادار عمومي

 داري معنيسود رابطه  بيني پيش

  . وجود دارد

0.347  3 .960  0.00  
 وجود

  دارد
  معكوس  -2.322

  )7ادامه جدول (                          پژوهشگر  هاي يافته: منبع*

  يريگ جهينت-12

  :توان بيان نمود اين است كه مي كلي گيري يجهنتو  يبند جمعآنچه در 

، چسبندگي ها ينههزن چسبندگي تحقيق بيهاي  فرضيهج حاصله از يبا توجه به نتا        

 خطـاي كـالاي فـروش رفتـه بـا      شده تمامعمومي، اداري و فروش و بهاي هاي  هزينه

نتايج حاصل از اين فرضيه بـا  . به صورت معكوس وجود دارد يا رابطهسود  بيني پيش

در يك راستا قـرار دارنـد    1391 در سالكرمي و نتايج حاصل از تحقيق خالقي مقدم 

سـود مبتنـي بـر     بيني پيشكه توان مدل  دهد مينشان از تحقيق آنها  آمده تدس بهنتايج 

هـاي   هزينه و چسبندگي هزينه به صورت معناداري بيشتر از ديگـر مـدل   ييرپذيريتغ

و نتايج حاصل از اين فرضيه نيز نشان دهنده رابطه معكوس دو متغيـر   است بيني پيش

كه مويـد نتـايج حاصـل از تحقيـق     باشد  مي سود بيني پيشچسبندگي هزينه و خطاي 

حاصل از اين فرضيه با نتايج حاصـل   يجهنتو همچنين . دباش ميخالقي مقدم و كرمي 

نتايج بدسـت آمـده   باشند زيرا  مي همانند همديگر 2002از تحقيق چن و بنكردرسال 

سود باعـث   بيني پيشاز اين تحقيق نشان داد كه دخالت دادن رفتار نامتقارن هزينه در 
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كـه  سود شده اسـت   بيني هاي پيش سود نسبت به ساير مدل بيني پيشايش صحت افز

  . اين نتيجه با نتيجه حاصل از فرضيه مطرح شده در بالا در يك راستا قرار دارند

تحقيق بين چسبندگي هزينه ها، چسبندگي هاي  با توجه به نتايج حاصل از فرضيه        

تمام شده كالاي فـروش رفتـه بـا كيفيـت      عمومي، اداري و فروش و بهايهاي  هزينه

  . به صورت معكوس وجود دارد يا رابطهسود 
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  منابع

، »ارزش گـذاري سـهام و تحليـل بـازار    «، )1387( راعـي، رضـا  بخشياني، عبـاس و  

  . انتشارات سازمان مديريت صنعتي 

، يفرهنگ ـ يهـا  دفترپـژوهش  :تهران، »يحسابدار يتئور«، )1384( ،علي، انيپارسائ 

  . 386 ص

 ،)1385( شـادي شـاهورديان،  و  هاشـم نيكـو مـرام    و رهنماي رودپشـتي، فريـدون  

 . انتشارات كاوش كسا ،»مديريت مالي راهبردي«

، جلد اول، مركـز تحقيقـات تخصصـي    »تئوري حسابداري«، )1387( ،ضاشباهنگ، ر

 . حسابداري و حسابرسي سازمان

بررسي و تبيين رابطه بين كيفيت سـود  «، )1383( ثقفي، علي و غلامرضا كردستاني، 

، 37حسابداري و حسابرسي، شماره هاي  ، بررسي»و واكنش بازار به تغييرات سود نقدي

72-51 .  

سـود   بينـي  پـيش محتـواي اطلاعـاتي   « ،)1383( آزاد، محمـد  خالقي مقدم، حميد و 

 . 53تا  33، ص 7فصلنامه مطالعات حسابداري، شماره  ،»شركتها

بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بازده « ، )1384 ( جوي، شكراالله و امين ناظمي،خوا 

رفته شده در بورس اوراق بهادار يپذ يت هاكسهام با تاكيد بر نقش ارقام تعهدي در شر

 . 37-63، 40، شماره يو حسابرس يحسابدار يها ي، بررس»تهران

رزش دفتـري در  نقـش سـود و ا  «، )1385( خوش طينت، محسن و مهدي رضـايي، 

، مطالعـات حسـابداري،   »شـده  بينـي  پـيش ارزيابي قيمت سهام و تعيين رابطه آن با سود 

  . 14شماره 

بررسي رفتار هزينـه توزيـع   « ،)1387( ،قائمي، محمد حسين و معصومه نعمت الهي 

و فروش و عمومي و اداري و بهاي تمام شده كالاي فروش رفته در شـركتهاي توليـدي   
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 . 16فصل نامه مطالعات حسابداري، ش  ،»ر بورس اوراق بهادار تهرانپذيرفته شده د

هـاي  بررسي رابطه بين ويژگي«، )1386( كردستاني، غلامرضا و ضياء الدين مجدي، 

هاي حسـابداري و حسابرسـي، شـماره     بررسي، »كيفي سود و هزينه سرمايه سهام عادي

48 ،104-85 .  

شناسـايي عوامـل تعيـين    «، )1391( ،سيد مرتضـي مرتضـوي   و كردستاني، غلامرضا

حسابداري مالي، سال چهارم، شـماره  هاي  پژوهش، »شركتهاهاي  كننده چسبندگي هزينه

 . 1391پاييز  13سوم، شماره پياپي 

در هـا   نهيهز يرفتار چسبندگ يتجرب يبررس«، )1389( نمازي محمد و ايرج دواني، 

، 17حسـابداري و حسابرسـي، دوره   هـاي   ، فصلنامه بررسـي »بورس اوراق بهادار تهران

  . 102تا  85، ص 62شماره 

بررسي رابطه خطاي برآورد اقلام تعهدي بـا كيفيـت   «، )1385( سادات، هرابرقعي، ز

ده مـديريت دانشـگاه   كارشـد، دانش ـ  يارشناس ـكان نامه ي، پا»اقلام تعهدي و كيفيت سود

  . تهران

كـري و كيفيـت سـود در    بررسـي رابطـه بـين سـرمايه ف    «، )1389( چقا، معصـومه،  

پايـان نامـه كارشناسـي ارشـد      ،»شركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادارتهران    

 . دانشگاه آزاد اراك

هموارسازي سود بر محتوي اطلاعاتي  بررسي تاثير«، )1387( ،ضاحاجي ابراهيمي، ر

 ـ، پا»پذيرفته در بورس اوراق بهادار تهـران هاي  سود شركت رشـد،  ا يارشناس ـكان نامـه  ي
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