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 172تا  141 صفحه از  ،1393 بهار ويكم، بيست شماره ،ششمسال  حسابرسي، و مالي حسابداري هايپژوهش

 

 

  يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيت سود بر دقت پيرير مديتاث

  ***يم رستميمر    **فرد مرادزاده يمهد    *يورد يداله تاري

  14/12/1392: تاريخ پذيرش        12/10/1392 :تاريخ دريافت

  چكيده

قرار  يموردبررس يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيت سود بر دقت پيريق اثر مدين تحقيدر ا

ت سود يريمد يبرا. است كاررفته بهرد گردش وجوه نقد كيرو يمحاسبه اقلام تعهد يبرا. گرفته است

از  يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ يبران يچنهم. استفاده شده است كياسنكاز مدل 

  . شده بارث استفاده شده است لياز مدل تعد ياتيسود عمل يق اجزايطر

در بورس  شده رفتهيپذت كشر 70با استفاده از اطلاعات  يقيتلف يها ق دادهيه پژوهش از طريفرض

  . اوراق بهادار تهران مورد آزمون قرار گرفته است

 ينيب شياهش دقت پكباعث  يق اقلام تعهديت سود از طريريه مدكدهد  يژوهش نشان مج پينتا

ف يبه سمت تحر يريگ ت سود جهتيريهدف از انجام مد يعنيشود  يم يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر

  . طلبانه دارد و منافع فرصت يمال يها گزارش

 ـيب شي، دقـت پ ـ كياسـن ك طلبانـه، مـدل   ت سـود فرصـت  يريت سود، مـد يريمد :يديلكهاي  واژه  ين

 . شده بارث لي، مدل تعديآت ياتيعمل ينقد يها انيجر

  

 

                                                 
  .نويسنده اصلي و مسئول مكاتبات  ،استاديار، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مركزي*

Tariverdi76ir@yahoo. com                                                                                            
  . استاديار، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد كرج**
 . كارشناس ارشد حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مركزي***
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  مقدمه  -1

ت در گذشـته وجـود   يريتوسط مـد  يمال يها گزارش يكار دستاز  يع نامطلوبيوقا

 ـكيم در بازار سهام آمريوقوع دو بحران عظ. دارد در  يو دوم ـ 1929در سـپتامبر   يا، اول

بـرملا شـدن   ( امك ـت انرون و وردكشر يساختگ يودهااز گزارش س يناش 2000ه يژانو

 يت اطلاعــات حســابداريــفيكه كــباعــث شــد ) آن يارد دلاريــليم 38 يسـود ســاختگ 

، ير آدلف ـي ـگـر نظ يم ديعظ ـ يهـا  تكشـر  يستگكن ورشيواقع شود و همچن ديموردترد

 ـا. را با بحران مواجـه سـاخت   يمال يستم گزارشگريس سكرايوسنت و زيو، لكسيس ن ي

ن ك ـمم چـه انـدازه  تا  يمال يند گزارشگرينسبت به فرآ ينيه خوش بكشان داد بحران ن

  . باشد بار انيزاست 

بـر   يمبتن ـ ياز اسـتانداردها  يحسابدار ين استانداردهايرد تدوكير روييتغ يياز سو

 يتكت شـر يمكد بر استقلال حسابرسان و حايكبر اصول، تا يمبتن يقواعد به استانداردها

جلـب اعتمـاد    يبـرا  اتخاذشـده ر يفع سهامداران جزء از جملـه تـداب  ت از منايحما يبرا

  . بود يعموم

حلـي ديگـر در    تر از سوي مقامات به عنـوان راه  از سوي ديگر تدوين قوانين سخت

 و متعاقب آن قـانون بـورس و اوراق بهـادار   ) 1933( قانون اوراق بهادار. نظر گرفته شد

ق بهادار گرديد نتيجه مستقيم بحران اول كميسيون بورس اورا سيتأسكه باعث ) 1934(

  . نتيجه بحران دوم بود) 2002( قانون ساربينز آكسلي. شود يتلقي م

شـان را از توجـه    همچنين محققان و جامعه دانشگاهي نيز موضوع تحقيقات تجربـي 

 ريتـأث ويژه بر رابطه ميان سود و بازده يا رفتار قيمت سهام، به كيفيت گزارشگري مالي و 

گـذاران و اعتباردهنـدگان    الخصوص سرمايه ها علي كنندگان از اين گزارش ر استفادهآن ب

  . سوق دادند تا بتوانند در اين خصوص نقش مفيدي ايفاء كنند

در به علاوه در اين خصوص تحقيقات مربوط به مديريت سـود از جـذابيت بـالايي    

 شـده  انجـام ت تحقيقات گواه اين ادعا كثر. محققان حسابداري برخوردار بوده است نيب
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فراوانـي  ) 2000( 1توسط مك نيكـولز  شده انجام يها طبق بررسي. دباش ميدر اين زمينه 

 90نسبي تحقيقات مرتبط با مديريت سود نسبت بـه سـاير موضـوعات در اواخـر دهـه      

 20اين شـاخص بـه    1998و  1996به عنوان نمونه در سال . افزايش زيادي داشته است

مجله معتبر حسابداري و مـديريت مـالي آمريكـا     8توسط  افتهينتشارادرصد كل مقالات 

  . رسيده است

زا و  باشند شامل عوامل درون يعواملي كه درگير در تعيين كيفيت گزارشگري مالي م

هـا را بـا ديـدگاه     بسياري از تحقيقات، كيفيت گزارشگري مالي شركت. شوند زا مي برون

ابداري و مباني نظري نسبت داده و در مورد تبيـين  به استانداردهاي حس صرفاًرويدادي، 

. انـد  بيرونـي نـاظر بـر آن برآمـده     يهـا  كيفيت گزارشـگري مـالي از نظـر دسـتورالعمل    

درباره كيفيت گزارشگري مـالي،   شده انجامعمده بسياري از مطالعات تجربي  ضعف نقطه

يكـي از  . باشد يزاي تصميم درباره كيفيت گزارشگري مالي م عدم توجه به ماهيت درون

رغـم اينكـه    علـي . باشد يبر كيفيت گزارشگري مالي، مديريت سود م مؤثرعوامل دروني 

آن بـر روي كيفيـت    ريتأثاما در مورد  شده انجامتحقيقات زيادي در زمينه مديريت سود 

بنابراين در تحقيق حاضر قصد بر آن . كي انجام شده استاند  گزارشگري مالي تحقيقات

از  يك ـيه ك ـ يآت ـ ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيديريت سود بر دقت پاست تا اثر م

باشد مورد آزمون قرار گيرد تا مشـخص شـود    يم يمال يكيفيت گزارشگر يها شاخص

 يآت ـ ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيكه آيا پديده مديريت سود باعث افزايش دقت پ

  . ل آن را به همراه دارديشود يا تنز يم

  سالهان ميب -2

از سيسـتم اطلاعـاتي حسـابداري يكـي از بهتـرين منـابع در        آمده دست بهاطلاعات 

آنـان دربـاره واحـد تجـاري      يها گيري نندگان جهت اخذ تصميمك دسترس براي استفاده

                                                 
1. Mc Nichols 
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. باشـد  يمـالي م ـ  يها اطلاعاتي حسابداري گزارش يها نتيجه نهايي كار سيستم. باشد يم

  . كنند يمالي اتكاء م يها واحد تجاري به اين گزارشنندگان جهت بررسي ك كليه استفاده

درسـتي توسـط    يهـا  اگر گزارشگري مالي از كيفيت لازم برخـوردار باشـد تصـميم   

درست منجر به تخصيص بهينـه منـابع    يها اين تصميم. نندگان اخذ خواهد شدك استفاده

بسـزايي   ريتـأث خواهد شد كه اين تخصيص بهينه منابع در وضعيت اقتصادي هر كشـور  

  . دارد

مدير حـاكم بـود مشـكل    -قبل از انقلاب صنعتي، يعني زماني كه تئوري سنتي مالك

خاصي در اين زمينه وجود نداشت اما بعد از انقلاب صنعتي، يعني هنگامي كه مالكيـت  

از مديريت تفكيك گرديد و تئوري نمايندگي به وجود آمد موضوع گزارشگري مالي از 

  )384، ص1386وردي،  تاري( . ردار شددرجه اهميت بالايي برخو

) نماينـده ( و مـدير ) موكـل ( باشد كـه بـين مالـك    يتئوري نمايندگي به اين معني م 

كند انگيـزه ايجـاد    ياي كه به شيوه بخردانه عمل م شود تا در نماينده يقراردادي منعقد م

د از جانـب  شود و در زماني كه امكان دارد منافع نماينده با منافع موكـل در تضـاد باش ـ  

براساس ) نماينده( تواند از طريق اعطاي پاداش به مدير ياين انگيزه م. موكل عمل نمايد

  . سود و بازده باشد

در بيانيه شماره يك هيات استانداردهاي حسابداري مالي آمده است كه كانون توجـه  

 گزارشگري مالي، اطلاعات مربوط به عملكرد واحد انتفاعي است كه توسـط معيارهـاي  

  . شود يم نيتأمدهنده آن  سود و اجزاي تشكيل

مديريت همـراه   اعمال نظراستفاده از سود به عنوان شاخص عملكرد ممكن است با 

طلبـي در   از يك طرف اعمال نظر مديريت ممكن است به سـبب انگيـزه فرصـت   . باشد

از طرف ديگـر،  . گويند يطلبانه م فرصت يكار دستجهت منافع شخصي باشد كه به آن 

ممكن است مديران به دليل دسترسي داشتن به اطلاعات محرمانه مربوط به شـركت بـا   

ننـدگان  ك حسابداري درصدد انتقال اطلاعات شخصي به اسـتفاده  يها در رويه اعمال نظر

مورد اخير باعث افزايش محتواي اطلاعـاتي سـود حسـابداري    . مالي برآيند يها گزارش
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ننـدگان و  ك اطلاعاتي بـين مـديريت و اسـتفاده   شود كه خود سبب كاهش عدم تقارن  يم

ن، يمهـرآذ ( . شـود  يهمچنين افزايش ارزش گزارشگري مالي از نظـر مربـوط بـودن م ـ   

  )3، ص1387

طلبانـه از سـوي    بنابراين در صـورت محـدود كـردن دامنـه اعمـال نظـرات فرصـت       

كـار   ايـن . شود يتري برخوردار م مديريت، گزارشگري مالي از محتواي اطلاعاتي افزون

از طريق تدوين استانداردهاي حسابداري و همچنين با توجـه بـه نقـش حسابرسـان در     

ننـدگان در قبـال پرداخـت    ك اسـتفاده . شـود  يمـالي انجـام م ـ   يهـا  معتبر نمودن گزارش

 اعمـال نظـرات  حسابرسـي سـعي در كـاهش محـدوده      يهـا  هايي از جمله هزينه هزينه

رآيند تعيـين سـود نتيجـه مصـالحه بـين دو      بدين ترتيب، ف. طلبانه مديريت دارند فرصت

  )4همان منبع، ص( . باشد يبودن م اتكا قابلويژگي مربوط بودن و 

كنـد اطلاعـاتي كـه گزارشـگري مـالي فـراهم        ياهداف گزارشگري مالي، ايجاب م ـ

دو ويژگـي كـه اطلاعـات مـالي را مفيـد      . معيني برخوردار باشد يها آورد از ويژگي يم

تـوان   اين دو ويژگـي را نمـي   معمولاً. بودن و قابليت اتكاء است سازد، شامل مربوط يم

بنابراين طبق مفاهيم نظري گزارشـگري مـالي در ايـران، هـدف دسـتيابي      . حداكثر نمود

مفـاهيم نظـري   ( . توازن بين خصوصيات مربوط بـودن و قابليـت اتكـاء اسـت     ينوع به

  )2-33گزارشگري مالي بند 

ــات اســتاندا  ــالي آمريكــا، هــدف  طبــق چــارچوب نظــري هي ردهاي حســابداري م

بيانيه مفهومي شـماره  ( گيري است گزارشگري مالي، تهيه اطلاعات سودمند براي تصميم

كـه بـه عنـوان معيـاري بـراي      ) 1978يك هيات استانداردهاي حسابداري مالي آمريكـا  

 ـ. شود يارزيابي كيفيت سود در نظر گرفته م  ـيب شييكي از اهداف گزارشگري سود، پ  ين

در ايـن  . مالي اسـت  يها نندگان از صورتك آتي براي استفاده ياتينقدي عمل يها ريانج

 ـنقـدي عمل  يها راستا افراد به دنبال كيفيت سودي هستند كه بتوانند جريان آتـي را   ياتي

توسط واحد تجاري از كيفيـت بـالايي    شده گزارشبرآورد نمايند و در صورتي كه سود 
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  . كنند يگيري از آن استفاده م براي تصميمبرخوردار باشد افراد بيشتري 

 ـ يبنابرا  ـيب شين در تحقيق حاضر اثر مديريت سود بر دقـت پ نقـدي   يهـا  جريـان  ين

  . باشد، مدنظر قرار گرفته است يي از كيفيت سود م اريآتي كه خود مع ياتيعمل

طلبانـه باشـد باعـث     فرصـت  يكـار  دسـت مديريت سود در صورتي كه هدف از آن 

همچنين مـديريت سـود   . گردد يآتي م ياتينقدي عمل يها بيني جريان شكاهش دقت پي

مالي  يها نندگان گزارشك در صورتي كه هدف از آن انتقال اطلاعات محرمانه به استفاده

  . گردد يآتي م ياتينقدي عمل يها بيني جريان باشد باعث افزايش دقت پيش

ه دنبال يـافتن پاسـخ بـراي    اصلي كه اين تحقيق ب  پرسش ذكرشدهبا توجه به مطالب 

  :باشد، به صورت زير است يآن م

 ـنقـدي عمل  يهـا  بيني جريان بر دقت پيش يريتأثمديريت سود چه  - آتـي   ياتي

  دارد؟

  قينه تحقيشيپ -3

  يداخل قاتيتحق

 ـاخت ينقـش اقـلام تعهـد    يبه بررس) 1384( ارانكو هم يخيمشا ت يريدر مـد  ياري

ن پژوهش يهدف ا. وراق بهادار تهران پرداختنددر بورس ا شده رفتهيپذ يها تكسود شر

ق ي ـج تحقينتـا . سـود هسـتند   يكـار  دستران به دنبال يه چرا مدكن مطلب است يفهم ا

در . ت سـود اعمـال شـده اسـت    يريمد موردمطالعه يها تكه در شركاز آن است  يكحا

رد كانگر عمليه بكات ياهش وجوه نقد حاصل از عملكها به هنگام  تكت شريريواقع مد

ش سـود از  ين موضوع اقدام بـه افـزا  يبوده است به منظور جبران ا يف واحد تجاريضع

  . نندك يم يارياخت يق اقلام تعهديطر

در  شـده  رفتهيپذ يها تكت سود در شريريمد يبه بررس) 1384( ارانكنوروش و هم

 در بـزرگ  يهـا  تكشـر  هك ـ دهد يم پژوهش نشان نيا يها افتهي. بورس تهران پرداختند

 يبـده  شيافـزا  بـا  تيريمـد  نيا اعمال زهيانگ و اند كردهسود  تيريمد به اقدام زين رانيا
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 اقـلام  از بـزرگ  يهـا  شـركت  رانيه مـد ك دهد يم نشان نيهمچن ها افتهي. شود يشتر ميب

 شـدن  بزرگتـر  بـا . نـد ينما يم ـ اسـتفاده  شـان يها شركت اتيمال ردنك مترك يبرا يتعهد

  . شد خواهد شتريب سودشان تيريمد به رانيمد ليها، تماتكشر

 يا هموارسـاز ي ـه آك ـن موضوع پرداختند يا يز به بررسين) 1387( گانيقت و رايحق

را درباره سـودها و   يسود جار يدهندگ يا آگاهيند ك يف ميسود اطلاعات سود را تحر

سـود   يه هموارسـاز ك ـق نشـان داد  ي ـن تحقيج اينتا. دهد ينده ارتقا ميآ يانات نقديجر

سود را  يداريسود پا ين هموارسازيف شود و همچنيود اطلاعات سود تحرش يباعث م

  . دهد يش نميافزا

بـورس   يهـا  تكسـود در شـر   يهموارساز يبه بررس) 1387( منش و عارف يمهران

ران يه مـد ك ـ ييهـا  تكات شريرا در مورد خصوص يق شواهدين تحقيا. تهران پرداختند

ج نشان ينتا. ندك يپردازند، فراهم م يسود م يسازبه هموار يآنها با استفاده از اقلام تعهد

بـا داشـتن    هموارسـاز  ري ـغ يهـا  تكسه با شريهموارساز در مقا يها تكه شركدهد  يم

فرصـت   تـر  بـزرگ  يارياخت يشتر و با دارا بودن اقلام تعهديزه بيتر، انگ فيرد ضعكعمل

  . سود دارند يجهت هموارساز يشتريب

ت ســود در يرينــوع مــد يق خــود بــه بررســيــقدر تح) 1387( يوهكــبهارمقــدم و 

ق با آزمـون  ين تحقيدر ا. در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند شده رفتهيپذ يها تكشر

ت يريطلبانـه بـودن عمـل مـد     ا فرصـت يارا ك، يآت يت سود و سودآوريرين مديرابطه ب

ت سود يريمد يالگو 5ق ين تحقين، در ايعلاوه بر ا. قرار گرفته است يموردبررسسود، 

) 1999( كياسـن ك ي، الگـو )1995( شده جونز ليتعد ي، الگو)1991( جونز يالگو يعني

جـونز   شده ليتعد يبه الگو شده اضافهالا ك يرات موجوديير تغيمتغ ين الگوهايو همچن

  . سه قرار گرفتنديمورد مقا كياسنكو 

را بـودن  اك ـت سـود بـه   يريه در بورس تهران مـد كانگر آن است يق بين تحقيج اينتا

ب ي ـه بـه ترت ك ـدهـد   ين الگوها نشان م ـيسه بيج مقاين در مورد نتايهمچن. ش دارديگرا
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 ـا يط اقتصـاد يبا توجه به مح ـ كياسنك يو الگو كياسنك شده ليتعد يالگو  يبـرا ران ي

ــدازه ــگ ان ــد يري ــود در مقايريم ــا يت س ــا س ــه ب ــايس ــه ير الگوه ــده ارائ ــدرت  ش از ق

 ـ  يالگـو  ييتوانـا . سـت برخـوردار ا  ياريبس ـ يننـدگ ك ينيب شيپ ن مـدل  يجـونز و همچن

 ـترد قابـل  يارياخت ريغو  ياريبه اخت يه درست اقلام تعهديجونز در تجز شده ليتعد  دي

 ـبه اخت ينادرست اقلام تعهد يبند جه احتمال طبقهياست و در نت  ـاخت ري ـغو  ياري  ياري

  . باشد يم

 ـ  ) 1388( ارانكنگرلويي و همكسعيد جبارزاده  ين هموارسـازي  به بررسـي ارتبـاط ب

ه بـين  ك ـ دهـد  مـي نتـايج تحقيـق نشـان    . هـا پرداختنـد   تكسود و درماندگي مـالي شـر  

ها در مرحله نهفتگي ارتباط معناداري وجـود   تكهموارسازي سود و درماندگي مالي شر

سري وجـه نقـد   كها در مرحله  تكاما بين هموارسازي سود و درماندگي مالي شر. ندارد

همچنـين بـين   . الي و تجاري ارتباط معناداري وجود داردو عدم قدرت پرداخت ديون م

ها در مرحلـه عـدم قـدرت پرداخـت ديـون       تكهموارسازي سود و درماندگي مالي شر

تـوان چنـين    پـس مـي  . ، ارتبـاط معنـاداري وجـود دارد   )امـل كدرمانـدگي مـالي   ( املك

شـان دادن  توانـد بهتـر ن   هاي انجام مديريت سـود مـي   ي از انگيزهكه يكرد كگيري  نتيجه

  . ها جهت حفظ خود در بازار سرمايه باشد تكوضعيت مالي شر

ره يات مـد ي ـو ه يگذاران نهاد هين سرمايرابطه ب يبه بررس) 1388( انيا و تفتين طالب

 گـذاران  هيسـرما  تي ـكدرصد مال نيب هك داد نشان يآمار جينتا. ت سود پرداختنديريبا مد

 و رهيمـد  اتي ـه موظف ريغ ياعضا تعداد و رهيمد اتيه ياعضا تيكمال ، درصدينهاد

 تي ـكمال درصـد  شيافـزا  هك ـ معنـا  نيبـد  .دارد وجـود  يرابطـه معنـادار   سود تيريمد

 موظـف  ري ـغ ياعضا تعداد و رهيمد اتيه ياعضا تيكمال ، درصدينهاد گذاران هيسرما

  . شود سود تيريمد اهشك باعث تواند يم رهيمد اتيه

بـر انتخـاب كيفيـت     مـؤثر ارزيـابي عوامـل   الگويي بـراي تعيـين و   ) 1388( نهندي

بـر كيفيـت    مـؤثر موضـوع تحقيـق تعيـين عوامـل     . گزارشگري مالي در ايران ارائه نمود

هاي نقدي عملياتي آتـي   بيني جريان در اين تحقيق دقت پيش. دباش ميگزارشگري مالي 
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ه به عنوان شاخص كيفيت گزارشگري مالي با استفاده از مدل بارث در نظـر گرفتـه شـد   

در اين تحقيق اثر متغيرهاي مسـتقل اهـرم مـالي، ميـزان رشـد، تمركـز مالكيـت،        . است

بـودن، رقابـت در بـازار     بر هيسرماساختار هيات مديره، اعضاي هيات مديره، صداقت، 

ازه شـركت،  انـد  كـاري مـديريت، كـارايي،    محصول شركت، حاشيه سودآوري، محافظـه 

بر روي كيفيت گزارشگري مالي مـورد   چرخه عملياتي، پيچيدگي محيط فعاليت شركت

كه كيفيت گزارشگري مالي با رقابـت در   دهد مينتايج تحقيق نشان . گيرد آزمون قرار مي

بودن فعاليت، چرخه عمليـاتي و   بر هيسرماازه، اند مديريت، يكار محافظهبازار محصول، 

ي مـديريت  پيچيدگي محيط فعاليت شركت از رابطه منفي و با حاشيه سودآوري و كاراي

  . داري برخوردار است شركت از رابطه مثبت معنا

 ـ  يدر بررس ـ) 1389( ومرام و محمدزاده سـالطه كين و  يتكت شـر ي ـمكن حايرابطـه ب

 يافك ـ يتكت شـر ي ـمكحا يه داراك ـ ييها تكشر) 1: هكت سود مشخص نمودند يريمد

 ياقـلام تعهـد  ) ف باشـند يا ضـع ي ـ يقـو  يتكت شـر ي ـمكحا يه داراكنيخواه ا( اند بوده

) 2افتـد   يمتر اتفاق م ـكت سود يريها مد تكشر گونه نيادر  يعنيدارند  يمترك يارياخت

 ييسـان توانـا  كيباشـند در سـطوح    يم ـ يافك ـ يتكت شـر يمكحا يه داراك ييها تكشر

 ـاخت ياقلام تعهد يز داراين يتكت شريمكحا بـا   يهـا  تكشـر ) 3هسـتند   يمتـر ك ياري

اقـلام   لزومـاً ، يقـو  يتكت شـر يمكحابا  يها تكف نسبت به شريضع يتكت شريمكحا

 ـفاكه ك ـانگر آن است يج بينتا يطوركل به. ندارند يشتريب يارياخت يتعهد ت ي ـمكت حاي

. دارد يت سـود ارتبـاط معنـادار   يريبـا مـد   يتكت شـر ي ـمكحا يينسبت به توانا يتكشر

از عوامـل   يك ـي يتكت شـر يمكت حايفاكه كن مطلب است يا يايج گويب نتايترت نيبد

  . ت سود استيريبر مد مؤثر  ندهنك نييتع

 ـرابطه وجه نقد حاصل از عمل« يبه بررس) 1390( بزاززاده و دهقان ت يريات و مـد ي

به عنوان  ياتين وجه نقد عمليق از رابطه بين تحقيدر ا. پرداختند» k-sآزمون مدل : سود

 ـاخت ي، مانده اقـلام تعهـد  يرد و اقلام تعهدكار سنجش عمليمع ه رات مانـد يي ـو تغ ياري
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ج حاصـل از  ينتـا . استفاده شده است) k-sده شده با استفاده از مدل يسنج( ياقلام تعهد

 ـ. شـود  يت سـود انجـام م ـ  يريثر پرتفوها، مـد كنشان داد در ا يآزمون همبستگ ن يهمچن

ل بـه  ي ـرد خوب ماكها با عمل تكه در مجموع شركدهد  يون نشان ميآزمون مدل رگرس

بـا وجـه    يت سود در پرتفوهـا يريزان مدياما م .اهش آن هستندك يسود برا يكار دست

ج نشـان  يگـر نتـا  يد ياز سـو . قـرار دارد  ينييمثبت در مجموع در سطح پـا  ياتينقد عمل

ش آن يافـزا  يسـود بـرا   يكار دستل به يف مايرد ضعكبا عمل ييها تكه شركدهند  يم

  . هستند

  يقات خارجيتحق

. فشاء و مديريت سود پرداختندن كيفيت ايرابطه ب يبه بررس) 2001( 1جرالد و جيان

ــرا ــدازه يب ــگ ان ــديريت    يري ــق و م ــق ارزشــيابي انجمــن تحقي ــت افشــاء از طري كيفي

اسـتفاده شـده   ) 1995( جـونز  شـده  ليتعـد گذاري و براي مديريت سود از مدل  سرمايه

د كه بين كيفيت افشـاء و مـديريت سـود رابطـه     باش مينتايج تحقيق به اين شرح . است

به اين معني كه هر چه مديران كمتر هموارسازي سـود  . وجود دارد يا هملاحظ قابلمنفي 

ايـن نتيجـه   . بـرعكس  طور بهدهند تمايل بيشتري به افشاء اطلاعات دارند و  را انجام مي

  . باشد يمطلبانه  منافع فرصت يسود برا تيريهدف از انجام مد كه دهد مينشان 

 تيريمـد  ينيب شيپ 2000 تا 1971 يزمان دوره در) 2002( 2همكاران و چاردسونير

 ـا در. نمودند يبررس را سود مجدد اظهار حالت در سود  ـب قي ـتحق ني كـه   شـود  يم ـ اني

 كـه  باشـند  يم ييها شركت كنند ياظهار م مجدداًرا  انيكه صورت سود و ز ييها شركت

 سـود  هيسرما بازار فشار نيهمچن و شانيقراردادها ليدل به و دارند را ييبالا يبده سطح

 ـ بـا  را خـود  سود كه كنند يم يسع ها شركت گونه نيا. دهند يم نشان متورم را خود  كي

 ژهي ـو بـه  يتعهـد  اقـلام  ياجزا قيطر از يكار دست نيا و كنند يكار دست مثبت رشد

 ـا هيسـرما  بازار به شده داده شنهاديپ. رديگ يم صورت يگذار هيسرما و ياتيعمل  اسـت  ني

                                                 
1. Jerald & Jian 
2. Richardson et. al.  

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  151. . . . . .  . . . . . . . . . . . . . هاي نقدي عملياتي آتي بيني جريان تاثير مديريت سود بر دقت پيش

 

  . كنند ملاحظه سود تيريمد صيتشخ جهت دقت با را يمال يها صورت كه

 از يريجلوگ در يابرسحس تهيكم و رهيمد اتيه نقش يبررس به)2003( 1گرانيوديز

 انك ـام راي ـشـدند، ز  زك ـمتمر يجـار  يارياخت يتعهد اقلام بر و سود پرداختند تيريمد

 نسـبت  هك ـ داد نشـان  قي ـتحق نيا جينتا. است تر آسان رانيمد يبرا اقلام نيا يكار دست

  . دارد وسكمع رابطه يارياخت يتعهد اقلام مستقل با موظف ريغ رانيمد

در . س پرداختنـد يشور انگلكت سود در يريمد يبه بررس) 2005( 2ارانكسنل و هميپ

 يتـه حسابرس ـ يمكو  موظـف  ري ـغران يره بر نقـش مـد  يات مديپژوهش آنها در بحث ه

بـا احتمـال    موظـف  ري ـغ رانيه تعـداد مـد  كن بود يا ها آنج پژوهش ينتا. ديز گردكتمر

 ـان ي ـز يبه منظور اجتناب از گزارشگر يرعاديغ يت اقلام تعهديريمد اهش سـود  ك ـا ي

 . وس داردكرابطه مع

سـود   يا هموارسـاز يه آكن موضوع پرداختند يا يبه بررس) 2006( 3تاكر و زارويين

را دربـاره سـودها و    يسـود جـار   يدهنـدگ  يا آگـاه يند ك يف مياطلاعات سود را تحر

ار عمـل  ي ـه اختك ـدهـد   يق نشـان م ـ ين تحقيج اينتا. دهد ينده ارتقا ميآ يانات نقديجر

انـات  يرا دربـاره سـودها و جر   يشـتر يتواند اطلاعـات ب  يم يمال يران در گزارشگريمد

ق نشـان  ي ـج تحقيسـود نتـا   يداري ـن در مورد آزمـون پا يهمچن. ديار نماكآش يآت ينقد

 ـبا توجه بـه ا . دهد يش ميا افزاسود ر يداريسود پا يه هموارسازكدهد  يم  ـه اك ـن ي ن ي

باشد، امـا   يم) در بالا شده مطرح( گانيقت و احسان رايد حقيق حميق مشابه با تحقيتحق

سـود در   يه هموارسـاز ك ـرد ك يريگ جهين نتيتوان چن ين ميبنابرا. ر استيج آنها مغاينتا

ف اطلاعات انجام يشتر به قصد تحريا بكيبورس اوراق بهادار تهران برخلاف بورس آمر

  . شود يم

                                                 
1. xie & et al 
2. peasnell 
3. Tucker & Zarowin 
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 ـ  يبه بررس) 2008( 1ويشنان و يركوارمايس  ـفيكو  يتكت شـر ي ـمكن حايارتبـاط ب ت ي

ت ي ـمكحا ييگـرفتن توانـا   در نظـر ه بدون كافتند يجه دست ين نتيسود پرداختند و به ا

ه در گذشته نسـبت بـه   كشتر است يب ييها تكشر يبرا يمال يت گزارشگريفيك يتكشر

ن يچن ـ يبـرا  يمال يت گزارشگريفيكن يهمچن. اند گرفته يشيصنعت پموجود در  يرقبا

  . شتر استيب يتكت شريمكنترل توان نظام حاكپس از  ييها تكشر

 دادنـد  انجـام  ين ـيچ يها تكشر نيدر ب هك يقيتحق در )2008( 2ارانكهم و نورونها

 عبـارت  بـه . دارد رابطـه  رانيمـد  پاداش و زهيانگ با تكشر ياتيعمل ردكعمل هك افتنديدر

 رانيمـد  توسـط  سود تيريمد يبرا زشيعامل انگ نيمهمتر هيسرما بازار يفشارها گريد

  . است

 و انعطـاف  از يراهبـرد  ران بـه صـورت  يافتنـد مـد  يدر) 2009( 3قـوش و اولسـون  

 ـ آنهـا  بـه  يحسـابدار  طيمح هك يحسابدار يتعهد به اقلام نسبت اراتياخت  در دهـد  يم

ت يماه به بسته رانيمد هك افتنديدر نيهمچن آنها. نندكيم استفاده سود يهموارساز جهت

 ـ از سـود  انتقال با يتعهد اقلام از يراهبرد ت، بصورتكشر اتيعمل  دوره بـه  دوره كي

  . نندكيم استفاده سود اهش نوساناتك يبرا گريد

ان ي ـه چقدر جركن موضوع پرداختند يا يبه بررس يدر پژوهش) 2009( 4ايكنا و تاير

ه ك ـن اسـت  ي ـن مطالعه فرض بـر ا يدر ا. ت سود مربوط استيريزاد به مدآزاد ما ينقد

در  يبرخوردارند شـدت عمـل خـوب    ييآزاد بالا يان نقديه از جرك ييها تكران شريمد

برخوردار باشـد   يشترياز استقلال ب يته حسابرسيمكهر چند . ت سود دارنديرياداره مد

بـر   مؤثرنظارت  كيمستقل  يحسابرسته يمك. افتد يرر اتفاق نمكت سود به طور ميريمد

ان ين جريب يه رابطه مثبتكانتظار دارد  ين بررسيا. ندك يت سود فراهم ميريمد يها هيرو

ل شده اسـت، بـه   يمستقل تعد يته حسابرسيمكله يه به وسكت سود يريآزاد و مد ينقد

در  ياز بـورس مـالز   يات اصليست شده در هيت لكشر 155نمونه از  كي. دست آورد

                                                 
1. Sivaramakrishnan & Yu 
2. Noronha et. al 
3. Ghosh & Olsen 
4. Rina & Takiah 
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 ـيب شيمطابق با پ يشواهد تجرب ين بررسيا. ار گرفته شده استكبه  2001ال س همـه   ين

مسـتقل بـه    يتـه حسابرس ـ يمكه كدهد  ينشان م ين بررسيا. آورد يها به دست م هيفرض

ت يريات مـد ي ـند درآمـد عمل ك يم كمكآزاد هستند  يان نقديجر يه داراك ييها تكشر

  . اهش بدهندكش را يسود رو به افزا

ت سـود در  يريو مد يتكت شريمكن حايرابطه ب يبه بررس) 2012( 1ارانكو هم عابد

 يتكت شـر يمكحا يها زميانكن ميه از بكدهد  يج نشان مينتا. پرداختند ياردن يها تكشر

 تنها انـدازه ) يت داخليكره، درصد ماليمد  اتيازه هاند ره،يات مديه موظف ريغ ياعضا(

ق ي ـن تحقي ـج ايالبتـه نتـا  . باشـد  يت سود م ـيريبا مد يرابطه معنادار يره دارايات مديه

 ـپ يتكت شـر ي ـمكحا يهـا  زميانك ـهـا از م  تكاز شـر  يه بخش ـك ـند ك يمشخص م  يروي

  . نندك ينم

  تحقيق  فرضيه -4

به جـز  ) قينه تحقيشيدر پ شده مطرح( رانيقات انجام شده در ايج تحقيبا توجه به نتا

ه ك ـتوان گفت  يت سود، ميريانجام مد نه هدف ازيدر زم يوهكبهارمقدم و  يق آقايتحق

ق در جهـت  ي ـه تحقين فرض ـيبنابرا. شود يطلبانه انجام م ت سود در جهت فرصتيريمد

  :باشد ين موضوع مياثبات ا

سـود   يآتي از طريـق اجـزا   ياتينقدي عمل يها جريان ينيب شيمديريت سود، دقت پ

  . )ستطلبانه ا ت سود از نوع فرصتيريمد( دهد ياهش مكرا  ياتيعمل

  جامعه و نمونه آماري تحقيق -5

 يهـا  ادداشـت يو  يمـال  يهـا  ساله براساس صورت 10 يدوره زمان كيدوره مطالعه 

آزمـون   يه بـرا ك ـن موضـوع  يالبته با توجه به ا. باشد يم 1389تا  1380 يها همراه سال

                                                 
1. Abed & et al 
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 ـاز است ين t-1نسبت به سال  tرات سال ييق به محاسبه تغيتحق يها مدل يبرخ ه ك ـنيا اي

شـود،   يده م ـيسـنج  t+1با سال  tسال  يرهاياستفاده شده، روابط متغ يها مدل يدر برخ

نيـز ايـن اسـت كـه      1380دليل انتخاب سال . سال است 8ق محدود به يدوره تحق عملاً

  . الاجرا گرديد لازم 1380استانداردهاي حسابداري از سال 

وراق بهـادار تهـران   در بـورس ا  شـده  رفتـه يپذهـاي   جامعه آماري متشكل از شركت

  :هايي است كه مجموعه شرايط زير را داشته باشند باشد و نمونه آماري شامل شركت يم

  . در بورس تهران حضور داشته باشند 1389تا  1380ها از سال  شركت .1

مالي و بيمه نباشند زيرا در اين گونـه   يها گري گذاري و واسطه ها سرمايه شركت .2

گيرد و بيشتر  يق اقلام تعهدي اختياري كمتر صورت مسود از طري يكار دستها  شركت

  . گيرد يموجود صورت م هاي روشها و ساير  گذاري از طريق فروش سرمايه

معاملاتشان دچار وقفـه نشـده باشـد و     1389الي  1380هاي  ها در طول سال شركت .3

 ـدر ا. هاي مـذكور در بـورس فعـال باشـد     سهام آنها در طول سال  ييهـا  تكق شـر ي ـن تحقي

  . رديگيروز قرار م0≥يوقفه معاملات>ماه6آنها در بازه  يه وقفه معاملاتكانتخاب شده است 

  . باشد 29/12هايي كه پايان سال مالي آنها منتهي به  شركت .4

  . تغيير سال مالي نداده باشند 1389الي  1380 يها هايي كه طي سال شركت .5

توضـيحي   ياه ـ مالي حسابرسـي شـده و يادداشـت    يها هايي كه صورت شركت .6

  . مربوط به آنها در دسترس باشد

رفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    يپذ يها تكپس از اعمال موارد بالا در شر

ور را دارد امـا در  كط مـذ يت پـارس خـودرو تمـام شـرا    كشـر . ت به دست آمدكشر 69

 ـ   1381و  1380 يها سال هـا   ه دورهي ـدر بق يسهام آن در بورس معامله نشـده اسـت ول

ز بـه  ي ـت نكن شـر يا. باشد يروز م 0≥يوقفه معاملات>ماه3آن به صورت  يفه معاملاتوق

  . باشد يت مكشر 70ق شامل يب نمونه تحقين ترتيبد. اضافه شد ينمونه آمار
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  قيتحق يرهايمتغ -6

  1يتعهد اقلام

رد گـردش وجـوه   كيتر از رو قيدق يا رد ترازنامهكيق روياز طر يمحاسبه اقلام تعهد

 يت در بـه دسـت آوردن حصـه جـار    يل محـدود يق به دلين تحقياما در ا. اشدب ينقد م

محاسـبه اقـلام    يبلندمدت از روش مبتني بر صورت گردش وجوه نقـد بـرا   يها يبده

  . استفاده شده است يتعهد

 يا ترازنامه كرديرواقلام تعهدي طبق )= جاري يها دارايي ∆-تغييرات وجوه نقد(

   -)جاري يها بدهي ∆-بلندمدت يها ي بدهيحصه جار ∆ ( -هزينه استهلاك

  رد گردش وجوه نقديكطبق رو ياقلام تعهد) =سود خالص -)ثابت يها ييدارا 

  حاصل از فروش ) انيز( سود+ ها يگذار هيسرماحاصل از فروش ) انيز( سود( (

  - )ياتيعمل يانات نقديجر) + يافتيسود سهام در) +يپرداخت( يافتيبهره در - يات پرداختيمال( 

  سود مديريت يريگ اندازه يبرا مورداستفاده يها مدل -6-1

ه اسـتفاده  يجهت آزمون فرض يشده جونز، مدل ليو مدل تعد كياسنكن دو مدل ياز ب

شـتر  يب (R2( مسـتقل آن  يرهـا ير وابسـته توسـط متغ  ي ـن متغيـي ه قـدرت تب كشده است 

ت سـود از مـدل   يريدم ـ يري ـگ انـدازه  يبراج حاصله، يبا توجه به نتا. است آمده دست به

  . استفاده شده است كياسنك

نـوع   يبررس«تحت عنوان  يوهكق انجام شده توسط بهارمقدم و ين طبق تحقيهمچن

تـوان از   يم ـ» رفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران  يپذ يها تكت سود در شريريمد

ن ه بـا جامعـه بـورس تهـرا    ك ـت سود يريمد يريگ ازهاند مدل كيبه عنوان  كياسنكمدل 

  . باشد، استفاده نمود يسازگار م

                                                 
1. Accruals 
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  ) 1999( 1كياسنك مدل -6-1-1

ر ي ـن مدل از متغيه در اكن است يجونز در ا شده ليتعدبا مدل  كياسنكتفاوت مدل 

مـدل  . ر مستقل اسـتفاده شـده اسـت   يهم به عنوان متغ ياتيعمل يانات نقدير در جرييتغ

  :باشد يم 1طبق رابطه  كياسنك

  :كه در آن

∆REVt : درآمد سالt  منهاي درآمد سالt-1  

∆ARi,t :هاي دريـافتني در سـال    خالص حسابt    يهـا  منهـاي خـالص حسـاب 

  t-1دريافتني در سال 

: PPEt ،سال  و تجهيزات در آلات نيماشارزش ناخالص اموالt  

At-1 :دوره  يها ييداراt-1  

∆CFOit : جريانات نقدي عملياتي سالt سـال   ياتيعمل يانات نقديجر يمنهاt-

1  

 ـجر ينيب شيدقت پ يريگ اندازه يبرا مورداستفاده  مدل -6-2  ينقـد  يهـا  اني

  يآت ياتيعمل

  )2001( 2ديگران و بارث مدل -6-2-1

از پسـماندهاي معادلـه رگرسـيون     ميزان دقت به صـورت تجربـي،   يريگ اندازه يبرا

دهنـده سـود دوره    با استفاده از اجـزاي تشـكيل   ينقدي عملياتي آت يها بيني جريان پيش

 ـ  يريگ اندازه يمبنادر اين تحقيق . شود يگذشته استفاده م  ـيب شيدقـت پ  يهـا  اني ـجر ين

 2رابطـه   يپسـماندهاي بـه دسـت آمـده از بـرآورد مـدل رگرسـيون        يآت ياتيعمل ينقد

  : اشدب يم

                                                 
1. Kasznik 
2. Barth et. al 

 )1(  TAit/At-1 =α0 (1/At-1)+ α1[ (∆REVit-∆ARi,t)/ At-1]+ α2 
(PPEit/At-1)+ α3 (∆CFOit/ At-1) + eit 
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  :كه در آن

CFOi,t:  جريان نقدي حاصل از عمليات براي شركتi  درسالt  

∆ARi,t : دريافتني يها حسابتغيير در  

∆INVi,t : ها يموجودتغيير در  

∆APi,t :معوق يها ني و بدهيپرداخت يها تغيير در حساب  

DEPRi,t :ثابت مشهود و نامشهود يها هزينه استهلاك دارايي  

OTHERi,t : شود يمحاسبه م 3خالص ساير اقلام تعهدي كه طبق رابطه :  

OPi,t :سود عملياتي  

 εi,t :نگين صفر و واريانس ثابت باشدشود داراي ميا يمقدار خطا كه فرض م.   

  . شوند يدوره قبل ارائه م يها ييل داراكاز  يون به صورت نسبتيرگرس يرهايتمام متغ

 قـدر مطلـق  ، يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ يريگ اندازه يتجربمعيار 

 نقـدي  يهـا  اين پسماندها عدم ارتبـاط جريـان  . باشد يم │RES= │ei,tپسماندها يعني 

پسـماندها   قـدر انـدازه  هر . كند يعملياتي آينده با سودهاي عملياتي جاري را منعكس م

 ـيب شيكمتر باشد، نشانگر دقت پ اگـر  . باشـد  يم ـ يآت ـ ياتي ـعمل ينقـد  يهـا  اني ـجر ين

نقدي عملياتي آينده و سود عملياتي جاري، مساوي و  يها پسماندهاي رابطه بين جريان

برابـر بـا يـك و     يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيپ يا كمتر از ميانه آنها باشد دقت

  )158، ص 1388، ينهند( . شود يمتر باشد، برابر با صفر در نظر گرفته مكاگر 

  :باشد يرابطه رياضي اين شاخص به صورت زير م
  يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ= 1اگر │ei,t│≥ها  شركت │et│ميانه 

  يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ= 0اگر  │ei,t│<ها  شركت │et│ميانه 

از  يآت ـ ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ يريگ اندازه يبراق حاضر يدر تحق

 )2(  CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t +β2∆ARi,t + β3∆INVi,t + 
β4∆APi,t+ β5DEPRi,t+ β6OTHERi,t+εi,t 

 )3(  OPi,t- (CFOi,t + ∆ARi,t + ∆INVi,t - ∆APi,t - DEPRi,t) 
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در واقـع از  . شـود  يل قرار گرفته است، استفاده ميمورد تعد 4ه طبق رابطه كمدل بارث 

  . سر شده استك كنه استهلايهز ياتيعمل يانات نقديجر

  متغير كنترلي -6-3

  : 1ازهاند -6-3-1

ايـن متغيـر   . باشـد  يشركت م يها ييمجموع دارا ياندازه لگاريتم طبيعي ارزش دفتر

  :شود يم يريگ اندازه5به صورت رابطه 

  

  قيتحق يها افتهي -7

  ت سوديريمد يريگ ازهاند يها برآورد مدل -7-1

جـونز   شده ليتعد يونيج حاصل از برآورد مدل رگرسي، با توجه به نتا1طبق جدول 

 ـبه دل كياسنكه مدل كشود  يمشخص م كياسنكو  شـتر  ين بيـي ل دارا بـودن قـدرت تب  ي

درصـد نسـبت بـه مـدل      7/30بـه مقـدار   ) R2 ( مسـتقل  يرهاير وابسته توسط متغيمتغ

. باشـد  يتـر م ـ  ق مناسبيه تحقيدرصد جهت آزمون فرض 7/4جونز به مقدار  شده ليتعد

 ازحاصـل   يها ماندهين باقيه بكدهد  ين واتسون در دو مدل نشان مين آماره دوربيهمچن

وجـود   يارتبـاط  كياسنك يونين مدل رگرسيل شده جونز و همچنيتعد يونيمدل رگرس

  . دندار

  

                                                 
1. Size 

 )4(  CFOi,t+1= α0 + β1 (CFOi,t- DEPRi,t) +β2∆ARi,t + 
β3∆INVi,t + β4∆APi,t+ β 5DEPR + β6OTHERi,t+εi,t 

 )5(  SIZE: LN (Ai,t) 
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  ها خلاصه مدل -1جدول

R  مدل
2  R

  ن واتسونيدورب  شده ليتعد2

  1.630  0.042  0.047  شده جونز ليمدل تعد

  1.159  0.302  0.307  كياسنكمدل 

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

   يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ يريگ ازهاند  برآورد مدل -7-2

ل شده بـارث  يتعد يونيرگرس  از برآورد مدل ج حاصلي، با توجه به نتا2طبق جدول 

ر ي ـرات متغيي ـدرصـد از تغ  59ن يـي مستقل مدل قدرت تب يرهايه متغكشود  يمشخص م

 ـ. باشـند  يوابسته را دارا م ـ  ـ يهمچن  ـك ـدهـد   ين واتسـون نشـان م ـ  ين آمـاره دورب ن يه ب

  . وجود ندارد يحاصل از مدل ارتباط يها ماندهيباق
  

  خلاصه مدل -2جدول

R  مدل
2  R

  ن واتسونيدورب  شده ليتعد 2

  2.161  0.585  0.589  شده بارث ليمدل تعد

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

  قيه تحقيآزمون فرض -7-3

  يونيرگرس مدل -7-3-1

 ـاز طر يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيت سود، دقت پيريمد سـود   يق اجـزا ي

  . )استطلبانه  ت سود از نوع فرصتيريمد( دهد ياهش مكرا  ياتيعمل

بالا باشد، دقت برابر بـا   يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيه دقت پك يدر صورت

ن باشـد، دقـت   ييپـا  يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيه دقت پك يو در صورت كي

اسـت و  ) يمجاز( ير وابسته دوحالتيه متغكاز آنجا . شود يبرابر با صفر در نظر گرفته م
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  . شود ياستفاده م كيون لجستيستند از روش رگرسه يمكمستقل  يرهايمتغ

معنـادار و  ( 009/0ت سود برابر با يريمد يبرا يدار ي، مقدار سطح معن3طبق جدول 

مقدار ثابـت برابـر بـا     يو برا) معنادار و مثبت( 02/0ت برابر با كشر اندازه يبرا، )يمنف

  . به دست آمده است) يمعنادار و منف( 048/0

ش يه با افزاكرد كان ين بيتوان چن ي، م3جدول  EXP (B)به ستون ن با توجه يهمچن

 ـ   يريواحد مد كي برابـر   042/0دقـت بـودن    يت سود شانس بادقت بـودن نسـبت بـه ب

 ـ  كشر واحد اندازه كيش ين با افزايهمچن. باشد يم دقـت   يت، شانس بادقت بـودن بـه ب

  . باشد يبرابر م 15/1بودن 

 مستقل يرهايمتغ يب و سطح معناداريضرا -3جدول

 EXP (B)  يسطح معنادار  WALDآماره   ر مستقليب متغيضر  ر مستقليمتغ

  0.042  0.009  6.766  -3.165  ت سوديريمد

  1.150  0.020  5.406  0.139  تكاندازه شر

  0.203  0.048  3.924  -1.593  مقدار ثابت

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

 ـب% 95نـان  يبـا اطم تـوان   يه م ـيج حاصل از آزمون فرضيبا توجه به نتا ه ك ـرد ك ـان ي

 ـاز طر يآت ـ ياتي ـعمل ينقد يها انيجر ينيب شيت سود و دقت پيريمد سـود   يق اجـزا ي

 ـيب شياهش دقـت پ ـ كت سود باعث يريمد يعنيدارند؛  يرابطه معنادار و منف ياتيعمل  ين

. )طلبانـه اسـت   ت سـود از نـوع فرصـت   يريمـد ( شود يم يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر

 يق اجـزا ياز طر يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيت و دقت پكشر هانداز نيهمچن

ت بزرگتـر باشـد،   كشـر  چـه انـدازه  هر  يعنيرابطه معنادار و مثبت دارند؛  ياتيسود عمل

  . ابدي يش ميافزا يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ

   دقت يب و دقت با يها تكشر از گروه دو در ها داده عيتوز بودن نرمال آزمون -7-3-2

ع ي ـسـت ابتـدا نرمـال بـودن توز    يبا يهـا م ـ  ن نمونـه يانگيسه ميانجام آزمون مقا يبرا

 ـانجـام آزمـون توز   يبـرا . شـود  يق بررسيتحق يها داده ق از آزمـون  ي ـتحق يهـا  ع دادهي
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  . رنوف استفاده شده استياسم -ولموگروف ك

است  000/0برابر با  z يدار يه سطح معنكدقت از آنجا  ي، در جامعه ب4طبق جدول 

 يروي ـع نرمـال پ ي ـهـا از توز  ن دادهيباشـد بنـابرا   يم ـ 05/0متـر از سـطح   كن مقدار يو ا

  . نندك ينم

 ـ ك ـدقت از آنجا  ، در جامعه با4ن طبق جدول يهمچن برابـر بـا    z يدار يه سـطح معن

 ع نرمـال ي ـهـا از توز  ن دادهيباشد بنابرا يم 05/0متر از سطح كن مقدار ياست و ا 000/0

  . نندك ينم يرويپ

  ها در دو جامعه ص نرمال بودن دادهيج حاصل از آزمون تشخينتا -4جدول

  يسطح معنادار Zآماره   جامعه

  0.000  2.083  دقت يب

  0.000  2.549  بادقت

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

 و بادقـت  يهـا  تكشـر  از گـروه  دو در سـود  تيريمـد  نيانگيم مقدار سهيمقا -7-3-3

   دقت يب

ن دو گـروه  يانگي ـسـه م يم از آزمـون مقا يتـوان  ين دو گروه مستقل م ـيسه بيمقا يبرا

 ـك ييها تكشر يت سود برايرين مديانگيمقدار م يعني. ميياستفاده نما  ـيب شيه دقت پ  ين

 يت سود بـرا يرين مديانگيباشد با مقدار م يدر آنها بالا م يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر

باشـد،   ين م ـييدر آنهـا پـا   يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيه دقت پك ييها تكشر

  . گردد يسه ميمقا

 ـناپارامتر يهـا  سـت از آزمـون  يبا ينند مك ينم يرويع نرمال پيها از توز چون داده  كي

 ـيرين مديانگيسه ميجهت مقا در . دقـت اسـتفاده شـود    يت سود در دو جامعه بادقت و ب

 ـپارامتر( tق در صـورت نرمـال نبـودن هـم از آزمـون      ي ـن تحقيا و هـم از آزمـون   ) كي

  . شود يها استفاده م ن نمونهيانگيسه ميجهت مقا) كيناپارامتر( يوتن ومني
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  t آزمون -7-3-3-1

رد در يها انجام گ انسيوار يها لازم است آزمون همسان نيانگيم يقبل از آزمون برابر

 ـها انجام گرفته اسـت ا  انسيوار يابتدا آزمون همسان 6جدول  اسـتفاده از   ن آزمـون بـا  ي

باشـد   05/0متـر از  كآزمـون   ياگر مقدار سـطح معنـادار  ( آزمون لون انجام گرفته است

 يو بعـد از آزمـون همسـان   ) گـردد  يصورت رد نم نير ايرد شده و در غ يفرض همسان

 ين تحت همسـان يانگيم يآزمون برابر( . گردد ين انجام ميانگيم يانس آزمون برابريوار

  )انس انجام گرفته استيروا يانس و ناهمسانيوار
ت سود در دو جامعهيرين مديانگيسه ميمقا -5جدول  

  جامعه  نيانگيم

  دقت يب  0.0887

  بادقت  0.0718

  پژوهشگر يها افتهي: منبع*              

 ت سود در دو جامعهيرين مديانگيسه ميج حاصل از آزمون مقاينتا -6جدول

 يهمسان يجهت بررس tآزمون 

  نيانگيم

 يون جهت بررسآزمون ل

   انسيوار يهمسان

 fآماره   يسطح معنادار tآماره   يسطح معنادار

0.007  2.722  
0.069 3.319  

  انسيوار يفرض همسان

  انسيوار يفرض ناهمسان  2.722  0.007

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

 

باشـد   يم 069/0انس برابر با يوار يآزمون همسان ي، مقدار احتمال برا6طبق جدول 

انس مقـدار سـطح   يوار ين تحت همسانيباشد بنابرا ير همسان مين متغيانس ايوار يعني

ن يانگيم يعنيباشد  يق ميه تحقيه نشانگر قبول فرضكباشد  يم 007/0برابر با  t يمعنادار

طبـق  . باشـد  يدقت با هم برابر نم ـ يبادقت و ب يها تكت سود در دو گروه از شريريمد

بادقـت   يهـا  تكشـتر از شـر  يدقت ب يب يها تكد در شرت سويرين مديانگي، م5جدول 
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  . باشد يم

  يوتن من -وي آزمون -7-3-3-2

 05/0متـر از  كه ك ـباشـد   يم ـ 004/0برابر با  z ي، مقدار سطح معنادار8طبق جدول 

ت سـود دو گـروه از   يرين مديانگيم يعنيشود؛  يرفته ميق پذيه تحقين فرضيبنابرا. است

 ـ، م7طبـق جـدول   . باشـد  يا هم برابر نمدقت ب يبادقت و ب يها تكشر ت يرين مـد يانگي

بادقـت   يهـا  تكت سـود در شـر  يرين مـد يانگي ـشتر از ميدقت ب يب يها تكسود در شر

  . باشد يم
  ت سود در دو جامعهيرين مديانگيسه ميمقا -7جدول

  نيانگيم  جامعه

  300.29  دقت يب

  260.71  بادقت

  پژوهشگر يها افتهي: منبع*             

  

  ت سود در دو جامعهيرين مديانگيسه ميج حاصل از آزمون مقاينتا -8دولج

  ت سوديريمد
  يسطح معنادار Zآماره 

2.894-  0.004  

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 

  

ت يرين مـد يانگي ـه مك ـرد كان يب% 95نان يتوان با اطم ين آزمون ميج ايبا توجه به نتا

ت سـود  يرين مديانگيم. باشد يبرابر نمدقت  يب يها تكبادقت و شر يها تكسود در شر

ت سـود باعـث   يريمد يعنيباشد؛  يبادقت م يها تكشتر از شريدقت ب يب يها تكدر شر

  . شود يم يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شياهش دقت پك
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  قيه تحقيج آزمون فرضينتا -7-4

  يونيق با استفاده از آزمون رگرسيه تحقيج آزمون فرضينتا -9جدول

آماره   آزمون  هيفرض

WALD 

سطح 

 يمعنادار

جه ينت

  هيفرض
  ليتحل

ت سود، دقت يريمد

 ينقد يها انيجر ينيب شيپ

ق ياز طر يآت ياتيعمل

را  ياتيسود عمل ياجزا

  دهد ياهش مك

 ياك

  مربع
  عدم رد  0.009  6.766

ت سود يريمد

  طلبانه است فرصت

  پژوهشگر يها افتهي  :منبع* 

  ق با استفاده از يه تحقيج آزمون فرضينتا -10جدول

 ت سود در دو جامعهيرين مديانگيسه ميآزمون مقا

  آزمون  هيفرض
سطح  tآماره 

  يمعنادار

جه ينت

  هيفرض
  ليتحل

 zآماره 

ت سود، دقت يريمد

 يها انيجر ينيب شيپ

از  يآت ياتيعمل ينقد

سود  يق اجزايطر

اهش كرا  ياتيعمل

  دهد يم

  عدم رد  t 2.722  0.007  كيپارامتر

 ت سوديريمد

طلبانه  فرصت

  است

  عدم رد  0.004  -2.894  يوتن من-وي  كيناپارامتر

 ت سوديريمد

طلبانه  فرصت

  است

  پژوهشگر يها افتهي: منبع* 
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   يريگ جهينت -8

 يبنـد  ن خلاصـه يتوان چن يق ميه تحقيج به دست آمده از آزمون فرضيبا توجه به نتا

اهش دقت كرد باعث يگ يصورت م يق اقلام تعهديت سود از طريريه مدك ينمود؛ زمان

ت سـود  يريهـدف از انجـام مـد    يعن ـيشود  يم يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيپ

 ـبه سـمت تحر  يريگ جهت  ـا. طلبانـه دارد  و منـافع فرصـت   يمـال  يهـا  ف گـزارش ي ن ي

  :ر انجام شده استيز يها ج آزمونيبا توجه به نتا يريگ جهينت

 ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيسود و دقت پت يرين مديدر آزمون وجود رابطه ب

 يرابطـه معنـادار و منف ـ   يه داراك ـمشـخص شـد    ياتي ـسـود عمل  يق اجـزا ياز طر يآت

  . باشند يم

دقت  يب يها تكت سود در دو گروه از شريرين مديانگيسه مين در آزمون مقايهمچن

سـود   ياجـزا  قياز طر يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيو بادقت طبق مدل دقت پ

 ـ يهـا  تكت سـود در شـر  يرين مـد يانگي ـه مكمشخص شد  ياتيعمل شـتر از  يدقـت ب  يب

  . باشد يبادقت م يها تكشر

جهـت انتقـال   ( ت سوديريران درباره هدف از انجام مديقات انجام شده در ايدر تحق

شـتر  يب) طلبانـه  و منافع فرصـت  يمال يها ف گزارشيا به جهت تحرياطلاعات محرمانه 

قـات  يجـه تحق ينت. باشـد  يطلبانـه م ـ  و منافع فرصـت  يمال يها ف گزارشير تحربه منظو

شـتر  يت سـود ب يريه هدف از انجام مدكدهد  يز نشان مين يغرب يشورهاكانجام شده در 

رسـد در   يباشد اما به نظر م يطلبانه م و منافع فرصت يمال يها ف گزارشيبه منظور تحر

ن و ين قـوان يو همچن ـ يتكت شـر ي ـمكحا يهـا  زميانك ـر به علت دخالـت م ياخ يها سال

ــل نظــارت  يهــا تيمحــدود ــا نظ ياعمــال شــده عوام ــآنه ــانون ســاربي  1يســلكنز آير ق

 ـ  . افتـه اسـت  ياهش ك ـت سود يرياستفاده از مد)2002(  ـيب شيدر حـال حاضـر پ  يهـا  ين

                                                 
1. Sarbanes Oxley Act 
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از اين رو احتمـال مواجهـه بـا    . گيرند يحسابداري تا حدود زيادي مورد قضاوت قرار م

 يهـا  ها حتـي شـركت   قي و جزايي به طور محسوسي براي تمام شركتحقو يها دعوي

خود بيشتر  يها ينيب شين مديران را به خاطر خطاي پين قوانيا. سالم افزايش يافته است

از ايـن رو مـديريت در   . گذاران قرار داده اسـت  هيدر معرض اقامه دعوي از سوي سرما

  . د نمايدها بايد با احتياط بيشتري برخور ينيب شيارائه پ

گواه اين است كه مديريت سود پـس از وضـع   ) 2004( 1نتايج تحقيق كي ژينگ ليو

اي كـاهش   هاي پيش از آن به ميزان قابـل ملاحظـه   آكسلي نسبت به سال -قانون ساربينز

تر شدن مديريت در ارائه     تواند ناشي از محتاط ياين امر به طور غيرمستقيم م. يافته است

  . شدهايش با ينيب شيپ

 ـ)1384( ارانك ـو هم يخيمشـا  يقات داخليج تحقيق با نتاين تحقيج اينتا و  ي، مهران

قـات  يو تحق)1390( و بزاززاده و دهقان) 1388( گانيقت و راي، حق)1387( منش عارف

 ارانك ـ، نورونهـا و هم )2002( ارانكچاردسون و همي، ر)2001( انيجرالد و ج يخارج

شـود،   يطلبانه انجـام م ـ  ت سود با هدف فرصتيريمد هك) 2009( ايكنا و تايو ر) 2008(

 يقات خـارج يو تحق) 1387( يوهكبهارمقدم و  يق داخليج تحقياما با نتا. مطابقت دارد

  . رت دارديمغا) 2009( و قوش و اولسون) 2006( نيير و زاروكتا

ازه انـد  هك ـق مشـخص شـد   ي ـه تحقيفرض   ج حاصل از آزمونين با توجه به نتايهمچن

 ياتي ـسـود عمل  يق اجزاياز طر يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيدقت پ ت وكشر

ت بزرگتـر باشـد، دقـت    كشـر  چه اندازههر  يعنيباشند؛  يرابطه معنادار و مثبت م يدارا

ش يباشـد، افـزا   يت سود م ـيفيكاز  يه شاخصك يآت ياتيعمل ينقد يها انيجر ينيب شيپ

ل قرار گرفتن در معـرض  يبزرگ به دل يها تكه شركانگر آن است يجه بين نتيا. ابدي يم

) ياتي ـسازمان امـور مال ( ، حسابرسان مستقل و دولتيد همگان از جمله عوامل نظارتيد

ننـده  ك اسـتفاده  يهـا  گـروه  يشفاف بـرا  يملزم به ارائه اطلاعات مال. . . گذاران هيو سرما

ج يامـا بـا نتـا   . داردمطابقـت  ) 2004( وهنك يق خارجيجه تحقيافته با نتين يا. باشند يم

                                                 
1. Caixing Liu 
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واتز  يقات خارجيو تحق) 1384( ارانكو نوروش و هم)1388( ينهند يقات داخليتحق

 گــرانيو نلســون و د) 2002( نريكرز و اســي، مــا)1987( ، موســس)1978( مــرمنيو ز

ــا) 2002( ــدود. رت دارديمغ ــت تحقيمح ــتفاده ي ــت اس ــنهادات، جه ــدگان ك ق و پيش نن

  . در ادامه آمده است يت آتقايمالي و انجام تحق يها گزارش

) 2 يا رد ترازنامـه ك ـيرو) 1: شـوند  يم ـ يريگ ازهاند ردكيق دو روياز طر ياقلام تعهد

 ـبـه دل . رد گردش وجـوه نقـد  كيرو  يت در بـه دسـت آوردن حصـه جـار    يل محـدود ي

. رد گردش وجـوه نقـد اسـتفاده شـده اسـت     كيق از روين تحقيبلندمدت در ا يها يبده

ن اسـت  ك ـه ممك ـنيل اي ـق نباشـد، بـه دل  ي ـن دقك ـق ممين طريز اا يمحاسبه اقلام تعهد

 ياتي ـان وجه نقد عمليجه در جرينباشند در نت ياتيه عملكوجود داشته باشند  ييدرآمدها

سـر  كاز سـود خـالص    ياتي ـان وجه نقـد عمل يه جرك ين زمانيشوند، بنابرا يس نمكمنع

  . دشون يمحسوب م يجزو اقلام تعهد ينقد يها انين جريشود ا يم

 ير را هنگـام بررس ـ ي ـشود موارد ز يه ميتوص يمال يها نندگان از گزارشك به استفاده

  :مدنظر قرار دهند يمال يها گزارش

با توجه به نتايج اين تحقيق در اتخاذ تصـميمات اقتصـادي مـديريت سـود را بـه       .1

  . رندييفيت گزارشگري مالي درنظر بگكعنوان عامل منفي بر 

 صـرفاً نـه  ( تواننـد از طريـق چنـدين منبـع اطلاعـاتي      مي نندگانك همچنين استفاده .2

بهترين شيوه بررسي . ت را بررسي نمايندكشر كوضعيت اقتصادي ي) مالي يها گزارش

ت از طريق مراجعه بـه تحليلگـران مـالي و اسـتفاده از دانـش و      كوضعيت اقتصادي شر

تواننـد نـوع    ننـدگان مـي  ك در ايـن صـورت اسـتفاده   . دباش ميتخصص آنها در اين زمينه 

شـود و نـوع    ت مـي كه باعث انتقال اطلاعاتي درباره وضعيت آتي شـر كمديريت سودي 

  . نندكشود را شناسايي  مالي مي يها ه باعث تحريف گزارشكمديريت سودي 

شود بـا توجـه بـه نتـايج ايـن تحقيـق در        گان استانداردها توصيه مي نندك به تدوين .3

يفيـت  كسـود را بـه عنـوان عامـل منفـي بـر        تدوين الزامات گزارشگري مالي مـديريت 
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پـذير باشـد محـدوده اختيـار      انك ـه امك ـگزارشگري مالي مدنظر قرار دهند و تا جـايي  

مديريت را براي انجام مديريت سود در جهت مثبـت افـزايش و بـراي انجـام مـديريت      

  . اهش دهندكسود در جهت منفي 

بزرگ، متوسـط و  ( ها تكشرازه اند همچنين در تدوين الزامات گزارشگري مالي به .4

  . توجه لازم را مبذول نمايند) كوچك

ه قوانيني را جهت جلوگيري از كشود  به دولت و ساير نهادهاي نظارتي توصيه مي .5

  . انجام مديريت سود در جهت منفي تدوين نمايند

  : گردد يه مير توصين حوزه موارد زيق در ايمند به تحق ن به پژوهشگران علاقهيهمچن

 يق چـه اقلام ـ ي ـت سـود از طر يريه مـد ك ـنيا( ت سـود يريوه انجام مدياثر شن ييتب .1

  يمال يت گزارشگريفيكبر ) رديپذ يصورت م

 ـاز طر( ت سوديرين اثر نوع مدييتب .2  ـفيكبـر  ) يمثبـت و منف ـ  يق اقـلام تعهـد  ي ت ي

   يمال يگزارشگر

طلبانـه   ه با هدف فرصتك يزمان( ت سوديرياهش مدكنقش حسابرسان در  يبررس .3

ه بـا هـدف انتقـال اطلاعـات محرمانـه      ك يزمان( ت سوديريش مديو افزا) شود يمانجام 

  ) شود يانجام م

 ـفيك، يا دولتــي ـ ينـوع حسابرســان از نظـر بخــش خصوص ـ   يبررس ـ .4 ت موسســه ي

ت ســود در جهــت يريمــد( شــده گرفتــهار كــت ســود بــه يريدر نــوع مــد يحسابرســ

  )ا در جهت انتقال اطلاعات محرمانهيطلبانه  فرصت

ت ي ـفيكت سـود بـر   يرينـه مـد  يدر زم يحسابدار ين استانداردهايثار تدوآ يبررس .5

  . يمال يگزارشگر
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