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‌َاي‌حسابداري‌مالي‌ي‌حسابرسي‌پژيَش

‌7232/‌پاييس‌‌32شمارٌ‌/‌‌6سال‌

  04تا‌‌71صفحٍ‌

 

تعهدي اختياري و مدل درآمد  اقلامهاي  ارزيابي توانايي و تبيين مدل

 اختياري براي كشف مديريت سود
‌

 1فريذٍى رٌّواي رٍدپطتي

 2صادق رضايي

 3الِ كرم صالحي

 چكيذُ

 ٗ  ا زش ثابزا  ساٜبُ ٗ ناب اٛااا        رىااا  هتأحتحقهقاب  بجَام ّاانرآ ّْنأ اسای ثارا         ثر اساب  

تؼٜا  اختهب   نب د آّا اختهب   ّانرنی مٖٖا. ٛا   ٛب  ابلاُ قَجبٕٚ، س٘د ضرمی  ا از قرنق ّاً فرغی

ّانرنی س٘د د   مٖهث صهپتؼٜا  اختهب   ٗ د آّا اختهب   ثرا   ٛب  ابلاُ انٔ تحقهق ثر سم ت٘إبنم ّاً

ٛب ثار   ٛرنل از انٔ ّاً  رىاا هتأح. ْٛچٖهٔ ثبضا مّثٜبدا  تٜرآ   قد  ث٘   اٗ ا ضاٙ رفتٚنپاٛب   ضرمی

 ضاٙ رفتٚنپاٛب   ت٘ثهٔ د  ضرمی Q تقب ٓ اقلاػبتم ٗ ضبخع ضبخع ػاُٛب ثب  ا زش ثبزا  سٜبُ ٗ  اثكٚ آٓ

ٚ   ضاٙ مثر سد  ث٘    ا  ٗ ْٛجساتيم ثاب اساتهبدٙ از  ىرساه٘ٓ تٖااّت هرٙ       اسی.  ٗش تحقهاق متبثابٕا

 اسی. 1389تب  1380ٛب   ّطبٛاٙ د  دٗ ٙ زّبٕم سبً 1000ْٕٕ٘ٚ تحقهق  ضبٌّ  ثبضا. ّم

تؼٜا  اختهب   د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ دٛا مٚ ّاً ٕتبنذ ٕطبٓ ّم     

س٘د حبغٌ از  ینرنضبخع ّا ثر آّٓانرنی س٘د دا ٕا ٗ ػلاٗٙ  مٖهث صهپاختهب   ت٘آ ثهطتر  د  

ثر ا زش ثبزا   رىاا هتأحتؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا ، نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ  ٛب  ّجتٖم ثر ابلاُ ّاً

س٘د ثب  ینرنضبخع ّاٛب  ّحبسجٚ ّانرنی س٘د، ْٛجستيم ّهبٓ  مااُ از ّاً ثبضا. ٛهچ سٜبُ ضرمی ّم

ثر اسب  ّاً مبزٕهل ثب  ضاٙ ّحبسجٚد مٖٖا ٗ تٖٜب ّانرنی س٘ ْٕم انهتأتقب ٓ اقلاػبتم  ا  ضبخع ػاُ

 .ت٘ثهٔ  اثكٚ ّؼٖبدا  دا د Q ضبخع

 

ث٘دٓ ا زش،  ضبخع ّرث٘ـاختهب  ،  ابلاُ د آّاتؼٜا  اختهب  ،  ّانرنی س٘د، ابلاُ ّاي كليذي: ٍاشُ

 .ت٘ثهٔ Q تقب ٓ اقلاػبتم ٗ ضبخع ضبخع ػاُ

                                                 
 ، ایران تهران اسلامی، دانشگبه آزاد، واحد علوم و تحقيقبتاستبد، گروه آموزشی حسببداری،  -1

 دانشيبر گروه آمبر دانشگبه صنعتی اميركبير -2

. مکبتببتنویسنده اصلی و مسئولایران، تهران،  دانشگبه آزاد اسلامی، ،واحد علوم و تحقيقبت ،حسببداریگروه آموزشی  ،دانشجوی دكتری -3
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 همذهِ -1

سبً د  مبٕ٘ٓ ت٘رٚ ّكبٍؼب  ّحققاهٔ   50  حسبثاا   اسی مٚ ثهص از ٛب ّقٍّ٘ٚانرنی س٘د ننم از 

٘   591-2:  1،2009اسایااتهل  برا ىرفتّٚبٍم  ( د  ّهابٓ ّ٘ؾا٘ػب  پهٗٛطام    350:  2008ا 2(. ثاٚ ثابٗ  ٍا

اسی، ترا؟ زنرا ّاانرنی   برا  ٕيرفتٚ ّ٘ دت٘رّٚانرنی س٘د  إاازٙ ثٚحسبثاا   ٗ ّبٍم ضبنا ٛهچ ّ٘ؾ٘ػم 

اسی.  7آّهس ٗ ّؼْبىٕ٘ٚ ٗ ّهّٜ٘م اسرا  6مب  ، پٖٜب5ٓ، ّتٖببؽ4إيهس ، ٗس٘س3ٚآّهس س٘د دا ا  ّبٛهتم ضهكٖی

اسی. ٗ  ّؼتقا اسی ثب ٗر٘د  مٚ تحقهقب  ّانرنی س٘د د  دٗ دٛٚ اخهر خهَم پهطرفی مردٙ اسی، اّاب  

 د  ا ٕهس ثاٗٓ پبسخ ىااضتٚ اسی.  تب مٖ٘ٓ خهَم از سئ٘الا  ّرث٘ـ ثٚ س٘

ٛب  ىٕ٘بى٘ٓ حسابثاا  ،   م٘ضٖا تب از قرنق مب ثرد  ٗش ٛب  تزب   ثٚ دلانٌ ّاتَف ّم ّانرآ ٗاحا

س٘د دٗ ٙ ّبٍم  ا ّانرنی مٖٖا تب ٗؾؼهی ّ٘ د ٕظر خ٘د  ا از ػَْنرد دستيبٙ ابتػبد  ا ائٚ مٖٖاااحقهم ٗ  

ستيم ثٚ ٕهی ٗ ٛا  ّانرنی ٗاحا ابتػبد  دا د ماٚ ّام ت٘إاا    . ّانرنی س٘د ث(104: 1387ثٜب  ّقاُ،  

احرا  ابتػبد  ّكَ٘ة نب ّارة  ا ثٚ دٕجبً داضتٚ ثبضا. تٖبٕچٚ س٘د اػلآ ضاٙ دا ا  ّحت٘ا  اقلاػابتم  

 ٗضٖم از ٗؾؼهی ّكَ٘ة ٗ آتم ٗاحا تزب    ا ثاٚ   إااز تطِ ت٘إا مّنم ّانرنی ض٘د، مب اثبضا ٗ ثب ٛا  

  اتاابذ خ٘اٖٛاا   تار  ّكَا٘ة تػْهْب  ابتػبد   ضاٙ ا ائٚٛب ثب اتنب ثٚ اقلاػب  مههم  بثرٙ ٗ آٓذنٖهؼبٓ ّا

ْٕ٘د ٗ تااُٗ فؼبٍهی ٗاحا تزب   پبناا تر خ٘اٛا ث٘د ٗ ا زش سٜبُ آٓ ٕهس افسانص خ٘اٛا نبفی اّب اىر س٘د 

  ضاػم ٛب سٙهإيقَجبٕٚ ثرا  افسانص پبداش ٗ  فببا اقلاػب  رانا ثبضا ٗ غرفبً ثب اٛاا  فرغی ضاٙ اػلآ

 ثٚ ذنٖهؼبٓ خ٘اٛا ضا. بٓنٗ زّانرآ، ّانرنی ض٘د ثبػج ؾر  

تؼٜا  ٗ د آّا  ثارا  مطاف    ٛب  ّاتَف ابلاُ ٛا  اغَم انٔ ّقبٍٚ ٕطبٓ دادٓ ت٘إبنم ٗ تجههٔ ّاً

ىهار  ّاانرنی سا٘د ّٖزار ضا٘د.       ت٘إاا ثاٚ تهساهر د ساتم از إااازٙ      ؾ٘ع ّمّانرنی س٘د اسی. انٔ ّ٘

ٛاب احرىااا     ت٘إا ثر ػَْنرد آتام ضارمی   ّم رىاا هتأحػٖ٘آ نل ػبٌّ  س٘د، ثٚ ینرنضبخع ّا مٚ نمازإٓزب

ٕج٘دٓ حجب  ابتػبد  د  ثبزا  انرآ، حبمِ ث٘دٓ فؿب  ّاانرنی دٍٗتام   ثبضا، ثٖبثرانٔ، د  ضرانف مٖٕ٘م مٚ 

تر از ْٛٚ ّهسآ ت٘ ُ زنبد، ثبػاج   ٛب تزب   ثس ه ٗ ٕج٘دٓ  ببثی آزاد ٗ سبٍِ د  ثبزا  ٗ ِّٜ ثر فؿب  ضرمی

ٚ   ، ٕ٘سبٓ ّهسآ فرٗش سبلإٚ ٗ ابلاُٛب ْیهٕ٘سبٓ ضانا ب م ٗ ٖٛاب ٗ اساٖبد د نابفت    حسابة  هٙنا ٗ تؼٜاا  ثا

د  رٜی تق٘نی  ت٘إا مّنی س٘د ضٖبسبنم ّانر (110:  1387،ض٘داحقهم ٗ ثٜب  ّقاُ پرداختٖم تزب   ّم

ىهرٕاىبٓ حا٘زٙ ابتػابد  اػاِ از ّاانرآ،      ثبزا  سرّبنٚ ٗ ت٘سؼٚ ابتػبد  مط٘  ثٚ مَهٚ ذنٖهؼبٓ ٗ تػْهِ

مٖٖاىبٓ اقلاػب  حسبثاا   نب    سبٕا.  ىرآ ّبٍم، دٍٗی ٗ سبنر استهبدٙ ىاا آ، تحَهٌ دا آ، سرّبنٚ سٜبُ

مٖٖااىبٓ اساتبٕاا دٛب  حسابثاا       ّاً ّكَ٘ة ثٚ تاٗنٔ ثر اسب س٘د ، تؼههٔ ٕ٘ع ّانرنی ٔنثر اػلاٗٙ 

ثرا  رَ٘ىهر  از اباااّب    ّحاٗدمٖٖاٙٛب   ٛب  حْبنتم ثرا  ثبزا  مب آّا ٗ سهبسی رٜی تٖظهِ سهبسی

 قَجبٕٚ ّانرآ مْل خ٘اٛا ْٕ٘د. فرغی
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  هثاًي ًظري تحميك -2

( ّؼتقا اسی تٖانٔ ػبٌّ ِّٜ د  دٗ دٛٚ اخهر ثبػج ت٘رٚ ٗ ىسترش تحقهقب  2010ا 8دنهٕ٘ا

ٛب ٗ اظٜب ا  ّقبّب   ، غاٗ  ثهبٕهّٚؤحرىرآ د  ح٘زٙ ّانرنی س٘د ث٘دٙ اسی. ننم از انٔ ػ٘اٌّ  پهٗٛص

  ( پهراّ٘ٓ ابااّب1998د  سبً  9اّبٕٖا آ ت٘ ٍ٘نی 1990د  قً٘ دٛٚ  اٗ اق ثٜبدا مْهسه٘ٓ ث٘   

قَجبٕٚ ّانرآ ثرا  ّانرنی س٘د ث٘د. انٔ ابااّب  ثبػج ىردنا مٚ ّحققبٓ ّبٍم، ح٘زٙ ّكبٍؼب  خ٘د  فرغی

 هٙنٗ ثٚمهههی س٘د ٗ  د ثب ٙٛب  حسبثرسم ثهطتر ّتْرمس ْٕبنٖا.  ضا تحقهقب    ا ثر مهههی س٘د ٗ ىسا ش

-بً ّٖزر ثٚ تػ٘نت ببٕ٘ٓ سب ثهٖسٕٜبنت 2000ٛب  فسانٖاٙ حسبثاا   د  اٗانٌ سبً  ّانرنی س٘د ٗ تقَت

( ث٘د مٚ خ٘د 1991ا11تؼٜا  اختهب   رٕ٘س ضا. ػبٌّ دُٗ، ا ائٚ ّاً ابلاُ 2002د  سبً  (SOX) 10امسَم

 راًهاخىهر  دنير  د  ح٘زٙ ّانرنی س٘د ىردنا. ػلاٗٙ ثر ّ٘ا د ف٘ق،  ٛب  إاازٙ ّجٖبنم ثرا  ىسترش ّاً

اٍََْم ٕهس ّ٘رت ثٜج٘د ٗ ىسترش ّكبٍؼب  مهههی س٘د  ثهٔ ضاٙ رفتٚنپاتاٗنٔ ٗ اررا  استبٕاا دٛب  

 12اٍََْم حسبثاا   استبٕاا دٛب  ثهٔ ئیهٛثبلا ت٘سف  یهههثبمضاٙ اسی. تاٗنٔ استبٕاا دٛب  حسبثاا   

(IASB)   13اٍََْم   ّبٍم ثهٔىسا ضيرٗ پانرش ػّْ٘م استبٕاا دٛب
 (IFRS)ىرآ ّبٍم  ا  ت٘رٚ پهٗٛص

ٛب  حسبثاا   د  مط٘ ٛب  ىٕ٘بى٘ٓ س٘ق دادٙ اسی. سرإزبُ،  م مهههی س٘د ٗ ّقبنسٚ  ٗش  ّجبٕس٘ ثٚ

ٛب  ثس ه تسٜهٌ  ٗر٘د ٛسا آ پبنيبٙ اقلاػبتم رانا اٍنترٕٗهنم ّكبٍؼب  ّرث٘ـ ثٚ س٘د  ا د  حزِ ْٕٕ٘ٚ

بنم ّبٕٖا حبمْهی ٛ   اقلاػب  د  ح٘زٙآٗ  رْغٛب   ٛسنٖٚ ثبلا ث٘دٓبجلاً ثٚ دٍهٌ  مٚ مد حبٍْٕ٘دٙ اسی 

م ّهسر ٕج٘د ادنهٕ٘ا، آسبٕ ثٚاٍََْم انٔ ِّٜ  ٛب  ثهٔ ضرمتم، ّسانب ٗ پبداش ّانرآ، حسبثرسم ٗ ّحهف

تحقهقب  د  ح٘زٙ ّانرنی س٘د ْٛچٖبٓ اداّٚ دا د ٗ ّحققهٔ حسبثاا   ٗ ّبٍم  ٗر٘دٔ نثبا (.403: 2010

قرنق تحقهقب  تزرثم ثر سم ٗ پبسخ لازُ  ا ا ائٚ  د  انٔ زّهٖٚ  ا از ضاٙ ّكرحتب اثٜبّب   مٖٖا مّم٘ضص 

 ْٕبنٖا. 

تؼب نف ىٕ٘بىٕ٘م از ّانرنی س٘د ضاٙ اسی ٗ د  انٔ خػ٘ظ ارْبػم  ضاٙ إزبُد  تحقهقب  تزرثم 

  تحقهقب  ىاضتٚ تؼب نف ّاتَف ّانرنی س٘د  ا ثرّجٖب( 2008ا 14ثهٔ ّحققهٔ ٗر٘د ٕاا د.  ٕٗٔ ٗ نب  

اسی  ضاٙ دادٙ  ْٕ٘دٕا مٚ د  راًٗ  نل ٕطبٓ ثٖا قجقٚ( ٗ سهبٙ  ٕو مثخبمستر اثٚ سٚ دستٚ سهها، 

 (.25:  2008ا ٕٗٔ ٗ نب  ، 

ثبضا. تبمٖ٘ٓ  ٛب  احجبتم حسبثاا   ّم پهٗٛص ازرَْٚٛب  حسبثاا   د  ح٘زٙ ّانرنی س٘د  پهٗٛص

 برا ىرفتٚم ّ٘ دثر سمب انم قَجبٕٚ ٗ  ٛب  احجبتم حسبثاا   از دٗ دناىبٙ فرغی د  خب د از مط٘ ، پهٗٛص

م حسبثاا   ّط خفقَجبٕٚ ّانر د  استهبدٙ از  قَجبٕٚ ثٚ دٕجبً آٓ اسی تب  فتب  فرغی اسی.  ٗننرد فرغی

 تحرنف س٘د  ا استهبدٙ ٗ خ٘د ّٖبفغ رٜی د  ضاػم ٛب  بؿبٗ  ٗ غلاحانا از ّانرنی  ا تطرنح ْٕبنا ٗ

م حسبثاا  ، ّ٘رت ّط خفإتابة  ٗاسكٚ ثٚمٚ ّانرنی س٘د  ض٘د مّاّب د   ٗننرد مب انم فرؼ  مٖا مّ

ٗ انٔ  ىردد مّ  ذنٖهغ ٛب ىرٗٙٛب  ْٕبنٖاىم ٗ مبٛص ػاُ تقب ٓ اقلاػبتم ثهٔ ّانر ٗ سبنر  مبٛص ٛسنٖٚ

 ا زش س٘د، ّانرنی اػْبً زٚهد ٕتاىر  يرند ػجب   ثٚ. ىردد مّثبػج افسانص ا زش ضرمی  یند ٕٜبّ٘ؾ٘ع 
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 ثٚقَجبٕٚ نؼٖم  س٘د فرغی ّانرنی غ٘   غهرانٔ د  ٗ اسی ث٘دٙ مب ا س٘د، ّانرنی ثا،نب افسانص ضرمی

 (.2009 16، اسنب 1996 15ّٖبفغ ضاػم نب ىرٗٛم خبظ ث٘دٙ اسیاسبثراّبٕهبُ ٔهتأّ ّٖظ٘  
 

 تعاريف هختلف هذيريت سَد  -1جذٍل 

 سياُ خاكستري سفيذ

ّانرنی س٘د ػجب   اسی از س٘دّٖا  

ت٘إبنم إتابة  ٗش حسبثاا   مٚ 

آٓ اقلاػب  خػ٘غم ّانرنی  ّ٘رت ثٚ

 م ىاا د.رّهتأح ٗ  ررنبٓ ٕقا آتم 

ّانرنی س٘د ػجب   اسی از إتابة 

قَجبٕٚ  نل  ٗش حسبثاا   مٚ نب فرغی

ادا ا  حاامخر فبناٙ ّٖا  ثرا  

ابتػبد   ق٘  ثّٚانرنی( اسی ٗ نب 

 ب اسی.م

ّانرنی س٘د ػجب   اسی از  ٗش 

  مٚ ثبػج ا ائٚ ٕبد سی ا رمبٕٚنز

ٛب  ّبٍم ىردد ٗ نب ضهبفهی  ىسا ش

 ٛب  ّبٍم  ا مبٛص دٛا. ىسا ش

(، دّسنم، پبتٌ ٗ 1981 ٕٗٔ ٗ سبدٓ ا

(، دّسنم 1990(، س٘ ا1984ٍٗهس٘ٓ ا

(، سنٖر ٗ 2001(، ثٖهص ا1998ا

 (2001سبثراّبٕهبُ ا

(، اسنب  2001ٗنٖسٖی افهَاز، ٍهس ٗ 

 (2003ا

(، 1998(، ٍ٘نی ا1989اسنهپرا

(، تسٗ  ٗ 1999ٛهَم ٗ ٗأٍا

(، ت٘ترٗ، ثا د ٗ م٘ ته٘ 1999نب  ا

 (2002(، ّهَر ٗ ثٖس٘ٓ ا2001ا

 Ronen and Yaari (2008) , Earnings Managementّٖجغ: 

      

 گيري هذيريت سَد ّاي اًذازُ هذل -2-1

تؼٜا   اٍي٘  ابلاُ 5. د  انٔ تحقهق از ىردد مّىهر  ّانرنی س٘د از اٍي٘ٛب  ّتهبٗتم استهبدٙ  ثرا  إاازٙ

 ثبضٖا:  اسی مٚ ثٚ ضرح زنر ّم ضاٙ استهبدٙاختهب   ٗ نل اٍي٘  د آّا اختهب   

 تعْذي ّاي اللام الف( هذل

ٚ ثاٚ   (TA)تؼٜا  ّزْ٘ع ابلاُ      ُ  دٗدسات تهنهال   (NDA) ب ها اخت رها غٗ  (DA)تؼٜاا  اختهاب      ابالا

تؼٜا  ثرا  نل دٗ ٙ زّبٕم ّطاع مٚ ثٚ دٗ ٙ  ٗناااد   ٛب اثتاا، ا تجبـ ّزْ٘ع ابلاُ . د  انٔ ّاًىردٕا مّ

ٛب  سار  زّابٕم ناب ّقكؼام،      . پس از تاْهٔ پب اّترٛب  ّاً از قرنق ّاًىردد مّّؼرٗ  اسی، ثرآٗ د 

ْٕا٘دٓ   ٗ د  ّرحَٚ آخر، پس از مسار  ض٘د مّحسبة "دٗ ٙ ثرآٗ د"ثرا   (NDA)  ب هاخترهغتؼٜا   ابلاُ

ً  .انا آ مّا  ثاٚ دسای   (DA)تؼٜاا  اختهاب      تؼٜا ، ابلاُ ابلاُ رْغ از غهراختهب   تؼٜا  ابلاُ ٛاب    ّاا

( 5( ٗ ا4(، ا3(، ا2(، ا1ثبضاٖا ماٚ از قرناق  ٗاثاف ا     انٔ تحقهق ثٚ ضرح زنر ّام  ّ٘ داستهبدٙتؼٜا   ابلاُ

   ٛستٖا.رهى ٕاازٙا ببثٌ

 1991ا 17ّاً رٕ٘س) 
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 1999 19ّاً ررنبٓ ٕقا رٕ٘ست٘سؼٚ نبفتٚ اّاً مبزٕهل) 
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  ًرٕ٘س -( نب م٘تب  2005ٗ دنيرآ،  20تكجهقم ا ػَْنرد ام٘تب  ّا 
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 ضاٌٙ نرٕ٘س تؼا -نب م٘تب   ضاٌٙ نّاً تكجهقم ا ػَْنرد تؼا 
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 :آٓ مٚ د 

-1 :TAit ػَْهبتم ( ضارمی   ٕقا  ٛب  ررنبٓ ّٖٜب  غهرّتربجٚ ابلاُ از بجٌ خبٍع تؼٜا  اس٘د ابلاُ رْغ i 

  tسبً  د 

-1 : Ait ضرمی  ٛب  دا انم رْغ i سبً  دt-1 
: ΔREVit  فرٗش ضرمی  د آّا ت ههراi  سبً دt  ًٕسجی ثٚ سبt-1 

: PPEit تزٜهسا  ضرمی ٗ آلا ٔ هّبض ٕبخبٍع اّ٘اً، ّجَغ i سبً  دt 

: ΔRECit  ضرمی  د نبفتٖم اسٖبد ٗ ٛب حسبة ت ههراi سبً دt  ًٕسجی ثٚ سبt-1 
ΔCFO  :  ٛب  ٕقا ػَْهبتم از سبً  ررنبٓت ههر دt-1  ًتب سب t 

 

 ب( هذل درآهذي

ٚ نٛس  ثر سم ٗ ضاٖبخی  رب ثٚ( ثرا  ثر سم ّانرنی س٘د  86: 2009ا21مم ٍر از  ٗش ضاٖبخی   ٛاب  ٖا

ٛب   ٛب  د نبفتٖم ٗ د آّا إتقبٍم ثٚ دٗ ٙ ثؼا استهبدٙ ْٕ٘د. اٗ فرؼ مرد مٚ حسبة د آّا ثب ثر سم حسبة

ٛب  انٔ  ٛب  د نبفتٖم ثٚ ٍحبل فرٗش ٛب  دٗ ٙ رب   اسی، ت٘ٓ حسبة د نبفتٖم ٕبخبٍع ثاطم از فرٗش

ٛب  د نبفتٖم ٕبخبٍع ثاطام از ررنابٓ    ة. ٗ  ْٛچٖهٔ فرؼ ْٕ٘د مٚ حسبضٕ٘ا مّآٗ دٙ  حسبة ثٚدٗ ٙ 

. انٔ ثااآ ّؼٖام   ضٕ٘ا مّٛب  د نبفتٖم د  دٗ ٙ ثؼا ثرىردإاٙ  ٕقا  ػَْهبتم دٗ ٙ ثؼا ٛستٖا زنرا حسبة

  رب   ٗ ت ههارا  د  ررنابٓ   ٛب د فرٗشٛب  د نبفتٖم ٕبخبٍع ٕبضم از ت ههرا   اسی مٚ ت ههر د  حسبة

اختهب    ا  ت هر ف٘ق  ا د  ّاٍص ثنب  ثرد تب ثت٘إا ٛر نل از ارسا  غهرٕقا  ػَْهبتم آتم اسی. اٗ ٛر دٗ ّ

 ا تؼههٔ مٖا. ثرّجٖب  انٔ ّهرٗؾاب ، اٗ زنار ّااً زنار  ا تحای       ثبضٖا مْٕم بثهدست ببثٌمٚ از قرق دنير 

 (.6ػٖ٘آ ّاً د آّا اختهب   ا ائٚ ْٕ٘دا اثكٚ 
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: د  آٓمٚ      
tRGrossA /ٛب  د نبفتٖم ٕبخبٍع د  قً٘ سبً  ت ههر د  حسبةt ،

tS  د فارٗش ت ههار 

، t د  قً٘ سبً
1 tCFO ًت ههر د  ررنبٓ ٕقا ػَْهبتم د  قً٘ سبt+1 ،

1tA ٛب د  اثتاا   ّزْ٘ع دا انم

 .ثبضا مّسبً ّبٍم 

ٓ   ٗ  بهْی سٜبُ ٛستٖا ثسهب  زنبد ٗ ٕبّحااٗد ّام   رىاا هتأحػ٘اَّم مٚ  تا٘آ د    ٛاب  ا ّام   ثبضاٖا. آ

اٌٍَْ ناب ػ٘اّاٌ ثابزا  ٗ غهار ثابزا ، ػ٘اّاٌ ابتػابد  ٗ غهرابتػابد           ضرمی، غٖؼی، مط٘  ٗ د  سكح ثهٔ

( دٗ إيهسٙ اغَم ثرا  ّانرنی س٘د تؼرنف 1991ا 23ملاه ٗ ملاه(. 178: 2009، 22ثٖا  ْٕ٘دا اسٌ قجقٚ

ٚ   ّم ٓ ىااا آ ثارا  خرناا ساٜبُ ضارمی ٗ افاسانص ا زش ثابزا  ضارمی.          مٖٖا: تطا٘نق سارّبن  ٗ 24ٛابٕت٘

ضإ٘ا ٗ   ىرآ د ىهر ّانرنی س٘د ّام  ثهٖم تحَهٌ ( د نبفتٖا مٚ ّانرآ ثرا   سهآ ثٚ پهص2006ادنيرآ

  .ض٘د مٚ إزبُ تٖهٔ مب   ّ٘رت افسانص بهْی سٜبُ ضرمی ّم ّؼتقإا

 

 پيطيٌِ تحميك -3

 ّاي خارجي پصٍّص -3-1
 ّ٘ داساتهبدٙ ىهار  ّاانرنی سا٘د د  ّكبٍؼاب  ىٕ٘ابى٘ٓ       تؼٜا  اختهب   ثرا  آزّ٘ٓ ٗ إااازٙ   ابلاُ

(. ٕتبنذ انٔ a,b 1998ٗ ْٛنب آ  27، تئا1996٘ٗ ْٛنب آ  26،  نس994 25اسیادنهٕ٘ا ٗ رهْجبٍ٘ برا ىرفتٚ

ىهار     ( پاٖذ ّااً إااازٙ   1995ّكبٍؼب  ّتهبٗ  ٗ ىبٛم ّتٖببؽ ث٘دٙ اسی. ثرا  ّخبً، دنچ٘ ٗ دنيارآ ا 

تؼههٔ اساتبٕاا دٛب  باا   ّااً، ا زنابثم مردٕاا. ٕتابنذ        ثبٛا تؼٜا   ا  ٛب  ابلاُ ّانرنی س٘د از ّاً

ثهطترنٔ با   آزّ٘ٓ رٜی مطف ّاانرنی سا٘د    دا ا  ضاٌٙ نتؼاٛب ٕطبٓ داد مٚ ّاً رٕ٘س  ّكبٍؼب  آٓ

ٛب ثرتار    ٛب پرداختٖا، ٕتبنذ تحقهق آٓ ( ثٚ ا زنبثم ْٛهٔ ّا2004ًا 28ضه٘ ٗ ٍهٔ مٚ مٖٛيبّ. اّب ثبضا مّ

د  ث٘   مرٙ ٗ  29ّاً د  إٓزَ٘ ٗ ّاً ٛهَم د  مطف ّانرنی س٘د  ا ىسا ش ْٕ٘د ٗ نب ٕتبنذ تحقهق ن٘ٓ

ت٘إابنم ثساهب  ؾاؼههم د  مطاف      ضاٌٙ نتؼاد  ث٘   ثٖيلادش ٕطبٓ داد مٚ ّاً رٕ٘س  ٗ دنيرآ 30اسلاُ

 ّانرنی س٘د دا د. 

تؼٜا  اختهب    ٛب  ابلاُ ( د  پهٗٛطم ثٚ ا زنبثم ضٖبسبنم ٗ ت٘إبنم ّا2008ًا 31اٍ رثبٍم ٗ اٍجَ٘ضم

تؼٜا  اختهب    بلاُم٘نی ثرا  مطف ّانرنی س٘د ثب استهبدٙ از تٜب  ّاً ا اٗ اق ثٜبدا د  ث٘   

ٛب استهبدٙ  مب   ٛسنٖٚ از دسی مٚ مٖٛيبّٛب د  مطف ّانرنی س٘د ٕطبٓ داد  پرداختٖا. ٕتبنذ ّكبٍؼب  آٓ

مب   از قرنق د آّاٛب غ٘    دسی مٚ مٖٛيبّض٘د، تقرنجبً ٛر تٜب  ّاً دا ا  با   ننسبٕم ٛستٖا اّب 

    .افسانص س٘د  ا دا دتؼٜا   ىهرد، ّاً رٕ٘س ثبلاترنٔ با   مطف ابلاُ ّم

اختهب   غ٘   ىارفتٚ  ابلاُ د آّاٛب  ّحاٗد  د  ح٘زٙ ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر  پهٗٛص تبمٖ٘ٓاّب 

(، a2004ا 33(، ّب م٘آ د  ٗ ٗانا2001ّٔا 32ثٚ ّكبٍؼب  پلاّر ٗ ّسی ت٘آ مّاسی. ازرَْٚ انٔ تحقهقب  

( د  تحقهقم ٕطبٓ داد مٚ ّانرآ تررهح 2009( اضب ٙ ْٕ٘د. مم ٍرا2010ا 34( ٗ استبث2009ٔمم ٍر ا

تؼٜا  استهبدٙ ْٕبنٖا زنرا انٔ  ٗش ٛسنٖٚ مْتر     ثزب  ابلاُابلاُ د آّاثرا  ّانرنی س٘د از  دٖٛا مّ

نرآ از ّا دٛا مّپهبّاٛب  ٕقا  آتم ٕاا د. ٗ  ض٘اٛا   ا نبفی مٚ ٕطبٓ  يرند ػجب   ثٚثرا  إٓبٓ دا د نب 
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  ثؼا( مٚ  ٗ  افسانص ٛب دٗ ٙٛب  د نبفتٖم ٗ د آّا إتقبٍم ثٚ  اختهب  اثب استهبدٙ از حسبة ابلاُ د آّا

  مٖٖا. ، ثرا  ّانرنی س٘د استهبدٙ ّمىاا د مّس٘د احر ّخجی 

تؼٜا  ٗ د آّا  ثرا  مطف ّانرنی س٘د ٗابؼم ٗ  ٛب  ابلاُ ( قم پهٗٛطم ت٘إبنم ّا2010ًاستبثٔ ا

ٛب  ف٘ق د  انٔ پهٗٛص از تٜب  ّاً   ا ثر سم ْٕ٘د. اٗ ثرا  ّقبنسٚ ت٘إبنم ّاً ضاٙ  سبزٚ هضج

ٗ ّاً  2002 36لهّنبٕٗ  2002 35دٗٗ  ت٘  د، ّاً 995 ضاٌٙ نتؼا، رٕ٘س 991تؼٜا  ارٕ٘س  ابلاُ

( ٗ دٗ ّاً د آّا  اد آّا اختهب   ٗ د آّا ضرقم( استهبدٙ ْٕ٘د. ٕتبنذ تحقهق 2005تكجهقم ا ػَْنرد 

ٛب  د آّا  دا ا  خكب  مْتر، تطاهع ثٜتر ٗ با   ثهطتر ٕسجی ثٚ  مٚ ّاً دٛا مّٗ  ٕطبٓ 

ٛب     ْٕ٘د مٚ ّاًرهى زٚهٕتٚ . استبثٔ د  انٔ ّكبٍؼثبضٖا مّ ضاٙ استهبدٙتؼٜا  اختهب    ٛب  ابلاُ ّاً

ٗ  ٛب ٖٚنٛسمب   د   تؼٜا  ثرا  مطف ترمهجم از دسی ٛب  ابلاُ ثهطتر ٕسجی ثٚ ّاً احتْبً ثٚد آّا  

 د آّاٛب، ت٘إبتر ٛستٖا.

ٚ ّانرنی سا٘د ٗ  ثر  رىاا هإاازٙ ضرمی ننم از ّت هرٛب  تأح اسای. اساتهبدٙ   آٓ ا زش ضارمی   تجاغ  ثا

ٚ نضاآ فرؾاهٚ ٛس   ، ّ٘رت ّكارح س٘دا آ از ا ببُ ىا ّاا آ ٗ ببٕ٘ٓ سهبسی د  تئا٘   احجابتم    مبسا هس ٖا

ٛاب  ثاس ه، ثاب اساتهبدٙ از      ( ضاٙ اسای. قجاق انأ فرؾاهٚ ضارمی     1986، 37زنْرّٔٗ  تسحسبثاا   اٗا

اثسا   اسای ماٚ    ،ضاٙ مٖٖا. ٕ٘سبٕب  ّٖهم د  ّهسآ س٘د ىسا ش ٛب  حسبثاا  ، س٘د  ا ّانرنی ّم  ٗش

از ابااّب  دنيرآ ػَهٚ  َٚهٗسٔ ندٖٛا تب ثت٘إٖا ثا ضرمی  ا ؾؼهف ٕطبٓ ّم  ّانرآ ثب استهبدٙ از آٓ تٜرٙ

ٌ     .دٍٗتم  ا ضا  ثاطٖا  ٛب ب إٚنضرمی ثنبٖٛا ٗ استهبدٙ از  ت٘راٚ د  سا٘د    از قار  دنيار افاسانص ببثا

ٚ    ٛب  سهبسم ٕبخ٘ ٛب  ثس ه، احتْبً انزبد ٛسنٖٚ ضرمی ٛاب    استٚ ٕظهر افاسانص دساتْسد ت٘ساف اتحبدنا

 مب ىر   ا ثٚ ْٛراٙ دا د. 

تار، اثسا ٛاب     ٛاب  م٘تال   تر د  ّقبنسٚ ثب ضارمی  ٛب  ثس ه ( ّؼتقا اسی مٚ ضرمی2005ا 38هتحج

ٛب  ثس ه إيهاسٙ ثهطاتر  ثارا  ْٛا٘ا  ماردٓ سا٘د دا ٕاا.         ، ضرمیزٚهّانرنی س٘د ثهطتر  دا ٕا د ٕت

( د  تحقهقب  خ٘د ثٚ انٔ ٕتهزٚ  ساهإا  2002ا 41تّ٘٘٘( ٗ ّبتس2002ٗ دنيرآ ا 40(، ثهتم1987ا 39ّ٘سس

 .مٖٖا تر از ّانرنی س٘د ثهطتر استهبدٙ ّم تر ٕسجی ثٚ ضرمی م٘تل ٛب  ثس ه مٚ ضرمی

ّٖظ٘  اقْهٖابٓ ثاطام ثاٚ     ٛب  زنبد  ثرخ٘ دا  ٛستٖا ثٚ مٌ دا انم ٛبنم مٚ از ٕسجی ثاٛم ثٚ ضرمی

پردازٕاا.   ٛب ٗ اػتجب ا  د نبفتم، ثٚ ّانرنی س٘د ّم ّجٖم ثر ت٘إبنم پرداخی اغٌ ٗ ثٜرٙ ٗاُاػتجب دٖٛاىبٓ 

ٚ   ( استالاً مردٕا مٚ ضارمی 1991ا 42٘( ٗ ٕاٗثهس ٗ تستسن1987ّ٘سسا ّٖظا٘  مابٛص  نسال ثاٚ      ٛاب ثا

م زنابد،  ٛب  ثب ٕسجی ثاٛ داد ضرمی( د  تحقهق خ٘د ٕطبٓ 1980ا 43داٍه٘اً .آٗ دٕا ّانرنی س٘د  ٗ  ّم

 دٛا.ضاٙ  ا افسانص ّم مٖٖا مٚ س٘د ىسا شٛب  حسبثاا    ا إتابة ّمآٓ دستٚ از  ٗش

از استهبدٙ ّانرآ از ّسانب  ػاُ تقاب ٓ اقلاػابتم    مٖا مٚ ّانرنی س٘د ّؼْ٘لاً ( ثهبٓ ّم1988ا 44د 

ىااا آ آٓ   مٚ سرّبنٚ ض٘د ٗ دٗ ّسئَٚ ِّٜ  ا ّكرح ْٕ٘دٙ اسی. اًٗ، ثرا  افسانص پبداش ّانرآ ٕبضم ّم

ىاا آ ثبٍهؼٌ تْبنٌ دا ٕا مٚ ثبزا  ثرداضی ثٜتر   سرّبنٚ ض٘د ٗ دُٗ، مب   ّم مٖٖا س٘د دسی ّم ٔه ا تأّ

 از ا زش ضرمی داضتٚ ثبضٖا. 
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 ّاي داخلي پصٍّص -3-2

تؼٜا   ٛب  مطف ّانرنی س٘د ثب استهبدٙ از ابلاُ پهراّ٘ٓ ا زنبثم ّاً ضاٙ إزبُٕتبنذ ّكبٍؼب  

ٛب   ىرسهٕ٘م،  ٗش اغَم  ( از ّهبٓ  ٗش1387مٚ د  پهٗٛص ّٜرآذنٔ ا دٛا مّاختهب   د  انرآ ٕطبٓ 

ضاٙ ت٘سف آببنم ٗ تبلامم  ٛب  إزبُ  ( از ت٘آ تجههٔ ّانرنی س٘د ثرخ٘ دا  اسی ٗ د  پهٗٛص1991رٕ٘س ا

( دا ا  ت٘آ تجههٔ 1999(، ّاً مبزٕهلا1391( ٗ سزبد  ٗ دنيرآ ا1389ٗ م٘ٛما ثٜب  ّقاُ( ٗ 1388ا

 R2. د  ْٛٚ انٔ ّكبٍؼب  از ّؼهب  ثبضا مّثبلاتر  ابا   ت٘ؾهح دٖٛاىم( ثرا  ّانرنی س٘د د  انرآ 

هقم د  خػ٘ظ ٛهچ تحق تبمٖ٘ٓاسی. اّب  ضاٙ استهبدّٙاً  ٔههتجثرا  ٕطبٓ دادٓ ت٘آ  ضاٌٙ نتؼا

 اسی. ٕطاٙ إزبُ  ثرا  ثر سم ّانرنی س٘د د  انرآ ابلاُ د آّااستهبدٙ از 

  ٛب ضرمیس٘د ثر ثاٛم  ا د   ینرنضبخع ّا( د  پهٗٛطم احر 1390ثٖم ّٜا ٗ ػرة ػبّر  ا

. د  انٔ برا دادٕام ّ٘ دثر س 1386تب   1380ٛب   تٜرآ قم سبً اٗ اق ثٜبدا د  ث٘    ضاٙ رفتٚنپا

، ٕسجی دا انم حبثی،  ضا ضبخعس٘د، إاازٙ ضرمی،  ینرنضبخع ّاٛب  ّستقٌ ضبٌّ  پهٗٛص ّت هر

، ّانرنی س٘د ٗ إاازٙ ضرمی ثب دٛا مّثبضا. ٕتبنذ پهٗٛص ٕطبٓ  فرٗش ٗ ّت هر ٗاثستٚ ٕسجی ثاٛم ّم

ّٖهم ثب ٕسجی اٛرّم ٗ   ا  اثكٚ ،  ضا فرٗش ضبخع س٘دآٗ   ٕاا ٕا. اّب ا  اثكٚٛب  ٕسجی ثاٛم ضرمی

نم تئ٘   احجبتم مب اا  ّخجی ثب ٕسجی ثاٛم دا د. ٕتبنذ پهٗٛص  ٗننرد  ٕسجی دا انم حبثی  اثكٚ

 ْٕبنا.  ْٕم انهتأثهٖم  ثاٛم  ا  حسبثاا   د ثب ٙ ّانرنی س٘د، د  ت٘ؾهح ٗ پهص

  د  ىسا ضير  اػْبً اختهب ا  ّانرنی ثر سم ٕح٘ٙ( د  پهٗٛطم ثٚ 1391سزبد  ٗ دنيرآ ا

ٛب ازٍحبل اسی. ثر انٔ اسب ، ٕ٘ع ّانرنی س٘د د  انٔ ضرمیپرداختٚ ٛب  ث٘ سم س٘دآٗ   آنٖاٙ ضرمی

پٖذ ٗنهىم  رهبرا ىرفتٚ اسی. ْٛچٖهٔ، د  انٔ تحقهق تأح مقَجبٕٚ ث٘دٓ ٗ نب ّؤحر ث٘دٓ ّ٘ دثر سفرغی

آنٖاٙ، برا دادٛب  ثاٛم ٗ  ضا ّجَغ فرٗش  ثهٖم  ضا س٘دٛب ٛب  ػَْهبتم، پهص، إحرا  د  فؼبٍهیإاازٙ

دٛا مٚ ّانرآ ٕطبٓ ّم تحقهقٕتبنذ  اسی. ضاٙ مٛب  ث٘ سم ثر سضرمی ٕهس ثر ٕ٘ع ّانرنی س٘د ضرمی

ضرمی   س٘دآٗ   آنٖاٙ  از اختهب ا  خ٘د ثرا  إتقبً اقلاػب  ّحرّبٕٚ د ثب ٙ مٛب  ث٘ سضرمی

تحقهق ٛب   دنير فرؾهٚف ّانرنی ّؤحر س٘د اسی. ْٛچٖهٔ، ٕتبنذ مٖٖا ٗ انٔ ّكبثق ثب تؼرنّماستهبدٙ 

ٛب  ػَْهبتم، برا دادٛب  ثاٛم ٗ  ضا ّجَغ فرٗش دٛا مٚ ّانرنی ّؤحر س٘د ثب إحرا  د  فؼبٍهیٕطبٓ ّم

 دا د.  ضرمی  اثكٚ ّٖهم ٗ ّؼٖبدا   ثهٖم  ضا س٘دٛب  آنٖاٙ اثكٚ ّخجی ٗ ّؼٖبدا  ٗ ثب إاازٙ ٗ پهص

ثٚ مب ا  ٛب آٓاسی مٚ ثرخم از  ضاٙ إزبُٕ٘ع ّانرنی س٘د د  انرآ  د ثب ٙتحقهقب  دنير    ْٛچٖهٔ

 (( ٗ ثرخم دنير ث1391ٚ( ٗ اػتْبد  ٗ دنيرآ ا1389ٗ م٘ٛما ثٜب  ّقاُث٘دٓ ّانرنی س٘د اّبٕٖا 

 اضب ٙ دا ٕا.(( 2012( ٗ  ؾبنم ٗ  ٗضٖم ا1390قَجبٕٚ اّبٕٖا احْاپ٘  ٗ ّٖتظر  ا س٘د فرغی ّانرنی

تر ضآ  اسی مٚ د  انرآ ثب ثس ه ٔن(، حبمم از ا1383ٛب  تحقهق پ٘  حها   ٗ ْٛتم ا نبفتٚ

تر ثٚ دلانٌ ّاتَف  ٛب  ثس ه نبثا ٗ ثرػنس، ضرمی ٛب افسانص ْٕم ٛب، فطب ٛب  سهبسم ثر ضرمی ضرمی

ٖا. د ٕتهزٚ ثهٔ ٕسجی ثاٛم ٗ م ّٖظ٘  ا ائٚ تػ٘نر ثٜتر  از ػَْنرد ضرمی ّم مب   س٘د ثٚ ابااُ ثٚ دسی

 ٗر٘د ٕاا د.  ّانرنی س٘د ا تجبـ ّخجی ّؼٖبدا 
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 دٍرُ پصٍّص ٍ جاهعِ آهاري -4

تٜرآ قم  اٗ اق ثٜبدا د  ث٘    ضاٙ رفتٚنپاٛب   م د  انٔ تحقهق ضرمیّ٘ دثر سربّؼٚ آّب   

بٓ ربّؼٚ آّب   ف٘ق ثبضا. از ّه سبً ضرمی ّطبٛاٙ ّم1000ٛب  مٚ تؼااد آٓ 1389اٍم  1380ٛب  سبً

 إتابة ىردنا.  2راًٗ  ثٚ ضرحغٖؼی ّاتَف  6ضرمی ثٚ  ٗش تػبدفم سبدٙ از  100تؼااد 

 

 صٌايع هَرد هطالعِ  -2جذٍل 

 تعذاد هطاّذُ تعذاد ضركت ًام صٌعت

 110 11 إ٘اع فراٗ دٙ غاانم ٗ آضبّهإم

 210 21 خ٘د ٗ ٗ سبخی بكؼب 

 220 22 سبنر ّحػ٘لا  مبٕم غهر فَس 

 110 11 فَسا  اسبسم

 90 9 ّبضهٔ آلا  ٗ تزٜهسا 

 260 26 ّ٘اد ٗ ّحػ٘لا  ضهْهبنم

 1000 100 رْغ

 ّٖجغ: نبفتٚ ٛب  پهٗٛطير

 

ٛب  لاتهٔ ٗ فب سم،  ٛب  تب ت٘ة ٕظر  تحقهق ٗ پهطهٖٚ آٓ از متبة ٛب د  زّهٖٚ آٗ   دادٙ ثرا  رْغ

ٛب  آّب   تحقهق از  اسی. دادٙ ضاٙ استهبدٙٛب  انٖترٕتم  ٛب  اقلاػبتم ٗ سبنی ٛب، ّقبلا  ٗ پبنيبٙ ٕبّٚ پبنبٓ

 1389اٍم  1380ٛب   آ قم سبًتٜر اٗ اق ثٜبدا د  ث٘    ضاٙ رفتٚنپاٛب   ٛب  ّبٍم ضرمی غ٘  

 اخاضاٙتٜرآ  اٗ اق ثٜبدا ٛب  ف٘ق از پبنيبٙ اقلاػبتم ث٘    ٛب  ّبٍم ضرمی اسی . غ٘   آّاٙ دسی ثٚ

 ضاٙ إزبُ Excel  ٗSPSSافسا ٛب   ٛب  انٔ تحقهق ٗ آزّ٘ٓ فرؾهب  آٓ ت٘سف ٕرُ دادٙ ٌهٗتحَٚ نتزساسی. 

ثٖا  ٗ  دستٚ  Excelافسا  ٕرُٛب  اقلاػبتم اثتاا د   ت٘سف پبنيبٙ ضاٙ فراِٛمٚ اقلاػب   تهترتٔ نا ثٚاسی. 

ٛب  ثر  ٗ  آٓ ّ٘ دٕظرٛب  آّب    ّٖتقٌ ىردناٙ تب آزّ٘ٓ SPSS افسا  ٕرُسبز  ضاٙ اسی ٗ سپس ثٚ  ّرتت

ض٘د،  ضبٌّ آّب  ت٘غههم رٜی  إزبُ ض٘د. دإص آّب   مٚ د  تحَهٌ آّب   انٔ تحقهق استهبدٙ ّم

٘غهف ٗ ا ائٚ ّطاػب  آّب   ّت هرٛب ٗ پب اّترٛب ٗ آّب  استٖجبقم ضبٌّ تاْهٔ ٗ ثرآٗ د ؾرانت ت

 ثبضا. ّم

 

 هتغيرّاي پصٍّص  -5

تقب ٓ  ضبخع ػاُت٘ثهٔ ٗ  Qد  انٔ تحقهق ا زش ثبزا  سٜبُ ضرمی د  پبنبٓ دٗ ٙ ّبٍم، ضبخع

س٘د، إاازٙ  ضبخعخبٍع، ا زش دفتر  حق٘ق غبحجبٓ سٜبُ،  ٗ س٘دػٖ٘آ ّت هرٛب  ٗاثستٚ  اقلاػبتم ثٚ

ضٕ٘ا. د  اداّٚ تيٕ٘يم  ػٖ٘آ ّت هرٛب  ّستقٌ د  ٕظر ىرفتٚ ّم ضرمی، ٕسجی ثاٛم ٗ  ضا فرٗش ثٚ

 ض٘د: ىهر  انٔ ّت هرٛب ت٘ؾهح دادٙ ّم إاازٙ
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 استاراد ببثٌضرمی  بٓنٗ زثؼا از ّبٍهب  مٚ از غ٘   س٘د  س٘د خبٍع: ػجب   اسی از س٘د خبٍع

ٛب د  پبنبٓ دٗ ٙ  انٔ ٕسجی ثٚ رْغ دا انم ٛب ْٛٚ ضرمیٛب د  سكح  اسی. ثرا  ْٛئ مردٓ دادٙ

 اسی. ضاِٙ هتقس

ٛب ٗ ثاٛم مٚ از  : ػجب   اسی از تهبٗ  ّهبٓ رْغ دا انم ارزش دفتري حمَق صاحثاى سْام

ٛب انٔ ٕسجی ثٚ رْغ  د  سكح ْٛٚ ضرمی ٛب اسی. ثرا  ْٛئ مردٓ دادٙ استاراد ببثٌترازٕبّٚ ضرمی 

 اسی. ضاِٙ هتقسٛب د  پبنبٓ دٗ ٙ  دا انم

تؼٜا  اختهب   نب د آّا اختهب   مٚ از قرنق  ٗاثف ٗ  : ػجب   اسی از ّهسآ ابلاُسَد ضاخص

 ض٘د.  ٛب  ّانرنی س٘د ّحبسجٚ ّم ّاً

. انٔ ّت هر ثر اسب  رْغ دٛا : ّت هر  اسی مٚ إاازٙ ٗ ثس ىم ضرمی  ا ٕطبٓ ّماًذازُ ضركت

ٛب  ْٕٕ٘ٚ  ٛب  ْٛٚ ضرمی ض٘د. اثتاا ّهبٕٚ رْغ دا انم ىهر  ّم إاازٙ ٛرسبًٛب  ٛر ضرمی د   دا انم

ػٖ٘آ  تر از ّهبٕٚ ثبضا آٓ ضرمی ثٚ ٛب  آٓ ثس ه آّب   تحقهق ّحبسجٚ ضا. اىر ضرمتم رْغ دا انم

ٛب  آٓ  ض٘د ٗ اىر ضرمتم رْغ دا انم دٙ ّمٕطبٓ دا 1ض٘د ٗ ثب ػاد  ضرمی ثس ه د  ٕظر ىرفتٚ ّم

ض٘د ٗ ثب غهر ٕطبٓ دادٙ  ػٖ٘آ ضرمی م٘تل د  ٕظر ىرفتٚ ّم تر از ّهبٕٚ ثبضا آٓ ضرمی ثٚ م٘تل

ٗ ثٖبثرانٔ ثب ّقاا  نل ٗ غهر ٕطبٓ  ضاٙ ىرفتٚمٖٖاٙ د  ٕظر  ػٖ٘آ نل ّت هر تؼانٌ . انٔ ّت هر ثٚض٘د مّ

 ض٘د.  دادٙ ّم

ٛب   ٛب. اثتاا ّهبٕٚ ٕسجی ثاٛم ْٛٚ ضرمی : ػجب   اسی از ٕسجی ثاٛم ثٚ رْغ دا انمًسثت تذّي

ثٚ آٓ  1تر از ّهبٕٚ ثبضا، ػاد  ض٘د. اىر ضرمتم ٕسجی ثاٛم آٓ ثس ه ْٕٕ٘ٚ آّب   تحقهق ّحبسجٚ ّم

رمی تر از ّهبٕٚ ثبضا ّقاا  غهر ثٚ آٓ ض ض٘د ٗ اىر د  ضرمتم انٔ ٕسجی م٘تل ضرمی اختػبظ دادٙ ّم

ٗ ثٖبثرانٔ ثب ّقاا  نل  ضاٙ ىرفتٚد  ٕظر  مٖٖاٌٙ نتؼاػٖ٘آ نل ّت هر  ض٘د. انٔ ّت هر ثٚ اختػبظ دادٙ ّم

 ض٘د.  ٗ غهر ٕطبٓ دادٙ ّم

: ػجب   اسی از د غا افسانص نب مبٛص فرٗش سبً رب   ٕسجی ثٚ سبً بجٌ . اثتاا ّهبٕٚ رضذ فرٍش

از  تر ثس هض٘د. اىر د  نل ضرمی  ضا فرٗش   ّحبسجٚ ّمٛب  ْٕٕ٘ٚ آّب   تحقهق   ضا فرٗش ْٛٚ ضرمی

ض٘د ٗ اىر  ضا فرٗش مْتر از ّهبٕٚ ثبضا، د  آٓ غ٘    ثٚ آٓ ضرمی اختػبظ دادٙ ّم 1ّهبٕٚ ثبضا، ػاد 

 ضاٙ ىرفتٚد  ٕظر  مٖٖاٌٙ نتؼاػٖ٘آ نل ّت هر  ض٘د. انٔ ّت هر ثٚ ّقاا  غهر ثرا  ضرمی د  ٕظر ىرفتٚ ّم

 ض٘د.  ّقاا  نل ٗ غهر ٕطبٓ دادٙ ّم ٗ ثٖبثرانٔ ثب

ننم از  ّت هرٛب  ٗاثستٚ د  انٔ تحقهق، ا زش ثبزا  ضرمی د  پبنبٓ دٗ ٙ ّبٍم اسی. ثرا  ْٛئ 

اسی. دنير  ضاِٙ هتقسٛب د  پبنبٓ دٗ ٙ  ٛب انٔ ٕسجی ثٚ رْغ دا انم ٛب د  سكح ْٛٚ ضرمی مردٓ دادٙ

تقب ٓ اقلاػبتم مٚ  ضبخع ػاُت٘ثهٔ ٗ Q از ضبخعّت هرٛب  ٗاثستٚ د  انٔ تحقهق ػجب   ٛستٖا 

   ٛستٖا. رهى إاازٙ ببثٌزنر  غ٘   ثٚ

ٛب ٗ  : ػجب   اسی از مسر  مٚ غ٘   آٓ رْغ ا زش ثبزا  ضرمی ثؼلاٗٙ رْغ ثاٛمتَتييQ ضاخص

 ٛب اسی.  ّارد آٓ ا زش دفتر  رْغ دا انم
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: ػجب   اسی از تهبٗ  بهْی فرٗش ٗ بهْی خرنا سٜبُ ضرمی  تمارى اطلاعاتي ضاخص عذم 

 ّهبٕيهٔ بهْی فرٗش ٗ خرنا سٜبُ ضرمی.  ثرِ هتقس

 
 ي تحميكّاِ يفرض -6

ٛب  پهٗٛص  ثب ت٘رٚ ثٚ ّجبٕم ٕظر  ٗ پهطهٖٚ پهٗٛص ٗ ْٛچٖهٔ د   استب  اٛاا  پهٗٛص، فرؾهٚ

 ضٕ٘ا:  زنر ثهبٓ ّم غ٘   ثٚ

تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ت٘آ ثهطتر  د   ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ ّاً فرضيِ اٍل:

 .  ادا ٕاثهٖم ّانرنی س٘د  پهص

تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ  ٛب  ابلاُ س٘د ثر اسب  ّاً ضبخع فرضيِ دٍم:

 ثر ا زش ثبزا  ضرمی اسی. رىاا هتأح

  

 ّاِ يفرضهَى ّا ٍ آز تحليل دادُ -7
د  ث٘   اٗ اق ثٜبدا  تٜرآ  ضاٙ رفتٚنٛب  ْٕٕ٘ٚ پا ٛب  ّبٍم ضرمی آّاٙ از غ٘   دسی ٛب  ثٚ دادٙ

زّبٕم  -د  ّ٘ د ّت هرٛب  ٗاثستٚ ٗ ّستقٌ ثب ت٘رٚ ثٚ ّبٛهی ّقكؼم 1389اٍم  1380ٛب   قم سبً

 ٌهٗتحَٚ نّ٘ د تزس 18ضْب ٙ  SPSSافسا   ٛب  ّت هرٛب  تحقهق از قرنق تحَهٌ پبَٕم ثب استهبدٙ از ٕرُ دادٙ

إا. ْٛچٖهٔ رٜی ثر سم  اثكٚ ثهٔ ّت هرٛب  ّستقٌ ٗ ٗاثستٚ د  ٛرسبً از تحَهٌ ْٛجستيم  برا ىرفتٚ

 ضاٙ اسی.  ستهبدٙا
 

 ي تَصيفي تحميكّا آهارُ -8
 ض٘د.  ا ائٚ ّم  3ٛب  ت٘غههم تحقهق ثٚ ضرح راًٗ  د  انٔ ثاص ٗ بجٌ از إزبُ آزّ٘ٓ فرؾهٚ آّب ٙ

 

 ّاي تَصيفي تحميك آهارُ -3جذٍل 

 ضرح
تعذاد 

 هطاّذُ
 هياًِ هياًگيي

 اًحراف

 هعيار 
 حذاكثر حذالل

 5791/0 -4570/0 1158/0 0212/0 0243/0 1000 تؼٜا  ابلاُ

 5589/0 -0191/4 1791/0 0129/0 0133/0 1000 ٛب  د نبفتٖم ت ههرا  حسبة

 8674/1 -3270/1 2139/0 0875/0 1048/0 1000 ت ههرا  فرٗش

 9287/0 0363/0 1847/0 3268/0 3544/0 1000 ٗ تزٜهسا  آلا ٔ هّبضاّ٘اً 

 7613/0 -3127/0 1271/0 1087/0 1327/0 1000 ٕسجی س٘د ثٚ دا انم

 5914/0 -5052/0 1236/0 000/0 0107/0 1000 ت ههرا  ررنبٓ ٕقا  ػَْهبتم

تهبٗ  ثهٔ ت ههرا  فرٗش ٗ 

 ٛب  د نبفتٖم حسبة
1000 0915/0 0591/0 2549/0 1123/1- 9434/3 
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 ضرح
تعذاد 

 هطاّذُ
 هياًِ هياًگيي

 اًحراف

 هعيار 
 حذاكثر حذالل

 7200/1 2000/0 1567/0 6800/0 6760/0 1000 ٕسجی ثاٛم

 4685/9 -0000/1 4966/0 1382/0 1902/0 1000  ضا فرٗش

 1111/10 -8945/0 3296/0 0496/0 0740/0 1000 تقب ٓ اقلاػبتم ضبخع ػاُ

 220/300 -020/310 5176/17 2650/4 3274/5 1000 ت٘ثهٔ Qضبخع

ا زش دفتر  حق٘ق غبحجبٓ 

 سٜبُ
1000 3238/0 3200/0 1568/0 720/0- 800/0 

 761/0 -313/0 1271/0 1087/0 1327/0 1000 س٘د خبٍع

 09/11 02/0 1872/1 5976/0 9502/0 1000 ٕسجی ا زش ثبزا  ضرمی

 331133351 21718 12330000 7/331483 7/2058873 1000 ٛباّهَه٘ٓ  نبً( رْغ دا انم

 29681600 7632 2460800 5/229117 2/872850 1000 رْغ ا زش ثبزا  ضرمیاُ. نبً(

 (3راًٗ   پهٗٛطير ااداّٚ ٛب بفتّٖٚجغ : ن    

 

 اسی.  ضاٙ ا ائٚ 4ٛب  ّاتَف ّانرنی س٘د د  راًٗ  ٛب  ت٘غههم ّاً ْٛچٖهٔ آّب ٙ

 

 ّاي هختلف سَد تر اساض هذل تيريضاخص هذّاي تَصيفي  آهارُ -4جذٍل 

 هذل ضرح
تعذاد 

 هطاّذُ
 هياًِ هياًگيي

  اًحراف

 هعيار
 حذاكثر حذالل

ٛب   ّاً

ّجتٖم ثر 

 تؼٜا  ابلاُ

 ا ( اترازٕبّٚ

 5246/0 -4879/0 1139/0 0007/0 0000/0 1000 رٕ٘س

 5447/0 -4888/0 1153/0 -0007/0 0000/0 1000 ضاٌٙ نرٕ٘س تؼا

 4639/0 -3688/0 0957/0 0009/0 0000/0 1000 مبزٕهل

 5325/0 -4585/0 1067/0 0028/0 0000/0 1000 رٕ٘س ّاً سب ار٘تب   ثم

رٕ٘س سب  ارم٘تب   ث

 ضاٌٙ نتؼا
1000 0000/0 0030/0 1071/0 4537/0- 5419/0 

ّاً 

 د آّا 
 5580/0 -9890/3 1753/0 0024/0 0000/0 1000 مم ٍر

   پهٗٛطيرٛب بفتّٖٚجغ: ن

 

ً      ّهبٕيهٔ ّانرنی س٘د د  ْٛٚ ّاً ٛاب  ّاتَاف تهابٗ  تٖااإم ثارا        ٛب ثراثار غاهر اسای. نؼٖام ّاا

 ٕاا ٕا.   ثبِٛىهر  ّانرنی س٘د  إاازٙ
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 ّاِ يفرضآزهَى  -9

  :ض٘د زنر ثهبٓ ّم غ٘   ثٚاًٗ  فرؾهٚ
H0 ; ًثهٖم  تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ت٘آ ثهطتر  د  پهص ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ ّا

 ّانرنی س٘د  ا ٕاا ٕا. 

H1 ; ًثهٖم  تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ت٘آ ثهطتر  د  پهص ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ ّا

 .  ادا ٕاّانرنی س٘د 

تؼٜا  ثهطتر  ٛب  ّحبسجٚ ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ ّاً ضاٌٙ نتؼا F ٗR2آّب ٙ ّقاا   ،5د  راًٗ 

ٛب   ّاً ت٘آ ىهی مٚ ّمد غا،  95ثٖبثرانٔ د  سكح اقْهٖبٓ د آّا  اسی . ٛب  ّام٘  د  ّاً  از آّب ٙ

ثهٖام ّاانرنی سا٘د     تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ت٘آ ثهطتر  د  پهص ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ

 .ت٘آ تبئها ْٕ٘د ّم  ا  H1 ّقبثٌ آٓ نؼٖم فرؼ فرؼٗ  د  H0 فرؼ غهر آّب    ٗٔ ن. ازا دا ٕا

 

 گيري هذيريت سَد ّاي هختلف اًذازُ تيٌي هذل ّاي تَاى پيص همايسِ آهارُ – 5جذٍل 

 Fآهارُ  هذل ضرح
سطح 

 داري هعٌي

دٍرتيي 

 ٍاتسَى

R2   
 ضذُ تعذيل

ٛب  ّجتٖم ثر  ّاً

 تؼٜا  ابلاُ

 8/5 93/1 000/0 58/21 رٕ٘س

 6/2 91/1 000/0 83/9 ضاٌٙ نتؼارٕ٘س 

 6/32 92/1 000/0 361/119 مبزٕهل

 7/14 94/1 000/0 129/44 م٘تب   ثر اسب  رٕ٘س

 2/14 92/1 000/0 402/42 ضاٌٙ نتؼام٘تب   ثر اسب  رٕ٘س 

 9/3 94/1 000/0 665/14 مم ٍر ّاً د آّا 

   پهٗٛطيرٛب بفتّٖٚجغ : ن

 

 ض٘د:  زنر ثهبٓ ّم غ٘   ثٚدُٗ  فرؾهٚ

 H0 ;تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ  ٛب  ابلاُ س٘د ثر اسب  ّاً ینرنضبخع ّا

 ثر ا زش ثبزا  ضرمی ٕهسی. رىاا هتأح

 H1 ;تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ  ٛب  ابلاُ س٘د ثر اسب  ّاً ینرنضبخع ّا

 ثر ا زش ثبزا  ضرمی اسی. رىاا هتأح

 

 آزهَى ًرهال تَدى هتغير ٍاتستِ  -11
ثبضا. انٔ ّااً   ( ّم7 اثكٚ ا ثٚ ضرح( 1995ا 45  اٍٗس٘ٓىاا  ا زشآزّ٘ٓ فرؾهٚ دُٗ ثر اسب  ّاً      

"ّرث٘ـ ثا٘دٓ ا زش "  ّؼهب  ثرّجٖب
ُ اسای. د  تحقهقاب     ضااٙ  مقراحا  46 ت٘ساف فارإنهس ٗ    ضااٙ  إزاب

ػٖا٘آ   ( از انٔ ّؼهب  ثb2004ٚا ّب م٘آ د  ٗ ٗانأّ( ٗ 2001ا 48(، ثب ث، ثه٘  ٗ لإاس1999ْٔا47اسنهپر
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ٛرتٚ ّهسآ ؾرنت د  انٔ  ٗش  اسی. ضاٙ فنتؼر  ثبزا  نب ثبزدٙ ٛب ا زشا تجبـ ثهٔ اقلاػب  حسبثاا   ٗ 

 ثبا زش اسی.  تر ضاٙ ثهطتر ثبضا، س٘د ّت هر ّرث٘ـ ْٛجستيم تؼانٌ

 MV= a0 +a1NI + a2BV +a3Size + a4 lev +a5 Sg + a6 (Size ×NI) + a7(Lev ×NI)+ a8 (Sg ×NI)+ a9 Em + µ(     7ا

 

ا زش دفتار  حقا٘ق غابحجبٓ ساٜبُ،      BVس٘د خبٍع ضرمی،  NI زش ثبزا  ضرمی، ا MVمٚ د  آٓ: 

Size  ،إاازٙ ضرمیLev  ،ٕسجی ثاٛمSg  ،ضا فرٗش Em س٘د، ینرنضبخع ّا µ  ًثبضا مّخكب  ّا . 

ت٘ثهٔ ٗ ػااُ تقاب ٓ اقلاػابتم،     Qس٘د ثر ضبخع ینرنضبخع ّاثر سم ثهطتر احر  ّٖظ٘  ثٚ ٔهتٖ ِٛ     

 ىهرد: ( تاٗنٔ ٗ ّ٘ د آزّ٘ٓ برا  ّم9( ٗ ا8 ٗاثف ا غ٘   ثٚ  ا رٙهّت ّاً  ىرسه٘ٓ خكم تل 

Tobin= β0+ β1Em + ε                                         (             8ا  

IA = λ0+ λ1Em + ε 9ا)                                                        

 تقب ٓ اقلاػبتم اسی. ضبخع ػاُ IAت٘ثهٔ ٗ  Qضبخع Tobinٛب :  مٚ د  آٓ

 

م برا  ىهرد. ثانٔ ّٖظا٘  از  ّ٘ دثر سثرا  آزّ٘ٓ فرؾهٚ دُٗ اثتاا ثبنا ٕرّبً ث٘دٓ ّت هر ٗاثستٚ ّاً 

اسْهرٕ٘  ثرا  ثر سم ٕرّبً ث٘دٓ ّت هر ٗاثستٚ ّاً نؼٖم ٕسجی ا زش ثابزا  ضارمی    -آزّ٘ٓ مَْ٘ىرٗ 

ض٘د ّقبدنر سكح  ىٕ٘ٚ مٚ ّلاحظٚ ّم اسی. ْٛبٓ ضاٙ دادٕٙطبٓ  6 د  راًٗىردد. ٕتبنذ آزّ٘ٓ  استهبدٙ ّم

ٛب ثرا  ّت هار ٗاثساتٚ از ت٘زناغ ٕرّابً پهارٗ        . نؼٖم دادٙ% اسی5دا   ثرا  ّت هر ٗاثستٚ ثهطتر از  ّؼٖم

 مٖا.  ّم

 اسويرًَف -كلوَگرٍفآزهَى  -6جذٍل 

 ارزش تازار ضـــرح

 تؼااد

 ّهبٕيهٔ

 إحرا  ّؼهب 

 با  ّكَق

 ّخجی

 ّٖهم

 اسْهرٕ٘  -مَْ٘ىرٗ آّب ٙ 

  دا  مّؼٖسكح 

1000 

9502/0 

18719/1 

220/0 

209/0 

220/0- 

945/0 

810/26 

   پهٗٛطيرٛب بفتّٖٚجغ : ن

 

 ي هياى هتغيرّاي هذل ّن خط -11

زنبد ثبضا،  مّهبٓ ّت هرٛب  ّستقٌ ٗر٘د دا د. اّب اىر انٔ ِٛ خك منب ِٛ خك ٗ مّؼْ٘لاً ِٛ حرمت

ّحبسجٚ ّبترنس ْٛجستيم اسی. د  انٔ  مٛب  آزّ٘ٓ ِٛ خك ّاً ّٖبست ٕا٘اٛا ث٘د. ننم از  ٗش

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  27        يحلاصكرم‌‌فريدين‌رَىماي‌ريدپشتي،‌صادق‌رضايي‌ي‌الٍ

 هبی حسببداری مبلی و حسببرسی پژوهش 
 1333 سيیبپ/  23شمبره   

ّت هرٛب   مض٘د. ػاُ ْٛجستي زٗد از ّت هرٛب  ّستقٌ ّحبسجٚ ّم ّبترنس ؾرنت ْٛجستيم ثهٔ ٛر

ّستقٌ ثٚ ّؼٖب  انٔ اسی مٚ ؾرنت ْٛجستيم ثهٔ ٛر زٗد از ّت هرٛب  ّستقٌ ّسبٗ  غهر اسی. اّب د  

ت٘آ ؾرانت ْٛجستيم  ػٖ٘آ نل ببػاٙ ّم آٗ دٓ ؾرنت ْٛجستيم غهر ّْنٔ ٕهسی ٗ ثٚ ػٌْ ثاسی

ٕج٘د. د  انٔ  مبجً٘ دإسی ٗ ٕيرآ ٗر٘د ِٛ خك زٗد ّت هرٛب  ّستقٌ  ا ببثٌد غا ثهٔ ٛر  50مْتر از 

پانر ٛستٖا، ثهبٕير انٔ ّ٘ؾ٘ع اسی مٚ ِٛ  لهتهن ٗ ببثٌ دا  متحقهق ت٘ٓ تْبُ ؾرانت ثرآٗ د ضاٙ ّؼٖ

 7م ّهبٓ ّت هرٛب  ّاً د  راًٗ ِٛ حرمتٕتبنذ  حبد ٕهسی.   ّستقٌ ّاًّهبٓ ّت هرٛب محرمت

  حبد ٕهستٖا. مدٛا مٚ ٛر زٗد از ّت هرٛب  ّستقٌ دا ا  ِٛ خك انٔ راًٗ ٕطبٓ ّماسی.  ضاٙ ا ائٚ

  

 ي هياى هتغيرّاي هستمل هذلّن خط -7جذٍل                  
Size Lev Sg NISg NILev NISize NI Bv  
 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ 1 474/0 024/0 -012/0 001/0 006/0 -364/0 -011/0

Bv 729/0 000/0 847/0 976/0 707/0 457/0 000/0  دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ  1 -006/0 -047/0 -046/0 157/0 -293/0 098/0

NI 002/0 000/0 000/0 142/0 134/0 860/0   دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ  1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ   1 174/0 351/0 021/0 003/0 -016/0

NISize 614/0 927/0 501/0 000/0 000/0    دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ   1000 1000 1000 1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ    1 329/0 022/0 029/0 -057/0

NILev 072/0 352/0 479/0 000/0     دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ    1000 1000 1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ     1 -050/0 025/0 -003/0

NISg 931/0 437/0 117/0      دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ     1000 1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ      1 024/0 084/0

Sg 008/0 448/0       دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ      1000 1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ       1 020/0

Lev 528/0        دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ       1000 1000

 ؾرنت ْٛجستيم پهرس٘ٓ        1

Size         دا  سكح ّؼٖم 

 تؼااد ّطبٛاٙ        1000

 پهٗٛطير  ٛب بفتّٖٚجغ : ن  
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 آزهَى فرضيِ دٍم  -12

رااىبٕٚ  غ٘   ثٚػٖ٘آ ّت هر ّستقٌ  ٛب  ّانرنی س٘د ثٚ ثر اسب  ّاً تحقهق، ٛرمااُ از ضبخع

اسی.  ضاٙ ا ائٚ 8راًٗ  غ٘   ثٚىهرد. ٕتبنذ  م برا  ّمّ٘ دثر سدا   آٓ  ضٕ٘ا ٗ سكح ّؼٖم ٗا د ّاً ّم

تر  تؼٜا  ثراثر غهر ٗ م٘تل ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ دا   ْٛٚ ضبخع د  انٔ راًٗ، سكح ّؼٖم

د غا ٗ  1/31 ، ثراثر ابلاُ د آّاس٘د ّجتٖم ثر  ینرنضبخع ّادا    از پٖذ د غا اسی. اّب سكح ّؼٖم

س٘د  ینرنضبخع ّاداضی مٚ  ت٘آ اظٜب  د غا ّم 95تر از پٖذ د غا اسی. ثٖبثرانٔ ثب اقْهٖبٓ  ثس ه

نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا ،  ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلاُ حبغٌ از ّاً

ض٘د.  پانرفتٚ ّم   H1 د ٗ فرؼ ّقبثٌ آٓ نؼٖم H0ثر ا زش ثبزا  ضرمی اسی. ثٖبثرانٔ فرؾهٚ  رىاا هتأح

ّٖهم اسی، ثٖبثرانٔ ّانرنی س٘د احر ّٖهم ثر ا زش  8س٘د د  راًٗ  ینرنضبخع ّاؾرنت  مٚ نمازإٓزب

 ثبزا  ضرمی دا د. 

 

 سَد تيريضاخص هذآزهَى هرتَط تَدى  -8جذٍل 

 ّا هذل

 ضذُ ليتعذهذل جًَس  هذل جًَس كي لر -هذل درآهذي

 T آهارُ ضراية
سطح 

 داري هعٌي
 T آهارُ ضراية

سطح 

 داري هعٌي
 T آهارُ ضراية

سطح 

 داري هعٌي

Constant 626/0 057/5 000/0 563/0 540/4 000/0 547/0 409/4 000/0 

BV 638/1- 860/5- 000/0 587/1- 712/5- 000/0 589/1- 728/5- 000/0 

NI 381/7 027/31 000/0 641/7 091/31 000/0 687/7 164/31 000/0 

Size 193/0- 702/3- 000/0 180/0- 472/3- 001/0 179/0- 456/3- 001/0 

Lev 020/0 243/0 808/0 023/0 288/0 773/0 023/0 291/0 771/0 

Sg 010/0 198/0 843/0 011/0 211/0 833/0 029/0 556/0 578/0 

Size ×NI 403/0- 425/1- 155/0 338/0- 202/1- 230/0 335/0- 191/1- 234/0 

Lev ×NI 089/0- 333/0- 740/0 108/0- 404/0- 686/0 109/0- 411/0- 681/0 

Sg ×NI 189/0- 763/0- 445/0 183/0- 746/0- 456/0 179/0- 731/0- 465/0 

Em 149/0- 014/1- 311/0 912/0- 800/3- 000/0 009/1- 206/4- 000/0 

Constant 0511/0 107/4 000/0 595/0 836/4 000/0 589/0 787/4 000/0 

BV 604/1- 806/5- 000/0 584/1- 701/5- 000/0 584/1- 710/5- 000/0 

NI 958/7 433/30 000/0 357/7 144/31 000/0 349/7 137/31 000/0 

Size 174/0- 357/3- 001/0 184/0- 536/3- 000/0 183/0- 533/3- 000/0 

Lev 023/0 293/0 769/0 024/0 297/0 766/0 024/0 299/0 765/0 

Sg 027/0 511/0 609/0 022/0 414/0 679/0 036/0 689/0 491/0 

Size ×NI 295/0- 052/1- 293/0 339/0- 206/1- 228/0 336/0- 197/1- 231/0 
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 ّا هذل

 ضذُ ليتعذهذل جًَس  هذل جًَس كي لر -هذل درآهذي

 T آهارُ ضراية
سطح 

 داري هعٌي
 T آهارُ ضراية

سطح 

 داري هعٌي
 T آهارُ ضراية

سطح 

 داري هعٌي

Lev ×NI 114/0- 429/0- 668/0 108/0- 404/0- 686/0 109/0- 411/0- 681/0 

Sg ×NI 161/0- 658/0- 511/0 182/0- 742/0- 458/0 181/0 737/0- 461/0 

Em 557/1- 010/5- 000/0 955/0- 959/3- 000/0 023/1- 236/4- 000/0 
 (8ااداّٚ راًٗ    پهٗٛطيرٛب بفتّٖٚجغ: ن

 

 

 هذيريت سَدّاي هختلف  هذل ضذُ ليتعذ   F ٍR2ّاي  آهارُ – 9جذٍل 

 )درصذ(ضذُ ليتعذ   R2 داري سطح هعٌي Fآهارُ  ّا هذل

 9/52 000/0 8/125 مم ٍر -ّاً د آّا 

 6/53 000/0 072/129 ّاً رٕ٘س

 7/53 000/0 84/129 ضاٌٙ نتؼاّاً رٕ٘س 

 1/54 000/0 61/131 ّاً مبزٕهل

 6/53 000/0 36/129 ّاً م٘تب   رٕ٘س

 7/53 000/0 9/129 ضاٌٙ نتؼاّاً م٘تب   رٕ٘س 

   پهٗٛطيرٛب بفتّٖٚجغ: ن   

 

 

 ي تحميك ّا افتِساير ي -13
ٚ  آٓت٘آ ىهی مٚ ّاً مبزٕهل ثٚ دٍهاٌ   ّم 5ثر اسب  ٕتبنذ راًٗ         ٕساجی ثاٚ ثقهاٚ    تار  ثاس ه  F ما

ض٘د.  ىهر  ّانرنی س٘د ثرا  ْٕٕ٘ٚ تحقهق، ّحس٘ة ّم   ثرا  إاازٙتر ّٖبستٛب  تؼٜا  دا د، ّاً  ّاً

  دٛا مٚ : ٕطبٓ ّم 10ٕتبنذ راًٗ  ٔهتٖ ِٛ

 دا  ٗر٘د دا د.  ٛب  ّاتَف تؼٜا  ّانرنی س٘د ْٛجستيم ٗ  اثكٚ ّؼٖم ّهبٓ ّاً (1

ضاٙ ٗ ّاً مبزٕهل ثب ّاً  نٌتؼاٛب  ّاتَف تؼٜا  ّانرنی س٘د تٖٜب ّاً رٕ٘س  هبٓ ّاًاز ّ (2

 دا  دا ٕا.  د آّا  ْٛجستيم ٗ  اثكٚ ّؼٖم

تقب ٓ اقلاػبتم  اثكٚ  ضبخع ػاُٛب  ّاتَف ّانرنی س٘د اػِ از تؼٜا   ٗ د آّا  ثب  مااُ از ّاً هچٛ

 ض٘د. ُ تقب ٓ اقلاػبتم ْٕمدا  ٕاا د. نؼٖم ّانرنی س٘د ّ٘رت مبٛص ػا ّؼٖم
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 گيري سَد ٍ عذم تمارى اطلاعاتي ّاي اًذازُ ضرية ّوثستگي پيرسَى هذل -11جذٍل 

 جًَس 

جًَس 

 ليتعذ

 ضذُ 

 كازًيك
كَتاري 

 جًَس

كَتاري 

جًَس 

  ليتعذ

 ضذُ

هذل 

درآهذي 

 كي لر

عذم تمارى 

 اطلاعاتي

 ؾرنت ْٛجستيم رٕ٘س

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

1 

 

1000 

991/0 

000/0 

1000 

817/0 

000/0 

1000 

937/0 

000/0 

1000 

924/0 

000/0 

1000 

034/0 

289/0 

1000 

009/0- 

783/0 

1000 

 ضاٌٙ نتؼاؾرنت ْٛجستيم رٕ٘س 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

1 

 

1000 

830/0 

000/0 

1000 

930/0 

000/0 

1000 

929/0 

000/0 

1000 

065/0 

039/0 

1000 

010/0- 

763/0 

1000 

 ؾرنت ْٛجستيم مبزٕهل

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

691/0 

000/0 

1000 

688/0 

000/0 

1000 

150/0 

000/0 

1000 

013/0- 

685/0 

1000 

 ؾرنت ْٛجستيم م٘تب   رٕ٘س

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

995/0 

000/0 

1000 

046/0 

146/0 

1000 

016/0 

605/0 

1000 

 ضاٌٙ نتؼاؼ. ٙ م٘تب   رٕ٘س 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

026/0 

414/0 

1000 

016/0 

610/0 

1000 

 ؾرنت ْٛجستيم د آّاِ  مم ٍر

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

026/0 

420/0 

1000 

 ؼ.ٙ  ػاُ تقب ٓ اقلاػبتم

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

000/0 

1000 

          (10  پهٗٛطير ااداّٚ راًٗ ٛب بفتّٖٚجغ : ن
 

  اثكٚ ّخجی دا د. ٔهضبخع ت٘ثدٛا تٖٜب ّاً مبزٕهل ثب  ٕهس ٕطبٓ ّم 11راًٗ 
 

 ييضاخص تَتگيري سَد ٍ  ّاي اًذازُ ضرية ّوثستگي پيرسَى هذل -11جذٍل 

 جًَس 
جًَس 

 ضذُ ليتعذ
 كازًيك

كَتاري 

 جًَس

كَتاري 

جًَس 

 ضذُ ليتعذ

هذل 

 درآهذي

 كي لر 

ضاخص 

 ييتَت

 ؾرنت ْٛجستيم رٕ٘س

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

1 

 

1000 

991/0 

000/0 

1000 

817/0 

000/0 

1000 

937/0 

000/0 

1000 

924/0 

000/0 

1000 

034/0 

289/0 

1000 

018/0 

574/0 

1000 
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 جًَس 
جًَس 

 ضذُ ليتعذ
 كازًيك

كَتاري 

 جًَس

كَتاري 

جًَس 

 ضذُ ليتعذ

هذل 

 درآهذي

 كي لر 

ضاخص 

 ييتَت

 ضاٌٙ نتؼاؾرنت ْٛجستيم رٕ٘س 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

1 

 

1000 

830/0 

000/0 

1000 

930/0 

000/0 

1000 

929/0 

000/0 

1000 

065/0 

039/0 

1000 

021/0 

497/0 

1000 

 ؾرنت ْٛجستيم مبزٕهل

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

691/0 

000/0 

1000 

688/0 

000/0 

1000 

150/0 

000/0 

1000 

077/0 

015/0 

1000 

 م٘تب   رٕ٘سؾرنت ْٛجستيم 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

995/0 

000/0 

1000 

046/0 

146/0 

1000 

039/0- 

214/0 

1000 

 ضاٌٙ نتؼاؼ. ٙ م٘تب   رٕ٘س 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

026/0 

414/0 

1000 

039/0- 

214/0 

1000 

 ؾرنت ْٛجستيم د آّاِ  مم ٍر

 دا   ّؼٖمسكح 

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

 

1000 

008/0- 

795/0 

1000 

 ٔهضبخع ت٘ثؾرنت ْٛجستيم 

 دا   سكح ّؼٖم

 تؼااد ّطبٛاٙ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

000/0 

1000 

 (             11  پهٗٛطير ااداّٚ راًٗ ٛب بفتّٖٚجغ : ن

 

 ًتايج تحميك  -14

ٛب ثراثر غهر اسای.   دٛا ّهبٕيهٔ ّانرنی س٘د د  ْٛٚ ّاً   ت٘غههم ٕطبٓ ّمٛب آّب ٕٙتبنذ حبغٌ از 

ِ ىهر  ّانرنی سا٘د   ٛب  ّاتَف تهبٗ  تٖاإم ثرا  إاازٙ نؼٖم ّاً ثهٖام   ٕاا ٕاا. اّاب تا٘آ پاهص     ثابٛ

ً     ٔهتٖا  ِٛتؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً د آّا  ثٜتر اسی.  ٛب  ابلاُ ّاً ٛاب    ّااً مبزٕهال د  ّهابٓ ّاا

ُ ثهٖم ّانرنی س٘د دا د. انٔ نبفتٚ ّكبثق ٕتابنذ تحقهقاب     ؼٜا  ت٘آ ثهطتر  ثرا  پهصت ابلاُ  ضااٙ  إزاب

. لازُ ثاٚ  ثبضا مّ( 1391( ٗ سزبد  ٗ دنيرآ ا1389ٗ م٘ٛما ثٜب  ّقاُ( ٗ 1388ت٘سف آببنم ٗ تبلامم ا

ٛب  د آّاا    اسی ٗ پهراّ٘ٓ ّاً ضاٙ استهبدٙتؼٜا   ٛب  ابلاُ ذمر اسی د  ّكبٍؼب  نبدضاٙ تٖٜب از ّاً

ٛب   ٛب  ّانرنی س٘د مٚ از ّاً ضبخعدٖٛا تْبُ  ٕتبنذ ٕطبٓ ّم ٔهتٖ ِٛا  غ٘   ٕيرفتٚ اسی.  ّكبٍؼٚ

  د  احرىااا  ثبضٖا. اّب انٔ  احرىاا ت٘إٖا ثر ا زش ثبزا  ضرمی  ضٕ٘ا، ّم تؼٜا  ّحبسجٚ ّم ّجتٖم ثر ابلاُ

ؾارنت   مٚ آٓض٘د. لازُ ثٚ ت٘ؾهح اسی ثٚ دٍهٌ    ّطبٛاٙ ْٕم آّاابلاُ دس٘د ّجتٖم ثر  ینرنضبخع ّا

ُ   ینرنضبخع ّاّٖهم اسی. ثٖبثرانٔ ّهبٓ  8ّانرنی س٘د د  راًٗ  تؼٜاا  ٗ ا زش   س٘د ّجتٖم ثار ابالا

ضا٘د.   ا  ّؼن٘  ٗ ّٖهم ٗر٘د دا د. نؼٖم ّانرنی س٘د ّ٘رت مبٛص ا زش ضرمی ّام  ثبزا  ضرمی  اثكٚ
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ضا٘د، ثَناٚ ّ٘رات مابٛص      اسی مٚ ّانرنی س٘د ّ٘رت افسانص ا زش ضرمی ْٕم ىر آٓ انٔ ّ٘ؾ٘ع ثهبٓ

ض٘د . ثٖبثرانٔ ّانرنی س٘د ّ بنر ثب  ٗننرد مب انم ّاانرنی سا٘د اسای. ثار اساب  انأ        ا زش ضرمی ّم

 ٗننرد، ٛرىبٙ ّانرآ ضرمی،  س٘د  ا ثرا  افسانص ا زش ضرمی ّاانرنی مٖٖاا د  آٓ غا٘    ّاانرنی     

. ض٘اٛا پاهٗٛص  اسی ثرخ٘ دا ّٖبست ٗ خ٘ة اسی ٗ از دناىبٙ تئ٘   احجبتم از مب انم لازُ   ا اٙنپاس٘د، 

ضا٘د ٗ   قَجبٕٚ إزبُ ّم ٛب  ْٕٕ٘ٚ تحقهق، ثر اسب   ٗننرد فرغی دٛا مٚ ّانرنی س٘د د  ضرمی ٕطبٓ ّم

نذ تحقهاق  ض٘د. انأ نبفتاٚ ّطابثٚ ٕتاب     ٕٚ  ٗننرد مب انم. ت٘ٓ ّانرنی س٘د ثبػج مبٛص ا زش ضرمی ّم

ٗ  ثٜااب  ّقاااُ( ٗ ّ اابنر ثااب ٕتاابنذ تحقهااق 1391( ٗ اػتْاابد  ٗ دنياارآ اb2004ّااب م٘آ د  ٗ ٗانااأّا

( اسی. ثر 2012( ٗ  ؾبنم ٗ  ٗضٖم ا1391(، سزبد  ٗ دنيرآا1390(، احْاپ٘  ٗ ّٖتظر  ا1389م٘ٛما

ثبزا  ضرمی دا د ٗ  ّ٘رت  ثبا زش  ّخجی ا  اثكٚ،  د  تؼههٔ ا زش ضرمی، س٘د حسبثاا   8اسب  راًٗ 

تار   ا  ثسهب  با٘   دفتر  حق٘ق غبحجبٓ سٜبُ  اثكٚ ثبا زشض٘د. س٘د حسبثاا   د  ّقبنسٚ  افسانص آٓ ّم

ثبزا  ضرمی دا د. اّب  ضا فرٗش  ثبا زشا  ّٖهم  ثهٖم ا زش سٜبُ ضرمی دا د. إاازٙ ضرمی  اثكٚ د  پهص

ٔ  ٕا. ثر اسب  ٕتبنذ انٔ پهٗٛص ّم  ثر ا زش ثبزا  ضرمی ٕاا رهتأحٗ ٕسجی ثاٛم  مٖٖااىبٓ   ت٘آ ثٚ تااٗن

استبٕاا دٛب  حسبثاا   پهطٖٜبد ْٕ٘د استبٕاا دٛب  حسبثاا    ا تاٗنٔ ْٕبنا، تاب آٓ اساتبٕاا دٛب   فتاب     

 قَجبٕٚ ّانرنی  ا د  ّانرنی س٘د ّحاٗد ْٕبنا. فرغی

تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثاب ّااً د آّاا     ُ ٛب  ّانرنی س٘د ّجتٖم ثر ابلا ضا مٚ ّاً انهتأد  فرؾهٚ اًٗ 

ىارآ حسابثاا   پهطاٖٜبد     ثٚ استبدآ ٗ پاهٗٛص   ٗٔ نازا.  ادا ٕاثهٖم ّانرنی س٘د  ت٘آ ثهطتر  د  پهص

 تؼٜا   ا استهبدٙ ْٕبنٖا.   ٛب  ّجتٖم ثر ابلاُ س٘د، ّاً ینرنضبخع ّاىهر   ض٘د تب د  إاازٙ ّم

تؼٜا  د  ّقبنسٚ ثب ّاً  ٛب  ابلاُ س٘د ثر اسب  ّاً ینرنضبخع ّاآزّ٘ٓ فرؾهٚ دُٗ ٕطبٓ داد مٚ 

ىارآ  ّابٍم پهطاٖٜبد     ثر ا زش ثبزا  ضرمی اسی. ثٖبثرانٔ، ثٚ تحَهٌ رىاا هتأحد آّا  نل ّت هر ّرث٘ـ ٗ 

س٘د  ا د  ٛر  ینرنضبخع ّا، اٗ اق ثٜبدا د  ث٘    ضاٙ رفتٚنپاٛب   ض٘د د  تحَهٌ ا زش ثبزا  ضرمی ّم

 برا  دٖٛا.  ّإظرٛب  خ٘د  آٓ  ا د  تحَهٌ ضرمی ّحبسجٚ ٗ

 : ىردد مّد  انٔ پهٗٛص، پهطٖٜبدٛب  زنر ثرا  إزبُ تحقهقب  آتم ا ائٚ  ضاٙ مثر سثب ت٘رٚ ثٚ ّ٘ؾ٘ع 

 مب   حسبثاا    ىهر  ّحبفظٚ ٛب  إاازٙ ىهر  ّانرنی س٘د ثب ّاً ٛب  إاازٙ بنسٚ ّاًّق 

 اٍسحْٚ حسبثرسم   اثكٚ ّانرنی س٘د ٗ حق 

 ٛب     اثكٚ  ّانرنی س٘د، مهههی ىسا ضير  ّبٍم ٗ ٕظبُ  اٛجر  ضرمی 
 

 فْرست هٌاتع
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تحقهقب  حسبثاا  ، سبً اًٗ، ضْب ٙ   "تٜرآ اٗ اق ثٜبدا  ث٘   د  ضاٙ نرفتٚپا  ٛب ضرمیس٘د د  

 .54-77تٜب ُ، ازّستبٓ(،غع. 
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