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هايحسابداريماليوحسابزسيپژوهش

3232/پاييش32شماره/6سال

35تا57صفحه  

 

 بلندمدت یها یگذار هیسزماهای ثابت مشهود و  کیفیت سود بز دارایی زیتأث

 

 1هحسي دستگیز 

 2سادُ تْزام غٌی
 

 چكیذُ

ذٛز  یٞبٝ یؾطٔبثب ٔكبٞسٜ اظ زؾت زازٖ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝٔبِی زض لطٖ ثیؿتٓ ٚ ثیؿت ٚ یىٓ ،  یٞب ثحطاٖثب تٛخٝ ثٝ 

. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز أطی ضطٚضی ثٝ ا٘س زازٜ اظزؾتاػتٕبز ذٛز ضا ثٝ ؾٛز ٚ ویفیت آٖ تب حس ظیبزی 

 یٌصاضٝ یؾطٔبزض تهٕیٕبت  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝٚ  ٞب ثٍٙبٜٔؼیبضٞبی ٔتؼسز اضظیبثی ػّٕىطز، ٔسیطاٖ  ثبٚخٛز. ضؾس یٔ٘ظط 

ثٙبثطایٗ ػلاٜٚ . ٙسیٕ٘ب یٔاؾتفبزٜ  ٞب یٌصاضٝ یؾطٔبخٟت ترهیم ٔغّٛة ٔٙبثغ ثٝ  یتط ٌؿتطزٜذٛز ، اظ ؾٛز زض ؾغح 

اظ ػٙبنط انّی  ثّٙسٔست یٞب یٌصاضٝ یؾطٔبثبثت ٔكٟٛز ٚ  یٞب ییزاضا.ثط وٕیت ؾٛز ثبیس ثٝ ویفیت آٖ ٘یع تٛخٝ ٕ٘ٛز 

 یٞب تیفؼبِ٘مف ٟٕٔی ضا زض ا٘دبْ  ٞب آٖٚضؼیت ٔبِی ٚاحس التهبزی اؾت.  زٞٙسٜ ٘كبٌٖعاضقٍطی ٔبِی ثٛزٜ ٚ 

 . ثبقس یٕ٘ طیپص أىبٖػّٕیبتی  یٞب تیفؼبِ ٞب آٖالتهبزی ایفبء وطزٜ ٚ ثسٖٚ ٚخٛز  یٞب ثٍٙبٜػّٕیبتی ٚ ٟ٘بیتبً ؾـٛزآٚضی 

اظ عطیك  ثّٙسٔست یٞب یٌصاضٝ یؾطٔب ٚ ثبثت یٞب ییزاضا زض یٌصاضٝ یؾطٔب ثط ؾٛز ویفیت طیتأث پػٚٞف زض ایٗ   

 خبٔؼٝ. اؾت لطاضٌطفتٝ اضظیبثی ٔٛضز 2005ؾبَ زض  چٗٚ ٔجب٘ی ٘ظطی  ٞب ٔسَٚ ثب اؾتفبزٜ اظ  یتؼٟس اللاْویفیت 

 اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت ٔیبٖ اظ ، قطوت 123 ضا قسٜ ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ ٚ 415 ضا آٔبضی پػٚٞف

زض ایٗ فطآیٙس اظ آٔبض تٛنیفی ٚ . اؾت زازٜ تكىیُ 1390 اِی 1381 یٞب ؾبَ ٘یع ٔٛضزٔغبِؼٝ زٚضٜ ٚ تٟطاٖ ثٟبزاض

اف ِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ  یٞب آظٖٔٛچٙس ٔتغیطٜ ، ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٖٛ ،  یٞب ٖٛیضٌطؾاؾتٙجبعی، 

تحّیُ  افعاض ٘طْ ّٝیٚؾ ثٌٝطزآٚضی ٚ  2010اوؿُ  افعاض ٘طْبٞبی ٔتٛاظٖ ٚ ثٝ اؾتفبزٜ اظ پبُ٘ زیت ّٝیٚؾ ثٝاؾت . اعلاػبت 

٘تبیح پػٚٞف حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ویفیت ؾٛز زاضای ٕٞجؿتٍی ٔٙفی ثب اؾت . لطاضٌطفتٝ ٔٛضزٔحبؾجٝآٔبضی اؾتبتب 

ٔصوٛض ثٛزٜ ٚ ثب وبٞف ویفیت ؾٛز ،  یٞب قطوت یٞب ییزاضا ٚ وُ ثّٙسٔست یٞب یٌصاضٝ یؾطٔبثبثت،  یٞب ییزاضا

 .اؾت بفتٝی فیافعافٛق  یٞب یٌصاضٝ یؾطٔب

 

               ٚتؼٟسی اذتیبضی  اللاْ - ٞبی ثّٙسٔست ٌصاضی ؾطٔبیٝ -ٞبی ثبثت ٔكٟٛز زاضایی -ویفیت ؾٛز ّاي كلیذي: ٍاصُ

 ..KZقبذم   -اذتیبضی غیط
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 هقذهِ -1

تطیٗ ٔؼیبضٞبی ػٙٛاٖ یىی اظ ٟٔٓ ٌصاضاٖ ثٝ زِیُ إٞیت ؾٛز ثٌٝطاٖ ٚ ؾطٔبیٝپػٚٞكٍطاٖ، تحّیُ

ٞبی التهبزی ، ٘بٌعیط ثٝ اضظیبثی زلیك آٖ ٞؿتٙس. ثٝ  ػٙٛاٖ  ػبّٔی  ٟٔٓ زض اضظـ ثٍٙبٜ اضظیبثی ػّٕىطز ثٝ

، 1390ٕ٘بیٙس. ؾدبزی ) اؾتفبزٜ ٔی "ویفیت ؾٛز"ٕٞیٗ زِیُ آ٘بٖ ثطای اضظیبثی ؾٛز اظ ٔفٟٛٔی ثٝ ٘بْ 

105-104  ) 

زاض قسٖ اػتجبض آٖ زض خّت اػتٕبز  ٞبی آغبظیٗ ٞعاضٜ ؾْٛ، ٌعاضقٍطی ٔبِی ثٝ زِیُ ذسقٝ زض ؾبَ

آٔیرتٝ ثٛز،  ٞبی ثعضي زضٞٓ ٞب وٝ ثب ٚضقىؿتٍی قطوت ٞبیی ضٚثطٚ قس. افعایف قٕبض تمّت ػٕٛٔی ثب ثحطاٖ

چٙس ؾبَ لجُ، اغّت تحمیمبت ٞبیی ضا زضثبضٜ ویفیت ؾٛز ٚ نحت ٌعاضـ آٖ ثٝ ٕٞطاٜ زاقت. تب  ٍ٘طا٘ی

ٌطفت ٚ ثطای ویفیت ؾٛز  اضظیبثی تأثیط ؾٛز حؿبثساضی ثط لیٕت ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ نٛضت ٔی ٔٔبِی زضظٔیٙٝ

ٞبی ثعضي ز٘یب  ٞبی اذیط ثٝ ز٘جبَ ٚضقىؿتٍی تؼسازی اظ قطوت إٞیت چٙسا٘ی لبئُ ٘جٛز٘س . أب زض ؾبَ

ی ویفیت ؾٛز ؾٛ ،پػٚٞكٍطاٖ ٚ تحّیُ ٌطاٖ ٔبِی، تٛخٝ ذٛز ضا اظ تأویس نطف ثط ضلٓ ؾٛز )وٕیّت ؾٛز( ثٝ

 (.2،1385ا٘س )ثِٛٛ ، ٔؼغٛف وطزٜ

ٞبی قرهی ٔتؼسزی اؾت. زض تؼییٗ ؾٛز، ٔكىلات ٔفٟٛٔی ٚ  حؿبثساضی تؼٟسی ٔتضٕٗ لضبٚت

ٞب ٚ ثطآٚضزٞب ٚخٛز  ٞب، اضظیبثی ا٘تمبَ ثٝ زٚضٜ آتی، تؿٟیٓ، ترهیم اخطایی ٔتؼسزی زض اضتجبط ثب اللاْ لبثُ 

ٞبی ظیبزی  ٞب ثب زقٛاضی ٌٖٛ حؿبثساضی، ٕٞٛاضٜ لبثّیت ٔمبیؿٝ ؾٛز ثٍٙبٜٞبی ٌٛ٘ب زاضز. ثٝ زِیُ ٚخٛز ضٚیٝ

 (.17-18، 1385ٌطزز . ) اؾٕبػیّی ،  ٔٛاخٝ ٔی

ثبقس .اٌطچٝ تبوٖٙٛ ٞیچ تؼطیف  ویفیت ؾٛز زض ضاؾتبی ویفیت ٌعاضقٍطی ٚ خع تحّیُ ثٙیبزی ٔی

ی ثطای آٖ ٘عز ٔحممبٖ ٚخٛز ٘ساضز، ِٚی لغؼی اظ آٖ اضائٝ ٘كسٜ ٚ ٞیچ اخٕبػی زض اضائٝ ٔلان ٚ ٔؼیبض لغؼ

وٙس . ویفیت ؾٛز  ٞبی ٔبِی وٕه ٔی آٖ ثٝ زضن ٔفبٞیٓ التهبزی ٔؼبٔلات ٚ ا٘ؼىبؼ ٔٙبؾت آٖ زض نٛضت

 1970ٞب تٛؾؼٝ یبفت اؾت اِجتٝ تب ؾبَ  ثطای ثطضؾی ؾٟبْ ٚ زضن ثیكتط ػّٕیبت ثٍٙبٜ 1930اظ ؾبَ 

 ( 20، 1385ثبضٜ ثٛزٜ اؾت.)ایٕب٘ی ثط٘سق، ازثیبت ٔبِی ذبِی اظ ٔمبلات ٔفٟٛٔی زضایٗ

ؾٛز "اؾت.  "ؾٛز ذبِم"ٞبی ٔبِی وّیسی، نٛضت ؾٛز ٚ ظیبٖ ٚ زض شیُ آٖ ضلٓ  یىی اظ نٛضت

ٞب ٔطثٛط  ٌصاضی لیٕت ؾٟبْ قطوت )ٔحتٛای( اعلاػبتی اؾت وٝ ثب اضظـ قسٜ زاضای ثبض ٌعاضـ "ذبِم

ٞبیی ٔب٘ٙس تضبز ٔٙبفغ ثیٗ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ،  ٘بضؾبئی ٌیطی ؾٛز وٝ زض فطآیٙس ا٘ساظٜ اؾت. ِٚی اظآ٘دبیی

ٞبی ٔتؼسز حؿبثساضی ٚ ؾبیط ٔٛاضز ٚخٛز  ٞبی آتی ٚ أىبٖ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ثیٙی ٘یبظ ثٝ  ثطآٚضزٞب ٚ پیف

قسٜ ٚ ؾٛز ٚالؼی تفبٚت ٚخٛز  قٛز وٝ ثیٗ ؾٛز ذبِم ٌعاضـ ٞب ٔٛخت ٔی ثٙبثطایٗ، ایٗ ٘بضؾبئی زاضز؛

ٞبی  یبفتٝ ٚ اؾتفبزٜ ٔـغّـٛة اظ آٖ زض ٔسَ زض چٙیٗ قطایغی ٔحتٛای اعلاػبتی ؾـٛز وبٞف .زاقتٝ ثبقس 

ػٙٛاٖ یىی اظ  ٌیطی ثٝ ٔـربعـطٜ ذـٛاٞس افتــبز . ثٝ زلایُ فٛق ، خبیٍبٜ ؾٛز ثٍٙبٜ التهبزی ثٝ تهٕیٓ

ٌعاضقٍطی ٔبِی  تطیٗ اٞساف تطیٗ اٞساف ٌعاضقٍطی ػّٕىطز ٚ تؼییٗ اضظـ قطوت، وٝ زض حمیمت ٟٔٓ ٟٔٓ

ؾبظز . ثٙبثطایٗ اضظیبثی ویفیت ؾٛز ضطٚضی ثٝ ٘ظط  قسٜ ٚ اػتجبض آٖ ضا ٔرسٚـ ٔی ثبقس؛ ٔٛضزتطزیس ٚالغ ٔی

 (. 1-7، 1378ضؾس. )ظطیف فطز ، ٔی
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تٛا٘س ثبػث زضن ثٟتط ٔفبٞیٓ  ٞبی التهبزی اذیط، ٔی اضظیبثی ویفیت ؾٛز ثرهٛل پؽ اظ ثطٚظ ثحطاٖ   

ٞبی ٔبِی  ٌصاضی ٌطزیسٜ ٚ ا٘ؼىبؼ ٔٙبؾت آٖ زض نٛضت اتربش تهٕیٕبت ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝالتهبزی ٔؼبٔلات ، 

ٞبی التهبزی ٔٙدط ٌطزز . زض وُ ویفیت ؾٛز   ٞبی ٔبِی ثٍٙبٜ ٚتحّیُ ثٟتط نٛضت تٛا٘س ثٝ زضن ٚ تدعیٝ ٔی

ؾٛزٞبی آتی،  تٛا٘س ٔٙدط ثٝ زضن ثٟتط ٔؼبٔلات التهبزی ، ظٔیٙٝ ثبِمٜٛ ضقس ؾٛز ، ٔیعاٖ احتٕبَ تحمك ٔی

ا٘تظبضات اظ آیٙسٜ قطوت ، لسضت ؾٛزآٚضی ٚ ضطیت اعٕیٙبٖ ثبلا ٘ؿجت ثٝ ؾٛزٞبی آتی ، تؼییٗ ٔیعاٖ 

ٌیطی ػٙبنط ؾٛز ، لبثّیت  زضخٝ ٘مسیٍٙی ؾٛز ، زلت ٚ نحت اللاْ ٚ ثطآٚضزٞبی ٔٛضزاؾتفبزٜ زض ا٘ساظٜ

ٌصاضی ٚ  ٝ ؾٛز  ٚ تهٕیٕبت ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝوبضا٘ ثیٙی ، ٔیعاٖ اخعای ٘طٔبَ ؾٛز ٚ ٔیعاٖ اضائٝ ٔحبفظٝ پیف

ٌصاضی ٌطزز . اضظیبثی ٚ تؼییٗ ؾغح ویفیت ؾٛز ٚاحسٞبی التهبزی ثبػث افعایف  وبٞف ضیؿه ؾطٔبیٝ

 ٌطزز . ٌصاضاٖ  ، زِٚت ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٔی ٌصاضی ٚ حفظ حمٛق ؾطٔبیٝ أٙیت ؾطٔبیٝ

ٌطزز زض حمیمت  قىُ ٔٙهفب٘ٝ اضائٝ ٔیویفیت ؾٛز ثركی اظ ٌعاضقٍطی ؾٛز اؾت وٝ زض آٖ ؾٛز  ثٝ 

 (8،2005تؼٟسی زاضز. )چٗ ، ویفیت ؾٛز ثؿتٍی ثٝ ٔیعاٖ ویفیت اللاْ

(، ؾدبزی ٚ 2001(، اؾّٛاٖ )2004) ثط اؾبؼ ٘ظط ثطذی اظ پػٚٞكٍطاٖ ٔب٘ٙس فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ

تؼٟسی  ( ،اللا1385ْ( ٚوطزؾتب٘ی ٚ ضٚز٘كیٗ )1387(، ضؾتٍبض) 1388(، ٔدتٟسظازٜ ٚ احٕسی )1390ػطثی)

ٌطزز.ٞطچمسض ایٗ تفبٚت وٕتط ثبقس  ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی اعلاق ٔی زض حمیمت ثٝ تفبٚت ثیٗ ؾٛز ٚ خطیبٖ

تٛا٘س ٘بقی اظ افعایف حدٓ  تؼٟسی ٔی قسٜ اظ ویفیت ثبلاتطی ثطذٛضزاض اؾت.افعایف اللاْ ؾٛز ٌعاضـ

ٞب ٚ یب   ٌصاضی حؿبثساضی، تغییط زض ضٚیٝ یبؾتٞب،ؾ ػّٕیبت قطوت،ػسْ وبضایی ٚ اؾتفبزٜ ٘بٔٙبؾت اظ زاضایی

 ٔسیطیت ؾٛز ثبقس.

تٛاٖ ثٝ زٚ خعء تفىیه وطز  ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی اؾت ضا ٔی تؼٟسی وٝ ٘بقی اظ تفبٚت ثیٗ ؾٛز ٚ خطیبٖ اللاْ

 ا٘س اظ : وٝ ػجبضت

1تؼٟسی اذتیبضی اللاْ (1
نغلاحبً ثٝ آٖ وٝ ا ٞب اػٕبَ وٙتطَ زاقتٝ ثبقس . تٛا٘س ثط ضٚی آٖ وٝ ٔسیط ٔی 

DACC  قٛز . ٌفتٝ ٔی 

2تؼٟسی غیطاذتیبضی اللاْ (2
وٝ انغلاحبً  ٞب اػٕبَ وٙتطَ زاقتٝ ثبقس . تٛا٘س ثط ضٚی آٖ وٝ ٔسیط ٕ٘ی  

 قٛز . ٌفتٝ ٔی NDACCثٝ آٖ 

 ٌطزز: ٘بٔٙس ٚ ثب فطَٔٛ ظیط ٔحبؾجٝ ٔی ٔی  TACCذٛاٞس ثٛز  3تؼٟسی وُ  ثٙبثطایٗ خٕغ ایٗ زٚ ضا وٝ اللاْ

                                                1-2ٔسَ 
 

ؾبَ ٌصقتٝ ثبضٞب تىطاض  200زاضی اؾت وٝ زض عَٛ  چطذٝ ضٚ٘ك ٚ ضوٛز اخعای خسا٘كس٘ی ٘ظبْ ؾطٔبیٝ

زاضی ثب انلاح ؾبذتبض ذٛز ایٗ  ٞبی فطاٚا٘ی ٕٞطاٜ ثٛزٜ اؾت ٚ ٘ظبْ ؾطٔبیٝ قسٜ ٚ ٞط ثحطاٖ ثب ذؿبضت

ثعضي التهبزی خٟبٖ زض  ٞب ضا پكت ؾط ٌصاقتٝ ٚ ٔدسزاً ثٝ زٚضاٖ ضٚ٘ك ثبظٌكتٝ اؾت. اِٚیٗ ثحطاٖ ثحطاٖ

ٞب ٚ  زض اٍّ٘ؿتبٖ ثٝ ٚلٛع پیٛؾت . ثحطاٖ ثعضي زیٍطی وٝ ثبػث اظ زؾت ضفتٗ ؾطٔبیٝ 1825ؾبَ 

ازأٝ زاقت . ایٗ ثحطاٖ ثبػث  1933زض آٔطیىب آغبظ ٚ تب ؾبَ  1929ٞبی فطاٚاٖ ٌطزیس اظ ؾبَ  ثیىبضی

زازٜ ٚ ایٗ فطآیٙس ٟ٘بیتبً زض  اظپیف اظزؾت ثیفٌصاضاٖ اػتٕبز ذٛز ضا ثٝ ؾٛز ٚ ویفیت آٖ  ٌطزیس تب ؾطٔبیٝ

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  هايبلندمدتگذاريهايثابتمشهودوسزمايهتاثيزكيفيتسودبزدارايي   57

 هبی حسببداری مبلی و حسببرسی پژوهش 
 1333 سییبپ/  23شمبره   

 ثبػث ایدبز وٕیؿیٖٛ ٔجبزِٝ اٚضاق ثٟبزاض ٘یٛیٛضن1934ؾبَ 
S.E.C4 َازثیبت  1970ٌطزیس .تب ؾب

ٞیچ ٔسِی ثطای ٔحبؾجٝ  1984حؿبثساضی ذبِی اظ تؼطیف خبٔؼی زض ذهٛل ویفیت ؾٛز ثٛز ٚ تب ؾبَ 

ؾطػت ثٝ  زض آٔطیىب ازأٝ یبفت ٚ ثٝ 2007وٝ تب ؾبَ  1999َ ویفیت ؾٛز ٚخٛز ٘ساقت. ثب ثطٚظ ثحطاٖ ؾب

ٌصاضاٖ ثٝ ؾٛز  اػتٕبزی قست ثیكتطی پیسا ٕ٘ٛز ٚ حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ؾبیط ٘مبط خٟبٖ ٌؿتطـ یبفت، ایٗ ثی

ٞبی ٔحبؾجبتی  ٚ ویفیت آٖ ثیكتط ٌطزیس. ضطٚضت اضظیبثی ویفیت ؾٛز زض خٟبٖ ثبػث ٌطزیس تب ٔسَ

ٞب خٌّٛیطی ٕ٘ٛزٜ ٚ ثبػث  یفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ذّك ٌطزز تب اظ ٘بثٛزی ؾطٔبیٝخسیستطی خٟت افعایف و

ٞب ٌطزز. اضظیبثی ویفیت ؾٛز ثرهٛل پؽ اظ ثطٚظ  ٌصاضی وٕه ثٝ ترهیم ٔغّٛة ٔٙبثغ ثٝ ؾطٔبیٝ

تٛا٘س ثبػث زضن ثٟتط ٔفبٞیٓ التهبزی ٔؼبٔلات، اتربش تهٕیٕبت ثٟیٙٝ  ٞبی التهبزی اذیط، ٔی ثحطاٖ

صاضی قٛز. اضظیبثی ٚ تؼییٗ ؾغح ویفیت ؾٛز ٚاحسٞبی التهبزی ثبػث افعایف أٙیت ٌ ؾطٔبیٝ

 ٌطزز .  ٌصاضاٖ،زِٚت ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٔی ٌصاضی ٚ حفظ حمٛق ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ

 

  چارچَب ًظزي پضٍّص -2
ایٓ وٝ ٔٛضز  زض ازثیبت فؼّی حؿبثساضی تبوٖٙٛ ثٝ ٞیچ اخٕبػی زض ٔٛضز ویفیت ؾٛز زؾت ٘یبفتٝ

ٔثبَ   ػٙٛاٖ تؼٟسی اؾت. ثٝ ٞبی ٟٔٓ ٞط ؾیؿتٓ حؿبثساضی، اللاْ  طـ ٍٕٞبٖ ثبقس. یىی اظ ثرفپصی

ٔٛلغ ثٛزٖ ثطذٛضزاض ٌطزز . ِٚی ایٗ ٚیػٌی ؾٛز  ٌطز٘س تب ؾٛز یه قطوت اظ ٚیػٌی ثٝ تؼٟسی ثبػث ٔی اللاْ

ثیكتطیٗ ٔیعاٖ حؿبؾیت وٝ ٘مس ثبقس فمظ ثٝ ٍٞٙبْ ثبقس . ثٙبثطایٗ  قٛز. تب ؾٛز ثیكتط اظ آٖ ثبػث ٔی

ٞبی  تٛاٖ ٌفت وٝ زض ؾیؿتٓ تؼٟسی ذٛاٞس ثٛز . ثٝ ػجبضتی ٔی ٞب ٔتٛخٝ اللاْ ٌصاضی زض قطوت ؾطٔبیٝ

ٞبی ؾبزٜ ٘مسی ثطای  تٛا٘ٙس اعلاػبت ٔفیسی ضا ٕٞچٖٛ ؾیؿتٓ تؼٟسی ٕ٘ی پیكطفتٝ حؿبثساضی ، اللاْ

 (8،2005وٙٙسٌبٖ اظ ٌعاضقٍطی ٔبِی ایدبز وٙٙس .)چٗ  اؾتفبزٜ

( اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت. ثبٔغبِؼٝ پػٚٞف چٗ ٚ 2005زض ایٗ پػٚٞف اظ ٔجب٘ی ٘ظطی پػٚٞف چٗ )

( ٚ فطا٘ؿیؽ ٚ  2002ثطیٓ وٝ اٚ ٔسَ زوٛ ٚ زیچٛ ) ٔمبیؿٝ آٖ ثب ٔسَ زیٍط پػٚٞكٍطاٖ ثٝ ایٗ ٘ىتٝ پی ٔی

ٞبی  ٕٛز.اٚ حؿبةتط ٘ ( ٚ ؾبیط پػٚٞكٍطاٖ لجُ ضا تٛؾؼٝ ثركیس ٚ ٔسَ آ٘بٖ ضا وب2004ُٔزیٍطاٖ )

تؼٟسی اؾت ثٝ ضٌطؾیٖٛ ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز اضبفٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ اظ  قست تحت تأثیط اللاْ  زضیبفتٙی ضا ٘یع وٝ ثٝ

ٞبی ٔبِی ضا ثٝ  ٔیبٍ٘یٗ اضلبْ ؾبَ خبضی ٚ ؾبَ ٌصقتٝ زض ضٌطؾیٖٛ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز تب ٘ٛؾب٘بت اضلبْ نٛضت

ٞبی ٔحبؾجبتی خٟبٖ خٟت تؼییٗ ٔیعاٖ  ٔسَ حسالُ ٕٔىٗ وبٞف زٞس. خٟت ا٘دبْ ایٗ پػٚٞف ثیكتط

ٔٛضزٔغبِؼٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفت. ثب  2008تب ؾبَ  1985تؼٟسی اظ ؾبَ  ویفیت ؾٛز ثب ضٚیىطز ٔیعاٖ اللاْ

ثطیٓ وٝ ٔتغیطٞبی ٔٙسضج زض  ٞبی ویفیت ؾٛز ٚ ٔمبیؿٝ آٖ ثب پػٚٞف چٗ ثٝ ایٗ ٘ىتٝ پی ٔی تحّیُ ٔسَ

ثبقس . ایٗ ٔعیت  تط ٔی تط ٚ زلیك تط پیچیسٜ یٍط پػٚٞكٍطاٖ ، وبُٔضٌطؾیٖٛ ٔسَ فٛق ٘ؿجت ثٝ ٔسَ  ز

 ثبػث ٌطزیس تب ٔسَ چٗ ثطای ایٗ پػٚٞف ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌیطز.

( اضائٝ ٌطزیسٜ اؾت ثٝ قطح ظیط 2011) 5ٞب تٛؾظ ٞبٌّٙس ٞبی فٛق وٝ اوثط آٖ ؾیط تىبّٔی ٔسَ

 ثبقس : ٔی
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  1985ؾبَ  6ٔسَ ٞیّی (1

 1986ؾبَ  7ٔسَ زی آ٘دّٛ (2

 1991ؾبَ  8ٔسَ خٛ٘ع (3

 1996ؾبَ 9ٔسَ اؾّٛاٖ  (4

 1999ؾبَ  10ٔسَ خیتط ٚ قیٛاوٛٔبض (5

 2002ؾبَ 11ٔسَ زوٛ ٚ زیچٛ  (6

 2004  12ٚ زیٍطاٖ ٔسَ فطا٘ؿیؽ   (7

  2005ؾبَ    13ٔسَ ػجٛزی ، ٌٞٛع ٚ ِیٛ (8

 2005ٔسَ چٗ ؾبَ  (9

 142008ؾبَ  ٔسَ وی ِی  ٚ ٚی تبً٘ (10

تؼٟسی ثٍٙبٜ التهبزی اؾت . ٞطچمسض ؾغح  ، اضظیبثی ؾغح اللاْیىی اظ ٔؼیبضٞبی ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز 

ٞبی ٔبِی وٕتط ثبقس ویفیت ؾٛز ثبلاتط ٚ ٞطچمسض ؾغح ایٗ اللاْ ثیكتط ثبقس ؾٛز اظ  ایٗ اللاْ زض نٛضت

تطی ثطذٛضزاض اؾت .زض ػُٕ ٔؼیبضٞبی ٚ ضٚیىطزٞبی ٔرتّفی ثطای ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز ٚخٛز  ویفیت پبییٗ

 قسٜ اؾت . اذتهبض ثٝ ایٗ ضٚیىطزٞب پطزاذتٝ زأٝ ثٝزاضز وٝ زض ا

ٞبی  ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ٚیػٌی"( زض پػٚٞكی وٝ ثب  ػٙٛاٖ 2004فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٔٙتكط ٕ٘ٛز٘س ٔؼیبضٞبی ویفیت ؾٛز ضا ثط اؾبؼ اعلاػبت حؿبثساضی ٚ اعلاػبت ثبظاض ثٝ ٞفت ضٚیىطز  "ؾٛز

 :  ثٙسی ٕ٘ٛز٘س ظیط عجمٝ

 ٔؼیبضٞبی ویفیت ؾٛز ثط اؾبؼ اعلاػبت حؿبثساضی  -اِف 

 تؼٟسی ویفیت اللاْ (1

 پبیساضی ؾٛز  (2

  ثیٙی لبثّیت پیف (3

  ٕٞٛاض ثٛزٖ ؾٛز (4

 ٔؼیبضٞبی ویفیت ؾٛز ثط اؾبؼ اعلاػبت ثبظاض  -ة

   ٔطثٛط ثٛزٖ ثباضظـ ؾٟبْ  (1

 ثٝ ٍٞٙبْ ثٛزٖ ؾٛز  (2

 (294،2004وبضی . فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ) ٔحبفظٝ (3

 

 ّا پضٍّصپیطیٌِ  -3

  ّاي خارجی پضٍّص -3-1
ٞبی  ٌصاضی زض زاضایی ویفیت ؾٛز ٚ ؾطٔبیٝ "( زض پػٚٞكی تحت ػٙٛاٖ 2008) 15وی ِی ٚ ٚی تبً٘   

ا٘دبْ زاز٘س . ثٝ ثطضؾی ٔٛضٛع ویفیت ؾٛز اظ عطیك ؾغح  1998-2005ٞبی  وٝ ثطای ؾبَ "ای  ؾطٔبیٝ

ٞبیی وٝ اظ ویفیت ؾٛز پبئیٙی  تؼٟسی ثعضي پطزاذتٙس .٘تبیح پػٚٞف آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ قطوت اللاْ
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ٞب ٘یع  زٞٙس ٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضائی آٖ ای اذتهبل ٔی ٞبی ؾطٔبیٝ ٞؿتٙس، ٔٙبثغ وٕتطی ضا ثٝ زاضاییثطذٛضزاض 

 (.1،2008وٕتط اؾت)وی ِی ٚ تبً٘ ،

ٌصاضی  ٌصاضی ثبظاض ٚ وبضایی ؾطٔبیٝ وػ لیٕت"تحت ػٙٛاٖ  2007زض پػٚٞكی وٝ زض ؾبَ  16ِیبً٘ ٚ ٖٚ

ای پطزاذتٙس. ٘تیدٝ  تؼٟسی( ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ ز اللاْثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ویفیت ؾٛز )ثب ضٚیىط "ٞب  قطوت

ٌیطی زض ٔٛضز ٔربضج  ضٚز وٝ تهٕیٓ ٞبی تئٛضیه ا٘تظبض ٔی ثیٙی تحمیك آ٘بٖ ایٗ ثٛز وٝ ،ثط اؾبؼ پیف

تؼٟسی ثعضٌی ٞؿتٙس اظ وبضایی وٕتطی ثطذٛضزاض ثبقٙس . چٙب٘چٝ  ٞبیی وٝ زاضای اللاْ ای ، زض قطوت ؾطٔبیٝ

تٛا٘س ثبػث وبٞف ٘طخ  تؼٟسی ثبلائی ثطذٛضزاض ثٛزٜ ثبقس ایٗ فطآیٙس ٔی ، اظ اللاْ قطوت زض زٚضٜ لجُ

 (155-197، 2007ٞبی زض زٚضٜ آتی ٌطزز)ِیبً٘ ٚ ٖٚ ، ثبظٌكت زاضایی

ویفیت اعلاػبت حؿبثساضی ٚ ؾغح ٔربضج "زض پػٚٞكی تحت ػٙٛاٖ  2006زض ؾبَ  17ثیسَ ٚ ٞیلاضی

ٞبیی وٝ  یٗ زٚ پطزاذتٙس . ٘تبیح پػٚٞف آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ قطوتثٝ ضاثغٝ ثیٗ ا "ٞب ای قطوت ؾطٔبیٝ

ٌصاضی اظ وبضایی وٕتطی ثطذٛضزاض اؾت. )ثیسَ ٚ  ٞب زض ؾطٔبیٝ ویفیت ؾٛز پبئیٗ تطی زاض٘س تهٕیٕبت آٖ

 ( 963-964،  2006ٞیلاضی ، 

عطیك ؾغح ثٝ ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز اظ  "ویفیت ؾٛز  "ای تحت ػٙٛاٖ  زض ٔمبِٝ 2005چٗ زض ؾبَ 

ٞب پطزاذت . ٘تبیح پػٚٞف اٚ ٘كبٖ زاز وٝ  ٞبی ثبثت ٚ تغییط زض زاضایی تؼٟسی ٚ ضاثغٝ آٖ ثب زاضایی اللاْ

قست تحت تأثیط ؾٛز اثتسای زٚضٜ لطاض  ٌصاضی ثٝ وٝ ویفیت ؾٛز زض حس ثبلائی لطاض زاضز ؾطٔبیٝ ٍٞٙبٔی

ؾٛی  تٟٙب تٛخٝ ٔب ضا ثٝ ٌصاضی ٘ٝ ثبلا ٚ ؾطٔبیٌٝیطز. ػلاٜٚ ثط ایٗ ٕٞجؿتٍی ثؿیبض لٛی ثیٗ ویفیت ؾٛز  ٔی

ٞب ٍٕٞی قٛاٞس ٔحىٕی  وٙس. ایٗ تؼٟسی ٚ اخعای آٖ ٘یع ٞسایت ٔی ؾٛی اللاْ ٚخٝ ٘مس ٚ اخعاء ؾٛز ثّىٝ ثٝ

وٙٙس  ٌصاضی ، ثیكتط ثط ػلائٓ ثٙیبزی حؿبثساضی تىیٝ ٔی وٝ ٔسیطاٖ خٟت تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ضا ٔجٙی ثط ایٗ

زاضاٖ وٛچه اظ ویفیت ؾٛز ثٟتطی  زض ثبظاض ، ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ "س. ػلاٜٚ ثط آٖ ا٘حهبضٌطاٖ وٙ ثٝ ٔب اضائٝ ٔی

تٛا٘ٙس ثط تِٛیس ، تٛظیغ ، ػطضٝ ٚ فطٚـ ٔحهٛلات ذٛزوٙتطَ زاقتٝ ثبقٙس ٚ  ثطذٛضزاض ٞؿتٙس ظیطا ثٟتط ٔی

،  2005بَ ٕ٘بیٙس )چٗ، تٛا٘ٙس زض ٍٞٙبْ ثطآٚضزٞبی حؿبثساضی ، زلت ٘ظط ثیكتطی ضا اػٕ ثٙبثطایٗ ثٟتط ٔی

31-30. ) 

ٌصاضی قطوتی ٚ ثبظزٜ  ٔسیطیت ؾٛز، ؾطٔبیٝ"ای تحت ػٙٛاٖ  زض ٔمبِٝ 2005زض ؾبَ  18ٚی ٚ غای

ٌصاضی  تؼٟسی ثب تهٕیٕبت ٔطثٛط ثٝ ؾطٔبیٝ ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٔسیطیت ؾٛز اظ عطیك ؾغح اللاْ "ؾٟبْ

ٌصاضی ، ؾٛز ضا  ثطای تٛخیٝ وطزٖ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ پطزاذتٙس . ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ ، ٔسیطاٖ

ٞب زضیبفتٙس وٝ ٞطچٝ ٔیعاٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی ٚ ٘طخ ضقس فطٚـ ثبلاتط  زٞٙس . آٖ وبضی لطاض ٔی ٔٛضز زؾت

ٞب ثیبٍ٘ط ٚخٛز ایٗ ٔغّت ثٛز وٝ ثیٗ  ٞب ٘یع افعایف ذٛاٞس یبفت . ٔغبِؼبت آٖ ٌصاضی ضٚز ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

تؼٟسی اذتیبضی )غیطػبزی( اضتجبط ٚخٛز زاضز. ٔیعاٖ  ٞبی غیطػبزی ٚ اللاْ یٌصاض ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

تؼٟسی زاضای ضاثغٝ یب ٕٞجؿتٍی ثبقس، ظیطا ٔسیطیت تٛا٘بئی  آؾب٘ی ثب اللاْ تٛا٘س ثٝ ٌصاضی ٔی ؾطٔبیٝ

 ( 3، 2005وبضی ؾٛز ضا زاضز )ٚی ٚ غای ، زؾت
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19( ثٝ ٘مُ اظ ثبقٕٗ ٚ اؾٕیت2005چٗ )   
( زض ٔٛضز ویفیت اعلاػبت ٚ تأثیط آٖ ثط 2001)زض ؾبَ  

ٌٛ٘ٝ اظٟبض٘ظط ٕ٘ٛز :ویفیت ثبلای ٌعاضقٍطی ٔبِی ثبػث ترهیم ٔغّٛة  ٌصاضی ایٗ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ثبقٙس.تٟیٝ  تطیٗ ػبُٔ ایدبز اضظـ زض التهبز ٔی ای ، ٟٔٓ ٞبی ؾطٔبیٝ ٌطزز . پطٚغٜ ٞب ٔی ٔٙبثغ ثٝ زاضایی

ٟیٙٝ ؾطٔبیٝ ضطٚضی اؾت . ٚ ؾیؿتٓ حؿبثساضی ، ٔٙجغ اعلاػبتی ٟٕٔی ثطای اعلاػبت ٔبِی ثطای ترهیم ث

ای ٔٙبؾت ضا اظ ٘بٔٙبؾت تكریم زٞٙس . اعلاػبت حؿبثساضی  ٞبی ؾطٔبیٝ ضٚز تب پطٚغٜ ٔسیطاٖ ثٝ قٕبض ٔی

 ٌصاضی ضا ثب وٕتطیٗ اقتجبٜ قٙبؾبیی وٙٙس. ٞبی ؾطٔبیٝ وٙس تب فطنت ثبویفیت ثبلا ، ثٝ ٔسیطاٖ وٕه ٔی

 (2،2005)چٗ،

 

 ّاي داخلی  پضٍّص -3-2

تؼٟسی ٚ ثبظزٜ  ( ، ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز ) پبیساضی ؾٛز (، ا٘ساظٜ اللا1390ْپٛیب٘ی ) زؾتٍیط ٚ ضؾتٍبض

تؼٟسی ٔٛضزثطضؾی لطاضزاز٘س . ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘كبٖ زاز وٝ ویفیت ؾٛز )پبیساضی  ؾٟبْ ضا ثبویفیت اللاْ

تؼٟسی ٚ افعایف  اثغٝ ٔؿتمیٓ زاضز، ضٕٗ ایٙىٝ ثب وبٞف ویفیت اللاْتؼٟسی ض ؾٛز ( ثبویفیت اللاْ

 (1390،1یبثس . زؾتٍیط ٚ ضؾتٍبض پٛیب٘ی ) تؼٟسی ثبظزٜ ؾٟبْ افعایف ٔی اللاْ

ٌصاضی ٚاحس  ضٚز وٝ ؾطٔبیٝ اٌط ؾٛزٞبی ٔٛضز ا٘تظبض آتی ٚ پبیساضی ؾٛز افعایف یبثس ، ا٘تظبض ٔی

ٌصاضی ذٛز ضا عجك ؾٛزآٚضی آتی ٚاحس  ٞبی ؾطٔبیٝ ٝ ٔسیطاٖ تهٕیٓالتهبزی افعایف یبثس.اظ آ٘دبئی و

ٌصاضی ٔسیطاٖ قبُٔ اعلاػبتی زض ٔٛضز ویفیت  ٞبی ؾطٔبیٝ وٙٙس ٔحتُٕ اؾت وٝ تهٕیٓ تدبضی اتربش ٔی

 (.1،1389ؾٛز ثبقس.وطیٕی ٚ نبزلی )

ف ویفیت ؾٛز اضظـ ٘م "ثب ا٘دبْ پػٚٞكی تحت ػٙٛاٖ  1389ٞبقٕی ، نبزلی ٚ ؾطٚـ یبض زض ؾبَ 

ثٝ  "قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞبی پصیطفتٝ ٌصاضی زض قطوت ثط اٍِٛ ، قیٜٛ تأٔیٗ ٔبِی ٚ وبضایی ؾطٔبیٝ

ٞبی  ٌصاضی زض زاضایی تؼٟسی ٔثجت ثعضي ، ؾطٔبیٝ ٞبی زاضای اللاْ ایٗ ٘تیدٝ  زؾت یبفتٙس وٝ زض قطوت

 ( 1389،1زاضز . ٞبقٕی ، نبزلی ٚ ؾطٚـ یبض )  ٞبی ٘مسی زاذّی ای ، حؿبؾیت ثیكتطی ثٝ خطیبٖ ؾطٔبیٝ

ویفیت ؾٛز ، اعلاػبت حؿبثساضی  "ثب ا٘دبْ پػٚٞكی تحت ػٙٛاٖ  1388ٔدتٟسظازٜ ٚ احٕسی زض ؾبَ 

ای آتی  ثٝ ایٗ ٘تبیح زؾت یبفتٙس وٝ ثب افعایف ویفیت ؾٛز ، حؿبؾیت ٔربضج ؾطٔبیٝ "ای  ٚ ٔربضج ؾطٔبیٝ

یبثس ٚ افعایف ایٗ حؿبؾیت ثٝ ثرف تؼٟسی ؾٛز ثیكتط اظ ثرف ٘مسی  یثٝ ؾٛز حؿبثساضی خبضی افعایف ٔ

 (.148، 1385اؾت)ٔدتٟسظازٜ ٚ احٕسی ،

ایٗ پػٚٞف لهس زاضز تب زض پبیبٖ ثٝ ایٗ ؾؤاَ پبؾد زٞس وٝ آیب ثیٗ افعایف ویفیت ؾٛز ) ثب ضٚیىطز 

ٞبی ثّٙسٔست ضاثغٝ  ٌصاضی ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض زاضایی تؼٟسی( ٚ ؾطٔبیٝ ویفیت اللاْ

 ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز یب ذیط؟
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 اّویت هَضَع -4

، اػتٕبز خبٔؼٝ خٟب٘ی ٕٞچٖٛ ا٘طٖٚٞبی ثعضي  ٞبی التهبزی اذیط ٚ ٚضقىؿتٍی قطوت ثب ثطٚظ ثحطاٖ

ثٝ ٌعاضقٍطی ٔبِی ثرهٛل ثٝ  ضلٓ آذط نٛضت ؾٛز ٚ ظیبٖ  )ؾٛز(، ویفیت آٖ ٚ حتی حطفٝ حؿبثساضی ٚ 

ٞب ثٝ  یبفتٝ اؾت ظیطا ایٗ ػٛأُ تأثیط ثؿیبض ٟٕٔی ثط ٞسایت ؾطٔبیٝ  قست وبٞف ثٝحؿبثطؾی 

ٞبی التهبزی،  ضٚ اضظیبثی ویفیت ؾٛز ثرهٛل پؽ اظ ثطٚظ ثحطاٖ ٌطز٘س . اظایٗ ٞبی ٔغّٛة ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ

ت ثٟیٙٝ تٛا٘س ثبػث اعٕیٙبٖ اظ ویفیت ؾٛز، زضن ثٟتط ٔفبٞیٓ التهبزی ٔؼبٔلات ٚ اتربش تهٕیٕب ٔی

تٛا٘س ٔٙدط ثٝ اتربش تهٕیٕبت ٔغّٛة  ٞب ٌطزز. زض وُ افعایف ویفیت ؾٛز ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٔزضظٔیٙٝ

ثیٙی ثٟتط ضقس ؾٛزٞبی آتی، ا٘تظبضات اظ آیٙسٜ قطوت ، افعایف اعٕیٙبٖ اظ ضطیت ؾٛزآٚضی  التهبزی، پیف

ٌیطی  تفبزٜ زض ا٘ساظٜآٚضزٞبی ٔٛضزاؾآتی ثٍٙبٜ ، تؼییٗ ٔیعاٖ زضخٝ ٘مسیٍٙی ؾٛز، زلت ٚ نحت اللاْ ٚ ثط

ٌصاضی ٚ  وبضا٘ٝ ؾٛز، تهٕیٕبت ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ ، ٔیعاٖ اخعای ٘طٔبَ ؾٛز، ٔیعاٖ اضائٝ ٔحبفظٝػٙبنط ؾٛز

ٌصاضی ٌطزز . اضظیبثی ٚ تؼییٗ ؾغح ویفیت ؾٛز ٚاحسٞبی التهبزی ثبػث افعایف  وبٞف ضیؿه ؾطٔبیٝ

 ٌطزز . اضاٖ ، زِٚت ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٔیٌص ٌصاضی ٚ حفظ حمٛق ؾطٔبیٝ أٙیت ؾطٔبیٝ

ضؾس ِٚی ٔحبؾجٝ آٖ زض ػُٕ ثؿیبض زقٛاض،  ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز زض ظبٞط ٔٛضٛػی ؾبزٜ ثٝ ٘ظط ٔی

ٌیط اؾت . زِیُ آٖ ایٗ اؾت وٝ ؾٛز اظ ػٙبنط ٟٕٔی ٕٞچٖٛ زضآٔس یب فطٚـ، ثٟبی  پیچیسٜ ٚ ٚلت

ٞب ٘یع  یطػّٕیبتی تكىیُ ٌطزیسٜ وٝ ٔحبؾجٝ ٞط یه اظ آٖٞبی ػّٕیبتی ٚ غ قسٜ ، ؾبیط زضآٔسٞب ٚ ٞعیٙٝ تٕبْ

ٞب،  ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ حؿبثساضی، ثطآٚضزٞب، ترٕیٗ تٛا٘س زض عی زٚضٜ ٔبِی ٚ تٛؾظ ٔسیطاٖ تحت تأثیط ضٚـ ٔی

ٞبی تجّیغبتی، وبٞف  ٞب ٘ظیط ٞعیٙٝ لضبٚت، تهٕیٕبت ػّٕیبتی اظخّٕٝ ثٝ تؼٛیك ا٘ساذتٗ ثطذی ٞعیٙٝ

ٞبی ٔرتّفی زض  اٍ٘یعٜ ٞب لطاض ٌیطز. ٝ ٚ یب تأذیط یب تؼدیُ زض ثجت زضآٔسٞب ٚ ٞعیٙٝثٛزخٝ تحمیك ٚ تٛؾؼ

ٞبی ٔبِیبتی اقبضٜ ٕ٘ٛز. ایٗ فطآیٙس  تٛا٘س ثٝ پبزاـ ٔسیطاٖ ٚ یب ٔعیت وبضی ؾٛز ٘مف زاض٘س وٝ ٔی زؾت

ؾٛز  ٌطزز، ٞطچمسض ایٗ قىبف وٕتط ثبقس قسٜ ٔی ثبػث ایدبز قىبف ثیٗ ؾٛز ٚالؼی ٚ ؾٛز ٌعاضـ

 ٌیطی ثطذٛضزاض اؾت . قسٜ اظ ویفیت ثبلاتطی خٟت اتربش تهٕیٓ ٌعاضـ

ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ٞسف اظ ا٘دبْ ایٗ پػٚٞف ایٗ اؾت وٝ ٚخٛز ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز )ثب ضٚیىطز 

قسٜ زض  ٞبی پصیطفتٝ ٞبی ثّٙسٔست زض قطوت ٌصاضی ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ٚ ؾطٔبیٝ تؼٟسی ( ثب زاضایی ؾغح اللاْ

 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌیطز . 

 

 فزضیات پضٍّص -5
ٕ٘بیٙس. ایٗ  ٌیطی ٔسیطاٖ فطاٞٓ ٔی ؾیؿتٓ ٞبی حؿبثساضی اعلاػبت ؾٛزٔٙسی ضا خٟت تهٕیٓ

ثیٙی لطاض زٞٙس .  ٞب ثتٛا٘ٙس ٔیعاٖ ثبظٌكت ؾطٔبیٝ ثٍٙبٜ ضا ٔٛضز پیف وٙس تب آٖ اعلاػبت ثٝ ٔسیطاٖ وٕه ٔی

تطی ضا زض ٔٛضز آیٙسٜ ثٍٙبٜ التهبزی ثٝ ٔسیطاٖ  تٛا٘س اعلاػبت زلیك ویفیت اعلاػبت حؿبثساضی ٔیافعایف 

تٛا٘س  ٌیطی وٝ ٔتىی ثط اعلاػبت زلیك حؿبثساضی ثبقس ٔی زض حمیمت فطآیٙس ٔٙغمی تهٕیٓ اضائٝ ٕ٘بیس.

اعلاػبت حؿبثساضی  تط آیٙسٜ ثٍٙبٜ التهبزی تٛؾظ ٔسیطاٖ ٌطزز . افعایف ویفیت ثیٙی زلیك ثبػث پیف
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ای وٕه  تطی ضا ثٝ ٔسیطاٖ اضائٝ ٕ٘بیس ٚ ثٝ آ٘بٖ زض فطآیٙس تٟیٝ ثٛزخٝ ؾطٔبیٝ تٛا٘س اعلاػبت ٔطثٛط ٔی

 (2005،8ٕ٘بیس)چٗ ،

ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ٚ  ٞبی ثعضي زاضایی ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ٚ زض ثٍٙبٜ ٞبی وٛچه التهبزی زاضایی زض ثٍٙبٜ

زٞٙسٜ ٚضؼیت ٔبِی  نط انّی ٌعاضقٍطی ٔبِی ثٛزٜ ٚ زض حمیمت ٘كبٖٞبی ثّٙسٔست اظ ػٙب ٌصاضی ؾطٔبیٝ

ٞبی ػّٕیبتی، ٚضٚز ٚخٝ ٘مس حبنُ اظ ػّٕیبت ٚ  ٞب ٘مف ٟٕٔی ضا زض ا٘دبْ فؼبِیت ٚاحس التهبزی اؾت. آٖ

پصیط  ٞبی التهبزی أىبٖ ٞب فؼبِیت ٞبی التهبزی ایفبء وطزٜ ٚ ثسٖٚ ٚخٛز آٖ ٟ٘بیتبً ؾـٛزآٚضی ثٍٙبٜ

ٞبی ٔصوٛض ٚ ؾٛزآٚضی زاضای تأثیط ٔتمبثُ ثط یىسیٍط ٞؿتٙس. ثٙبثطایٗ ویفیت ؾٛز  س. زاضاییثبق ٕ٘ی

وٙس. افعایف  ٞبی ؾٛزآٚض ایفب ٔی ٌصاضی قسٜ ٘مف ٟٕٔی ضا زض ترهیم ٔغّٛة ٔٙبثغ ثٝ ؾطٔبیٝ ٌعاضـ

یت ؾٛز ٚ قسٜ  ثبػث وبٞف ویف تؼٟسی ٚ ایدبز قىبف ثیكتط ثیٗ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی ٚ ؾٛز ٌعاضـ اللاْ

ٌصاضی ٌطزز.ظیطا  ٞبی ٔبِی زض تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ وٙٙسٌبٖ اظ نٛضت وٙٙسٜ  اؾتفبزٜ اتربش تهٕیٕبت ٌٕطاٜ

وٙٙسٌبٖ اظ ٌعاضقٍطی ٔبِی ، اظ ؾٛز زض ؾغح  ٔؼٕٛلاً ثبٚخٛز ٔؼیبضٞبی ٔتؼسز اضظیبثی ػّٕىطز ،اؾتفبزٜ

لاظْ ثٝ شوط اؾت زض اغّت ایٗ تهٕیٕبت ٕ٘بیٙس.  ٌصاضی ذٛز اؾتفبزٜ ٔی تطی ثطای تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ٚؾیغ

 ٌیطز. ٞبی پػٚٞكٍطاٖ ٔٛضز اضظیبثی زلیك لطاض ٕ٘ی ٟٔٓ التهبزی ، ویفیت ؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

 ٌطزز : نٛضت ظیط تجییٗ ٔی ٞبی انّی  تحمیك ثٝ ثب تٛخٝ ثٝ اٞساف پػٚٞف ، فطضیٝ

 زاضی ٚخٛز زاضز  .     ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ضاثغٝ ٔؼٙی ٌصاضی زض زاضایی ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

 زاضی ٚخٛز زاضز .  ٞبی ثّٙسٔست ضاثغٝ ٔؼٙی ٌصاضی ٌصاضی زض ؾطٔبیٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

 

 هذل آسهَى فزضیات ٍ هتغیزّاي آى
 ظیط خٟت آظٖٔٛ فطضیبت اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت :زض ایٗ پػٚٞف ٕٞچٖٛ پػٚٞف چٗ اظ ضٌطؾیٖٛ 

 :1ٔسَ
         
      

         (              )         (              )         (              )       

                         
    ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زٚضٜ خبضی          

  وُ زاضائی قطوت ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض زٚضٜ لجُ       

  
     

 ویفیت اللاْ تؼٟسی زٚضٜ لجُ  

 ٔدٕٛػٝ ٔتغیط ٞبی وٙتطَ زٚضٜ لجُ       

 
     

  ٘ؿجت ویٛ تٛ ثیٗ زٚضٜ لجُ 

  خطیبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی قطوت ٔٛضز ٔغبِؼٝ زٚضٜ خبضی       

 سود حسابداری        

 

تٛا٘س ؾٛز یب اخعای آٖ ثبقس وٝ زض ایٗ پػٚٞف ٔب٘ٙس پػٚٞف چٗ اظ ؾٛز ذبِم  ٔؼیبض اضظیبثی ػّٕىطز ٔی

 اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت 
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        20رگزسیَى هحاسثِ كیفیت سَد تا استفادُ اس هذل چي تا ًواد

تؼٟسی اظ ضٚـ  ظیط خٟت ثطآٚضز ویفیت ؾٛز اظ عطیك تؼییٗ ویفیت اللاْ        ضٌطؾیٖٛ    

زٞس . ثٙبثطایٗ  ضا زض ضٌطؾیٖٛ آظٖٔٛ فطضیبت تكىیُ ٔی AQ  21قسٜ اؾت وٝ ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ثىبض ٌطفتٝ

ثبیؿت اثتسا ایٗ ضٌطؾیٖٛ ٔحبؾجٝ ٌطزیسٜ ٚ ٘تیدٝ آٖ زض ضٌطؾیٖٛ آظٖٔٛ  خٟت آظٖٔٛ فطضیبت ، ٔی

 ىؽ ٌطزز.فطضیبت ٔٙؼ

 :2ٔسَ 
                                           (               )                  
 
 خٕغ اللاْ تؼٟسی ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ؾبَ خبضی        

 ٚخٝ ٘مسی ػّٕیبتی ؾبَ لجُ         

 ٚخٝ ٘مسی ػّٕیبتی ؾبَ خبضی       

 ٚخٝ ٘مسی ػّٕیبتی ؾبَ  آتی         

  تغییطات فطٚـ         

  تغییطات زض زضیبفتٙی       

 ذبِم أٛاَ ، ٔبقیٗ آلات  ٚ تدٟیعات        

 ثبلیٕب٘سٜ ٞب یب ذغبی ٔسَ     

 

تؼْذي )هتغیز  هحاسثِ سوت راست هؼادلِ رگزسیَى كیفیت سَد تا رٍیكزد هیشاى اقلام -الف

                  :          ٍاتستِ(  تا ًواد  

                                             :     3ٔسَ 
                                 

           

 

 

 

 جمع کل اقلام تعهدی سرمایه گردش        

  میسان تغییرات در دارایی های جاری       

   میسان تغییرات در بدهی های جاری       

 میسان تغییرات در وجه نقد         

  میسان تغییرات در حصه جاری وام ها و بدهی های بلند مدت           

 

 هحاسثِ هتغیزّاي هستقل رگزسیَى كیفیت سَد: -ب

 ٔحبؾجٝ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی ؾبَ خبضی -1

       :                                                                  4ٔسَ 
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                                                                                    :ٔحبؾجٝ تغییطات فطٚـ  -2

ٞبی ثىبض ضفتٝ  ؾبَ  تغییط زض ٔیعاٖ زضآٔسٞبی فطٚـ ؾبَ خبضی ٚ ؾبَ ٌصقتٝ  ثؿتٍی ثٝ ٔیبٍ٘یٗ زاضائی

 خبضی ٚ ؾبَ ٌصقتٝ زاضز .

                    :                                               5ٔسَ 
                 

             

 

 

 

                    : (Change In Accounts Receivable)        ٞبی زضیبفتٙی  ٔحبؾجٝ تغییطات حؿبة -3

ٞبی  ؾبَ  ٞبی زضیبفتٙی ؾبَ خبضی ٚ ؾبَ ٌصقتٝ  ثؿتٍی ثٝ ٔیبٍ٘یٗ زاضائی تغییطات زض ٔیعاٖ حؿبة   

 زاضز . خبضی ٚ ؾبَ ٌصقتٝ

        :                                                           6ٔسَ
               

             

 

 

 : 22ٔحبؾجٝ ذبِم أٛاَ ، تأؾیؿبت ٚ تدٟیعات  -4

ٞبی  ؾبَ خبضی ٚ  ( ؾبَ خبضی ثؿتٍی ثٝ ٔیبٍ٘یٗ زاضائی       Nذبِم أٛاَ ، تأؾیؿبت ٚ تدٟیعات )

 زاضز .ؾبَ ٌصقتٝ 

         :                                                       7ٔسَ 
             
             

 

 

 

 ّاي حاصل اس رگزسیَى اًحزاف هؼیار  تاقیواًذُ

قسٜ  ٘كبٖ زازٜ      وٝ آٖ ضا ثب ٕ٘بز          ٞبی حبنُ اظ ضٌطؾیٖٛ  ا٘حطاف ٔؼیبض  ثبلیٕب٘سٜ

ثبقس . ٞطچمسض ا٘حطاف  تؼٟسی ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ) ویفیت ؾٛز (  ٔی ٌیطی ویفیت اللاْ اؾت قبذم ا٘ساظٜ

تط  ض ا٘حطاف ٔؼیبض آٖ پبییٗتط ٚ ٞطچمس تؼٟسی ( پبییٗ ٞب ثبلاتط ثبقس ، ویفیت ؾٛز ) اللاْ ٔؼیبض ثبلیٕب٘سٜ

 تؼٟسی ( ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز .  ، ویفیت ؾٛز ) اللاْثبقس

 

 هتغیزّاي پضٍّص -6

 هتغیزّاي آسهَى فزضیات 

 ظیط خٟت آظٖٔٛ فطضیبت ثىبض ضفتٝ اؾت . 8زض ایٗ پػٚٞف ٔسَ قٕبضٜ  

 :8ٔسَ 
         
      

         (              )         (              )      

    (              )                                   
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 فزضیاتهتغیز ٍاتستِ آسهَى 

ٞبی ؾبَ ٌصقتٝ اؾت وٝ ثب ٕ٘بز   وُ زاضایی ٌصاضی زٚضٜ خبضی ثٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ پػٚٞف ، ٘ؿجت ؾطٔبیٝ
         

      

ٞبی ثبثت ٔكٟٛز ٚ  ٌصاضی زض زاضایی قسٜ وٝ تأثیط ویفیت ؾٛز ثط ؾطٔبیٝ ٘كبٖ زازٜ  

 طفتٝ اؾت .عٛض خساٌب٘ٝ ٔٛضزٔغبِؼٝ ٚ ثطضؾی لطاضٌ ٞبی ثّٙسٔست ثٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ
    ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زٚضٜ خبضی          

  وُ زاضائی قطوت ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض زٚضٜ لجُ       

 

                                                                                    گذاري: تؼییي هؼیارّاي سزهایِ

 ا٘س: ٌطزز وٝ ػجبضت ٔكرم ٌطزیسٜ  اؾت ثٝ زٚعجمٝ تمؿیٓ ٔی  Investٌصاضی وٝ ٕ٘بز  ٔؼیبضٞبی ؾطٔبیٝ

ثب  24ٞبی ؾبَ لجُ  ای (ثٝ زاضائی )ٔربضج ؾطٔبیٝ 23ٞبی ثبثت ٔكٟٛز اِٚیٗ ٔؼیبض تؼییٗ ٘ؿجت زاضایی –اِف 

 اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ ظیطاؾت:

 ⁄               :                                                                        9ٔسَ 

 

  ٔربضج ؾطٔبیٝ ای ؾبَ خبضی         

ٞب زاضائی زض ؾبَ لجُ           خٕغ وُ 

 

ٞبی ؾبَ لجُ ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ ظیط  ٞبی ثّٙسٔست ثٝ زاضائی ٌصاضی زٚٔیٗ ٔؼیبض تؼییٗ ٘ؿجت ؾطٔبیٝ –ة 

 اؾت :

 ⁄            :                                                                               10ٔسَ

 
   

ٞبی ٌصاضی ٔست زض ؾبَ  خبضی         ؾطٔبیٝ 

ٞب زاضائی زض ؾبَ لجُ         خٕغ وُ 

 

 ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ آظٖٔٛ فطضیبت 

 :ا٘س اظ  ایٗ ٔتغیطٞب ػجبضت

 ٔؼیبض ویفیت ؾٛز  ویفیت اللاْ تؼٟسی  زٚضٜ لجُ         

  ٔتغیط  وٙتطَ زٚضٜ لجُ       

  ٘ؿجت ویٛ تٛثیٗ زٚضٜ لجُ       

  خطیبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی قطوت ٔٛضز ٔغبِؼٝ زٚضٜ خبضی       

 ؾٛز حؿبثساضی        

 ثبلیٕب٘سٜ ٞبی حبنُ اظ ضٌطؾیٖٛ     
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وُ ٚ  تؼٟسی تؼٟسی اظ ٔسَ اؾّٛاٖ اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت.اٚ اللاْ ٔحبؾجٝ اللاْزض ایٗ پػٚٞف خٟت 

 ٌیطی لطاضزاز: تؼٟسی غیطاذتیبضی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ظیط ٔٛضزا٘ساظٜ اللاْ

 25                                                                        :       11ٔسَ 
 

          :                                12ٔسَ 
 
              

 
       

26 

 

قسٜ زض خٟبٖ خٟت  ٞبی  قٙبذتٝ ثبقس وٝ یىی اظ قبذم ٔی KZٔتغیط وٙتطَ زض ایٗ پػٚٞف قبذم 

ػٙٛاٖ ٔتغیط وٙتطَ ، زض ضٌطؾیٖٛ  ثٝ KZٞب اؾت . ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ قبذم  ٞبی ٔبِی قطوت ثیبٖ ٔحسٚزیت

 ٖ فطضیبت اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت تٛضیحبت ٔرتهطی ثٝ قطح ظیط اضائٝ ٌطزیسٜ اؾت :آظٔٛ

ٞب ، یه ػسز ثٝ زؾت  ای اظ ٔتغیطٞب اؾت وٝ اظ حبنُ خٕغ خجطی آٖ قبُٔ ٔدٕٛػٝ KZ قبذم

زٞٙسٜ ایٗ ٔغّت اؾت وٝ قطوت ثطای تأٔیٗ  تط ثبقس ، ٘كبٖ آیس . ٞطچٝ لسض ٔغّك ایٗ ػسز  وٛچه ٔی

ٞبی اػتجبضی  تٛا٘س ثٝ ذبعط ٔحسٚزیت ٔحسٚزیت ثیكتطی لطاض زاضز.اِجتٝ ایٗ ٔحسٚزیت ٔی ٚخٜٛ ذبضخی زض

ٞب ٚ یب ػسْ  ٞب ، ػسْ ٘مس قٛ٘سٌی زاضائی ثٍٙبٜ یب ػسْ تٛا٘بئی زض لطو ٌطفتٗ ، ٚاثؿتٍی ثٝ اذص ٚاْ اظ ثب٘ه

٘بچبض ثٝ  ٔدجٛض ٕ٘بیس تب ثٝتٛا٘س ثٍٙبٜ التهبزی ضا  تٛا٘بئی زض نسٚض اٚضاق لطضٝ ثبقس . ایٗ ٔحسٚزیت  ٔی

پبییٗ ، یؼٙی زاضای ٔب٘سٜ ٚخٝ ٘مس   KZا٘تكبض ؾٟبْ ضٚی آٚضز . اٌط قطوتی زض یه ؾبَ ٔبِی زاضای قبذم 

پبئیٗ، خطیبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی پبئیٗ ، تمؿیٓ ؾٛز پبئیٗ ، ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثبلا ثبقس اضظـ ؾٟبْ آٖ قطوت 

 ( 23،1386یبثس . وٙؼب٘ی ) ُٔ ٚ ٔتغیطٞب لطاضٌطفتٝ  ٚ وبٞف ٔی٘یع زض عَٛ زٚضٜ ٔبِی تحت تأثیط ایٗ ػٛا

ٌطٜٚ تمؿیٓ وطز٘س ،  5ٞبی ٔبِی ثٝ  ٞب ضا اظ٘ظط ٔحسٚزیت آلبیبٖ وبپلاٖ ٚ ظیٍٙبِع قطوت 1997زض ؾبَ 

ٞب ثٛز. پؽ اظ وبپلاٖ ٚ  ٞبی زاذّی ٚ ذبضخی آٖ ثٙسی ٔیعاٖ قىبف ثیٗ ٞعیٙٝ ٔلان آ٘بٖ ثطای ایٗ تمؿیٓ

ٞب ضا ثب تؼساز ٕ٘ٛ٘ٝ ثیكتط  َ آٖ( ٔس2001) 27ٞبی لأٛ٘ت ، په ٚ ؾبضیىٛیدٛ  ظیٍٙبِع ؾٝ ٔحمك زیٍط ثٝ ٘بْ

پؽ قبذم ٔصوٛض ضا ثٝ احتطاْ وبپلاٖ ٚ  ٞب اظایٗ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاضزاز٘س ٚ ثٝ ٘تبیح ٔكبثٟی زؾت یبفتٙس.آٖ

 (17،1386٘بٔیس٘س.وٙؼب٘ی أیطی)  KZظیٍٙبِع

 ٌیطز : ٚؾیّٝ ضٌطؾیٖٛ ظیط ٔٛضزٔحبؾجٝ لطاض ٔی ثٝ  KZقبذم 

                    :                      13ٔسَ 
     

      

   
      

      

   
       

      

            

  ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی ثط ٔجٙبی ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ زض ؾبَ ٔٛضز ٔغبِؼٝ      
               

 ؾٛز لجُ اظ اللاْ غیط ٔتطلجٝ     

 ٞعیٙٝ اؾتٟلان    

  تمؿیٓ ؾٛز ٘مسی زض ؾبَ ٔٛضز ٔغبِؼٝ        

  ٚخٝ ٘مس ٔٙسضج زض تطاظ٘بٔٝ        

  زاضائی ٞبی پبیبٖ زٚضٜ ؾبَ لجُ       

  اٞطْ پبیبٖ ؾبَ ٔبِی لجُ       
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 ٞب ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاضٌطفتٝ اؾت   ٌصاضی ٔسَ ظیط خٟت ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز ٚ تأثیط آٖ ثط ؾطٔبیٝ

 : 14ٔسَ  
         

      

        
 
(  

     
       )      

  
 
(  

     
       )        

 
(  

     
       )        

  
 
  

     
  

 
            

 

ٚ   ACCTضٌطؾیٖٛ فٛق ٔب٘ٙس ضٌطؾیٖٛ آظٖٔٛ فطضیبت اؾت ثب ایٗ تفبٚت وٝ زض ضٌطؾیٖٛ اَٚ اظ ٔتغیط 

 اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت . ROAزض ایٗ ضٌطؾیٖٛ اظ ٔتغیط 

 نرخ بازده دارایی ها در  سال قبل         

 

 قسٜ اؾت : ( اظ فطَٔٛ ظیط اؾتفبزROAٜٞب ) خٟت ٔحبؾجٝ ٘طخ ثبظزٜ زاضایی

    :                                                                   15ٔسَ 
  

      
 
 

 قلوزٍ سهاًی، هكاًی، جاهؼِ آهاري ٍ ًحَُ اًتخاب حجن ًوًَِ -7
ٞبی  قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ لّٕطٚ ظٔب٘ی پػٚٞف ؾبَ ٞبی پصیطفتٝ قطوتلّٕطٚ ٔىب٘ی پػٚٞف، 

قطوت ضا تكىیُ زازٜ اؾت. خٟت ثطآٚضز  123ٚ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ  415ثبقس .خبٔؼٝ آٔبضی  ٔی 1390اِی  1381

ضا ٞب وٝ قطایظ ظیط  زیٍط فمظ آٖ زؾتٝ اظ قطوت ػجبضت حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ضٚـ حصفی اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت . ثٝ

 ا٘س . ػٙٛاٖ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ا٘تربة ٌطزیسٜ زاضا ثبقٙس ثٝ

 ٖٞب ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اؾفٙسٔبٜ ٞطؾبَ ثبقس . ؾبَ ٔبِی آ 

 ٖقـسٜ   ثركی تٟیٝ نٛضت پٙح ٞب ٔغبثك ثب اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ایطاٖ ثٝ نٛضت ٌطزـ ٚخٝ ٘مس آ

 ثبقس 

 ٞب  ٌطی ٞب ٚ ؾبیط ٚاؾغٝ ً ٞب، ، ثب٘هّٞسیٙ ٌطی ٔبِی ٚ پِٛی ، ٌصاضی، ٚاؾغٝ ٞبی ؾطٔبیٝ قطوت

  ٘جبقٙس .

 ٞب اظ عطیك ؾبیت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض زؾتطؼ ثبقس . اعلاػبت ٔٛضز٘یبظ تحمیك اظ قطوت 

 ٞبی ٔٛضزٔغبِؼٝ عی زٜ ؾبَ تغییط ٘ىطزٜ ثبقس . ٞبی ٔبِی قطوت تبضید تٟیٝ نٛضت 

 ٞب تّفیمی ٘جبقس . ٞبی ٔبِی آٖ نٛضت 

 ٖثطای زٚضٜ پػٚٞف زض زؾتطؼ ثبقس .ٞب  اعلاػبت آ 

 

 رٍش اًجام پضٍّص،  اتشارّاي گزدآٍري اطلاػات ٍ تحلیل آهاري  -8
 –ٚتحّیُ اعلاػبت تحمیك  اظ ٘ٛع تٛنیفی ایٗ پػٚٞف اظ٘ظط ٞسف وبضثطزی ٚ اظ٘ظط ضٚـ تدعیٝ

ثطزاضی اؾت ٚ خٟت ایٗ وبض  ذٛا٘ی ٚ فیف ای قبُٔ ٔتٗ ٕٞجؿتٍی اؾت. ضٚـ ٌطزآٚضی اعلاػبت وتبثرب٘ٝ
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اظ زٚ فضبی حمیمی ٚ ٔدبظی )ؾبیجطی ( ثطای ٌطزآٚضی اعلاػبت اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت.خٟت ٌطزآٚضی 

افعاض  ٚ ٘طْ (http://www.rdis.ir)اظ ؾبیت ضؾٕی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞبی ثٛضؾی، اعلاػبت ٔبِی قطوت

اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت. اؾتفبزٜ اظ اعلاػبت حؿبثطؾی قسٜ اظ عطیك ؾبیت ٔصوٛض ٚ  3ضٞبٚضز ٘ٛیٗ ٍ٘بضـ 

ذٛثی ٘كبٖ  اتىب ٌطزیسٜ ، ٚالؼیبت ضا ثٝ ٌطزز تب اعلاػبت ٚ ٘تبیح آٖ لبثُ ٞبی اعلاػبتی فٛق ثبػث ٔی ثب٘ه

ٞب،  ٚ پبیبیی اعلاػبت  ایٗ پػٚٞف ٌطزز . اثعاض ٌطزآٚضی زازٜزٞس ٚ ٟ٘بیتبً ثبػث ضٚایی اثعاضٞبی ٌطزآٚضی 

ثبقس .خٟت  ٔی STATA افعاض ٚتحّیُ اعلاػبت ٘طْ ٚ اثعاض آٔبضی خٟت تدعیٝ 2010ٍ٘بضـ  Excelافعاض  ٘طْ

ٚ  KZ  ،ROA  ،Q-Tobinٞبی ٔبِی ٔحبؾجبتی ٕٞچٖٛ قبذم  ٞب ٚ ٘ؿجت ٚتحّیُ اعلاػبت اظ قبذم تدعیٝ

قسٜ پبُ٘ زیتبٞبی ٔتٛاظٖ ٚ  ٞبی اؾتفبزٜ ٞبی چٙس ٔتغیطٜ اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت .٘ٛع زازٜ ٖٛٚؾیّٝ ضٌطؾی ثٝ

ٞبی اف ِیٕط ٚ ٞبؾٕٗ ٚ ٕٞچٙیٗ  ثبقس . خٟت ٔؼٙبزاض ثٛزٖ ضٌطؾیٖٛ اظ آظٖٔٛ تّفیمی ٔی –اظ ٘ٛع تطویجی 

 خٟت تحّیُ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب اظ ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٖٛ اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت .

 

 ّاي پضٍّص یافتِ -9
ٞبی آٔبضی ، خساَٚ ایٗ ثرف وٝ حبٚی آٔبض تٛنیفی ٚ اؾتٙجبعی  پؽ اظ ا٘دبْ ٔحبؾجبت ٚ تحّیُ

ثركی  آٔبض تٛنیفی ضا وٝ زضثطٌیط٘سٜ زضنس ٚ ٘ٛع  1ثبقس اضائٝ ٌطزیسٜ اؾت. خسَٚ قٕبضٜ  پػٚٞف ٔی

 زٞس: ٞبی ٔٛضزپػٚٞف اؾت ٘كبٖ ٔی نٙؼت قطوت

 

 آهار تَصیفی -1جذٍل 
 درصذ تؼذاد سال ضزكت درصذ تؼذاد ضزكت در پضٍّص ًام صٌؼت ردیف

 5/6 80 5/6 8 وبقی ٚ ؾطأیه 1

 4/15 190 4/15 19 ذٛزضٚ ٚ لغؼبت 2

 9/4 60 9/4 6 آلات ٚ تدٟیعات ٔبقیٗ 3

 5/6 80 5/6 8 ؾیٕبٖ ، آٞه ٚ ٌچ 4

 9/4 60 9/4 6 وب٘ی غیطفّعی 5

 8/0 10 8/0 1 ؾبیط ٔؼبزٖ 6

 8/0 10 8/0 1 ظضاػت 7

 8/0 10 8/0 1 ٔحهٛلات وبغصی 8

 1/4 50 1/4 5 لاؾتیه ٚ پلاؾتیه 9

 4/2 30 4/2 3 ٔٙؿٛخبت 10

 3/7 90 3/7 9 خع لٙس ٚ قىط غصایی ثٝ 11

 8/0 10 8/0 1 پیٕب٘ىبضی نٙؼتی 12

 8/0 10 8/0 1 ضایب٘ٝ 13

 6/10 130 6/10 13 قیٕیبیی 14

 6/1 20 6/1 2 وب٘ی فّعی 15

 6/1 20 6/1 2 ٞبی ثطلی زؾتٍبٜ 16
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 درصذ تؼذاد سال ضزكت درصذ تؼذاد ضزكت در پضٍّص ًام صٌؼت ردیف

 9/8 110 9/8 11 فّعات اؾبؾی 17

 3/16 200 3/16 20 ٔٛاز زاضٚیی 18

 4/2 30 4/2 3 ٔحهٛلات فّعی 19

 8/0 10 8/0 1 ٔحهٛلات چٛثی 20

 6/1 20 6/1 2 ٞبی ٘فتی فطآٚضزٜ 21

 
 100 1230 100 123 خٕغ

 (1)ازأٝ خسَٚ  پػٚٞكٍطٞبی  ٔٙجغ : یبفتٝ

 

 زٞس . ایٗ خسَٚ آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ ، ا٘حطاف ٔؼیبض ٚ نسن ٞب ضا ٘كبٖ ٔی

 

 آهار تَصیفی -2جذٍل 

 هیاًگیـــي هتغیــز ّا
اًحزاف 

 هؼیار

 صـذک

1% 25% 55% 75% 99% 

              ⁄  37/0 71/0 004/0 14/0 26/0 42/0 7/2 

           ⁄  57/0 6/2 21/0- 038/0 16/0 34/0 6/10 

             ⁄  005/0 67/0 21/0- 75./4-e-06 0 008/0 49/0 

        22/0 16/0 099/0 12/0 14/0 29/0 53/0 

        7/1 96/0 23/0 4/1 7/1 9/1 5/4 

       8/2 6/11 43/3- 95./ 7/1 2/3 4/37 

       05/0 6/2 189/0- 033/0 11/0 21/0 70/0 

         12/0 13/0 19/0- 041/0 098/0 19/0 52/0 

         88/1- 7/2 19/0- 034/0 11/0 21/0 70/0 

          14/0 15/0 18/0- 043/0 11/0 21/0 60/0 

 ٞبی پػٚٞكٍط ٔٙجغ یبفتٝ 

 

 .زٞس  ٚؾیّٝ ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٖٛ ٔحبؾجٝ ٌطزیسٜ ٘كبٖ ٔی خسَٚ ظیط ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب ضا وٝ ثٝ
 

 ضزایة ّوثستگی پیزسَى -3جذٍل 

 هتغیـز ّا
 گذاري هؼیـار ّاي سزهایِ

        3                                                  
              ⁄             ⁄               ⁄  

              ⁄  1          

           ⁄  26/0 1         

             ⁄  0319/0- 3184/0 1        

        0652/0- 0841/0- 0432/0- 1       

        056/0 0452/0- 0182/0- 0565/0 1      
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 هتغیـز ّا
 گذاري هؼیـار ّاي سزهایِ

        3                                                  
              ⁄             ⁄               ⁄  

       0018/0 0513/0 1110/0 0821/0- 0119/0- 1     

       0231/0 0122/0 0055/0 0461/0 0216/0- 0127/0 1    

         0147/0 1894/0 1381/0 1238/0- 0467/0- 2313/0 0481/0 1   

         0017/0 0104/0- 0059/0 0602/0 0008/0- 0179/0 4909/0 027/0 1  

          0327/0 2015/0 1746/0 1400/0- 0582/0- 2857/0 0407/0 7854/0 0467/0 1 

 (3)ازأٝ خسَٚ  ٞبی پػٚٞكٍط ٔٙجغ : یبفتٝ

 

ّاي ثاتت ، ٍ  ّا ) دارایی گذاري تأثیز كیفیت سَد ٍ حساسیت سزهایِ  -4جذٍل 

 تؼْذي ّاي تلٌذهذت ( تِ ٍجِ ًقذ ػولیاتی ٍ اقلام گذاري سزهایِ

 هتغیز ّاي

 هستقل 

 هتغیـز ٍاتستِ

 

ّاي ثاتت  ي اٍل دارایی هؼادلِ -هتغیـز ٍاتستِ

 هطَْد

گذاري  ي دٍم سزهایِ هؼادلِ -هتغیز ٍاتستِ

 تلٌذهذت

              ⁄               ⁄  

 ضزیة
هقذار 

 احتوال

خطاي 

 استاًذارد
 ضزیة tي  آهارُ

هقذار 

 احتوال

خطاي 

 استاًذارد
 tي  آهارُ

       069/0 01/0 026/0 61/2 0008/0 5/0 0012/0 68/0 

               025/0- 37/0 028/0 90/0- 002/0- 16/0 0014/0 42/1- 

               035/0- 03/0 016/0 19/2- 00007/0 9/0 0006/0 11/0 

       00/1e06- 08/0 61/5e07- 78/1 18/2e09- 19/0 0014/0 42/1- 

               15/6-e07- 5/0 97/8e07- 69/0- 01/3e09- 06/0 62/1e09- 86/1 

               59/1-e07- 26/0 39/1e07- 14/1- 92-2e10- 96/0 03/8e10- 36/0 

         64/5-e07- 24/0 73/4e07- 19/1- 07/1e09- 79/0 96/3e09- 27/0- 

                 57/6e08- 92/0 42/6e07- 10/0 56/9e11- 94/0 47/1e09- 07/0 

                 36/1e08- 94/0 78/1e07- 08/0 24/1e10- 72/0 18/2e09- 06/0 

          48/0- 62/0 95/0 50/0- 11/0 01/0 04/0 6/2 

                  34/1 65/0 9/2 46/0 04/0- 8/0 14/0 3/0- 

                  051/0 9/0 40/0 13/0 012/0- 64/0 03/0 5/0- 

        85/2- 5/0 2/4 67/0- 002/0- 88/0 011/0 2/0- 

        15/0 005/0 053/0 84/2 0004/0 81/0 002/0 2/0 

          004/0    04/0    

    123    123 ٞب تؼساز ٌطٜٚ

    1230    1230 تؼساز ٔكبٞسات

          ٞبی پػٚٞكٍط ٔٙجغ : یبفتٝ
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ٞبی ثبثت ثب ٕ٘بز  ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ خٟت تأثیط ویفیت ؾٛز ثط  ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاضایی

 ثبقس : ظیط ٔی 5ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ   ⁄              

 

 ّاي ثاتت ًتایج حاصل اس تزآٍرد  هذل جْت تأثیز كیفیت سَد تز  هتغیز ٍاتستِ دارایی - 5جذٍل 

هتغیزّاي 

 هستقل
                                                          

 -e00/1 07-e64/5- 48/0- 85/2- 15/0 54/1-06 069/0 ضطایت

P>|t | 01/0 077/0 236/0 619/0 502/0 005/0 003/0 

 -t 61/2 78/1 19/1- 5/0- 67/0- 84/2 47/1آٔبضٜ 

 123 123 123 123 123 123 123 ٞب تؼساز ٌطٜٚ

 1230 1230 1230 1230 1230 1230 1230 تؼساز ٔكبٞسات

Prob >= F 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 

 e61/5 07-e73/4 95/0 2/4 053/0 25/0-07 026/0 ذغبی اؾتب٘ساضز

 ٞبی پػٚٞكٍط ٔٙجغ : یبفتٝ

 

ثٝ قطح    ⁄             ٞبی ثّٙسٔست ثب ٕ٘بز  ٌصاضی ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ خٟت ٔتغیط ٚاثؿتٝ ؾطٔبیٝ

 ثبقس : ظیط ٔی 6خسَٚ قٕبضٜ 

 

 ّاي تلٌذهذت گذاري ًتایج حاصل اس تزآٍرد هذل جْت هتغیز ٍاتستِ سزهایِ - 6جذٍل 

                                                           هتغیزّاي هستقل

 e18/2- 09-e07/1- 1092/0 0017/0- 0004/0 13/2-09 008/0 ضطایت

P>|t | 494/0 194/0 787/0 01/0 878/0 81/0 464/0 

 t 68/0 42/1- 27/0- 56/2 15/0- 24/0 73/0آٔبضٜ 

 123 123 123 123 123 123 123 ٞب تؼساز ٌطٜٚ

 1230 1230 1230 1230 1230 1230 1230 تؼساز ٔكبٞسات

Prob > F 6937/0 6937/0 6937/0 6937/0 6937/0 6937/0 6937/0 

 e96/3 426/0 011/0 015/0 057/0-09 0014/0 0012/0 ذغبی اؾتب٘ساضز

           ٞبی پػٚٞكٍط ٔٙجغ : یبفتٝ
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 آسهَى اف لیوز ٍ ّاسوي  -9-1

 ّاي ثاتت رگزسیَى اٍل تأثیز كیفیت سَد تز دارایی –الف   

فٛق اعلاػبت ظیط ضا ثٝ ٔب  5زض ایٗ ثرف ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ اف ِیٕط عجك اعلاػبت ٔٙسضج زض خسَٚ  

 ٞبی تبثّٛیی ضا زاضز ظیطا:   آٔسٜ ٔسَ ذبنیت زازٜ زؾت زٞس.  ثب تٛخٝ ثٝ اعلاػبت ثٝ ٘كبٖ ٔی
Prob > F = 0.0000 

 

 آٔسٜ  : زؾت ثٝ اعلاػبت ثٝثب تٛخٝ 

 قسٜ اؾت. ٞبی ظیط ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ

   :H0ثبقس (  اثطات تهبزفی ؾبظٌبض اؾت )اثطات ثبثت ؾبظٌبض ٕ٘ی

 :H0ثبقس (  اثطات تهبزفی ؾبظٌبض ٘یؿت )اثطات ثبثت ؾبظٌبض ٔی

 حبَ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 
Prob>chi2 = 0.3497 

 ثبقس  ٔی

ٞبی تبثّٛیی  وٝ ثبیس اظ زازٜ ثبقس. ثٙبثطایٗ آظٖٔٛ اف ِیٕط ٘كبٖ زاز  ٔی Prob>chi2 05. 0 >ایٙىٝ  ثب تٛخٝ ثٝ

 ٞبی تبثّٛیی ثب اثطات ثبثت ضا ثىبض ثطز. اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز ٚ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٘كبٖ زاز وٝ ثبیس زازٜ

 

   ّاي تلٌذهذت گذاري تأثیز كیفیت سَد تز سزهایِ –رگزسیَى دٍم  –د 

 زٞس   ظیط ضا ثٝ ٔب ٘كبٖ ٔی 6زض ایٗ ثرف ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ اف ِیٕط اعلاػبت خسَٚ 
Prob > F = 0.6937 

ٞؿت ثٙبثطایٗ ٔسَ ذبنیت پبُ٘ قسٖ ضا ٘ساضز . ثٝ ٕٞیٗ  Prob> F= 0.6937ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح فٛق چٖٛ 

تٛاٖ اظ عطیك آظٖٔٛ  ٕ٘ی ٘ظط لسضت تٛضیح زٞٙسٌیزِیُ اثطات ثبثت ٚ تهبزفی ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ ضا 

 ٞبؾٕٗ ٔكرم ٕ٘ٛز ثٙبثطایٗ ثبیس اظ ضٚـ پِٛیٗ اؾتفبزٜ وطز .

 

 ًتیجِ آسهَى فزضیات -9-2

 ًتیجِ آسهَى فزضیِ اٍل -9-2-1
ٞبی ثبثت ٔكٟٛز زاضای ضاثغٝ  تؼٟسی ثب ٔیعاٖ تغییط زض زاضایی ثب تٛخٝ ثٝ اعلاػبت پػٚٞف ، اللاْ

، تؼٟسی فعایف اللاْضطیت آٖ زض ضٌطؾیٖٛ ٔٙفی اؾت . ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ثب اثبقس. ظیطا  )ٕٞجؿتٍی( ٔٙفی ٔی

تؼٟسی ٘یع، ٔیعاٖ  یبثس ٚ ثب وبٞف اللاْ ٞبی ثبثت ٔكٟٛز وبٞف ٔی ٌصاضی زض زاضایی ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

زاضی ثیٗ ایٗ زٚ ٔتغیط ٚخٛز  یبثس. زض وُ ضاثغٝ ٔؼٙی ٞبی ثبثت ٔكٟٛز افعایف ٔی ٌصاضی زض زاضایی ؾطٔبیٝ

قسٜ زض ایٗ پػٚٞف ، ٚخٛز ضاثغٝ  ٞبی آٔبضی ا٘دبْ زیٍط ثب تحّیُ ػجبضتی زاضز ِٚی ایٗ ضاثغٝ ٔٙفی اؾت . ٚ ثٝ

 ٔٛضز٘ظط یبفت ٘كس .
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 ًتیجِ آسهَى فزضیِ دٍم : -9-2-2

ٞبی  ٌصاضی ثب تٛخٝ ثٝ اعلاػبت ٔٙسضج زض خسَٚ فٛق ویفیت ؾٛز ٘یع ثب ٔیعاٖ تغییط زض ؾطٔبیٝ

ثبقس. ظیطا ضطیت آٖ ٘یع زض ضٌطؾیٖٛ ٔٙفی اؾت . ثٝ ایٗ ٔؼٙب  غٝ )ٕٞجؿتٍی( ٔٙفی ٔیثّٙسٔست زاضای ضاث

زاضی ثیٗ  یبثس . ثٙبثطایٗ ضاثغٝ ٔؼٙی ٞبی ثّٙسٔست افعایف ٔی ٌصاضی وٝ ثب وبٞف ویفیت ؾٛز، ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ

قسٜ زض  بی آٔبضی ا٘دبْٞ زیٍط ثب تحّیُ ػجبضتی ایٗ زٚ ٔتغیط ٚخٛز زاضز ِٚی ایٗ ضاثغٝ ٘یع ٔٙفی اؾت . ٚ ثٝ

 ایٗ پػٚٞف ، ٚخٛز ضاثغٝ ٔٛضز٘ظط یبفت ٘كس .

 

 گیزي ًتیجِ -15

ٞط خٙس زض ایٗ پػٚٞف، ٚخٛز ضاثغٝ ٔٛضز٘ظط یبفت ٘كس. ِٚی ٘تبیح پػٚٞف حبوی اظ آٖ اؾت وٝ 

ٞبی  ثبػث افعایف زاضایی 1381-1390ٞبی  تؼٟسی( عی ؾبَ وبٞف ویفیت ؾٛز )ثٝ زِیُ افعایف زض اللاْ

ضؾس ثب وبٞف ویفیت ؾٛز،  ٞبی ثٛضؾی ٌطزیسٜ اؾت. ثٝ ٘ظط ٔی ٞبی ثّٙسٔست قطوت ٌصاضی ثبثت، ؾطٔبیٝ

قسٜ زاضای ثبض ٚ ٔحتٛای اعلاػبتی اؾت  ٞبی التهبزی ثب تهٛض ثٝ ایٙىٝ ؾٛز ٌعاضـ ٌیط٘سٌبٖ فؼبِیت تهٕیٓ

ٌصاضی ثّٙسٔست  ی ثبثت ٚ ؾطٔبیٝٞب ٌصاضی زض زاضایی ثبقس ٔدسزاً الساْ ثٝ ؾطٔبیٝ ٚ ثٝ ٚخٝ ٘مس ٘عزیه ٔی

ا٘س ٚ ایٗ فطآیٙس زض حمیمت ثبػث ػسْ ترهیم ٔغّٛة ٔٙبثغ ثٝ  خٟت زؾتیبثی ثٝ ؾٛز ثیكتط ٕ٘ٛزٜ

 ٞبی ثٟیٙٝ ٌطزیسٜ اؾت . ٌصاضی ؾطٔبیٝ

زض ضٌطؾیٖٛ ٔیؿط ٍ٘طزیس ٚ ِصا اظ ضطایجی وٝ آلبیبٖ            KZضٚظضؾب٘ی ضطایت  زض ایٗ پػٚٞف، أىبٖ ثٝ

ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛزٜ ثٛز٘س اؾتفبزٜ ٌطزیس . لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ  1384ط خٟب٘رب٘ی ٚ زوتط وٙؼب٘ی زض ؾبَ زوت

قسٜ  ؾبیط پػٚٞكٍطاٖ غطثی پؽ اظ وبپلاٖ ٚ ظیٍٙبِع ٘یع ضطایت ایٗ زٚ پػٚٞكٍط ضا زض تحمیمبت ا٘دبْ

 ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاضزاز٘س .

ایطاٖ ثب ٘تبیح پػٚٞكٍطاٖ لجّی زض وكٛض ثٝ ػسْ أىبٖ ٔمبیؿٝ ٘تبیح پػٚٞف چٗ زض ٔحیظ التهبزی 

 زِیُ خسیس ثٛزٖ ایٗ پػٚٞف زض ایطاٖ .

قسٜ  قسٜ ثطٔجٙبی ثٟبی تٕبْ ٞبی ٔبِی تٟیٝ وٝ ثطای ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ نٛضت اظآ٘دبیی

ٞبی ٔبِی ثطٔجٙبی تٛضْ ٔٛخٛز زض وكٛض،  وٝ تؼسیُ اعلاػبت نٛضت قسٜ اؾت؛ زضنٛضتی تبضیری اؾتفبزٜ

 ٕىٗ اؾت ٘تبیح پػٚٞف ٔتفبٚت اظ ٘تبیح فؼّی ثبقس.ٔ

ٞبی التهبزی   ٞبی ٔبِی ضا ثط ویفیت ؾٛز ثٍٙبٜ ٌطزز تب پػٚٞكٍطاٖ آتی تأثیط ٔحسٚزیت پیكٟٙبز ٔی

-ٞبی ٔبِی چٝ ضاثغٝ فؼبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٔٛضز اضظیبثی لطاض زٞٙس تب ٔكرم ٌطزز ٔحسٚزیت

 .ی ٔصوٛض زاض٘سٞب ایی ثبویفیت ؾٛز قطوت
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 فْزست هٌاتغ 

ثطضؾی ٔسیطیت ؾٛز زض ظٔبٖ ػطضٝ اِٚیٝ "( ، 1385اثطاٞیٕی وطزِط ، ػّی ، حؿٙی آشضزضثب٘ی ، اِٟبْ ،) (1

ٝ  ؾٟبْ ثٝ ػْٕٛ زض قطوت ٖ     ٞبی پصیطفتـ ٞـبی   ، فهـّٙبٔٝ ثطضؾـی   "قـسٜ زض ثـٛضؼ اٚضاق ثٟـبزاض تٟـطا

 . 45حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ، قٕبضٜ 

٘بٔٝ وبضقٙبؾی اضقس ،  ، پبیبٖ "ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ"( ، 1385اؾٕبػیّی ، قبٞپٛض ،) (2

 عیٙت ، زا٘كٍبٜ ػلأٝ عجبعجبیی تٟطاٖ ، زا٘كىسٜ حؿبثساضی ٚ ٔسیطیت. اؾتبز ضإٞٙب ٔحؿٗ ذٛـ

زی ثٛضؼ ، ، ٔدّٝ التهب "٘ظبْ ضاٞجطی قطوت ٚ تأثیط آٖ ثط ویفیت ؾٛز"( ، 1385ثِٛٛ ، لبؾٓ ،) (3

 . 8-12،نم  52قٕبضٜ 

ٞـبی قـطوت ، ثـبظزٜ ؾـٟبْ ، ا٘ـساظٜ       ثطضؾـی ضاثغـٝ ثـیٗ ٚیػٌـی    "( ، 1387ضؾتٍبضپٛیب٘ی، ٔدیـس ، )  (4

ْ    اللاْ ٖ  "تؼٟـسی  تؼٟسی ٚ ویفیت ؾٛز ) پبیساضی ؾـٛز ( ثبویفیـت الـلا ٘بٔـٝ وبضقٙبؾـی اضقـس     ، پبیـب

 حؿبثساضی ،اؾتبز ضإٞٙب : زوتط ٔحؿٗ زؾتٍیط ، زا٘كٍبٜ قٟیس چٕطاٖ اٞٛاظ ، ٌطٜٚ حؿبثساضی .

،  "تـأثیط ویفیـت حؿبثطؾـی ثـط ٔـسیطیت ؾـٛز      "( ، 1390ؾدبزی ، ؾیس حؿیٗ ٚ ػطثی ، ٟٔـسی،  )  (5

 .104-105، نم  12، قٕبضٜ 1390فهّٙبٔٝ حؿبثساض ضؾٕی ،ؾبَ قكٓ ، ثٟبض 

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ ثب تأویس ثط ٘مف "( ، 1391نسالت ٘كبٖ ، ػجسالله ، ) (6

٘بٔٝ وبضقٙبؾی اضقس  ، پبیبٖ "قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞبی پصیطفتٝ نٙؼت زض قطوت

إِّّی  یٗٞبی ث الله ضؾِٛی ، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٔطوع آٔٛظـ حؿبثساضی ، اؾتبز ضإٞٙب: حجیت

 فبضؼ، ٌطٜٚ حؿبثساضی. ذّیح

ٞبی  قٙبؾبیی ٚ تحّیُ ػٛأُ ٔطتجظ ثب اضظیبثی ویفیت ؾٛز ثٍٙبٜ"( ، 1378ظطیف فطز ، احٕس ،) (7

٘بٔٝ زوتطی  حؿبثساضی ،  اؾتبز ضإٞٙب : زوتط ػّی ٘یىجرت آظاز ، زا٘كٍبٜ   ، پبیبٖ  "التهبزی ایطاٖ

  تٟطاٖ ، زا٘كىسٜ ٔسیطیت ، ٌطٜٚ حؿبثساضی.

ثطضؾـی ٔیـعاٖ ٔطثـٛط ثـٛزٖ اخـعای ٘مـسی ٚ       "( ، 1385وطزؾتب٘ی ، غلأطضب ، ضٚز٘كیٗ ، حٕیـس،  )  (8

 45ٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ، قـٕبضٜ   ، ٔدّٝ ثطضؾی "تؼٟسی ؾٛز حؿبثساضی ثٝ اضظـ ثبظاض قطوت

 45.-68نم

ضی زض زاضائی ٌصا ٔحبؾجٝ ویفیت ؾٛز ثط اؾبؼ ؾطٔبیٝ"( ، 1389وطیٕی ، فطظاز ،نبزلی ، ٔحؿٗ ، ) (9

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٞبی پصیطفتٝ ای ٚ ٘یطٚی وبض ٚ ضاثغٝ آٖ ثب پبیساضی ؾٛز زض قطوت ؾطٔبیٝ

 113.-124، نم 3ٞبی حؿبثساضی ٔبِی ، ؾبَ زْٚ قٕبضٜ پیبپی  ، ٔدّٝ پػٚٞف  "تٟطاٖ

ای  ٔربضج ؾطٔبیٝویفیت ؾٛز ، اعلاػبت حؿبثساضی ٚ "(، 1388ٔدتٟسظازٜ ، ٚیسا ٚ احٕسی ، فبعٕٝ، ) (10

، ؾـؽ   3/57ٞبی حؿبثساضی زا٘كٍبٜ قیطاظ ، زٚضٜ اَٚ ، قـٕبضٜ اَٚ ، پـبئیع ، پیـبپی     ٔدّٝ پیكطفت "

170-147. 
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اضظـ ٘مف ویفیـت ؾـٛز ثـط    "( ، 1389ٞبقٕی ،ؾیس ػجبؼ ،نبزلی ، ٔحؿٗ ، ؾطٚـ یبض ،افؿب٘ٝ ، ) (11

ٖ    تٝٞبی پصیطف ٌصاضی قطوت اٍِٛ، قیٜٛ تأٔیٗ ٔبِی ٚ وبضایی ؾطٔبیٝ ،  "قسٜ ثـٛضؼ اٚضاق ثٟـبزاض تٟـطا

 .1-22، نم  6ا٘دٕٗ حؿبثساضی ایطاٖ، فهّٙبٔٝ تحمیمبت حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ، ؾبَ زْٚ قٕبضٜ 
12) Biddle , Gary and Gilles Hillary , (2006) , Accounting Quality and Firm-level Capital 

Investment. avilabel in www.ssrn.com .PP. 1-42 

13) Chen ,Zhihong ,(2005),“Earning   Quality “ A Thesis Submitted to The Hong Kong 

University of Science and for  Degree of  Doctor of Philosophy.PP. 1-45  
14) Francis,J.Lafond,R.Olson,P.M.and shipper , K, (2004) ,”Cost of Equity and Earnings           

 attributes The accounting Reiview . Vol.79 , no.4,PP.294-309 

15) Hugland, Henrik, (2010), “ Detecting Earning Management Using Neural Networks    
“.Helsinki, Finland. Hanken  School of economics, Department Of Accounting And 

Commercial Laws. 
16) Ke Li. Kevin,Wei Tang, ,Vicki, (2008),Earning Quality And Future Capital Investment : 

Evidence From Discretionary Accruals ,March 2008 ,Californai And Georgetown University. 

17) Liang , P. and Xiaoyan Wen, (2007) , Accounting Measurement Basis , Market  Mispricing, 

and Firm Investment Efficiency, Journal of Accounting Research 45(1), PP. 155-197 

18) Richardson, S؛ Sloan, R. & Soliman, M.T 2001. Information in Accruals about the Quality of 

Earnings. University of Michigan Business School from http://www.ebsco.com 
19) Wei ,K.C .John.and Feixue Xie,(2005),”Earnings Management ,Corporate Investment, and  

Stock  Returns . School Business and Management , Hong Kong University of Science and 

Technology  
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