
www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 

117 

‌هاي‌حسابداري‌مالي‌و‌حسابرسي‌پصوهش

‌‌1393پاييس/‌‌23شماره‌/‌‌6سال‌

‌131تا‌‌117صفحه‌  

 

 

ی داده در ا سهيمقا ودروني  لیوتحل هيتجزی ها کیتکنمقايسه كارايي 

  ها شركتبیني سودآوری  الگوريتم ژنتیک غیرخطي جهت پیش
‌

 
 1زَرا پًرزماوی 

 

 
 

 چكيدٌ
 عٛس ثٝی ٔبِی ا٘ذن اػت. أب ٞب كٛستاص  وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜی شیٌٓ یتلٕدس ٔٛسد سٚؽ  ٞب دا٘ؼتٝٞشچٙذ 

. ؿٛد یٔٔشثٛط  ٞب ؿشوتثیٙی تٛا٘بیی ػٛدآٚسی آیٙذٜ  ی، ثٝ پیؾشیٌٓ یتلٌٕفت ثخـی اص  تٛاٖ یٔ لغغ

. ایٗ شدیٌ یٔلشاس  ٔٛسداػتفبدٜ ٞب ؿشوتػٙٛاٖ ٔجٙبیی ثشای اسصیـبثی وـبسایی ٔـذیشاٖ  ی ثٝػٛدآٚسٕٞچٙیٗ 

 23، ثب اػتفبدٜ اص ش٘ذٌبٖیٌٓ یتلٕثیٙی ػٛدآٚسی ثٝ  ٔؼشفی اٍِـٛسیتٓ ٔـٙبػت جٟت پیؾ ثبٞذفپظٚٞؾ، 

ٚ دسٚ٘ی  ُیتحّ ٚ  ٝیتجضی ٞب هیتىٙػٙٛاٖ ٔتغیش ٔؼتمُ، ثٝ ٔمبیؼٝ تٛإ٘ٙذی   ٘ؼجت ٔبِی ثشتش، ثٝ

دس  ؿذٜ شفتٝیپزی ٞب ؿشوتی آیٙذٜ ػٛدآٚسثیٙی  ی دادٜ دس اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی دس پیؾا ؼٝیٔمب

، ٘تبیج ٘ـبٖ آٔذٜ دػت ثٝپشداختٝ وٝ عجك ٘تبیج  1391تب  1371ی ٞب ػبَثـٛسع اٚساق ثٟـبداس تٟشاٖ عی 

% داسای 90.04 ثب دلت ٞب دادٜدسٚ ٘ی  ُیتحّ ٚ  ٝیتجضی ٔجتٙی ثش شخغیغٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  دٞذ یٔ

 ٚ  ٝیتجضی ػٛدآٚسی ٘ؼجت ثٝ ٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ثش ٙیث ؾیپتٛإ٘ٙذی ثیـتشی دس 

 .ثبؿذ یٔ%  72.85 ثب دلت ٞب دادٜی ا ؼٝیٔمب ُیتحّ
 

 ٚ  ٝیتجض،  ٞب دادٜدسٚ٘ی  ُیتحّ ٚ  ٝیتجضی، شخغیغثیٙی ػٛدآٚسی، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  پیؾ َاي كليدي: ياشٌ

 .ٞب دادٜی ا ؼٝیٔمب ُیتحّ

 

                                                 
               وًیسىذٌ اصلی ي مسئًل مکبتببت. تُران، ایران، حسببذاری، ياحذ تُران مرکسی، داوشگبٌ آزاد اسلامی، گريٌ آمًزشی استبدیبر،  -1

zpoorzamani@yahoo.com 
 .مستخرج از طرح پژيَشی است کٍ بب حمبیت ي پشتیببوی مبلی داوشگبٌ آزاد اسلامی ياحذ تُران مرکسی اوجبم شذٌ است مقبلٍایه 

 20/06/1393تبسیخ پزیشؽ:  19/04/1393تبسیخ دسیبفت: 
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 مقدمٍ -1

ػٙٛاٖ یه حٛصٜ ٔـتشن دس  یه ضشٚست دس ص٘ذٌی سٚصٔشٜ ٚ ثٝ كٛست ثٝثیٙی آیٙذٜ ٕٞٛاسٜ  پیؾ

ثیٙی اص إٞیت خبكی ثشخٛسداس اػت  پیؾ دس آٖیی وٝ ٞب حٛصٜثؼیبسی اص ػّْٛ ٔغشح ثٛدٜ اػت. یىی اص 

اػت ٚ  ا٘ىبس شلبثُیغثبصاس اٚساق ثٟبداس دس تٛػؼٝ التلبدی یه وـٛس  شیتأح ٔؼبئُ ٔبِی ٚ التلبدی اػت.

)اػتٕبدی ٚ  ثبؿذ یٔٚ تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ  ٞبٝ یػشٔب ٔؤحشٚظیفٝ اكّی ایٗ ثبصاس، ثٝ حشوت ا٘ذاختٗ 

ثٝ  ٞب آٖٚ ٞذایت  وبسی غیش ٞبٝ یػشٔب، ٔٛجت جزة ػٛ هی اص یٌزاسٝ یػشٔب(.تٛػؼٝ 1391ٕٞىبساٖ، 

ی شیخغشپزٌزاساٖ )ٔجتٙی ثش  ی ػشٔبیٝشیٌ جٟتی ِٔٛذ التلبدی ؿذٜ ٚ اص ػٛی دیٍش، ثب تٛجٝ ثٝ بٞ ثخؾ

دس كٙبیؼی ٞذایت خٛاٞذ ؿذ وٝ اص ػٛد ثیـتش ثب خغشی وٕتش ثشخٛسداس اػت ٚ  ٞب یٌزاسٝ یػشٔبٚ ثبصدٜ(، 

 .(1389ػجت تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ خٛاٞذ ؿذ)خٛاجٛی ٚ ٕٞىبساٖ،  تیدسٟ٘بایٗ أش، 

اعلاػبتی وٝ اص  ٗیتش ٟٔٓوٝ یىی اص  وٙٙذ یٔیه ػیؼتٓ اعلاػبتی تؼشیف  ػٙٛاٖ ثٝأشٚصٜ حؼبثذاسی سا 

ی ٔبِی ٞب كٛست وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜاعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ػٛد اػت .  ذیآ یٔ ثٝ دػتیه ػیؼتٓ حؼبثذاسی 

 اص٘ظش(. ػٛد حؼبثذاسی 1383،52)حمفی ٚ وشدػتب٘ی،  وٙٙذ یٔ ػٛد ٔؼغٛفثیـتشیٗ تٛجٝ خٛد سا ثٝ 

 ٞب آٖٚ ٔذیشاٖ  ٞب ؿشوتی ٔبِی اثضاس ٟٕٔی ثشای ػٙجؾ ػّٕىشد ٞب كٛست وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜثؼیبسی اص 

) دس ایٙجب ػٛدآٚسی( اغّت وبٖ٘ٛ تٛجٝ خیُ  ٞب ؿشوتثیٙی ػّٕىشد آیٙذٜ  پیؾ. ٕٞچٙیٗ ؿٛد یٔٔحؼٛة 

سا دس ایٗ صٔیٙٝ  ٞب آٖ تٛاٖ یٔی ٔختّف ٞبُ یتحّٝ ثب اسائٝ اثضاسٞبیی ثشای ػظیٕی اص تلٕیٓ ٌیشاٖ اػت و

 (.1391یبسی ٕ٘ٛد )اػتٕبدی ٚ ٕٞىبساٖ، 

ٞبی  ٞبی آٔبسی )ولاػیه(، تىٙیه ثیٙی ثش اػبع ٔبٞیت خٛد دس ػٝ دػتٝ تىٙیه ٞبی پیؾ تىٙیه

تشیٗ  تشیٗ ٚ سایج اص اثتذاییٞبی آٔبسی  . تىٙیها٘ذ ؿذٜ یثٙذ عجمٝٞبی تئٛسیه  ٞٛؽ ٔلٙٛػی ٚ ٔذَ

ٞبی آٔبسی خٛد ثٝ دٚ ٌشٜٚ تمؼیٓ  سٚ٘ذ. ٔذَ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثٝ ؿٕبس ٔی ثٙذی پیؾ ٞب جٟت ٔذَ تىٙیه

ٞبی چٙذ  ٔذَ ٞب آٖٞبی آٔبسی چٙذ ٔتغیشٜ اػت، وٝ دس ٔیبٖ  ٞبی آٔبسی ته ٔتغیشٜ ٚ ٔذَ ؿٛ٘ذ؛ ٔذَ ٔی

تـخیلی، احتٕبَ خغی، ِٛجیت، پشٚثیت، ٔجٕٛع تجٕؼی ٚ  . تحّیُثشخٛسداس٘ذٔتغیشٜ اص فشاٚا٘ی ثیـتشی 

 ٞبی آٔبسی چٙذ ٔتغیشٜ ٞؼتٙذ.  تىٙیه دٞٙذُٜ یتـىٞبی تؼذیُ ٘بلق  فشایٙذ

وٝ سفتبس ثبصاس یه سفتبس غیشخغی ٚ آؿٛة ٌٛ٘ٝ اػت، ِزا اٍِٛٞبی  دٞذ یٔ٘ـبٖ  ؿذٜ ا٘جبْی ٞب پظٚٞؾ

٘یبص ثٝ اػتفبدٜ اص اثضاسٞب ٚ  تیتشتٗ یا ثٝیی ٘یؼتٙذ. ٞب ؼتٓیػخغی ٚ ایؼتب لبدس ثٝ تجییٗ سفتبس چٙیٗ 

ی ٞب سٚؽی ٞٛؿٕٙذ ٚ ٞب ؼتٓیػی اص ثشداس ثٟشٜ. أشٚصٜ ٌشدد یٔثیٙی ٔـبٞذٜ  اٍِٛٞبی غیشخغی جٟت پیؾ

ی ٔختّف ٞب حٛصٜٞبی ػلجی، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه، ٚ ٔٙغك فبصی دس  ، ؿجىٝٞب دادٜا٘تضاػی ٔب٘ٙذ تحّیُ پٛؿـی 

ی ٞب ٔذَػبخت (. دس ایٗ ساػتب ٞذف پظٚٞؾ حبضش 1385ػّْٛ، وبسثشدی فشاٚا٘ی یبفتٝ اػت)ٔٙبفی، 

ی ٞٛؽ ٔلٙٛػی دس ٔحیظ التلبدی ایشاٖ ٚ ٔمبیؼٝ ٞب هیتىٙثیٙی وٙٙذٜ ػٛدآٚسی ثب اػتفبدٜ اص  پیؾ

 .ثبؿذ یٔدس ٔمبیؼٝ ثب یىذیٍش  ٞب آٖی ٙیث ؾیپتٛإ٘ٙذی 
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 مباوی وظري -2

وٝ ٔٛفمیت یب ػذْ ٔٛفمیت ، ٚسؿىؼتٍی یب ػذْ ٚسؿىؼتٍی ٘تیجٝ ػّٕیبت یه ؿشوت  عٛس ٕٞبٖ

. ػٛد : یه اكغلاح ػٕٛٔی ٌشدد یٔی یب صیب٘ذٞی ٘یض اص ٘تبیج ػّٕىشد ٔحؼٛة ػٛدآٚس، ؿٛ٘ذ یٔٔحؼٛة 

ت تجبسی دس وؼت . ػٛدآٚسی : ثٝ ظشفیؿٛد یٔ، ٌفتٝ ٞب ٙٝیٞضیب افضایؾ دسآٔذ ثش  ٞب ثبصدٜاػت وٝ ثٝ ٔیضاٖ 

ٔغشح  تٛا٘ذ یٔی آتی، ٞب یٙیث ؾیپ. ػٛدآٚسی دس استجبط ثب ػّٕىشد ٌزؿتٝ ثب ؿٛد یٔػٛد ٚ دسآٔذ ٌفتٝ 

 (.1389ی ٚ دیٍشاٖ، پٛسصٔب٘ؿٛد )

ثٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس، ٔٛضٛع  ذاِٛسٚدیجذی ٞب ؿشوتتٛػظ  ؿذٜ ٌضاسؽثیٙی ػٛد  اسصیبثی دلت پیؾ

ی جذیذاِٛسٚد ٞب ؿشوت. ٔغبِؼبت كٛست ٌشفتٝ دس ٔٛسد دٞذ یٔتـىیُ  اكّی ؿبخٝ ٟٕٔی اص تحمیمبت سا

ثٛدٜ اػت؛  ٞب یٙیث ؾیپ ٌٛ٘ٝٗ یای دس جضئ٘ؼجی ٘ـب٘ٝ خغبی  عٛس ثٝدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس وـٛسٞبی آػیبیی 

ی ٞب ؿشوتثیٙی ػٛد  ( ٔیبٍ٘یٗ لذس ٔغّك خغبی پیؾ1997( ٚ جبٌی )2000چبٖ ٚ ٕٞىبساٖ ) وٝ ی٘حٛ ثٝ

. أب ا٘ذ وشدٜدسكذ ٌضاسؽ  9/12دسكذ ٚ  18سا ثٝ تشتیت  وًٙ ًٞٙدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ؿذٜ شفتٝیپز

( دس 1994. ٔحٕذ ٚ ٕٞىبساٖ )دٞذ یٕ٘٘تبیج تحمیك دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔبِضی سٚ٘ذ ٔـخلی سا ٘ـبٖ 

جّیه ٚ ٕٞىبساٖ  ثیٙی ػٛد سا ا٘ذن تب ٔتٛػظ ٌضاسؽ وشد٘ذ؛ أب تحمیك ثؼذی وٝ ایٗ وـٛس خغبی پیؾ

 ، حبوی اص ٚجٛد خغبی ثیـتش ثٛد. .ا٘ذ دادٜ( ا٘جبْ 2001)

ضشٚسی اػت.  یٙیث ؾیپ دس ػٛدٔٙذی اص آٌبٞی اػت یشیٌٓ یتلٕ لایٙفه جضء یٙیث ؾیپ اصآ٘جبوٝ

 ثب تجشثی اػت، تحمیمبت ثٝ ٔتىی وٝ ثبؿذ یٔ ػُٕ دس ػٛد ٔؼیبسٞبی اص یىی "یٙیث ؾیدس پ ػٛدٔٙذی"

 ش٘ذٜیٌٓ یتلٕ ٔٛسد٘ظش سٚیذادٞبی یٙیث ؾیپ تٛاٖ ثشحؼت حؼبثذاسی یٞب یشیٌ ا٘ذاصٜ ٔؼیبس، ایٗ ثٝ تٛجٝ

 تٛاٖ ثبلاتشیٗ داسای ٞذف خبكی ثشای وٝ اػت سٚؿی یشیٌ ا٘ذاصٜ ثٟتشیٗ ٌیش٘ذ. لشاسٔی اسصیبثی ٔٛسد

(. اٍِٛسیتٓ ط٘تیه یه سٚؽ جؼتجٛی 1389ثبؿذ )پٛسصٔب٘ی ٚ دیٍشاٖ،  ٔٛسد٘ظش سٚیذاد اص٘ظش یٙیث ؾیپ

ی شیوبسٌ ثٝٞبی ط٘تیىی ثب وٙذ. اٍِٛسیتٓی تىبّٔی صیؼتی ٚ عجیؼی اػتفبدٜ ٔیػبصٝ یؿجاحتٕبِی اػت وٝ اص 

ی ثبِمٜٛ ػُٕ ٞب جٛاةیه جٛاة سٚی جٕؼیتی اص  ثٟتش چٝٞبی ٞش ٞب ثشای تِٛیذ تخٕیٗاكُ ثمبی ثٟتشیٗ

سا اػتخشاج وشدٜ ٚ ثب ثىبس ثؼتٗ  ٞب آٖثب تحّیُ اعلاػبت، استجبعبت ٔٛجٛد ثیٗ  تٛا٘ٙذ یٔ دسٚالغ .ٕ٘بیذ.ٔی

 ی یىؼشی اص اعلاػبت جذیذ ٔمبدیش ٔتٙبظش آٖ سا تخٕیٗ ثض٘ٙذ. دساصاآٖ 

 یٞب ٚ ٔذَٔلٙٛػی  ػلجی یٞب ؿجىٝ دس ٔمبیؼٝ ٔٛجٛد ادثیبت 1994دس ػبَ  ٚ ٕٞىبسا٘ؾ ػشػشا

 صٔب٘ی یٞب یػش یٙیث ؾیپ ی،شیٌٓ یتلٕ یٞب ٔذَ ؿبُٔ آٔبسی یٞب ٔذَ وٝ ،لشاسداد٘ذی ٔٛسدثشسػسا  آٔبسی

 ػلجی یٞب ؿجىٝٔمبیؼٝ  لبثّیت اص حبوی ٞب آٖ تحمیك اػت. ٘تبیج ثٛدٜ سٌشػیٖٛ ثش اػبع یٙیث ؾیٚ پ

 2000 ٘یض دس ػبَ ٕٞىبساٖ(. ًٚٚ٘ ٚ 1389داسد)پٛسصٔب٘ی ٚ دیٍشاٖ،  آٔبسی یٙیث ؾیپ یٞب سٚؽ ثب ٔلٙٛػی

دس  ،ٚوبس وؼت دس حٛصٜ ٔلٙٛػی ػلجی یٞب ؿجىٝ وبسثشد ٔٙٝیدسصٔ ؿذٜ ا٘جبْ تحمیمبت سٚی یا ٌؼتشدٜ ٔشٚس

 ٔحممیٗ ایٗ ادثیبت (. ٔشٚس1386)سػتٕی تجبس ٚ أیٗ ٘بكشی، ا٘ذ دادٜ ا٘جبْ 1998 تب 1994 یٞب ػبَ عی

 4 تشتیت ثٝ اعلاػبتی، یٞب ؼتٓیٚ ػ ٚ تٛصیغ، ثبصاسیبثی التلبد، ،بتیٚ ػّٕ تِٛیذ یٞب حٛصٜ وٝ دٞذ یٔ ٘ـبٖ

 .ا٘ذ وشدٜ جزة خٛد ثٝ سا ػلجی ؿجىٝ ٔحممیٗ تٛجٝ وٝ ا٘ذ ثٛدٜ یا ػٕذٜ حٛصٜ
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 پيطيىٍ تحقيق -3

ٚ  ٚ تٛصیغ، ثبصاسیبثی التلبد، ،بتیٚ ػّٕ تِٛیذ یٞب حٛصٜ وٝ دٞذ یٔ ٘ـبٖ ٔحممیٗ ایٗ ادثیبت ٔشٚس

 جزة خٛد ثٝ سا ػلجی ؿجىٝ ٔحممیٗ تٛجٝ وٝ ا٘ذ ثٛدٜ یا ػٕذٜ حٛصٜ 4 تشتیت ثٝ اعلاػبتی، یٞب ؼتٓیػ

 .ا٘ذ وشدٜ

ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اّٚٞؼبٖ سا ثٝ  ی پیؾٞب ٘ؼجتی، ػٛدآٚسثیٙی احتٕبَ  ( ثشای پیؾ1386دادٟٔش )

. اػتٕبدی ٚ ٕٞىبساٖ ساداس٘ذتٛإ٘ٙذی چٙیٗ أشی  ٞب ٘ؼجتثٝ ایٗ ٘تیجٝ سػیذ وٝ آٖ  تیدسٟ٘بٚ  وبسثشد

، دس ٔغبِؼٝ خٛد پغ اص ٞب ؿشوتثیٙی ػٛدآٚسی  ٞبی ػلجی دس پیؾ ی ؿجىٝشیوبسٌ ثٝ( ثب ٔٛضٛع 1391)

٘ؼجت ٔبِی ، ثب وبسثؼت  42٘ؼجت اص ثیٗ  9ٚ ا٘تخبة  ٗیث ؾیپی ٔبِی ثشتش ٞب ٘ؼجت دس خلٛفثشسػی 

ٔٛػٛی  ثیٙی ٕ٘ب٘ذ. كحیح پیؾ عٛس ثٝسا  ٞب ؿشوتدسكذ ٔٛاسد ػٛدآٚسی  86ؿجىٝ ػلجی تٛا٘ؼتٙذ دس 

ثیٙی دسٔب٘ذٌی ٔبِی ثب اػتفبدٜ اص تحّیُ پٛؿـی  ( دس تحمیمی ثب ػٙٛاٖ پیؾ1388ؿیشی ٚ عجشػتب٘ی )

دسكذ،  65دسكذ ٚ دس دٚ ػبَ لجُ اص ٚلٛع ثب دلت  83/3، تٛا٘ؼتٙذ دس یه ػبَ لجُ اص ٚلٛع ثب دلت ٞب دادٜ

ثیٙی ٚسؿىؼتٍی  ثٙذی پیؾ ( ٔذ1384َصادٜ دٞىشدی ) فشج ثیٙی ٕ٘بیٙذ. سا پیؾ ٞب ؿشوتٚسؿىؼتٍی 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سا ثب اػتفبدٜ اص دٚ ٔذَ تحّیُ تـخیلی چٙذٌب٘ٝ ٚ  ؿذٜ شفتٝیپزٞبی  ؿشوت

ٞبی  ٞبی ٔزوٛس اثتذا فٟشػت وبّٔی اص ٘ؼجت . ٚی جٟت ػبخت ٔذَلشاسدادی ٔٛسدثشسػسیضی ط٘تیه  ثش٘بٔٝ

٘ؼجت ٔبِی جٟت ػبخت ٔذَ  42 تیدسٟ٘بٞب  ٝ وشد ٚ پغ اص ثشسػی ٘ؼجت٘ؼجت ٔبِی( تٟی 93ٔبِی )

ٕ٘ٛد.  ٔٛسدثحجثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ دٚ جبٔؼٝ، الذاْ ثٝ ػبخت دٚ ٔذَ  تیدسٟ٘باػتخشاج ٚ 

ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔٛصؿی سا ثٝ  سیضی ط٘تیه ٚ تحّیُ تـخیلی چٙذٌب٘ٝ تٛا٘ؼتٙذ ؿشوت ٔذَ ثش٘بٔٝ تیدسٟ٘ب

ثٙذی ٕ٘بیذ.  كحیح عجمٝ كٛست ثٝ% 73% ٚ 90ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ آصٔبیـی ثٝ تشتیت  % ٚ ؿشوت77% ٚ 94تشتیت 

ثیٙی وٙٙذٜ ثحشاٖ ٔبِی )اٍِٛٞبی ( ٞذف تحمیك خٛد سا ػبخت اٍِٛٞبی پیؾ1389پٛسصٔب٘ی ٚ دیٍشاٖ)

( ثشای خغی ٚ ؿجىٝ ػلجیظ٘تیه خغی، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیش ، اٍِٛسیتٓ  MDAی ػٙتی ٞب سٚؽٔجتٙی ثش 

ی ثحشاٖ ٙیث ؾیپثیٙی ثحشاٖ ٔبِی دٚ ػبَ لجُ اص ٚلٛع لشاسداد. دس ایٗ تحمیك چٟبس اٍِٛی پیؾ

ی ٚ ؿجىٝ شخغیغظ٘تیه خغی، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  ، اٍِٛسیتٓ  MDAی ػٙتی ٞب سٚؽٔبِی)اٍِٛٞبی ٔجتٙی ثش 

ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج  اػت. ػپغ ؿذٜٗ یتذٚی ثحشاٖ ٔبِی دٚ ػبَ لجُ اص ٚلٛع آٖ ٙیث ؾیپػلجی( ثشای 

، اٍِٛٞب ثب یىذیٍش ٔمبیؼٝ ٚ ٔـخق ٌشدیذ اٍِٛی ٔجتٙی ثش ؿجىٝ ػلجی داسای ثبلاتشیٗ تٛاٖ آٔذٜ دػت ثٝ

 اثضاس ایجبد پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ ( 1388. ػشة ٔبصاس ٚ لبػٕی)ثبؿذ یٔ ٞب ؿشوتی ثحشاٖ ٔبِی ٙیث ؾیپدس 

ط٘تیه  اٍِٛسیتٓ ٚ ػلجی یٞب ؿجىٝ ّٝیٚػ ثٝاِٚیٝ  ػٕٛٔی یٞب ػشضٝ یٌزاس ٕتیل جٟت ٔٙبػت یٙیث ؾیپ

 ا٘تخبة ٔتغیشٞبی ٔٙظٛس ثٝ ط٘تیه اٍِٛسیتٓ ثب ػلجی یٞب ؿجىٝ تشویت دٞذ یٔ ٘ـبٖ ٘تبیج .ا٘جبْ داد٘ذ

( ثٝ ثشسػی لذست 1392ی ٚ ولا٘تشی )پٛسصٔب٘ .دٞذ یٔ افضایؾ ٔحؼٛػی عٛس ثٝ سا یٙیث ؾیپ لذست ثٟیٙٝ،

ی ٚ شخغیغٞبی ٔختّف ٞٛؽ ٔلٙٛػی )اٍِٛسیتٓ ط٘تیه خغی ٚ  ثیٙی ثحشاٖ ٔبِی تٛػظ تىٙیه پیؾ

دس ثٛسع اٚساق  ؿذٜ شفتٝیپزٞبی  ؿجىٝ ػلجی( پشداختٙذ. ثش اػبع اعلاػبت ٚ آٔبسٞبی دس دػتشع ؿشوت

ؿشوت ٚ اص  72لبٖ٘ٛ تجبست،  141ی ٔـَٕٛ ٔبدٜ ٞب ؿشوت، اص ثیٗ 1376-1389ثٟبداس تٟشاٖ دس عی دٚسٜ 

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  121        زهرا‌پورزماني

 َبی حسببذاری مبلی ي حسببرسی پژيَش 
 1232 سییبپ/  32شمبرٌ   

ٞبی اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  ٕ٘بس ثشای تىٙیه ٘تبیج آصٖٔٛ ٔه .ؿشوت ا٘تخبة ؿذ 72٘یض  ٞب ؿشوتثیٗ ثمیٝ 

داسی ثیٗ ٘تبیج اٍِٛسیتٓ ط٘تیه خغی ٚ غیشخغی ثب ؿجىٝ  غیشخغی ٚ ؿجىٝ ػلجی ٘ـبٖ داد تفبٚت ٔؼٙی

دسكذ( ٚ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه خغی  90ٙی اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی )ثی دلت پیؾ اٌشچٝػلجی ٚجٛد ٘ذاسد. 

 داس ٘جٛد.  آٔبسی ٔؼٙی اصِحبػدسكذ( اػت ِٚی ایٗ تفبٚت  70دسكذ( ثیـتش اص ؿجىٝ ػلجی ) 80)

ی ٞب ؿشوت( دس وبس ٔغبِؼبتی خٛد ثب اػتفبدٜ اص ٔتغیشٞبی حؼبثذاسی دس 2004) 1ثیٖٙٛ ٚ ٕٞىبساٖ

ػٛدآٚس ٚ غیش ػٛدآٚس  دٚعجمٝ ی دسػٛدآٚسثیٙی  ی ثٝ پیؾوبٚ دادٜی تىٙیه شیوبسٌ ثٝاٍّ٘ؼتبٖ ٚ ثب 

ی ٞب ٔذَ( اص 1996ٚ دیٍشاٖ )2چیب٘ه . داد یٔسا ٘ـبٖ  ٞب آٖكحت اٍِٛی  ؿذٜ اسائٝپشداختٙذ وٝ ٘تبیج 

ی دس پبیبٖ ػبَ اػتفبدٜ ٌزاسٝ یػشٔبی ٞب ؿشوتثیٙی خبِق لیٕت داسایی  ثشای پیؾ ٞبی ػلجی ؿجىٝ

ی التلبدػٙجی ػٙتی ٞب هیتىٙاص  آٔذٜ دػت ثٝی ؿجىٝ ٚ ٘تبیج وبسؿبٖ سا ثب ٘تبیج ٞب دادٜ ٞب آٖ وشد٘ذ.

ی ٞب سٚؽٔؼٙی داسی اص  عٛس ثٝوٓ ثبؿٙذ  ٞب دادٜٞبی ػلجی صٔب٘ی وٝ  وشد٘ذ ٚ دسیبفتٙذ وٝ ؿجىٝ ٔمبیؼٝ

ٞبی  ثیٙی ؿبخق ثب اػتفبدٜ اص ؿجىٝ ( ثٝ پیؾ2000) 3ِٙذاع ٚ ٕٞىبساٖ .وٙٙذ یٔسٌشػیٛ٘ی ثٟتش ػُٕ 

ی خغی ٞب سٚؽٞبی ػلجی اص  اص تحمیك خٛد ٘تیجٝ ٌشفتٙذ وٝ اػتفبدٜ اص ؿجىٝ ٞب آٖػلجی الذاْ وشد٘ذ، 

ثیٙی ٚسؿىؼتٍی ثب اػتفبدٜ اص  پیؾ»دس پظٚٞـی ثب ػٙٛاٖ  (2004ٚ ٕٞىبساٖ ) 4. وییّٗوٙٙذ یٔثٟتش ػُٕ 

ثیٙی  سا دس وـٛس ثّظیه پیؾ ٞب ؿشوتدسكذ ٚسؿىؼتٍی  78ا٘ـؼتٙذ ثب دلـت تٛ«ٞب دادٜتحّیُ پٛؿـی 

ی ٔبِی، ثٝ ٞب ٘ؼجتٚ  ٞب دادٜ( ثب اػتفبدٜ اص تىٙیه تحّیُ پٛؿـی 2004) 5ٞبِىٛص ٚ ػبلأٛسیغ ٕ٘بیٙذ.

اسصیبثی ػّٕىشد ٚ تؼییٗ وبسایی ثخؾ ثب٘ىذاسی یٛ٘بٖ پشداختٙذ. ٘تبیج پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد، سٚؽ تحّیُ 

ی ٞب ٘ؼجتی ػٙتی تحّیُ ٞب سٚؽػٙٛاٖ ٔىُٕ  ػٙٛاٖ جبیٍضیٗ ٚ ٞٓ ثٝ ٞٓ ثٝ تٛاٖ یٔسا  ٞب دادٜـی پٛؿ

  ثٝ وبس ٌشفت. ٞب ػبصٔبٖٔبِی ثشای اسصیبثی ػّٕىشد 

 500ثیٙی ٚسؿىؼتٍی اػتفبدٜ وشد ٕ٘ٛ٘ٝ اٚ ٔتـىُ اص  ( اص اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ثشای پیؾ2009) 6ٚاستٛ

ؿشوت غیش ٚسؿىؼتٝ اػت. ٘تبیج ایٗ تحمیك ثیبٍ٘ش دلت  264ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ  236ؿشوت، ؿبُٔ 

% ػٝ ػبَ لجُ اص ٚسؿىؼتٍی اػت. ٚاستٛ اٍِٛی ٔجتٙی 91.6لجُ اص ٚسؿىؼتٍی ٚ  ػبَ ه% ی93ثیٙی پیؾ

ش اٍِٛسیتٓ ط٘تیه سا ثب اٍِٛی تحّیُ تـخیلی خغی ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛد ضٕٗ ثیبٖ ثشتشی اٍِٛی اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ث

ی ػٝ ػبَ لجُ اص ٚلٛع ٙیث ؾیپی یه ػبَ لجُ اص ٚلٛع، اٍِٛی تحّیُ تـخیلی خغی سا دس ٙیث ؾیپدس 

خیلی خغی داسای حجبت ٚ فشاتش اص اٍِٛی اٍِٛسیتٓ ط٘تیه دا٘ؼت ٚ اص عشفی ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ اٍِٛی تحّیُ تـ

تٛاٖ ثٝ پظٚٞؾ ٔه وی ٚ  دس ایٗ صٔیٙٝ ٔی ؿذٜ ا٘جبْلبثّیت تؼٕیٓ ثیـتشی اػت. اص دیٍش ٔغبِؼبت 

(اٍِٛسیتٓ پیؾ ا٘تخبة، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٚ تحّیُ تـخیلی 2004( اؿبسٜ وشد. وبٚاوبٔی)2002) 7ِٙضثشي

تشی اٍِٛسیتٓ پیؾ ا٘تخبة ٘ؼجت ثٝ دٚ اٍِٛی چٙذٌب٘ٝ سا ثب یىذیٍش ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛد وٝ ٘تبیج ٚی ثیبٍ٘ش ثش

. ػجذی پٛس ٚ ٕٞىبساٖ ثبؿذ یٔدیٍش ٚ اص عشفی ثشتشی اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٘ؼجت ثٝ تحّیُ تـخیلی چٙذٌب٘ٝ 

ی ٚسؿىؼتٍی ٙیث ؾیپ( ثٝ ٔمبیؼٝ ػّٕىشد ٘مـٝ وٛٞٛ٘ٗ ٚ ؿجىٝ ػلجی ثب اٍِٛسیتٓ ط٘تیه دس 2013)

ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت ٚسؿىؼتٝ ٚ غیش ٚسؿىؼتٝ دس ایشاٖ پشداختٙذ.  70دس  2009-2001عی دٚسٜ صٔب٘ی  ٞب ؿشوت

 .ثبؿذ یٔ ٞب ؿشوتی ٚسؿىؼتٍی ٙیث ؾیپ٘تبیج حبوی اص ثشتشی ٔذَ ؿجىٝ ػلجی ثب اٍِٛسیتٓ ط٘تیه دس 
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 َاي تحقيق يٍفرض -4

، ٞب آٖٚ ٚضؼیت ػٛدآٚسی  ٞب ؿشوتثیٙی ٚضؼیت آتی  ٔبِی جٟت پیؾ وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜثب تٛجٝ ثٝ ٘یبص 

ی ا ؼٝیٚ ٔمبدسٚ٘ی  ُیٚتحّٝ یتجضی ٞب هیتىٙایٗ پظٚٞؾ ثٝ د٘جبَ آٖ اػت وٝ ثب آصٖٔٛ ٚ ٔمبیؼٝ تٛإ٘ٙذی 

ی صیش ثتـٛا٘ذ ٞبٝ یفشض ذییتأی آیٙذٜ ، دس كٛست ػٛدآٚسثیٙی  دادٜ دس اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی دس پیؾ

دسیچٝ  تٛا٘ذ یٔٔؼشفی ٕ٘بیذ. ایٗ وبس  ش٘ذٌبٖیٌٓ یتلٕثیٙی ػٛدآٚسی ثٝ  اٍِـٛسیتٓ ٔـٙبػت سا جٟت پیؾ

ثبصاس سا دس جٟت سػیذٖ ثٝ اٞذاف التلبدی وٝ ٕٞبٖ تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ  بصیٔٛسد٘جذیذی اص اعلاػبت 

ثٝ  ٔٛلغ ثٝ. ٕٞچٙیٗ ٞـذاسٞبی ذیثبصٕ٘باػت، ثش سٚی ػٛأُ دسٌیش ٚ تلٕیٓ ٌیشاٖ حَٛ ایٗ ٔمِٛٝ 

سفغ ٔـىلاتی وٝ ٔٙجش ثٝ  ٔٙظٛس ثٜٝ ؿٛد تب تذاثیش لاصْ ی داسای ؿبخق ٔٙفی دادٞب ؿشوتٌشدا٘ٙذٌبٖ 

ی تحمیك ٞبٝ یفشض، ا٘ذیـیذٜ ؿٛد. ثب تٛجٝ ثٝ ٔٛاسد ٔزوٛس ٌشدد یٔیب وبٞؾ ػٛدآٚسی  ٞب ؿشوتی آٚس بٖیص

 صیش اػت: لشاس ثٝ

دسٚ٘ی داسای تٛإ٘ٙذی دس  ُیٚتحّٝ یتجضٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ثش  :1فرضيٍ اصلی

 .ثبؿذ یٔی ػٛدآٚسی ٙیث ؾیپ

ی داسای تٛإ٘ٙذی دس ا ؼٝیٔمب ُیٚتحّٝ یتجضٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ثش  :2فرضيٍ اصلی

 .ثبؿذ یٔی ػٛدآٚسی ٙیث ؾیپ

دسٚ٘ی ٘ؼجت ثٝ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  ُیٚتحّٝ یتجضاٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ثش : 3فرضيٍ اصلی

 .ثبؿذ یٔی ػٛدآٚسی ٙیث ؾیپی داسای تٛإ٘ٙذی ثیـتشی دس ا ؼٝیٔمب ُیٚتحّٝ یتجضغیشخغی ٔجتٙی ثش 

ی ٔشثٛط ثٝ یه ٚ دٚ ػبَ لجُ اص ػبَ ٔجٙب ٚ ٞب دادٜلاصْ ثٝ روش اػت آصٖٔٛ فشضیٝ اكّی اَٚ ثب ثشسػی 

ی ٔبِی اص دٚ ػبَ ثٝ یه ػبَ لجُ اص ػبَ ٔجٙب ٞب ٘ؼجتآصٖٔٛ فشضیٝ اكّی دٚ ثب ثشسػی افضایؾ یب وبٞؾ 

 .شدیٌ یٔی فشػی ٔشثٛط ا٘جبْ ٞبٝ یفشضثشای ٞش یه اص 

 

 ريش تحقيق -5

ی وبس دػتدس ایٗ تحمیك تٛا٘بیی  وٝ ییاصآ٘جبٞذف اص ٘ٛع تحمیمبت وبسثشدی ٚ  اص٘ظشایٗ پظٚٞؾ 

٘ذاسد تب ثذاٖ ٚػیّٝ ثتٛا٘ذ  یی اػت ثشای ٔحمك ٚجٛدٞب ؿشوتی ٔبِی ٞب ٘ؼجتٔتغیشٞبی ٔؼتمُ وٝ ٕٞبٖ 

سٚد. پغ اص ی ثٝ ؿٕبس ٔیتجشث ٕٝی٘آٖ سا ثش ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا ٔـخق وٙذ، عشح ایٗ تحمیك اص ٘ٛع  شیتأح

ٔجذداً ثٝ دٚ ٌشٜٚ آٔٛصؿی ٚ  ٞب ؿشوتتلبدفی ٞش یه اص دٚ ٌشٜٚ  كٛست ثٝی ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب ؿشوتا٘تخبة 

كٛست پزیشفتٝ ػپغ دس  ٔٛسدثحجی آٔٛصؿی ػبخت ٔذَ ٞب ٕ٘ٛ٘ٝآصٔبیـی تفىیه ؿذ. ثب اػتفبدٜ اص 

ثب اػتفبدٜ اص ٘تبیج حبكّٝ دس  تیدسٟ٘بكٛست ٌشفت ٚ  ؿذٜ ػبختٝی ٞب ٔذَ آصٖٔٛی آصٔبیـی ٞب ٕ٘ٛ٘ٝ

ی، ثٝ آصٖٔٛ ثٙذ عجمٝی آٔٛصؿی، آصٔبیـی ٚ وُ ٚ ٕٞچٙیٗ خغبٞبی ٞب ٌشٜٚدس لبِت  ٞب ؿشوتتفىیه 

 پشداختٝ ؿذ. ٞبٝ یفشض

 . ثبؿذ یٔفـشآیٙذ ا٘جبْ ایـٗ پظٚٞـؾ دس ػٝ ٔشحّٝ ثٝ ؿشح صیش ی عٛسوّ ثٝ
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ی شٞبیٔتغػٙٛاٖ  ی ٔبِی ثٝٞب ٘ؼجت، ٔحبػجٝ بصیٔٛسد٘ی ٚ اػتخشاج اعلاػبت اِٚیٝ آٚس جٕغٔشحّٝ اَٚ : 

ی خٛد دس ػبَ ثؼذ دس ٌشٜٚ ٞب ییداسأؼتمُ ٚ ٕٞچٙیٗ تؼییٗ ایٙىٝ ٞش ؿشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٘ؼجت ثبصدٜ 

ػٙٛاٖ  ، ثٝآٚس بٖیصی پبییٗ ٚ ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوتی ثبلا لشاس خٛاٞذ ٌشفت یب دس ٌشٜٚ ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوت

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ.

ی ٔغشح ثب اػتفبدٜ اص اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٞب یخشٚجٚ  ٞب یٚسٚدٔشحّٝ دْٚ : تجییٗ اٍِٛی سٚاثظ ثیٗ 

دسٚ٘ی  ُیٚتحّٝ یاص تجضؿذٜ دس ٌشٜٚ آصٔبیـی ثب اػتفبدٜ  ٗییتجغیشخغی دس ٌشٜٚ آٔٛصؿی ٚ آصٖٔٛ اٍِٛی 

ٚ ثب  شدیٌ یٔی لشاس ٔٛسدثشسػ ٞب آٖیه ػبَ ٚ ساثغٝ ثیٗ  بٖیٚ صایٗ سٚؽ اللاْ تشاص٘بٔٝ ٚ كٛست ػٛد  دسوٝ 

ٞبی ٔبِی دٚ یب چٙذ دٚسٜ ٔتٛاِی ثب یىذیٍش ای وٝ دس ایٗ سٚؽ كٛستٔمبیؼٝ ُیٚتحّٝ یتجضاػتفبدٜ اص 

 .ؿٛد یٔثٝ ػجبستی سلٓ ٔشثٛط ثٝ یه ػبَ ثب سلٓ ٔـبثٝ دس ػبَ دیٍش ٔمبیؼٝ ٚ تحّیُ ثشسػی ٚ 

ی ضشایت ٔتغیشٞب ػبص ٙٝیثٟٞبی ٔؼبدِٝ خغی ػلاٜٚ ثش دس اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ثٝ دِیُ ٔحذٚدیت

ط٘تیه  ٞبی ٞش ٔتغیش ٘یض ؿذٜ اػت وٝ ایٗ أش ٔٙجش ثٝ ػبخت اٍِٛی اٍِٛسیتٓی تٛاٖػبص ٙٝیثٟالذاْ ثٝ 

 ی ؿذٜ اػتشخغیغ

 ی(.شیٌ جٝی٘تی تحمیك )ٞبٝ یفشضٚ ٔمبیؼٝ ٘تبیج جٟت آصٖٔٛ  ُیٚتحّٝ یتجضٔشحّٝ ػْٛ : 
 

 جامعٍ آماري -6
اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  دس ثٛسع ؿذٜ شفتٝیپزی ٞب ؿشوتی دس ایٗ تحمیك، وّیٝ ٔٛسدثشسػجبٔؼٝ آٔبسی 

 ی صیش ثبؿٙذ.بسٞبیٔؼوٝ حبئض  ثبؿٙذ یٔ

 ػضٛ ثٛسع اٚساق ثٟبداس  1391تب  1371ی ٞب ػبَیی وٝ دس ثیٗ ٞب ؿشوتی ٔـبِی ٞب كٛست

 .ا٘ذ ثٛدٜتٟشاٖ 

  ْی ٔبِی اسائٝ وشدٜ ثبؿٙذ.ٞب كٛستػبَ ٔزوٛس ثٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  10دس تٕب 

  دس دػتشع ثبؿذ. ٞب آٖاعلاػبت 

  ثبؿذ. اػفٙذٔبٜٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ  ٞب آٖػبَ ٔبِی 

  ی ٔبِی ٘جبؿٙذ.ٌشٞب ٚاػغٝی ٚ سٌزاٝ یػشٔبی ٞب ؿشوتجضء 

ی ٔٛسدثشسػ ٞب آٖیی فٛق ٌشدیذٜ ٚ تٕبٔی بسٞبیٔؼؿشوت حبئض  236ی كٛست ٌشفتٝ تؼذاد ٞب یثشسػپغ اص 

 . ا٘ذ لشاسٌشفتٝ

 

 َا دادٌ يابسار گردآير -7

ی ٕٞشاٜ ٚ ٞب بدداؿتی ٔبِی، یٞب كٛست، ؿبُٔ ٞب ؿبخقٚ  ٞب ٘ؼجتثشای ٔحبػجٝ  بصیٔٛسد٘اعلاػبت 

دس ثٛسع اٚساق  ؿذٜ شفتٝیپزی ٞب ؿشوت شٜیٔذ ئتیٞی ٞب ٌضاسؽٕٞچٙیٗ ػبیش اعلاػبت تفلیّی ٔب٘ٙذ 

اػت، اعلاػبت ٔضثٛس ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثغ ٚ  1391اِی  1371ی ٔبِی اص ػبَ ٞب دٚسٜثٟبداس تٟشاٖ ثشای 

ی ایٙتش٘تی ٞب ٍبٜیپبی ٔزوٛس، ٔٛجٛد دس وتبثخب٘ٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٞب ؿشوتی ٔبِی ٞب كٛست

( اػتخشاج آٚسد سٜثٛسع اٚساق ثٟبداس ) افضاس ٘شْٔذیشیت پظٚٞؾ، تٛػؼٝ ٚ ٔغبِؼبت اػلأی، ؿجىٝ وذاَ ٚ 
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ٔؼتمُ ی شٞبیٔتغػٙٛاٖ  ی ٔبِی ثٝٞب ٘ؼجت، ثشای ٔحبػجٝ بصیٔٛسدٌ٘شدیذٜ اػت. پغ اص ٌشدآٚسی اعلاػبت 

 افضاس ٘شْاػتفبدٜ ؿذ. ٕٞچٙیٗ جٟت ا٘جبْ ٔحبػجبت ٔشثٛط ثٝ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه اص  Excel افضاس ٘شْتحمیك، اص 

Matlab .اػتفبدٜ ٌشدیذ 

 

 يرَاي تحقيقمتغ -8

٘ؼجت ٔبِی اػت وٝ ثب تٛجٝ ثٝ  ٚچٟبس ؼتیثٔتغیشٞبی ٔؼتمُ دس ایٗ تحمیك ؿبُٔ  ی ٔؼتمُ:شٞبیٔتغ

ی ٞب ٘ؼجتػٙٛاٖ  (ٚ ... ث1389ٝ(، خٛاجٛی ٚ دیٍشاٖ )1391اػتٕبدی ٚ دیٍشاٖ ) اصجّٕٝتحمیمبت ٌزؿتٝ 

 . ثبؿٙذ یٔ 1، وٝ ثٝ ؿشح جذَٚ ا٘ذ ؿذٜ ؿٙبختٝآیٙذٜ  آٚس بٖیصیب  ػٛدآٚسی ٞب ؿشوتٔبِی تٛإ٘ٙذ دس تفىیه 

 

 در تحقيق ضدٌ استفادٌمتغيرَاي مستقل  - 1جديل 

 وسبت مالی متغير مالی  وسبت متغير

X1 ْػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ حمٛق كبحجبٖ ػٟب X13  ٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت فشٚؽ 

X2 ٘ؼجت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ثٝ فشٚؽ X14 ٞبداسایی وُ ثٝٞب ٘ؼجت وُ ثذٞی 

X3  ٞبثذٞی وُ ثٝ٘ؼجت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ X15  ٝٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت ػٛد ٚ صیبٖ ا٘جبؿت 

X4  ٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ X16 ٘ؼجت ػٛد ػّٕیبتی ثٝ فشٚؽ 

X5 
٘ؼجت ػٛد لجُ اص وؼش ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ حمٛق 

 كبحجبٖ ػٟبْ
X17 ٘ؼجت ٞضیٙٝ ٔبِی ثٝ ػٛد ٘بخبِق 

X6 
٘ؼجت ػٛد لجُ  اص وؼش ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ 

 فشٚؽ
X18  ٞب ییداسا وُ ثٝ٘ؼجت داسایی جبسی 

X7 
 وُ ثٝ٘ؼجت ػٛد لجُ  اص وؼش ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت 

 ٞبثذٞی
X19 ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ داسایی جبسی 

X8 
 وُ ثٝ٘ؼجت ػٛد لجُ  اص وؼش ثٟشٜ ٚ ٔبِیبت 

 ٞبداسایی
X20 ٘ؼجت داسایی جبسی ثٝ ثذٞی جبسی 

X9 ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ فشٚؽ X21 ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ فشٚؽ 

X10  ْٞبثذٞی وُ ثٝ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟب X22  ٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت ػٛد خبِق 

X11  ْٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟب X23  ٞبداسایی وُ ثٝ٘ؼجت ثذٞی جبسی 

X12  ٞبثذٞی وُ ثٝ٘ؼجت فشٚؽ X24 ٜ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ اسصؽ ٚیظ 

 ی پظٚٞـٍشٞب بفتٝٔٙجغ : ی

 

دس ػبَ آیٙذٜ اػت. ثش ایٗ اػبع  ٞب ؿشوتی ، ػٛدآٚسٔتغیش ٚاثؼتٝ دس ایٗ تحمیك ٔتغیش ٚاثؼتٝ:

(. ثش ایٗ 1391ی وشد )اػتٕبدی ٚ ٕٞىبساٖ، ثٙذ عجمٝٔتغیش تلٙؼی كفش ٚ یه  ّٝیٚػ ثٝ تٛاٖ یٔسا  ٞب ؿشوت

ی پبییٗ ٚ ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوتی ثبلا ٚ ػٛدآٚسثب  ٞب ؿشوتی ثٝ دٚ ٌشٜٚ ٔٛسدثشسػی ٞب ؿشوتاػبع 
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ی پبییٗ ٚ ػٛدآٚسی ثب ٞب وتؿش( ٚ 1ی ثبلا سا ثب ػذد )ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوتی ٕ٘ٛدٜ ٚ ثٙذ عجمٝ آٚس بٖیص

 .ٓیدٞ یٔ( ٘ـبٖ 0سا ثب ػذد ) آٚس بٖیص

ػبَ ٔٛسد  10ی ػضٛ جبٔؼٝ دس ٞب ؿشوتی ٞب ییداسای اص ٔیبٍ٘یٗ ثبصدٜ ثٙذ ٌشٜٚثشای ا٘جبْ ایٗ 

 تش ثضسي ٞب آٖی ٞب ییداسایی وٝ ثبصدٜ ٞب ؿشوتاػت. ثٝ ایٗ كٛست وٝ  ؿذٜ اػتفبدٜػٙٛاٖ ٔؼیبس  سػیذٌی ثٝ

ی ٞب ییداسایی وٝ ثبصدٜ ٞب ؿشوتی ثبلا ٚ ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوتػٙٛاٖ  ثٛد ثٝ ؿذٜ ٔحبػجٝیب ٔؼبٚی ٔیبٍ٘یٗ 

تؼییٗ ٌشدیذ ٚ ثٝ  آٚس بٖیصی پبییٗ یب ػٛدآٚسی ثب ٞب ؿشوتػٙٛاٖ  اص ٔیبٍ٘یٗ ٔجحٛث ثٛد ثٝ تش وٛچه ٞب آٖ

 ٜ ؿذ.( اختلبف داد0( ٚ ثٝ ٌشٜٚ ثؼذی ػذد)1تشتیت ثٝ ٌشٜٚ اَٚ ػذد )

 

 پصيَص يَا افتٍی -9
ی ػٛدآٚسی ٙیث ؾیپثشای ی شخغیغط٘تیه  تٓیٚ اٍِٛسی اكّی ٞب ٔؤِفٝآ٘بِیض ٘تبیج حبكُ اص  2جذَٚ 

ی ٔٛجٛد دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔٛصؿی، آصٔبیـی ٚ وُ سا ثٝ ٞب ؿشوت. ایٗ ٔذَ تٛا٘ؼت دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  ػبَ آیٙذٜ

كحیح دس ٌشٜٚ داسای ػٛدآٚسی ثبلا ٚ ػٛدآٚسی  كٛست ثٝ%90.04% ٚ 83.21.%، 89.78تشتیت ثب دلت وّی 

 ی ٕ٘بیذ. ثٙذ عجمٝپبییٗ 

ی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٘ـبٖ ٞب دس دادٜثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

% اػت. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس  94.24ی داسای ػٛدآٚسی ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ٞب ؿشوت

% اػت . ٕٞچٙیٗ 85ی داسای ػٛدآٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝ

ی ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آصٔبیـی ٘ـبٖ ٞب دس دادٜ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

ی كحیح ثٙذ عجمٕٝچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس ت  ٞ% اػ87.33داسای ػٛدآٚسی ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت 

 .ت % اػ77آٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ی داسای ػٛدٞب ؿشوت

وٝ ٔذَ  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٚ آصٔبیـی( ٘ـبٖ ٞب دادٜدس ٔجٕٛػٝ ) وّی كٛست ثٝثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

% اػت. 93.82دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی ثبلا ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝتـخیلی دس 

دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی پبییٗ ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٕٝٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس 

 .ت% اػ83.5

ی ٙیث ؾیپثشای  یشخغیغط٘تیه  تٓیٚ اٍِٛسی اكّی ٞب ٔؤِفٝٔذَ تشویجی آ٘بِیض جذَٚ ٘تبیج حبكُ اص 

ی ٔٛجٛد دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔٛصؿی، آصٔبیـی ٚ ٞب ؿشوت. ایٗ ٔذَ تٛا٘ؼت دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  ػٛدآٚسی دٚ ػبَ آیٙذٜ

كحیح دس ٌشٜٚ داسای ػٛدآٚسی ثبلا ٚ  كٛست ثٝ%  85.36% ٚ 73.51%، 89.29تشتیت ثب دلت وّی وُ سا ثٝ

 ی ٕ٘بیذ.ثٙذ عجمٝػٛدآٚسی پبییٗ 

ی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٘ـبٖ ٞب دس دادٜثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

% اػت. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس  87.56ی داسای ػٛدآٚسی ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ٞب ؿشوت

% اػت . ٕٞچٙیٗ ٘تبیج 75ی داسای ػٛدآٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلتٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝ

ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آصٔبیـی ٘ـبٖ ٞب دس دادٜایٗ ٔذَ 
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ی كحیح ثٙذ عجمٕٝچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس ت  ٞ% اػ90.21آٚسی ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛد

 .ت %  اػ64.25ی داسای ػٛدآٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ٞب ؿشوت

وٝ ٔذَ  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٚ آصٔبیـی( ٘ـبٖ ٞب دادٜدس ٔجٕٛػٝ ) وّی كٛست ثٝثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

% اػت. 91.04دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی ثبلا ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝتـخیلی دس 

دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی پبییٗ ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٕٝٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس 

 .ت % اػ78.41
 

 

براي  شوتيک غيرخطی تمیي الگًر یاصلي َا مؤلفٍوتایج تجربی حاصل از مدل تجسیٍ  - 2جديل 

 ی سًدآيري سال آیىدٌىيب صيپ

 َا مجمًعٍ

 الگًریتم شوتيک غيرخطی ي ي اصلیَا مؤلفٍمدل تركيبی تجسیٍ 

 ومًوٍ آمًزضی ومًوٍ آزمایطی َا كل ومًوٍ

 سًدآيري بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

 سًدآيري بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

 سًدآيري بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

 0 1 0 1 0 1 ٕ٘بد

دلت 

 وّی

 %93.82 %83.5 %87.33 %77.00 %94.24 %85.00 تفىیىی

 %90.04 %83.21 %89.78 جٕغ

 ی پظٚٞـٍش ٞب بفتٝٔٙجغ : ی       

 

 

شوتيک  تمیي الگًر یاصلي َا مؤلفٍی تجسیٍ بيتركوتایج تجربی حاصل از مدل  - 3جديل 

 ی سًدآيري دي سال آیىدٌىيب صيپبراي  یرخطيغ

 َا مجمًعٍ

 الگًریتم شوتيک غيرخطی ي ي اصلیَا مؤلفٍمدل تركيبی تجسیٍ 

 ومًوٍ آمًزضی ومًوٍ آزمایطی َا كل ومًوٍ

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

 0 1 0 1 0 1 ٕ٘بد

دلت 

 وّی

 %91.04 %78.41 %90.21 %64.25 %87.56 %75 تفىیىی

 %85.36 %73.51 %89.29 جٕغ

 ی پظٚٞـٍشٞب بفتٝٔٙجغ : ی      
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ی ٙیث ؾیپاكّی ٚ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ثشای  ٔؤِفٝٔذَ تشویجی آ٘بِیض ٘تبیج حبكُ اص  4جذَٚ 

ی ٔٛجٛد دس ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب ؿشوت. ایٗ ٔذَ تٛا٘ؼت دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  ػٛدآٚسی ثب تشویت یه ٚ دٚ ػبَ آیٙذٜ

كحیح دس ٌشٜٚ داسای  كٛست ثٝ% 72.85% ٚ 70.28%، 73.59آٔٛصؿی، آصٔبیـی ٚ وُ سا ثٝ تشتیت ثب دلت 

 ی ٕ٘بیذ. ثٙذ عجمٝػٛدآٚسی ثبلا ٚ ػٛدآٚسی پبییٗ 

ی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٘ـبٖ ٞب دس دادٜثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

ی ثٙذ عجمٝ% اػت. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس  82سای ػٛدآٚسی ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ی داٞب ؿشوت

% اػت . ٕٞچٙیٗ ٘تبیج ایٗ 65.16ی داسای ػٛدآٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلتٞب ؿشوتكحیح 

ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٝوٝ ٔذَ تـخیلی دس  دٞذ یٔی آصٔبیـی ٘ـبٖ ٞب دادٜٔذَ دس 

ی ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٕٝچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس ت  ٞ% اػ75ثبلا دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت  ػٛدآٚسی

 .ت %  اػ66.43داسای ػٛدآٚسی پبییٗ دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت 

وٝ ٔذَ  دٞذ یٔی آٔٛصؿی ٚ آصٔبیـی( ٘ـبٖ ٞب دادٜدس ٔجٕٛػٝ ) وّی كٛست ثٝثشسػی ٘تبیج ایٗ ٔذَ 

% اػت. 80.65دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی ثبلا ی داسای ٞب تؿشوی كحیح ثٙذ عجمٝتـخیلی دس 

دس ایٗ ٔجٕٛػٝ داسای دلت ػٛدآٚسی پبییٗ ی داسای ٞب ؿشوتی كحیح ثٙذ عجمٕٝٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ دس 

 .ت % اػ65054

 

ي اصلی ي الگًریتم شوتيک غيرخطی َا مؤلفٍوتایج تجربی حاصل از مدل تركيبی آواليس  -4جديل 

 ی سًدآيري با تركيب یک ي دي سال آیىدٌ ىيب صيپبراي 

 َا مجمًعٍ

 الگًریتم شوتيک غيرخطی ي ي اصلیَا مؤلفٍمدل تركيبی تجسیٍ 

 ومًوٍ آمًزضی ومًوٍ آزمایطی َا كل ومًوٍ

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

سًدآيري 

 بالا

سًدآيري 

پایيه ي 

 آير انیز

 0 1 0 1 0 1 ٕ٘بد

دلت 

 وّی

 %80.65 %64.54 %75 %66.43 %82 %65.16 تفىیىی

 %72.85 %70.28 %73.59 جٕغ

 ی پظٚٞـٍشٞب بفتٝٔٙجغ : ی      

 

اػت. ٘تبیج  ؿذٜ اسائٝ 5ی ػٛدآٚسی دس جذَٚ ٙیث ؾیپثشای  ؿذٜ ػبختٝی ٞب ٔذَٔمبیؼٝ ٘تبیج حبكُ اص 

داسای تٛإ٘ٙذی  ٞب دادٜدسٚ ٘ی  ُیٚتحّٝ یتجضی ٔجتٙی ثش شخغیغٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  دٞذ یٔ٘ـبٖ 

ی ا ؼٝیٔمب ُیٚتحّٝ یتجضی ػٛدآٚسی ٘ؼجت ثٝ ٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ثش ٙیث ؾیپثیـتشی دس 

ثشای یه  ٞب دادٜدسٚ ٘ی  ُیٚتحّٝ یتجضی ٔجتٙی ثش شخغیغٕٞچٙیٗ ٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه . ثبؿذ یٔ ٞب دادٜ

 .ثبؿذ یٔ ی ػٛدآٚسیٙیث ؾیپداسای تٛإ٘ٙذی ثیـتشی دس ػبَ آیٙذٜ ٘ؼجت ثٝ دٚ ػبَ آیٙذٜ 

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  اي‌داده‌در‌الگوريتم‌شنتيك‌غير‌خطي‌...‌مقايسه‌كارايي‌تكنيكهاي‌تجسيه‌و‌تحليل‌دروني‌ومقايسه   ‌‌128

 َبی حسببذاری مبلی ي حسببرسی پژيَش 
 1232 سییبپ/  32شمبرٌ   

 ی سًدآيري ىيب صيپبراي  َا مدلوتایج مقایسٍ دقت  -5جديل 

 ومًوٍ

 ی سًدآيريىيب صيپبراي  ضدٌ ساختٍي َا مدل

شوتيک  تمیالگًر

براي  یرخطيغ

ی سًدآيري ىيب صيپ

 آیىدٌیک سال 

شوتيک  تمیالگًر

براي  یرخطيغ

ی سًدآيري دي ىيب صيپ

 سال آیىدٌ

الگًریتم شوتيک 

غيرخطی براي 

ی سًدآيري با ىيب صيپ

تركيب یک ي دي سال 

 آیىدٌ

 %73.59 %89.29 %89.78 آٔٛصؿی

 %70.28 %73.51 %83.21 آصٔبیـی

 %72.85 %85.36 %90.04 وُ

 ی پظٚٞـٍشٞب بفتٝٔٙجغ : ی

 

 يريگ جٍيوتبحث ي  -11
. ثب ثشسػی سٚ٘ذ ٔغبِؼبت پیـیٗ ثبؿذ یٔ ٞب ؿشوتثیٙی یىی اص اثضاسٞبی ثشآٚسد ٚضغ آیٙذٜ اٍِٛٞبی پیؾ

اػت ٚ ٔغبِؼبت اخیش ثیـتش  بفتٝی وبٞؾٞبی آٔبسی دس ایٗ صٔیٙٝ  ؿٛد وٝ أشٚصٜ اػتفبدٜ اص ٔذَ ٔـخق ٔی

ی، اػتذلاَ شیٌٓ یتلٕٞبی ػلجی، دسخت  ٞبی ٔجتٙی ثش ٞٛؽ ٔلٙٛػی )ؿجىٝ تٕبیُ ثٝ اػتفبدٜ اص ٔذَ

ٚ ٔٙغك فبصی( داس٘ذ. یىی اص  ٌبٜٝ یتىی ػخت، ٔبؿیٗ ثشداس ٞب ٔجٕٛػٝٔجتٙی ثش ٔٛضٛع، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه، 

ٛػی اص ػٛی پظٚٞـٍشاٖ ؿذٜ اػت تخٕیٗ ٚ ٞبی ٞٛؽ ٔلٙ دلایّی وٝ ٔٛجت الجبَ ٔذَ ٗیتش ٟٔٓ

ی ٚسٚدی ٚ خشٚجی استجبط ٞب دادٜٔیبٖ  وٝ یصٔب٘ی ٔتغیش ٚاثؼتٝ ثب ػیؼتٓ آٔٛصؽ سیبضی اػت ٙیث ؾیپ

ثیٙی وٙٙذٜ  ی پیؾٞب ٔذَٔمبیؼٝ تٛإ٘ٙذی غیشخغی ٚجٛد داسد. دس ایٗ ساػتب ٞذف پظٚٞؾ حبضش 

 ُیٚتحّٝ یتجضٚ   دسٚ٘ی دادٜ ٞب ُیٚتحّٝ یتجضغیشخغی ٔجتٙی ثش  اٍِٛسیتٓ ط٘تیهػٛدآٚسی ثب اػتفبدٜ اص 

 . ثبؿذ یٔدس ٔحیظ التلبدی ایشاٖ  ٞب دادٜی ا ؼٝیٔمب

 ثب دلت ٞب دادٜدسٚ٘ی  ُیٚتحّٝ یتجضی ٔجتٙی ثش شخغیغٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه  دٞذ یٔ٘تبیج ٘ـبٖ 

ی ػٛدآٚسی ٘ؼجت ثٝ ٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه غیشخغی ٔجتٙی ٙیث ؾیپ% داسای تٛإ٘ٙذی ثیـتشی دس 90.04

ی شخغیغٕٞچٙیٗ ٔذَ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه . ثبؿذ یٔ%  72.85 ثب دلت ٞب دادٜی ا ؼٝیٔمب ُیٚتحّٝ یتجضثش 

 ثشای یه ػبَ آیٙذٜ ٘ؼجت ثٝ دٚ ػبَ آیٙذٜ ثب دلت% 90.04 ثب دلت ٞب دادٜدسٚ٘ی  ُیٚتحّٝ یتجضٔجتٙی ثش 

 ٔٙٝیٕٞچٙیٗ تحمیمبتی وٝ دسصٔ .ثبؿذ یٔ ی ػٛدآٚسیٙیث ؾیپذی ثیـتشی دس % داسای تٛا85.36ٕٙ٘

اص لجیُ:  اػت  بفتٝی ثیٙی لیٕت ػٟبْ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ؿجىٝ ػلجی ٚ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ا٘جبْ پیؾ

ثیٙی لیٕت ػٟبْ دس ثبصاس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ثب اػتفبدٜ اص ؿجىٝ ػلجی فبصی ٚ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٚ  پیؾ

ی ؿبخق ػٟبْ ثب اػتفبدٜ اص یه ٙیث ؾیپ(، 1388ٔمبیؼٝ آٖ ثب ؿجىٝ ػلجی ٔلٙٛػی، ٔٙجٕی ٚ ٕٞىبساٖ )

ثشتشی ٔذَ ؿجىٝ  ذیٍٕٞی ٔؤ( 2000تٛػظ اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٌب، ویٓ ٚ ٞبٖ ) ؿذُٜ یتؼذؿجىٝ ػلجی 

ٞبی ػلجی دس  وبسثشد ؿجىٝ ٗیٕٞچٙ ثبؿذ یثیٙی لیٕت ػٟبْ ٔ ػلجی ثش اٍِٛسیتٓ ط٘تیه دس پیؾ
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ی ؿبخق ثب اػتفبدٜ ٙیث ؾیپ( ، 2003ثیٙی جٟت حشوت ؿبخق ثبصاس ثٛسع تبیٛاٖ، چٗ، لاٖ ٚ دان ) پیؾ

 یٞب هیثیٙی وٙٙذٌی تىٙ ثشتشی لذست پیؾ ذیٍٕٞی ٔؤ( 2000) ٚ ٕٞىبساٖ ی ػلجی، ِٙذاعٞب ؿجىٝاص 

ٌزاساٖ، ٔذیشاٖ  ثشای ػشٔبیٝ تٛا٘ذ یٔی ایٗ پظٚٞؾ ٞب بفتٝی. ثبؿذ یولاػیه ٔ یٞب ٞٛؽ ٔلٙٛػی ثش سٚؽ

ٔبِی وٝ ثٝ ٘حٛی دس پی  وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜی ػبیش عٛسوّ ثٝٔبِی ٚ اػتجبسی ٚ  ٔؤػؼبتٚ  ٞب ثب٘ه، ٞب ؿشوت

ٚالغ ٌشدد  ٔؤحش ثبؿذ یٔ ٞب ؿشوتٕچٙیٗ ثحشاٖ ٔبِی ٚ ػّٕىشد ٘بٔٙبػت ٚ ٞ ٞب ؿشوتثیٙی ػٛدآٚسی  پیؾ

 سا ثشای آ٘بٖ فشاٞٓ وٙذ. ٔٛلغ ثٝ اِؼُٕ ػىغٚ أىبٖ 

 

 تطكر ي قدرداوی -11

ی وٙٙذٜ ػٛدآٚسی ٙیث ؾیپی ٞب ٔذَتذٚیٗ  "اص عشح تحمیمبتی تحت ػٙٛاٖ  ؿذٜ اػتخشاجٔمبِٝ ٔزوٛس 

 ُیٚتحّٝ یتجضی ٚ ا ؼٝیٔمب ُیٚتحّٝ یتجضی ٞٛؽ ٔلٙٛػی)دٚ دیذٌبٜ ٞب هیتىٙثب اػتفبدٜ اص  ٞب ؿشوت

 ؿذٜ اػت. ٔٙذ ثٟشٜٞبی دا٘ـٍبٜ آصاد اػلأی، ٚاحذ تٟشاٖ ٔشوضی وٝ اص حٕبیت ثبؿذ یٔ "دسٚ٘ی(

 

 مىابعفُرست 

ثیٙی  ٞبی ػـلجی دس پیؾ یشی ؿجىٝوبسٌ ثٝٚحیـذ، "(،1391اػتٕبدی، حؼیٗ، آرس، ػبدَ ٚ ثمبئی، ) (1

 ٘بٔٝ وبسؿٙبػی اسؿذ حؼبثذاسی ، دا٘ـٍبٜ تشثیت ٔذسع. یبٖپب، "ٞب ؿشوتی ػٛدآٚس

ٞبی  ثیٙی ثحشاٖ ٔبِی تٛػظ تىٙیه پیؾ ٔمبیؼٝ لذست "(، 1392پٛسصٔب٘ی، صٞشا، ولا٘تشی، حؼٗ، ) (2

، 92،ثٟبس  17ی حؼبثذاسی ٔبِی ٚ حؼبثشػی،ؿٕبسٜٞب پظٚٞؾ، فلّٙبٔٝ "ٔختّف ٞٛؽ ٔلٙٛػی 

 .33-64كق

ثیٙی  یؾپثشسػی تٛإ٘ٙذی اٍِٛٞبی "(، 1389شا، وی پٛس، سضب، ٘ٛساِذیٗ ،ٔلغفی، )پٛسصٔب٘ی، صٞ (3

ی ػٙتی، اٍِٛسیتٓ ط٘تیه ٚ ٞب سٚؽی ٔجتٙی ثش اٍِٛٞب: ٔٛسدٔغبِؼٝوٙٙذٜ ثحشاٖ ٔبِی)اٍِٛٞبی 

 .28-1، كق89، پبییض 4ی،ؿٕبسٜ پشتفٛ، فلّٙبٔٝ ٟٔٙذػی ٔبِی ٚ ٔذیشیت "ی ػلجی(ٞب ؿجىٝ

ٞب  دادٜ پٛؿـی تحّیُ تىٙیه "،( 1389) ،، ٔحٕذجٛادغفبسی ٚ ػّی، ٔمذْ غیٛسی، ؿىشاِٝ، خٛاجٛی (4

 .ؿیشاص دا٘ـٍبٜ،  حؼبثذاسی اسؿذ وبسؿٙبػی ٘بٔٝ یبٖ، پب " ٔبِی یٞب ٘ؼجت ػٙتی تحّیُ ثشای ٔىّٕی

-ثیٙی تمبضبی ٔتٙبٚة ثب اػتفبدٜ اص ؿجىٝپیؾ"(، 1386،)ٔحٕذسضبسػتٕی تجبس ثٟٕٗ، أیٗ ٘بكشی  (5

، سػبِٝ وبسؿٙبػی اسؿذ ٟٔٙذػی كٙبیغ، دا٘ـىذٜ فٙی ٚ ٟٔٙذػی دا٘ـٍبٜ "ٞبی ػلجی ٔلٙٛػی

 تشثیت ٔذسع. 

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  یشفتٝپزی ٞب ؿشوتثشسػی احتٕبَ ػٛدآٚسی ػٟبْ "(1386دادٟٔش، ٟٔشداد، ) (6

د اػلأی ٚاحذ تٟشاٖ ٘بٔٝ وبسؿٙبػی اسؿذ، دا٘ـٍبٜ آصا یبٖپب، "ثٟبداس تٟشاٖ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ اّٚٞؼبٖ

 ٔشوضی.

، "ثیٙی ٚسؿىؼتٍی وبسثشد اٍِٛسیتٓ ط٘تیه دس اٍِٛثٙذی پیؾ"(، 1384صادٜ دٞىشدی، حؼٗ، ) فشج (7

 ٘بٔٝ وبسؿٙبػی اسؿذ حؼبثذاسی، دا٘ـىذٜ ػّْٛ ا٘ؼب٘ی دا٘ـٍبٜ تشثیت ٔذسع. پبیبٖ
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 تشویت :اِٚیٝ ػٕٛٔی یٞب ػشضٝ ٌزاسی یٕتل "(، 1388یضدی، ٔحٕذ، لبػٕی ٟٔؼب، ) ٔبصاس ػشة (8

، 58ٞبی حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، ؿٕبسٜ ، فلّٙبٔٝ ثشسػی"ط٘تیه اٍِٛسیتٓ ٚ ٔلٙٛػی ػلجی یٞب ؿجىٝ

 .102-87كق 

، اسؿذ وبسؿٙبػی ٘بٔٝ یبٖ، پب"تٟشاٖ ثٛسع ثبصاس دس ثیٙی پیؾ ٔذَ اسائٝ"، (1386.)ؿٟشیبس، ٔٙبفی (9

 .تٟشاٖ ٔذسع تشثیت دا٘ـٍبٜ

ثیٙی دسٔب٘ذٌی ٔبِی ثب اػتفبدٜ اص  پیؾ "(، 1388، )ٔحٕذسضبی، ٔٛػٛی ؿیشی، ٔحٕٛد ٚ عجشػتب٘ (10

 ٘بٔٝ وبسؿٙبػی اسؿذ حؼبثذاسی ، دا٘ـٍبٜ آصاد اػلأی ٚاحذ ٔـٟذ. یبٖپب،  " ٞب دادٜتحّیُ پٛؿـی 

11)  Abdipoor S.,  Nasseri A.,  Akbarpour M., (2013),"Integrating Neural Network and Colonial 

Competitive Algorithm: A New Approach for Predicting Bankruptcy in Tehran Security 

Exchange", Asian Economic and Financial Review, 3(11),PP.1528-1539. 

12) Beynon, M. Clatworthy, M. and Jones, M., (2004), "The Prediction of Profitability Using 

Accounting Narratives: a Variable Precision Rough Set Approach", Intelligent Systems in 

Accounting, Finance and Management, Vol. 12 No. 4, PP. 227-242. 

13) Chan, M-C. Wong, C-C. ,(2000), "Financial Time Series Forecasting by Neural Network 

Using Conjugate Gradient Learning Algorithm and Multiple Linear Regression", Weight 

Initialization Department of Computing, The Hong Kong Ploy Technique University, 

Kowloon, Hong Kong.  

14) Chiang, W.C. Urban, T.L. and Baldridge, G.W. ,(1996), "A Neural Network Approach to 

Mutual Fund Net Asset Value Forecasting", Omega, Int.j. Mgmt Sci. 24 (2), PP.205-215. 

15) Cielen, A. Peeters, L. and Vanhoof. K. ,(2004), "Bankruptcy Prediction Using a Data 

Envelopment Analysis", European Journal of Operational Research. 145,PP. 526-532. 

16) Jaggi, B. ,(1997), "Accuracy of Forecast Information Disclosed in IPO Prospectuses of Hong 

Kong Companies", International Journal of Accounting, 32,PP.301-319. 

17) Jelic, R. Saadoni, B. and Briston, R. ,(2001), "Performance of Malaysian IPO’s: 

Underwriter's Reputation and Management Earnings Forecasts", Pacific-Basin Finance 

Journal, 9,PP.457-486. 
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