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هايحسابداريماليوحسابرسيپژوهش

6231پائیز/23شماره/نهمسال

  04تا32صفحه

 
 

 افشای اطلاعات استراتژیک، غیرمالی و مالی بر مدیریت سود ریتأث


 
 1بهزاد قربانی

 2الدین حسینی غنچه سیدجلال

 3زهرا محمدیلر
 

 

 چكیده

های پذیرفته  ی و مالی بر مدیریت سود شرکترمالیغافشای اطلاعات استراتژیک،  ریتأثدر این مقاله 

شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گرفته است. برای سنجش متغیرهای افشای 

( از یک فرم امتیاز بندی 1122ی و مالی به پیروی از ریاحی و عرب )رمالیغاطلاعات استراتژیک، 

( استفاده شده است. 1112ژه )با اندکی تعدیل( و برای سنجش مدیریت سود از مدل کوتاری ) وی

ی ها دادهی رگرسیون خطی چند متغیره و با استفاده از ها مدلی پژوهش از طریق ها دادهتحلیل 

. نتایج پژوهش اند دادهشرکت نمونه آماری پژوهش را تشکیل  211اد ترکیبی انجام شده است. تعد

مالی اثر معناداری بر مدیریت سود دارد.  ی ورمالیغدهد افشای اطلاعات استراتژیک،  نشان می

که افزایش افشای اطلاعات مالی منجر به کاهش مدیریت سود شده است در حالیکه با  بیترت نیبد

اتژیک و غیرمالی مدیریت سود نیز افزایش یافته است. نتایج حاصل در افزایش افشای اطلاعات استر

 .باشد یم( 1122( و ریاحی و عرب )1112ی جو و کیم )ها افتهبعد افشای اطلاعات مالی مطابق با ی

 

ی، اطلاعات مالی، مدیریت رمالیغافشای اطلاعات، اطلاعات استراتژیک، اطلاعات  هاي كلیدي: واژه

 .سود

 

                                                
   dr.b_ghorbani@yahoo.com ، نویسنده اصلی.رانیا خدابنده، ،یاسلام آزاد دانشگاه، خدابنده واحداستادیار گروه حسابداری،  -1

  استادیار گروه حسابداری، واحد تاکستان، دانشگاه آزاد اسلامی، تاکستان، ایران -2

  تاکستان، ایرانکارشناس ارشد حسابداری، واحد تاکستان، دانشگاه آزاد اسلامی،   -3

 22/11/2931تاریخ پذیرش:  12/11/2931تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1
ی است مبحث اطلاعات و نحوه دسترسی به آن ریگ میتصمپر واضح است که هرجا سخن از 

. در این راستا اطلاعاتی حائز اهمیت است که مفید باشد و به موقع افشا گردد و شود یممطرح 

ی اقتصادی افراد را ها یریگ میتصمهمچنین اطلاعات باید دارای اهمیت بوده و توان اثرگذاری بر 

 یریگ میتصم(. 22،2977ی بهینه شود )حسنی و بشیر حسینی، ریگ میتصمشد و منجر به داشته با

 جامعه، در کمیاب منابع تخصیص بهینه و اقتصادی یها بنگاه سطح در یگذار هیسرما برای درست

 مقایسه قابل و شفاف مالی اطلاعات وجود است. مقایسه قابل و شفاف مالی اطلاعات وجود مستلزم

 رشد و توسعه لیبد یب ملزومات از و آگاهانه ی اقتصادیریگ میتصم و پاسخگویی اساسی رکن

بالاخص  مالی، اطلاعات از گان کننده است. استفاده و دولتی خصوصی بخش در اقتصادی

 دیگر مدیران و عملکرد ارزیابی سهام، فروش و خرید زمینه در یریگ میتصم برای ،گذاران هیسرما

 اقتصادی واحد در یک زمانی گذاران هیسرما و دارند نیاز اطلاعات به مهم اقتصادی تصمیمات

 (.22،2977باشند )لشگری و نادری، داشته کافی اطلاعات آن درباره که ،کنند یم یگذار هیسرما

بالاتر  شده ارائه اطلاعات کیفیت و شفافیت وقتی مالی اطلاعات، کنندگان استفاده دیدگاه از

 اطلاعات خواستار اعتباردهندگان و سهامداران .است تر نییپا شرکت آن اطلاعاتی ریسک باشد،

 تواند یم مالی یگزارشگر شفافیت با همراه کامل افشای. هستند شرکت درباره یتر شفاف و بیشتر

 بموقع و اتکا قابلی ها گزارش .دهد افزایش را گذاران هیسرما اعتماد که کند ایجاد مطمئنی شرایط

 باعث امر نیا .نمایند را ارزیابی شرکت آتی اندازهای چشم درستی به بتوانند افرادکه  شود یم باعث

در تلاش برای  .شود یم انتظار مورد بازده نرخ همچنین افزایش و یگذار هیسرما ریسک کاهش

ها دریافتند که  شرکت، راجع به آنالیزهای مالی گذاران هیها و انتظارات سرما رسیدن به پیش بینی

و انتظارات  گران لیتحل یها ینیناکامی در رسیدن به پیش ب سود راه حل خوبی است.مدیریت 

رشد  یها ها و فرصت از لحاظ دسترسی به بودجه. باشد بار می برای شرکت فاجعه گذاران هیسرما

به  تری دارند که سودها را هایی که از افشای بالاتری برخوردار هستند تمایل قوی کردن، شرکت

این امر منجر به غیر موثق  مدیریت نمایند.، گران لیمالی تحل یها ینین به پیش بمنظور رسید

مدیریت سود کوتاه  یها کیهایی که شفاف نما هستند از تکن شرکت .شود یم ها یشدن افشا ساز

، 2)ریاحی و عرب کنند استفاده می گران لیمورد اجماع تحل ینیب شیمدت برای دستیابی به پ

1122،13.) 

اطلاعات مالی و در کنار  عموماًتمایل بالایی به افشای اطلاعات ) گران لیتحلو  گذاران هیسرما

ی شرکت( از جانب شرکت دارند تا از این ها یاستراتژاطلاعات غیرمالی و اطلاعات مربوط به  ها آن

مدیریت، طریق بتوانند آینده را بررسی نمایند، ولی با توجه به تئوری نمایندگی و جدایی مالکیت از 
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ی ها ادداشتهای مالی و ی های متفاوت بین مالکان و مدیران، صورت ممکن است با توجه به خواسته

ی شرکت نباشد و در این بین یکی از متغیرهایی که ها تیواقعهمراه آن نشان دهنده تمامی 

 باشد. از آنجایی که سطوح افشای اطلاعات قرار گیرد مدیریت سود می ریتأثتحت  تواند یم

به جای سود مدیریت  دهند یمترجیح  اصولاً تر یمنطقی ها یریگ میتصمجهت انجام  گذاران هیسرما

ژوهش به دنبال این است که آیا افزایش افشای  شده با سود واقعی شرکت روبرو شوند لذا این پ

ر توانایی مدیران جهت اعمال مدیریت بر سود را دستخوش تغیی تواند یم ها شرکتاطلاعات توسط 

 قرار دهد یا خیر؟

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش -2
ی، کمی یا سایر اشکال اطلاعات رمالیغافشا، انتقال و ارائه اطلاعات اقتصادی اعم از مالی و 

مرتبط با وضعیت و عملکرد مالی شرکت است. این افشا در صورتی که به واسطه یک منبع مقرراتی 

و در صورتی که افشای  شود یمو وضع کننده قوانین الزامی شده باشد، افشای اجباری گفته 

، افشا به طور نیچن هم. دشو یمقوانین خاصی نباشد، افشای اختیاری تلقی  ریتأثاطلاعات تحت 

ی شرکت است به نحوی که بتوان به وسیله آن ها گزارشضمنی بیانگر ارائه حداقلی از اطلاعات در 

و ارزش نسبی شرکت به عمل آورد و کاربران اطلاعات را در این  ها سکیرارزیابی قابل قبولی از 

 (.1،112،2337زمینه یاری نماید )اسُو انَساه

فشا مربوط به اطلاعات مالی است. با این حال بخشی از افشا اطلاعات مربوط بخش عمده ای از ا

و استدلال مدیریت و آنالیز  شرکت یاستراتژ، شرکتبه اطلاعات استراتژیک )از قبیل اطلاعات کلی 

و...(، و بخشی نیز مربوط به اطلاعات غیرمالی )نظیر اطلاعات مربوط به ساختار هیت مدیره و 

 .شود یمبه کارکنان و ...( اطلاعات مربوط 

 

 مدیریت سود

ی متفاوتی برای توضیح مدیریت سود توسط مدیران و ها هینظرها و  در ادبیات موجود، فرضیه

، فرضیه بازار کارآ، تئوری 9از: فرضیه مکانیکی اند عبارتپیامدهای آن مورد استفاده قرار گرفته که 

گردید، بیانگر  مطرح 2311فرضیه مکانیکی که در دهه اثباتی و نظریه رفتار فرصت طلبانه مدیران. 

ی مالی ها گزارشی مالی، منابع اطلاعاتی به غیر از ها صورتآن بود که استفاده کنندگان 

ی ظاهری ها ارزشبراساس  صرفاً گذاران هیسرماو  دهند ینمیی را مورد استفاده قرار ها شرکت

ممکن  گذاران هیسرما. طبق این فرضیه کنند یمی ریگ میتصم ها شرکتمنعکس در اطلاعات مالی 

ی حسابداری گمراه شوند. رقیب فرضیه ها روشو  ها نهیگزاست به طور سیستماتیک به وسیله 
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. فرضیه بازار کارآ، پارادایم حاکم بر تحقیقات حسابداری شود یممکانیکی، فرضیه بازار کارآ نامیده 

ی بازار تمام اطلاعات در دسترس را به طور کامل ها متیق، بیانگر آن است که 2321مالی در دهه 

سطح آن  نیتر رفتهیپذشکل نیمه قوی فرضیه بازار کارآ که  در( 1،2332)ولکر ندینما یممنعکس 

اثر تغییرات حسابداری مصنوعی را تشخیص دهد، لذا مدیریت  تواند یمکه بازار  شود یماست گفته 

تماتیک بازار را گمراه نماید. مطالعات زیادی وجود دارد با این نوع تغییرات به طور سیس تواند ینم

پیش  دییتأی مکانیکی و بازار کارا استفاده شده، لیکن محققین در ها هیفرضاز  ها آنکه در 

(. علاوه بر این، هم فرضیه 2،2373)برنارد و توماس اند شدهی هر یک با شکست مواجه ها ینیب

استوار هستند مورد انتقاد  ها آنمکانیکی و هم فرضیه بازار کارا به دلیل ساده بودن مبانی که بر 

از نظر توانایی  گذاران هیسرما. برای مثال یکی از انتقادات این است که برخلاف مبانی اند گرفتهقرار 

، هم سطح و متجانس نیستند. به دلیل فقدان ها آنکسب اطلاعات حسابداری و تجزیه و تحلیل 

به تغییرات  ها شرکت، مشخص نیست که چرا ها هیفرضشواهد پشتیبانی کننده برای هر یک از این 

واتز و  سؤال. در پاسخ به این ورزند یمحسابداری مصنوعی یا به عبارتی مدیریت سود مبادرت 

جایگزینی برای توضیح تغییرات حسابداری ی اثباتی خود را به عنوان تئور( 2327) 1زیمرمن

ی مرتبط با بازار سرمایه را برای ها زهیانگیی به غیر از ها زهیانگمصنوعی مطرح نمودند. تئوری اثباتی 

ی قبلی را ها هیفرض. برای این کار، تئوری اثباتی دینما یمتوضیح مدیریت سود توسط مدیران مطرح 

ی ها زهیانگی متفاوت حسابداری، بر ها نهیگزکارگیری ، بلکه به جای آن برای بکند ینمنقض 

. مطابق تئوری اثباتی حسابداری، از آنجاییکه متغیرهای کند یمقراردادی داخلی شرکت تاکید 

ی مربوط به تخصیص منابع، جبران خدمات مدیریت و ریگ میتصمحسابداری مبنایی را برای 

و گزینش  برآوردهااز طریق  تواند یم، مدیریت کنند یماجتناب از نقض قراردادهای بدهی فراهم 

گذارد.  ریتأث ها میتصمی این امدهایپی حسابداری سود را مدیریت نموده و بر نتایج و ها هیرو

ی مبتنی بر بازار ها زهیانگبنابراین، تئوری اثباتی سمت وسوی تحقیقات مدیریت سود را از آزمون 

برای تغییرات حسابداری مصنوعی سوق داد. اما  سرمایه به طرف دلایل قرادادی داخلی شرکت

ی بازار ها زهیانگتاکید خود را از تئوری اثباتی به سمت  مجدداًمدیریت سود  دربارهمطالعات اخیر 

 ٔ  دربارهبه مطالعه  توان یماز جمله  اند دادهسرمایه ای نظیر رفتارفرصت طلبانه مدیران تغییر 

ی سهام از طریق مدیریت سود و با هدف ها عرضهردادن قرا ریتأثی مدیران برای تحت ها کوشش

(. تعریف مدیریت سود 2،2337مالی اشاره کرد )تیو و وانگ گران لیتحلتحقق بخشیدن به انتظارات 

( مطابق با این تغییر جهت است طبق این تعریف مدیران به 2333) 7شده توسط هیلی و واهلن ارائه

ی بر تخصیص منابع، در رگذاریتاثذاتی شرکت با  به صورت عمدی برای ایجاد ابهام در ارزش

که مدیریت سود  دهد یم. در مجموع شواهد اخیر نشان کنند یماستفاده  گزارشگری مالی از قضاوت
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آن به یکی از  محدودکردنتبدیل شده و چاره جویی برای  ها شرکتبه یک رویه عمومی در بین 

 (227،2977گردیده است )نوروش و حسینی، ی ناظر بازارهای سرمایه بدلها مقامی ها تیاولو

 از سود ناشی مدیریت بر افشا قوانین تأثیر بررسی به پژوهشی ( در1129) 3چن و همکاران نن

 شده افشای تصویب قوانین دنبال به که رسیدند نتیجه این به پرداختند و وابسته اشخاص با معاملات

 ،اند بوده ی چینیها شرکت با وابسته اشخاص معاملاتدارای  که تایوانی یها شرکت سود مدیریت در

 است. داده رخ کاهشی

( در پژوهشی به رابطه بین افشای مکرر و مدیریت سود پرداختند. 1122ریاحی و عرب )

که ارتباط منفی و معنادار بین افشا اطلاعات و مدیریت سود وجود  دهد یمی پژوهش نشان ها افتهی

 .ابدی یممیزان افشاگری افزایش یابد، مدیریت سود کاهش دارد. به عبارت دیگر، اگر 

 شرکت، راهبری محیطی افشای بین رابطه بررسی به پژوهشی ( در1121) 21و همکاران نانسون

 محیطی افشای و سود مدیریت بین معناداری ارتباط و دریافتند که پرداختند سود مدیریت و شرکتی

 .باشد مؤثر رابطه این بر تواند یم شرکتی راهبری یها یژگیو ولی ندارد وجود

. دهد یمیی را افزایش نما شفاف( در طی تحقیقی نشان دادند که افشاکردن 1112) 22جو وکیم

کمک  گذاران هیسرما، چون افزایش شفافیت به شود یماز این رو انگیزه برای مدیریت سود کم 

 تا مدیریت سودها را فاش کنند. کند یم

 که ( در پژوهشی به رابطه بین کیفیت افشا و مدیریت سود پرداختند.1112) 21لوبو و زو

که بین کیفیت افشای شرکتی و مدیریت سود ارتباط منفی وجود  دهد یمنشان  ها آنی ها افتهی

 دارد. ارتباط منفی منطبق با نظریه مدیریت سود فرصت طلبانه است.

 کیفیت افشا بر انواع مدیریت سود ریتأث یبررس ی بها مقالهدر  (2931) همکارانخورشیدی و 

 اقلام سود مدیریت و افشا سطح کیفی بین منفی و معنادار رابطة بیانگر پژوهش نتایج .پرداختند

 است. سود واقعی و تعهدی

 پرداختند. در سود مدیریت بر افشا اثر بررسی به خود پژوهش ( در2931) تبار هدایت و فخاری

 خبرگان نظر اساس بر آن یده وزن که افشایی از فهرست افشا، یریگ اندازه برای ها آن پژوهش این

 سود، مدیریت شاخص منزلة به غیرعادی، تعهدی حجم اقلام با را آن ارتباط و کردند استفاده بود،

 .داد گزارش را سود مدیریت و افشا کیفیت بین ارتباط منفی ها آن دادند. نتایج قرار بررسی مورد

شامل ) یشرکت( در تحقیقی به بررسی رابطه بین کیفیت افشا 2971) همکاراننوروش و 

 دهد یمی این تحقیق نشان ها افتهقابلیت اتکا و به موقع بودن( و مدیریت سود بررسی پرداختند. ی

 موقع به بین همچنین دارد، وجود معنادار منفی رابطه سود و مدیریت شرکت افشای کیفیت که بین

 .دارد وجود دار یمعن منفی رابطه نیز مدیریت سود و شرکت افشای بودن
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کیفیت افشا و مدیریت سود در  بین رابطه خود به بررسی تحقیق ( در2971) بزاززاده و بداغی

ی بعمل آمده ایشان در تحقیق در ها آزمون. نتایج حاصل از اند پرداخته 2971 تا 2971دوره زمانی 

حاکی از وجود یک رابطه منفی و معنادار بین  71ای سال بررسی مقطعی سال به سال، تنها بر

و در مجموع سه سال نیز نتایج نشان دهنده عدم وجود رابطه  باشد یمکیفیت افشا و مدیریت سود 

 معنادار است.

 

 ي پژوهشها هیفرض -3
ی و رمالیغسوالی که در این پژوهش مطرح شده عبارت است آیا افشای اطلاعات استراتژیک، 

از طریق افشای  ها شرکتکه افشای اطلاعات  جا آنمعناداری دارد؟ از  ریتأثمالی بر مدیریت سود 

ی پژوهش حاضر به صورت زیر تدوین و ها هیفرضبر همین اساس  شود یماجباری یا اختیاری انجام 

 :ردیگ یممورد آزمون قرار 

 اصلی:فرضیه 

 معناداری دارد. ریافشای اطلاعات بر مدیریت سود تأث

 

 ي فرعی:ها هیفرض

 معناداری دارد. ریافشای اطلاعات استراتژیک بر مدیریت سود تأث (2

 معناداری دارد. ریبر مدیریت سود تأث غیرمالیافشای اطلاعات  (1

 معناداری دارد. ریافشای اطلاعات مالی بر مدیریت سود تأث (9

 

 روش شناسی پژوهش -4

پژوهش حاضر از نظر هدف اجرا کاربردی و از نظر روش اجرا توصیفی ـــ علی است که بر 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ها شرکتی مالی ها صورتاساس اطلاعات واقعی بازار سهام و 

ی مالی ها ازصورتدراین پژوهش با برداشت مستقیم اطلاعات مورد نیاز . پذیرد تهران انجام می

(، 29رسانی ناشران اوراق بهادار سامانه جامع اطلاعنظیر )ی مرتبط ها تیساشده از طریق  منتشر

ی شده است. درتجزیه وتحلیل اطلاعات آور جمع ها هیفرضی مورد نیاز برای آزمون ها دادهمجموع 

 لیوتحل هیتجزی ترکیبی و برای ها دادهی رگرسیون خطی چند متغیره با ها ازمدلبا توجه به نیاز، 

 استفاده شده است. Eviewsاز نرم افزار  ها داده

 

 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 33      لریزهرامحمدوغنچهينیحسنیالدجلالدیس،يبهزادقربان 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

 آماري و انتخاب نمونه جامعه -5
ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی ها شرکت هیکلآماری این پژوهش،  جامعه

ی زیر بودند، طبق روش ها یژگیوشرکت که دارای  211و تعداد  باشد یم 2931-2977سالهای 

 نمونه انتخاب شدند: حذف سیستماتیک بعنوان
 منتهی به پایان اسفند باشد. ها آنمالی  دوره (2

 بازنشستگی نباشد. یها صندوقو  ها مهیب، ها بانک، لیزینگ، یگذار هیسرما یها شرکتجزء  (1

د نظر به طورکامل ارائه کرده وردوره زمانی م در را پژوهشاطلاعات موردنیاز برای انجام این  (9

 باشد.

 باشند. رد نظر در پژوهش فعالیت مستمر داشتهوکه در دوره م ییها شرکت (1

 .داده باشدن تغییر های موردنظر طی دوره در را سال مالی خود (2

 در بورس پذیرفته شده باشد. 2972تا پایان اسفند  (1

 

 مدل پژوهش و نحوه اندازه گیري متغیرهاي پژوهش -6
 است.استفاده شده  2برای آزمون فرضیه اصلی تحقیق از مدل 

(2) 
EM= α0 + α1DISC + α2SIZE + α3LEV + α4 INST+ α5 CFO+ε 

 

 استفاده شده است. 1ی فرعی تحقیق از مدل ها هیفرضبرای آزمون 

 (1) 
EM= α0 +α1 DISC(SI)+α2DISC(NFI) +α3 DISC(FI)+α4 SIZE+α5 LEV+α6 INST+ α7 CFO+ε 
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 نام متغیر
نوع 

 متغیر

علامت 

 اختصاري
 منبع محاسبهنحوه 

 DA وابسته مدیریت سود

دوره  هر  (TAC) یتعهد اقلام کل بتداا جهت محاسبه مدیریت سود

 میگردد محاسبه یلذ شیوه به
TACi,t = OIi,t – CFOi,t 

 تعهدی قلاما کل یتحساس OLS گرسیوناز ر ستفادها با سپس

و  ناخالص  زاتیو تجه لاتآ نیماش موال،ا مدها،درآ شدر به نسبت

 .گردد می سنجیده ها ییدارا بازده نرخ

 ساختار های تفاوت منظورکنترل به هرسال برای باید یلذ گرسیونر
 :گردد ستفادها ها شرکت عملیاتو  ها ییدارا

TACi,t / Tai,t-1 = a (1 / Tai,t-1) + b [(∆SALEi,t - ∆RECi,t-1)/ 

Tai,t-1] + c (PPEi,t / Tai,t-1) + d (ROAi,t / Tai,t-1) + εt 

 شرکتهای برای که 1 معادلهدر  گرسیونر ضرایباز  ستفادها با سپس

 برایرا  ختیاریا غیر تعهدی قلاما ند،ا هبرآوردشد هرسالو  هرصنعت

 :میکنیم محاسبه سال همانو  صنعت همان های شرکت تک تک
NDACi,t / Tai,t-1 = a (1 / Tai,t-1) + b [(∆SALEi,t - ∆RECi,t-

1)/ Tai,t-1] + c (PPEi,t / Tai,t-1) + d (ROAi,t / Tai,t-1) + ε 

 با سال، هرو در  شرکت هر برای ختیاریا تعهدی قلاما نهایتدر 
آن  قعیوا تعهدی قلاما کلاز  ختیاریا غیر تعهدی قلامکاستن ا

 :میگردد محاسبه نظر مورد سالو در  شرکت

Dai,t = TACi,t – NDACi,t 

 یکوتار

(1112) 

D مستقل افشای اطلاعات
IS

 

SI 

 .شود یمبا استفاده از فرم امتیاز دهی اندازه گیری 

ریاحی و 

عرب 

(1122) 

NFI 

FI 

 شرکت یها ییداراجمع کل  یعیطب یتمبرابر است با لگار Size یکنترل اندازه شرکت

 کنترلی اهرم مالی
LV 

 یشرکت در دوره جار ییبر کل دارا یمتقس یبرابر است با کل بده 

 INST کنترلی مالکیت نهادی
 ی وگذار یهسرما یها شرکت ،ها یمهب ،ها بانک یارمجموع سهام در اخت برابر است با

 بر کل سهام منتشره شده شرکت یمتقس ینگهلد

نسبت جریان نقد 

 عملیاتی به فروش
 جریان نقد عملیاتی به فروشحاصل تقسیم برابر است با  CFO یکنترل

 (1122) ریاحی و عرب منبع:

 

( استفاده 1122) عربو یر با اقتباس از ریاحیز فرم امتیازبندی مستقل از ییرمحاسبه متغ یبرا

ها اندکی بومی  ی مالی شرکتها گزارششده است. لازم به ذکر است که این جدول با توجه به 

 سازی شده است.
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 شدهی فرم امتیاز بندي طراح

 SI یکاطلاعات استراتژ افشا: بخش اول

شركت یاطلاعات كل  

ی، بازار اصلی، محصولات اصل یت،شغل/فعال یکل یفتوص ی،/نمودار سازمانیساختار سازمان تأسیس، یختار
 سرمایه و ترکیب سهامداران

1تا  2  

شركت ياستراتژ  

بر  یاستراتژ تأثیر ی،آت یاستراتژ ی،کنون یجبر نتا یاستراتز تأثیر ی،کنون یاستراتژ ،اظهار اهداف شرکت

 یآت یجنتا
 22تا  2

یزو آنال یریتاستدلال مد  

 یزاندر م ییرتغ ،در مخارج ییرتغ ،شرکت یسکر یلتحل یهتجز ی،حقوقو مسائل  یطمح ی،رقابت یطمح

 در فروش /سود ییرتغ ،سهامبازار در  ییرتغ ،فهرست اموال
27تا  21  

باشد. می 11مجموع امتیازات افشاي اطلاعات استراتژیک برابر با   

 NFI یمال یرغ اطلاعات: بخش دوم

 یطی،مح یستگزارش عملکرد ز ی،انسان یرویاطلاعات مربوط به ن یره،مد یتاطلاعات مربوط به ساختار ه

اطلاعات مربوط به خدمات پس از  ،شرکت یآموزش های دوره یبرگزار ،شرکت یاجتماع های فعالیتگزارش 
 تعداد کارمندان ،فروش

12تا  23  

.باشد می 7مجموع امتیازات افشاي اطلاعات غیر مالی برابر با   

 FI یمال اطلاعات: بخش سوم

و  یهدر ساختار سرما ییراتتغ ،در گردش یهسرما ییراتتغ یت،نسبت فعال ی،نسبت بده ینگی،نسبت نقد

گردش  ینیب یشپ درآمدها، ینیب یشپ ها، بازده حقوق صاحبان سهام، ی، بازده داراییمال ینتأم یاستس

 ، مشتریان اصلی، تأمین کنندگان، گزارش تغییرات قیمت، پردازش اطلاعات مالیپول

97تا  11  

باشد. می 13مجموع امتیازات افشاي اطلاعات مالی برابر با   

باشد. می 31مجموع كل امتیازات افشاي اطلاعات برابر با   

 (1122) ریاحی و عرب منبع:

 

های سالیانه  های نمونه، در قالب گزارش افشاهای شرکتفوق ابتدا ی امتیازدهی به موارد برا

ذکر شده اگر از موارد  یکهر  برای. گیرد یقرار م یمورد بررساطلاعات استراتژیک، غیرمالی و مالی 

 یبندیازو بعد اقدام به امت شود می دادهصفر در غیر اینصورت  2اطلاعات وجود داشته باشد 

:بر اساسی اصل هیفرضبرای  ها شرکت
38
djهای فرعی براساس: و برای فرضیه

18713
SINFIFI

,, 

 .شود یم
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 ي پژوهشها افتهی -7

 آمار توصیفی -7-1

 2اطلاعات مربوط به کمینه، بیشینه، میانگین، میانه و انحراف معیار هر یک از متغیرهادر جدول 

 آمده است.

 
 پژوهشي رهایمتغآمار توصیفی -1جدول 

 
مدیریت 

 سود

امتیاز 

 افشا

اطلاعات 

 استراتژیک

اطلاعات 

 غیرمالی

اطلاعات 

 مالی

اندازه 

 شركت

اهرم 

 مالی

مالكیت 

 نهادي

نسبت 

جریان 

نقد 

عملیاتی 

 به فروش

 21931/1 21112/1 23112/1 2221/29 72111/1 117221/1 1273/1 12729/1 -19211/1 میانگین

 71291/1 7922/1 1221/1 1113/29 71122/1 222113/1 222221/1 12273/1 -1221/1 میانه

 21212/1 32229/1 7121/1 1271/23 2 722219/1 2 73129/1 11112/2 حداکثر

 -7211/2 11722/1 1732/1 7227/21 13191/1 222113/1 2/1 22731/1 -2139/22 حداقل

 12127/2 11971/1 2212/1 11121/2 17291/1 172213/1 21121/1 17919/1 2332/1 انحراف معیار

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

 آزمون نرمال بودن-7-2
برا استفاده شد که  -ی رگرسیون از آزمون جارکوها ماندهیباقبه منظور بررسی نرمال بودن توزیع 

 .نشان داده شده است 1نتایج آن در جدول 

 

 نتایج آزمون نرمال بودن -2 جدول

 
مدیریت 

 سود
 امتیاز افشا

 اطلاعات

استراتژی

 ک

اطلاعات 

 غیر مالی

اطلاعات 

 مالی

اندازه 

 شركت
 اهرم مالی

مالكیت 

 نهادي

نسبت 

جریان نقد 

عملیاتی 

 به فروش

 7312/139 2213/137 121/21 1122/17 1331/1 192/232 211/293 222/211 212912 برا-جارکو

 17131/1 21913/1 2213/1 22191/1 2172/1 1921/1 27911/1 221/1 2129/1 سطح خطا

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:
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برانشان داده شده است مقدار سطح معناداری متغیرها  –مقدار آماره جارکو  همانطور که در جدول

 .گردد یم دییتأ ها ماندهیباقاست. بنابراین فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع  12/1بیشتر از 

 

 ناهمسانی واریانس )آزمون وایت( -7-3

 9که نتایج آن در جدول  شود یمبرای بررسی همسانی واریانس خطاها از آزمون وایت استفاده 

 نشان داده شده است.

 

 آزمون وایت -3جدول 

 مقدار آماره نوع آزمون وایت فرضیه
 يمعنادارسطح 

p-value)) 

 فرضیه اصلی
 F 131/2 912/1آزمون 

 171/1 12/772 آزمون ضریب لاگرانژ

 فرعیی ها هیفرض
 F 221/2 922/1آزمون 

 171/1 32/2912 آزمون ضریب لاگرانژ

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

و  131/2فرضیه اصلی برابر  در F همانطور که در جدول نشان داده شده است، مقدار آزمون

و سطح معناداری  12/772و مقدار آزمون ضریب لاگرانژ برابر  912/1سطح معناداری آن برابر 

ضریب لاگرانژ( کمتر از ارزش بحرانی  و F آماره. از آنجایی که مقدار این دو آماره )باشد یم 171/1

 .گردد یم دییتأدر جداول آماری مربوطه است. فرضیه صفر مبنی بر همسانی واریانس خطاها 

و مقدار  922/1و سطح معناداری آن برابر  221/2های فرعی برابر  در فرضیه Fمقدار آزمون 

. از آنجایی که مقدار این دو باشد یم 171/1و سطح معناداری  32/2912 برابریب لاگرانژ آزمون ضر

ضریب لاگرانژ( کمتر از ارزش بحرانی در جداول آماری مربوطه است. فرضیه صفر  و F آماره )آماره

 .گردد یم دییتأمبنی بر همسانی واریانس خطاها 

 

 ي پژوهشها مدلآزمون معناداري  -7-4
 نشان داده شده است: 1ی پژوهش در جدول ها مدلنتایج حاصل از آزمون معناداری 
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 معناداري پژوهش -4جدول 

ي ها مدل

 تحقیق
 مبناي آزمون مدل

مجموع 

 مربعات
 سطح معناداري F آزمون میانگین حسابی

 هیفرض
111/1 777 -192/1 22312 فرضیه اصلی  

111/1 131127 -112/1 22399 های فرعی فرضیه  

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

مدل  Fآماره  P-Valueپژوهش( مشخص است مقدار  ی)جدول معنادار 1همانگونه که از جدول 

 ییدزده شده تأ کل مدل تخمین ،٪2 یاست که با توجه به سطح خطا 111/1برابر با  یونیرگرس

 .گردد می

 

 ي فرضیه اصلیها آزمون -7-5
 معناداری دارد. ریتأثافشای اطلاعات بر مدیریت سود شرکت 

 

 لیمر Fآزمون  -7-5-1

 یها دادهبا اثرات ثابت در مقابل روش  ییتابلو یها دادهاستفاده از روش  یبه منظور بررس

نشان داده شده است.  2که نتایج آن در جدول  .شده استاستفاده  یمرل F آزموناز  یقی،تلف

 است: یرآزمون به صورت ز ینا یاتفرض

 

 لیمر Fنتایج حاصل از آزمون  -5جدول 

 سطح خطا Fآماره  روش پذیرفته شده مبناي مدل

اثرات امتیاز افشای اطلاعات بر 

 مدیریت سود
ی تلفیقیها دادهروش   22/1  171/1  

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

ها در سطح  تمامی مدل Fگردد، با توجه به اینکه، آماره  همانطور که در جدول فوق مشاهده می

 های تابلویی ارجحیت دارد. های تلفیقی بر روش داده باشد، روش داده معنادار نمی ٪2خطای 
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 آزمون نیكویی برازش -7-5-2
 دهد. را نشان می دهد یر مپژوهش را مورد آزمون قرافرضیه اصلی که  یونیرگرس یجنتا 1 جدول

 

 نتایج آزمون نیكویی برازش فرضیه اصلی -6جدول 

 آزمون هم خطی آزمونن نیكویی برازش

 نام متغیر
ضرایب 

 متغیرها
 tآماره 

سطح 

 معناداري
Tolerance VIF 

   111/1 -22/1 -222/2 مبدأعرض از 

 139/2 321/1 111/1 21/1 191/1 افشای اطلاعات

 2112/2 773/1 111/1 92/2 221/1 اندازه شرکت

 121/2 32/1 111/1 -21/7 -119/1 اهرم مالی

 192/2 322/1 111/1 13/3 191/1 مالکیت نهادی

نسبت جریان وجوه نقد 

 عملیاتی به فروش
17/1 72/1 111/1 331/1 119/2 

 1227/1 ضریب تعین تعدیل شده 1223/1 ضریب تعیین

 F 111/1سطح معنی داري آماره  391/2 آماره دوربین واتسون

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

 توان می باشد یم 2تا  2اعداد  ینب یرهامتغ یتمام VIFیب از آنجا که ضرا نتایجبا توجه به 

. همچنین باشد در حد ضعیف می متغیرهای توضیحینمود که ارتباط و همبستگی بین  گیری یجهنت

 یرهایوابسته، توسط متغ یرمتغ ییرات% از تغ2که  دهد می شانشده، ن یلتعد یینتع یبضر

که نشان دهنده عدم وجود خود  391/2واتسون  ینهستند و مقدار آماره دورب یحپژوهش، قابل توض

مدل  Fآماره  سطح معنی داری(. du> 391/2 > 712/2  =du - 1 =111/1) است یاپیپ یهمبستگ

% کل مدل تخمین زده شده تأیید 2ه سطح خطای است که با توجه ب 111/1رگرسیونی نیز برابر با 

 گردد. می

ی % برا2 یدر سطح خطا معناداریو  ثبتم یبکه ضر دهد مینشان یه اصلی فرض یبرا یجنتا

بر خلاف  هستند که یناز ا یحاک ها ین یافته( ا=a1،111/1PV=191/1) افشای اطلاعات وجود دارد.

مدیریت ، یش افشای اطلاعاتبا افزاهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  انتظار، در شرکت

 .یابد سود نیز افزایش می
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نتایج حاصل از آزمون متغیر کنترلی بیانگر اثر مثبت و معنادار اندازه شرکت، مالکیت نهادی و 

ثر منفی و معنادار اهرم مالی بر مدیریت سود نسبت جریان وجوه نقد عملیاتی بر مدیریت سود و ا

 باشد. شرکت می

 

 هاي فرعی ي فرضیهها آزمون -7-6

 لیمر F آزمون -7-6-1
 یها دادهبا اثرات ثابت در مقابل روش  ییتابلو یها دادهاستفاده از روش  یبه منظور بررس

داده شده است.  نشان 2که نتایج آن در جدول  .شده استاستفاده  یمرل Fاز آزمون  یقی،تلف

 است: یرآزمون به صورت ز ینا یها هیفرض

 

 لیمر Fنتایج حاصل از آزمون  -7جدول 

 سطح خطا Fآماره  روش پذیرفته شده مبناي مدل

اثرات اجزای امتیاز افشای اطلاعات بر 

 مدیریت سود
ی تلفیقیها دادهروش   22/1  171/1  

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

ها در سطح  تمامی مدل Fگردد، با توجه به اینکه، آماره  همانطور که در جدول فوق مشاهده می

 های تابلویی ارجحیت دارد. های تلفیقی بر روش داده باشد، روش داده معنادار نمی ٪2خطای 

 

 آزمون نیكویی برازش -7-6-2
 دهد. نشان می دهد یرار مپژوهش را مورد آزمون قهای فرعی  فرضیهکه  یونیرگرس نتایج 7 جدول

 توان می باشد یم 2تا  2اعداد  ینب یرهامتغ یتمام VIF ضرایببا توجه به جدول از آنجا که 

پژوهش  یرهایباشد و متغ در حد ضعیف می متغیرهانمود که ارتباط و همبستگی بین  گیری یجهنت

 ییرات% از تغ37که  دهد می شانشده، ن یلتعد یینتع یبضر .باشند ینم یدر همبستگ یکدیگربا 

 192/2واتسون  ینهستند و مقدار آماره دورب یحپژوهش، قابل توض یرهایوابسته، توسط متغ یرمتغ

 du> 192/2 > 231/2=  212/2) است یاپیپ یکه نشان دهنده عدم وجود خود همبستگ باشد می

 =du -1 آماره  سطح معنی داری(. همچنینF  است که با توجه به  111/1مدل رگرسیونی برابر با

 گردد. % کل مدل تخمین زده شده تأیید می2سطح خطای 
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 هاي فرعی نتایج آزمون نیكویی برازش فرضیه -1جدول 

 آزمون هم خطی آزمون نیكویی برازش

 نام متغیر
ضرایب 

 متغیرها
 Tolerance VIF سطح معناداري tآماره 

   111/1 -22/2111 -221/2 مبدأعرض از 

 139/2 321/1 111/1 792/11 122/1 استراتژیکاطلاعات 

 211/2 312/1 111/1 211/271 217/1 اطلاعات غیر مالی

 112/2 372/1 111/1 -292/21 -192/1 اطلاعات مالی

 121/2 711/1 111/1 192/2919 229/1 اندازه شرکت

 1172/2 391/1 111/1 -911/129 -122/1 اهرم مالی

 191/2 311/1 111/1 929/21 111/1 مالکیت نهادی

نسبت جریان وجوه نقد عملیاتی 

 به فروش
21/2 121/1 222/1 331/1 111/2 

 371111/1 ضریب تعین تعدیل شده 371111/1 ضریب تعیین

 F 111/1سطح معنی داری آماره  1922/2 آماره دوربین واتسون

 ی پژوهشگرها افتهی منبع:

 

  دارد. ریتأثها  مدیریت سود شرکتافشای اطلاعات استراتژیک بر 
ی افشای اطلاعات % برا2 یدر سطح خطا معناداریو  ثبتم یبکه ضر دهد مینشان  یجنتا

یش هستند که با افزا یناز ا ی، حاکها ین یافته( ا=a1،111/1PV=122/1وجود دارد. ) استراتژیک

 .یابد نیز افزایش میشرکت  افشای اطلاعات استراتژیک، مدیریت سود

  دارد. ریتأثها  شرکت مدیریت سودافشای اطلاعات غیر مالی بر 

ی % برا2 یدر سطح خطا معناداریو  ثبتم یبکه ضر دهد مینشان  یهفرض یبرا یجنتا

 یناز ا ی، حاکها ین یافته( ا=a2،111/1PV=217/1وجود دارد. ) افشای اطلاعات غیرمالی

 .نیزافزایش یافته است شرکت مدیریت سودیش افشای اطلاعات غیرمالی، هستند که با افزا

  دارد. ریتأثها  شرکت مدیریت سودافشای اطلاعات مالی بر 

 ی% برا2 یدر سطح خطا یتیو با اهم نفیم یبکه ضر دهد مینشان  یهفرض یبرا یجنتا

هستند  یناز ا ی، حاکها ین یافته( ا=a3،111/1PV=-1922/1وجود دارد. ) مالیاطلاعات  یافشا

یش با افزا یبه عبارت و دارد عکوسم تأثیرشرکت  مدیریت سودبر  مالیاطلاعات ی که افشا

 .یابد یم نیز کاهششرکت  مالی، مدیریت سوداطلاعات  افشای
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 متغیرهای کنترلی 

و مالکیت  اندازه شرکت و معنادار اثر مثبت یانگرب یکنترل یرحاصل از آزمون متغ یجنتا

و  باشد یم مدیریت سودبر  یاهرم مال ی و معنادارفشرکت و اثر من مدیریت سودبر  نهادی

 ها شرکت مدیریت سودبر  یاتیوجوه نقد عمل یاننسبت جر تأثیرعدم  یانگرب یجنتا ینهمچن

 .باشد یم

 

 بحث و نتیجه گیري -1
مثبت و  ریتأثاطلاعات  یافشاکه بر خلاف انتظار نشان داد  یاصل یهحاصل از آزمون فرض یجنتا

که این نتیجه چالش برانگیز است. علت این نتیجه شاید دارد  ها شرکتمدیریت سود  بر یمعنادار

نمایند و در پی  ها با افزایش افشای اطلاعات برای خود ایجاد هایل می این باشد که مدیران شرکت

جر نمایند. انتظار بر این بود که افزایش افشای اطلاعات من این افشا آزادانه اقدام به مدیریت سود می

گونه نشده است. حال باید بررسی شود که افشای کدام  به کاهش مدیریت سود گردد که این

مثبت  ریتأث یانگرب یه فرعی اولحاصل از فرض یجنتااطلاعات منجر به چه نتیجه ای شده است. 

 یه فرعی دوم نیزحاصل از فرض یجنتا باشد یشرکت م مدیریت سودبر  یکاطلاعات استراتژ یافشا

یه حاصل از فرض یجنتاباشد.  یشرکت ممدیریت سود بر  غیرمالیاطلاعات  یمثبت افشا ریتأث یانگرب

این . باشد یشرکت م مدیریت سودبر  یاطلاعات مال یمعنادار افشامنفی و  ریتأث یانگرب 9فرعی 

نتایج بیانگر این است که با اینکه افشای اطلاعات استراتژیک و غیرمالی نه تنها نتوانست مانع 

افزایش افشای اطلاعات مالی منجر  هاالحالیا یعلمدیریت سود شود بلکه باعث افزایش آن نیز شد. 

شود. این نتیجه مطابق با انتظار است زیرا افشای بیشتر اطلاعات مالی  به کاهش مدیریت سود می

جه دارد و آن را با محدودیت موا تر نگه می دست مدیران را در اقدام برای مدیریت سود بسته

با توجه به . باشد یم( 11122( و ریاحی و عرب )1112کیم ) سازد. نتایج حاصل مطابق با جو و می

هایی هستند که در  گذارانی که به دنبال سهام شرکت سرمایه شود یمی پژوهش پیشنهاد ها افتهی

شتری در هایی بروند که افشای بی توانند سراغ شرکت ها مدیریت سود کمتر اتفاق افتاده است می آن

دهند با این حال نتایج این پژوهش نشانگر این بوده است که  مورد اطلاعات مالی خود انجام می

نماید و این امر نیز  افزایش افشای اطلاعات استراتژیک، غیرمالی کمکی در کاهش مدیریت سود نمی

 تواند مورد نظر فعالان بازار بورس اوراق بهادار قرار گیرد. می

 

 

 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 23      لریزهرامحمدوغنچهينیحسنیالدجلالدیس،يبهزادقربان 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

 فهرست منابع
 مجله "افشا،  کیفیت و سود مدیریت بین رابطه"(، 2971بزاززاده، ) حمیدرضا حمید و بداغی، (2

 .121-229 صص، 22 حسابداری مالی، شماره مطالعات تجربی

بررسی رابطه سطح افشا اطلاعات "(، 2977بشیر حسینی، سید محمد و محمد حسنی، ) (1

، "ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانها شرکتحسابداری و نوسانات قیمت سهام در 

 .71-22 صص، 1 شمارهپژوهشنامه اقتصاد کسب و کار، 

 انواع بر افشا کیفیت اثر "(، 2931شیرزاد، ) علی خورشیدی، علیرضا، احمد خدامی پور و (9

 .97-12صص ، 1، شماره "ی حسابداری و حسابرسیها یبررس سود. مدیریت

در  سود مدیریت و افشا کیفیت بین مطالعه رابطه"(، 2931تبار، ) هدایت و فخاری، ح (1

 زاهدان، دانشگاه ایران، حسابداری سراسری همایش ، نهمین"بورس در شده پذیرفته یها شرکت

 اردیبهشت، 11 و 12 بلوچستان، و سیستان

ی ها شرکتسطح افشا و بازده سهام  ٔ  رابطهبررسی  "(، 2977لشگری، زهرا و شیرزاد نادری، ) (2

، 9 شماره، پژوهشنامه حسابداری مالی و حسابرسی، "پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .27-22 صص

بررسی رابطه بین کیفیت افشا )قابلیت اتکا و به  "(، 2977نوروش، ایرج و سید علی حسینی، ) (1

 -222، صص 22ی حسابداری و حسابرسی، شماره ها یبررس، "مدیریت سود و( موقع بودن

291. 
7) Bernard V.L, Thomas J.K, (1989), "Post-Earnings- Announcement Drift: Delayed 

Price Response or Risk Premium?”, Journal of Accounting Research, No.27, PP. 1-

48. 

8) Gerald J. Lobo, and Jian Zhou, (2001), "Disclosure Quality and Earnings 

Management", Asia-Pacific Journal of Accounting and Economics, 8(1), PP. 1-20. 

9) Healy, P. & Wahlen,j, (1999), "A Review of the Earnings Management Literature 
and its Implications for Standard Setting", Accounting Horizons, No.17, PP.365-

383. 

10) Nan, S., Aly, S., Khaled, H., Murya, H, (2010), "Corporate Environmental 

Disclosure, Corporate Governance and Earnings Management", Managerial 

Auditing Journal. 25(7), PP.679-700. 

11) Nen-Chen, R.H., Jeng, C., Ying, W, (2013), "Effect of Disclosure Regulation on 

Earnings Management through Related-Party Transactions: Evidence from 

Taiwanese Firms Operating in China", Journal of Accounting andPublic Policy, 32 

(4), PP. 292-313. 

12) Owusu-Ansah, S, (1998), "The Impact of Corporate Attributes on the Extent of 

Mandatory Disclosure and Reporting by Listed Companies in Zimbabwe", The 

International Journal of Accounting, 33(5), PP. 605-629. 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  سودتیریبرمديوماليرمالیغک،یاطلاعاتاستراتژيافشاریتأث      04

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

13) Riahi,Y.Mounira Ben ARAB, (2011), "Disclosure Frequency and Earnings 

Management an Analysis in the Tunisian Context", Journal of Accounting and 

Taxation, Vol.3(3), PP.47-59 

14) Teoh S.H, Welch I Wong T.J, (1998), "Earning Management and the Post-Issue 

Performance of Seasoned Equity Offerings", Journal of Financial Economics, Vol. 

50, PP. 63-99 

15) Welker, M, (1995), "Disclosure Policy, Information Asymmetry, and Liquidity in 

Equity Markets Contemporary”, Accounting Research; Spring, PP.801-827. 

16) Watts r., Zimmerman J.L, (1978), "Towards a Positive Theory of the Determination 
of Accounting Standards", The Accounting Review, Vol. 53, PP.112-134. 

17) Xiong,Y, (2006), "Earning Management and its Measurement", A Theortical 

Perspective, the Journal of American Academy of Business, Vol.9, PP. 214-219 

 
 

 

 ها یادداشت

                                                
1
. Riahi & Arab 

2
. Owusu Ansah 

3
. Mechanical Hypothesis 

4
. Welker 

5
. Bernard&Thomas 

6
. Watta&zimmerman 

7
. Teoh&Wong 

8
. Healy & Wahlen 

9
. Nen-chen et.al 

10
. Nonson,Khaled,Murya 

11
. Jo & Kim 

12
. Lobo & Zhou 

13
. www.Codal.ir 

 

www.SID.ir

http://www.codal.ir/
www.SID.ir

