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  مجله مطالعات مالي

  هفتمشماره  

  1389  پائيز

اي  هاي سرمايه بررسي استفاده از معيارهاي مالي در ارزيابي طرح

  در صنعت نفت ايران

  

  1فرزانه حيدرپور دكتر

  2فرهاد اسدي

  چكيده  

سرمايه گذاري بلند مدت تاثير بسيار زيادي بر رشد و ارزش سازمانها و همچنين 
استفاده از تصميمات بودجه بندي توسعه كشورها در پي خواهد داشت.از آنجاكه بين 

سرمايه اي به  وسيله سازمانها و نحوه عملكرد آنها رابطه تنگاتنگي وجود دارد، در اين 
هاي سرمايه اي در صنعت نفت ايران مورد  مقاله استفاده ازمعيارهاي مالي در ارزيابي طرح

  بررسي قرار گرفته است.
هاي بلند مدت استفاده از  مايه گذارييكي از معيارهاي حصول اطمينان از موفقيت سر

باشد.به همين منظورهدف اصلي اين  اي مي هاي سرمايه هاي مالي در ارزيابي طرح تكنيك
باشد. ابتدا استفاده  ها مي استفاده ازتكنيكهاي ارزيابي طرح پژوهش شناسايي استفاده ياعدم

يارهاي ارزيابي شامل از روشهاي ارزيابي بررسي و سپس برخي موانع عدم استفاده از مع
عدم شناخت و آگاهي، موانع ساختاري، موانع فني و اقتصادي مورد آزمون قرار گرفته 
است. از نظر روش گردآوري و تحليل داده ها، اين تحقيق از نوع توصيفي همبستگي 

جمع آوري اطلاعات از پرسشنامه درخصوص شركتهاي نفت و گاز  براياست. همچنين 
  ساخت تاسيسات دريايي ايران استفاده شده است.مهندسي و  و پارس

آيد كه در صنعت نفت ايران،  با استفاده از تجزيه و تحليل آماري شواهدي بدست مي
هاي سرمايه اي در حد پايين تر از  متوسط استفاده  معيارهاي مالي درارزيابي طرح

                                                
 استاديار و عضو هبات علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي -1
 .كارشناس ارشد حسابداري -2
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انع شوند.پس از آزمون فرضيات مشخص گرديد كه عدم شناخت و آگاهي و مو مي
اقتصادي در خصوص استفاده سطح پايين از معيارهاي مالي در جامعه مورد بررسي، مورد 

  .باشد مي تاييد
  

هـاي ارزيـابي،    هـاي سـرمايه اي، تكنيـك    بودجه بندي سرمايه اي، طرح هاي كليدي: واژه

  .ريسك، عدم اطمينان
  

  مقدمه

بشر همواره به دنبال  روابط توليدي و تجاري در دنيا در حال توسعه و تكامل بوده و
استفاده بهينه از سرمايه موجود بوده است. از طرف ديگر، پيچيدگي براي راهكارهايي 

سازماني و گسترش فعاليت هاي تجاري در اغلب كشورها موجب شده كه مديران و 
ها در راستاي دستيابي به اهداف سازمان و به منظور حصول اطمينان از  مسئولين سازمان

گيري هاي بلندمدت داشته باشند. با كليه منابع، تأكيد بيشتري بر امر تصميم هدايت صحيح
توجه به ساختار پيچيده و اقتصاد رقابتي امروز، يكي از موضوعات اساسي تصميمات 

مي باشد و سازمان  2طرح هاي سرمايه اي ، ارزيابي مالي1بندي سرمايه ايمرتبط با بودجه
حيات خود ادامه دهند كه با توجه به شرايط محيطي و  مي توانند با موفقيت به هايي

  گذاري هاي بلندمدت موفقي داشته باشند. نيازهاي جامعه، سرمايه
ها و سياست  ارزيابي طرح هاي سرمايه اي و اتخاذ تصميمات بلندمدت با خط مشي

لاني مي باشد و از آنجا كه اين مسأله نيازمند صرف مدت زمان طو هاي سازمان در ارتباط
بنابراين مديران سازمان با حساسيت بيشتري نسبت به طرح هاي ، مي باشد و منابع زيادي

بندي سرمايه اي و با استفاده از مي نمايند.  مديريت مالي در قالب بودجه سرمايه اي توجه
مربوط به صرف وجوه در طرح هاي بلندمدت را ارزيابي  3ابزارهاي مالي، بازده و ريسك

  نمايد.مي
  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 اي در صنعت نفت ايران هاي سرمايه استفاده از معيارهاي مالي در ارزيابي طرح بررسي

 
  21هفتمشماره  مجله مطالعات مالي /  

  مساله پژوهش

ي بهبود روش هاي توليد كالاها و خدمات، با پيشرفت هاي شگرف فناوري در زمينه
آلات، تجهيزات، تأسيسات و ديگر دارايي ها همه ساله مبالغ هنگفتي را در ماشينشركت

گذاري هاي مي كنند. تخصيص سرمايه مناسب به سرمايه گذاريهاي مولد جديد سرمايه
مي رود كه متضمن  ظايف مديران مالي در دنياي امروز به شمارمختلف يكي از و

تصميماتي براي به كارگيري وجوه جاري شركت در دارايي هاي بلندمدت است. 
گذاري هاي بلندمدت مختلف براي تصميمات مربوط به تخصيص سرمايه بين سرمايه

  ها اهميت بسيار زيادي دارد.  شركت
طي چندين سال آينده بر روي رشد، سودآوري، ، دارنداين تصميمات بنا بر ماهيتي كه 

د به افزايش سود نمي توان مي گذارند. تصميمات مناسب ها تأثير  ريسك و ارزش شركت
د منجر نمي توان ها را افزايش دهند  ولي تصميمات نامناسب شتاب بخشند و ارزش شركت

و مبالغ ريالي ـ ارزي  د. نظر به اهميت بالاي اين تصميماتنبه ورشكستگي شركت شو
-درگير در آن، مديران مالي بايد بكوشند تا تصميات سرمايه اي را با دقت بيشتري طرح

  ).40، 1382ريزي و ارزيابي كنند (اسماعيل پور، 
طرح هاي سرمايه  يتر توسعه اقتصادي و زير بنايي كشورها در گرودر سطح وسيع 

ت نفت نه تنها در ايران بلكه در دنيا از بدو مي باشد. بدون شك صنع اي و بلندمدت آنان
تأسيس تاكنون درگير اجراي طرح هاي عظيم سرمايه اي متعددي بوده است. 
پژوهشگردرخصوص كاربردياعدم كاربردروش هاي ارزيابي طرح هاي سرمايه اي در 

 مي گردد پس صنعت نفت ايران با ابهام روبرو گرديده است. بنابراين در اين تحقيق سعي
از بررسي نحوه ارزيابي طرح هاي سرمايه اي، استفاده يا عدم استفاده از معيارهاي مالي 

مي  اين موانع به صورت زير مورد بررسي قرار، مشخص شود و در صورت عدم استفاده
  گيرد:
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آيا عدم شناخت و آموزش كافي وعدم آگاهي، موانع ساختاري، موانع فني، تكنيكي و 
 هاي نفتي و موانع اقتصادي مانع استفاده از روش هاي ارزيابيپيچيدگي هاي خاص طرح 

  مي گردد ؟
  

  اهميت پژوهش

توان شامل دست يابي به سود بـا ريسـك متعـادل، اعمـال      اهداف مديريت مالي را مي
كنترل و قابليت انعطاف عنوان نمود. به عبارت ديگر اهداف اساسي مديريت مـالي كنتـرل   

باشد.  مديريت مالي بايـد بـا تنظـيم و كنتـرل جريانـات       نقدينگي و سودآوري شركت مي
دست آوردن سود براي سهامداران و بـه حـداكثر رسـاندن    ه نقدي، شركت را در راستاي ب

  ارزش فعلي شركت قرار دهد. 
سرمايه گذاري فعاليتي است در قالب بكارگيري وجوه كه بتواند يك جريـان سـودآور   

هـاي   در اين راسـتا تخصـيص مـوثر سـرمايه گـذاري      آتي براي واحد تجاري ايجاد نمايد.
  ).3، 1380باشد (خورشيدي،  ميمختلف، يكي از اهداف بسيار مهم مديران مالي 

تواند اتخاذ نمايد تصميمات مربوط به سرمايه  مهمترين تصميماتي كه مديريت مالي مي
اي يكـي از  باشد. تصميمات بودجه بنـدي سـرمايه    گذاري، تامين مالي و تقسيم سود   مي

هايي است كه عمر بيش از يـك سـال دارنـد و يـا بـه       هاي تخصيص وجوه به طرح روش
هـاي   آيند. معمولا ارزيابي سرمايه گـذاري در دارايـي   عبارتي ديگر، بلند مدت به شمار مي

ها و انتخاب مناسب ترين طـرح،   گذاريبلندمدت، تصميم گيري در خصوص انواع سرمايه
هاي سرمايه اي ميتوانـدنقش مهمـي    دهد.طرح مايه اي را تشكيل ميفرآيند بودجه بندي سر

هاي بلندمدت سازمان ايفا نمايد، ازاين روسـرمايه گـذاري در ايـن گونـه      درتعيين موفقيت
  باشد. هاي دقيق و سيستماتيك مي ها مستلزم ارزيابي مناسب و انجام بررسي طرح

هاي توليد كالاها و خـدمات،   شهاي شگرف تكنولوژيك در زمينه بهبود رو با پيشرفت
واحدهاي تجاري مختلف همه ساله مبالغ هنگفتي را در تاسيسات، ماشين آلات، تجهيزات 

هـاي   ييهاي جاري، دارا كنند. بر خلاف دارائي هاي جديد سرمايه گذاري مي و ساير دارائي
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كالاهـا و  شـود در فرآينـد فيزيكـي توليـد      ناميده مـي  4هاي سرمايه اي ييبلندمدت كه دارا
گيرد. از آنجا كه  خدمات طي چند دوره مختلف توسط واحد تجاري مورد استفاده قرار مي

شـود، عمومـاً قابـل توجـه      مبالغ ريالي و ارزي كه صرف تحصيل داراييهاي سرمايه اي مي
است، واحدهاي تجاري معمولاً اين گونه مخارج را قبل از انجام به دقـت طـرح ريـزي و    

نامنـد   طرح ريزي مخارج مزبور را اصطلاحا بودجه بندي سـرمايه اي مـي   كنند.ارزيابي مي
  ).147، 1385(شباهنگ، 

شود  بودجه بندي سرمايه اي نشان دهنده برآورد جمع مخارجي است كه پيش بيني مي
، )184، 1376يهاي ثابت سرمايه گذاري خواهد شد (سجادي نژاد، يدر دوره بودجه در دارا
ندي سرمايه اي يك فرآينددوجانبه است كه تحليل گر بايـد بـازده   به عبارت ديگربودجه ب

  ).342، 1374مورد انتظار از يك طرح طراحي شده را پيش بيني نمايد (هامپتون، 
تصميمات سرمايه اي همواره به دنبال راهي هستند تا منـابع مـالي كسـب شـده را در     

ر گيرند. به عبارت ديگر يعني هاي مثمرثمر به منظور رسيدن به اهداف شركت به كا فعاليت
  گذاري گردد. هايي بايد سرمايه چه مقدار و در چه دارايي

بندي سرمايه اي وجود دارد كه رابطه تنگاتنگي بين اهداف شركت، مديريت مالي و بودجه
  .نشان داده شده است 1در شكل شماره 
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پـذيرد،   شهود صورت ميهاي مشهود يا نام ها در دارايي گذاريصرفنظر از اينكه سرمايه
تواند با شناسايي دو ويژگي از مخارج جـاري متمـايز گـردد. اول     يك طرح سرمايه اي مي

ها به طور قابل ملاحظه اي در حجم بزرگي هستند و دوم اينكه آنها معمولاً  اينكه اين طرح
 هاي متمادي ادامه خواهنـد داشـت. امـروزه يـك     از نظر منافع و جريانات نقدي براي سال

نمايـد. همچنـين    هاي آتي معين مي گذاري وضعيت استراتژيك شركت را براي سالسرمايه
هاي مربـوط بـه    ها اثر قابل ملاحظه اي بر جريانات نقدي آتي و ريسك گذارياين سرمايه

بندي سرمايه اي اثـر بسـيار   اين جريانات نقدي خواهد داشت. تصميمات مربوط به بودجه
د و آنها براي موفقيت و يا شكست يك سازمان بسيار حيـاتي  مهمي بر عملكرد شركت دار

  ).  3-2، 2002باشند (دون دايانداوديگران،  مي
باشد و از آنجا كـه نتـايج    سرمايه گذاري در حقيقت يك تصميم در خصوص آينده مي

تحقيقات آتي كاملاً قابل شناسايي و پيش بينـي نيسـت بـا شـرايط عـدم اطمينـان مواجـه        
  روبروست:ايه گذاري در اين حالت با سه وضعيت شويم. سرم مي

  
  تصميمات در شرايط عدم اطمينان كامل: -الف

مي نمايد كه اتخاذ  عدم اطمينان رابطه تنگاتنگي با ريسك دارد. واژه عدم اطمينان تاكيد
تصميمات سرمايه اي بايد بر اساس دانش و تحقيقات كاملي در خصوص طرح هـايي كـه   

ري نمي باشد، صورت پذيرد.عدم اطمينان معمولا از ميان سـه نـوع   به صورت فيزيكي جا
  اشتباهات زير رخ ميدهد:

 داده هاي اشتباه (عدم اطمينان در خصوص وقايع گذشته) •

 پيش بيني اشتباه (عدم اطمينان نسبت به وقايع آينده) •

  5)5، 2003پياتراپوني، ( مدل اشتباه (اختلاف بين مدل اشتباه و ارزش مدل) •
توان نتايج  توانيم درباره احتمالات، مدلي طرح نماييم. تنها مي ين وضعيت ما نميدر ا  

ها را تعيين نمود. به عبارتي عايدات و سودآوري در يك شرايط  حاصل از احتمال خروجي
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كاملاً مبهم قابل بررسي است ولي نتايج آن قابل پيش بيني نيست، مديريت در اين شـرايط  
  دهد: يدو راه را مدنظر قرار م

بر اساس رويكرد ماكزيمم، مينيمم كه از بـين راه كارهـاي مـورد نظـر مـديريت       )1
حداقل نتايج مورد انتظار مدنظر قرار گرفته و سپس از بين آنهـا بـالاترين مقـدار    

  شود. گزينش مي
مـاكزيمم كـه در آن بـراي راه كارهـاي مـورد نظـر        -بر اساس رويكرد ماكزيمم )2

انتظار مدنظر قرار گرفته و سپس از بين آنها بالاترين مديريت بالاترين نتايج مورد 
  گردد.مقدار گزينش مي

  
  تصميمات در شرايط ريسك: -ب

شرايط ريسك شرايطي است كه در آن نحوه تصميم گيري با اطمينان قابل تعيين نيست 
گردد و  باشد اتخاذ مي اين نوع تصميم گيري بر پايه اطلاعات كه تا حدودي در دسترس مي

انـواع   ).219، 1384تبع آن احتمال برآورد نتايج امكان پذير است (رودپشتي و هيبتـي،  به 
  باشد: ريسك مرتبط با سرمايه گذاريها شامل موارد زير مي

  : مانند آتش سوزي، زلزله، اشتباه كامپيوتر6ريسك طبيعي )1
: يك تصميم گيري و استراتژي ممكن است بر اساس فرضيات 7ريسك اقتصادي )2

 باشد، كه نتيجه غلطي را در پي داشته باشد.اقتصادي ن

: به روش تأمين مالي سـرمايه گـذاري و جريانـات نقـدي مربـوط      ٨ريسك مالي )3
  باشد. مي

باشـد. ايـن    : اين ريسك  به عوامل صنعتي و بازرگاني مربوط مي9ريسك تجاري )4
امكان وجود دارد كه يك استراتژي سرمايه گذاري بـه دليـل تكنولـوژي جديـد،     

  العمل مشتريان و قصور  عملياتي با شكست مواجه گردد.كسرقبا، ع
: اين ريسك شـامل تحـريم هـا، جنـگ و ناپايـداري اقتصـادي       10ريسك سياسي )5

  باشد. مي
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، 2005ها قابل اطمينان نيستند (سايما،  : تمامي اطلاعات و داده11ريسك اطلاعاتي )6
365-364(12. 

  
  تصميمات در شرايط تورم: -ج

بايسـت لحـاظ    كه در تصميمات بودجه بندي سرمايه اي مي يكي ديگر از نكات مهمي
نمود اين است كه تصميمات بودجه بندي سرمايه اي در اقتصاد تورمي تحـت تـاثير قـرار    

بايستي در تحليل بودجه بندي سـرمايه اي مـدنظر قـرار گيـرد.      گيرد و لذا آثار تورم مي مي
ه جريانـات نقـدي ورودي مـورد    يعني مديريت مالي بايستي در هنگام پيش بيني و محاسب

ها لحـاظ نمايـد. در شـرايط     انتظار خويش عامل تورم را در نظر گرفته و در تصميم گيري
باشد را به عنـوان حـداقل نـرخ     تورمي مدير مالي بايد نرخ بهره اي كه در بازار جاري  مي

اده براي تنزيـل  گذاران درنظر بگيرد، چرا كه نرخ تنزيل مورد استفبازده مورد انتظار سرمايه
جريان نقدي آتي بايد نرخي باشد كه سرمايه گذاران براي تنزيل جريان نقدي بـا مخـاطره   

تـوان بـه دو    هاي قابل اجرا در هر سازمان را مـي  به طور كلي طرح. گيرندمشابه به كار مي
  دسته تقسيم نمود:

  كوتاه مدت •
  بلند مدت •

هـاي جـاري شـركت     اي فعاليـت هايي هستند كه در راسـت  هاي كوتاه مدت، طرح طرح
  باشند و عموماً دوره اي كوتاهتر از يكسال مالي دارند. مي

برنامه ريزي سازمان به منظور خرج كردن  كه در آن هاي بلند مدت يا سرمايه اي طرح
هاي  باشد. در واقع اين نوع طرح هاي ثابت مي خريد و ساخت دارايي برايمنابع مالي 

ايي هستند كه عايدات مورد انتظار آنها در بلندمدت بدست ه اي سرمايه گذاريسرمايه
هايي است كه  آيد و هدف از اين نوع سرمايه گذاري ها، شناسايي و تعيين فرصت مي

ها بر ارزش  رود با اجراي اين طرح باشد. لذا انتظار مي شان ميارزش آنها بيش از هزينه
ه چگونه بر فرآيند تصميمات هاي سرمايه اي بر اساس اينك طرح .شركت افزوده شود
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هاي  طرح - 1بندي گردد: توانند به سه گروه طبقه باشند مي گذاري اثرگذار ميسرمايه
توانند  هاي وابسته.دو يا چند طرحي كه نمي طرح - 3هاي مانعه الجمع و  طرح - 2مستقل، 

يعني شوند،  ناميده مي 13الجمعهاي سرمايه اي مانعه  به طور همزمان اجرا گردند طرح
 گردد.  ها مي پذيرش يك طرح مانع پذيرش ساير طرح

طرحي است كه پذيرش يا رد آن وابسته به پذيرش يا رد يك يا  14يك طرح وابسته
 .ن باشنديتوانند به صورت مكمل يا جانش هاي وابسته مي باشد. طرح چند طرح ديگر مي

فقيت يك طرح سبب طرح هايي كه موفقيت آنها به يكديگر وابسته  باشد و افزايش مو
هاي جانشين  مي نامند.در مقابل طرح افزايش راندمان طرح ديگري شود را مكمل

شود (دون  هايي هستند كه افزايش درجه موفقيت يك طرح سبب رد طرح ديگر مي طرح
  ).4-6، 2002دايانداو ديگران، 

  
 پيشينه پژوهش چارچوب نظري و

 ـ ك مجموعـه همـواره مجبـور بـه اتخـاذ      مديريت به عنوان موثرترين عنصر در اداره ي
باشد. اساساً تصميم بهينه و مطلوب تا زماني كه اطلاعات مناسـب و مربـوط در    تصميم مي

شود. بنابراين با توجه به حساسيت ويژه اطلاعـات در   اختيار مديران قرار نگيرد، اتخاذ نمي
هـا و   ر شـركت تـوان جايگـاه مـديريت مـالي را د     هاي كوتاه و بلندمدت مي تصميم گيري

 برايهاي اقتصادي بسيار مهم و حياتي قلمداد نمود. بشر همواره به دنبال راهكارهايي  بنگاه
استفاده بهينه از سرمايه موجود بوده است، به همين دليل بـا توجـه بـه سـاختار پيچيـده و      

هـاي   رقابتي امروز، مهمترين موضوعات اساسي، نقش مديريت مالي درارزيابي مالي طـرح 
باشـد. مـديريت مـالي در واحـدهاي انتفـاعي و       ايه اي و بودجه بندي سرمايه اي مـي سرم

توانـد   هاي اقتصادي داراي قلمرو بسيار وسيعي بوده و دامنه فعاليت مديريت مالي مي بنگاه
هاي مديريت را در بر گيرد .مديريت مالي به آن دسته از فعاليتهـاي مـديريتي    تمامي حوزه

نامه ريزي و كنترل مالي شركت در ارتباط است. مديريت مالي به طور شود كه با بر گفته مي
  وسيع با تحصيل و صرف وجوه توسط يك واحد بازرگاني مرتبط است. 
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هاي طرح ريزي، تخصيص منـابع   از آنجا كه مديريت مالي وظايف مديران را در حوزه
ت در بلندمـدت  نمايد و هدف نهايي آن به حداكثر رساندن ارزش شـرك  و نظارت اجرا مي

توان مديريت مالي را به عنوان مـديريت حركـت وجـوه نيـز تعريـف نمـود.       باشد، مي مي
مديريت مالي امروزه به طور گسترده اي با مسائل تأمين مـالي، تقسـيم سـود، تصـميمات     

بندي سـرمايه اي در راسـتاي اهـداف شـركت درگيرمـي باشـد (دون       سرمايه اي و بودجه
  ). 1، 2002و ديگران، 15اندايدا

) در مقاله اي تحت عنوان ساختار سرمايه و پروژه هاي سرمايه گذاري 2009( 16دادلي
هاي تحقيق توسط گروهي از مشاوران اقتصادي در دولت  مي كند كه هزينه بزرگ مطرح

ها تحت عنوان بررسي و ارزيابي صورت گرفته  اسكاتلند در خصوص ارزيابي طرح
ملي چون هزينه و منفعت، ريسك و عدم اطمينان است.در اين تحقيق علاوه بر عوا

راهكارهاي دستيابي به سرمايه گذاري هاي جديد نيز مطرح شده است.اين تحقيق جنبه 
 مي گيرد ها در نظر هاي ديگر مانند اثرات اقتصادي، اجتماعي و محيطي را در ارزيابي طرح

ركتها تعديلات ساختار مي دهند كه ش نشان "ازنظروي هزينه هاي ثابت انتشار تلويحا
مي دهد كه  نشان نظريمي دهند.تحقيق مورد نظر به طور  سرمايه اي زيادي را انجام

مي  ها تعديلات ساختار سرمايه را با پروژه هاي سرمايه گذاري عظيم هماهنگ شركت
وسيله مدل پيش بيني شده، رابطه منفي ثابت شده قبلي بين بدهي و ه كنند. همانطور كه ب

مي كنند  مي شود. شركتها وقتي سرمايه گذاري در پايان دوره تامين مالي پروژه ناپديد سود
مي دهند، كه انتخاب شركت براي انتشار  ها ترتيب انتشار سرمايه را قبل از انتشار بدهي

 مي كند. بدهي در مقابل انتشار سرمايه تئوري سلسله مراتب ساختار سرمايه را نقض

هاي بنگاه براي  ) در نتايج تحقيقات خود نشان دادند كه مدل2009( 18و پيكارد 17باس
ارزيابي براي پروژه هاي مربوط به تكنولوژي هاي مختلف، گوناگون است. به عبارت ديگر 

ها ويژگـي هـاي خودشـان برحسـب ظرفيـت،       پروژه هاي مربوط به هر يك از تكنولوژي
فته هاي پـژوهش مـورد نظـر بيـنش     ها را دارند. يا عوامل محدود به سود و طبيعت ريسك

  مي كند. هاي خصوصي و عمومي فراهم مفيدي را براي سازمان
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تـلاش  ، مي كنند كه پروژه هاي سرمايه بر ) در مقاله اي مطرح2( 19گليزور و پروست
مـي نماينـد كـه دولتهـاي      مي كنند. آنها بيان بيشتري را نسبت به پروژه هاي كاربر تحميل

مـي نماينـد بـه     كمك مالي، تهاي محلي در زمينه فعاليتهاي سرمايه برمركزي اغلب به دول
جاي اينكه آنها در زمينه هزينه هاي عملياتي يا پروژه هاي كار بر اين كمك را اعمال كنند. 

مي كند كه بايستي بر روي عوامل محرك براي سازمانهاي محلي متمركـز   مقاله آنها مطرح
مام شده بهينه سازي يـك پـروژه را بـه پـروژه هـاي كـاربر       مي توانند بهاي ت گرديد. آنها

  اختصاص دهند.
پـروژه  ، مي كنند كه نقد و بدهي هـر روش تـامين مـالي    ) مطرح2009( 20ونگ و هو 

 ـسرمايه اي هستند. درحالي كه وجوه نقد محدوديت هـاي متعـددي دار   د، بـدهي باعـث   ن
مي شود. بنـابراين   ود سرمايه داخليهاي ماليات و بهب سهولت پرداخت مخارج، تثبيت نرخ

بدهي براي سالها پايه ي تامين مالي بوده است. درسالهاي اخير دوباره توجه به سمت وجه 
 :مـي گويـد   نقد به عنوان گزينه اي براي مكانيزم تامين مالي جلب شده اسـت. ايـن مقالـه   

مبني بـر اينكـه    اقتصادي اخير شواهدي يافت شده هاي مي دهد كه در چرخه شواهد نشان
ممكـن اسـت قابليـت    ، وجوه نقد مربوط به فرار پايين تر در مصرف سرمايه در بلند مدت

مي شود كه نقد در شرايط رونـق و بـدهي در    تغيير را در كوتاه مدت افزايش دهد. توصيه
مي تواند فرار شـدن را كـاهش و    سال هاي بازدهي پايين به كار گرفته شود. هر دو روش

  دمدت مخارج سرمايه اي را افزايش دهد.ثبات بلن
مي كنند كـه چگونـه اطلاعـات بـازار عمـومي بـه        ) آزمايش2008(  21لي و ماهوني 

مي شـود. تجزيـه و تحليـل سـرمايه گـذاريهاي       طرحهاي سرمايه اي مخاطره آميز مربوط
بـا   مي دهد كه سرمايه گـذارهاي  نشان 2007تا  1980مخاطره آميز در آمريكا بين سالهاي 

جرات تمايل دارند كه پروژه هاي سرمايه گذاري جديد را در صنايع هدف با فرار بازار به 
اگـر صـنايع هـدف رشـد     ، مـي شـود   تاخير اندازند. اين اثر تاخيري فرار بازار كاهش داده

هاي خطرپذير در صنعت هـدف   ه كنند يا اگر رقابت بين سرمايه گذاريبفروش بالا را تجز
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كه سرمايه گذاري شـان  بيان كند، مي كند كه  ه مورد نظر شواهدي را فراهممقال .زياد باشد
  مي دهد. واكنش نشان

) به درخواست دولت آمريكا تحقيقي در خصوص تجزيه 2008( 22هولند و تورگروسا
و تحليل مزايا و معايب بودجه بندي سرمايه اي در سطوح مختلـف دولـت را انجـام داده    

به طور مفصل تفاوت طرح هاي سرمايه اي و جاري شرح داده شده اند.در اين تحقيق ابتدا 
است و پس از بررسي شرايط جاري مدلي در خصوص بودجه بندي سـرمايه اي و اثـرات   

  اقتصادي مخارج سرمايه اي ارائه گرديده است.
هاي سرمايه  ) عوامل تعيين كننده تامين مالي نقدي طرح2007( 23فرنگ، هو و دان كام 

مطالعه قرار دادند. نتايج تحقيق آنها نشان داد كه استفاده از وجـوه نقـد تحـت     اي را مورد
  تاثير سطح درآمد ايالت، شرايط اقتصادي آن و وجود نهادهاي بودجه ريزي ميباشد.         
زرين پوش تحقيقي تحت عنوان راهنماي ارزيابي طرح هادر سازمانهاي غير انتفاعي در 

اين تحقيق ابتدا اهداف ارزيابي و انواع ابزار ارزيـابي شـرح داده    كانادا انجام داده است.در
شده است.در قسمت بعدي مراحل يك ارزيابي دقيق شامل تشكيل گروه كاري متخصص، 

در و  مي دهد افزايش پشتيباني مديران شركت و بررسي دقيق مراحل اجراي طرح را نشان
زريـن  كنـد (  مشـخص مـي  اي ارزيـابي را  ه آخر نيز نحوه ارتباط بين نتايج تجزيه و تحليل

  ).2006پوش، 
) مقاله اي با عنوان طراحي مدل ارزيابي طرح هـاي فنـاوري   1388( نمازي و حشمتي

اطلاعات با روش بودجه بندي و هزينه يابي بر مبناي فعاليت فازي ارائه نمودند.هدف اين 
ازي بـراي توسـعه يـك    مقاله طراحي سيستم بودجه بندي و هزينه يابي بر مبناي فعاليت ف

رويكرد انعطاف پذير، اندازه گيري عملكرد و كنترل مديريتي طرح هاي فناوري اطلاعـات  
ها غيـر دقيـق و نـامعلوم هسـتند،      مي دهد كه هنگامي كه داده است.نتايج اين تحقيق نشان

مي تواند انعطاف پذيري لازم را براي نمايش عدم اطمينان ناشـي از   تئوري مجموعه فازي
اطلاعات ارزشـمندي را بـراي   ، و همچنين استفاده از اين مجموعه فقدان دانش فراهم كند

  مي دهد. در اختيار مديران قرار يارائه راه حل و تصميم گير
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تحقيقي در خصوص تاثير دوعامل محتـواي اطلاعـات حسـابداري و     )1385زادپرور (
ايه اي انجام داده اند.در اين بيان ويژگي اطلاعات مربوط بر تصميم هاي بودجه بندي سرم

تحقيق يك طرح آزمايشي تدوين گرديده و دونوع تصميم مهم بودجه بنـدي سـرمايه اي،   
تصميم گيري در مورد پذيرش / رد طـرح و تصـميم گيـري در مـورد چگـونگي سـرمايه       

مي دهـد كـه در وضـعيتي كـه محتـواي       گذاري را در نظر گرفته است. نتايج تحقيق نشان
سوگيري  ,سابداري تصوير واضحي از موفقيت آتي سرمايه گذاري ارائه ندهد اطلاعات ح

بر تصميم گيري بودجه بندي سرمايه اي تاثير گذار است و در  ,در نوع توصيف اطلاعات 
  اين نتيجه قابل انتظار نمي باشد. ,وضعيت عدم وضوح محتواي اطلاعات حسابداري

اي و شناسـايي موانـع   هـاي سـرمايه  حهاي ارزيابي طر)به بررسي روش1382گلشني (
ها در شركتهاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادر تهـران پرداختـه      استفاده ازاين روش

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادرتهران كه است. دراين تحقيق جامعه آماري شركت
كت نمونه از شر 60 نيز هاانتخاب و ازبين اين شركت، اغلب صنايع كشور را در خود دارد

صنايع مختلف انتخاب گرديده است. جمع آوري اطلاعات از طريق پرسشنامه كتبي انجـام  
 بـراي گرفته و با توجه به اطلاعات بدست آمده به اين نتيجه رسيده است كه بيشتر شركتها 

كنند.حتي درصد استفاده شركت هاي كمي استفاده مي هاي سرمايه اي از روش ارزيابي طرح
باشد و در بين روشها روش  يا چند روش كمي به همراه هم درحدقابل توجهي مي ها از دو

  دوره بازگشت سرمايه از كاربرد بيشتري برخوردار است.
هـاي بودجـه بنـدي     بررسي ميزان استفاده از تكنيـك «)تحقيقي با عنوان 1381غفاري (

اين تحقيـق ميـزان   انجام داده است. در »  هاي دولتي استان خوزستان سرمايه اي در شركت
هاي بودجه بندي سرمايه اي در طـي   هاي دولتي استان خوزستان از تكنيك استفاده شركت

مورد بررسي قرار گرفته كه نتايج تحقيق حاكي از آن است كه استفاده  80الي   77سالهاي 
باشـد. در همـين زمينـه مشـخص      هاي مذكور از اين تكنيكها در حد مطلوبي نمـي  شركت

هاي مذكور هيچ  ها و نسبت بدهي شركت يزان فروش، سودآوري، ميزان داراييگرديد كه م
  گونه ارتباط قابل ملاحظه اي با ميزان استفاده شركتها از اين تكنيكها ندارد.
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)تحقيقي تحت عنوان چگونگي استفاده از تكنيكهاي بودجـه بنـدي    1378معصوميان (
اده اسـت كـه بـه بررسـي تكينكهـاي      سرمايه اي در شركتهاي پذيرفته شده بورس انجام د

بودجه بندي سرمايه اي مانند دوره برگشت سرمايه، ارزش فعلي خالص، نرخ بازده داخلي، 
ري و شاخص سودآوري پرداخته است. نتايج حاصل از اين تحقيـق بـر   انرخ بازده حسابد

 هـايي ماننـد   هاي مذكور بيشتر از روش اساس فرضيات مزبور حاكي از آن است كه شركت
ــميم    ــودآوري در تص ــاخص س ــي و ش ــالص ارزش فعل ــريخ ــتفاده                     گي ــالي اس ــاي م ه

  كنند. مي
  

  فرضيات پژوهش

در اين پژوهش ابتدا روش هاي قابل استفاده در ارزيابي طرح هاي سرمايه اي را 
ها را در صنعت نفت تعيين  شناسايي و ميزان استفاده يا عدم استفاده هر يك از روش

شناخت موانع عدم كاربرد و استفاده از روش هاي ارزيابي طرح  برايم نمود. سپس خواهي
فرضيه فرعي در خصوص اين موانع را به طور  4هاي سرمايه اي در صنعت نفت ايران، 

  مي نمائيم.  مستقل آزمون
  اين پژوهش عبارت است از اينكه:  فرضيه اصلي

ن با استفاده از معيارهاي مالي موجود ارزيابي طرح هاي سرمايه اي در صنعت نفت ايرا
  صورت  نمي پذيرد. 

  مي گردند: درصورت تاييد فرضيه اصلي فرضيه هاي فرعي زير بررسي
عدم شناخت و آموزش كافي وعدم آگاهي نسبت به روش هاي ارزيابي مانع استفاده  )1

  مي گردد.  از روش هاي ارزيابي
  مي گردد. يابيموانع ساختاري مانع استفاده از روش هاي ارز )2
موانع فني، تكنيكي و پيچيدگي هاي خاص طرح هاي نفتي مانع استفاده از روش  )3

  مي گردد.  هاي ارزيابي
  مي گردد. موانع  اقتصادي مانع استفاده از روش هاي ارزيابي )4
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  معيارهاي مالي در بودجه بندي سرمايه اي

مـي   يا يـك طـرح   يند وآهدف اصلي يك ارزيابي دستيابي به ارزش يك محصول، فر
باشد.ارزيابي خوب و دقيق كمك بسيار زيادي در موفقيت هاي آتي شركت در پي خواهد 

  .24)13، 2002داشت (وستات، 
هـاي تنزيلـي و    تكينـك  :توان به دو نـوع  هاي سرمايه اي را مي هاي ارزيابي طرح روش

  غيرتنزيلي تقسيم و طبقه بندي نمود.
باشـد.   پـول مـي   25نقد، مبتني بر ارزش زمـاني  هاي مبتني بر تنزيل گردش وجوه روش

هاي سـنوات   ها و پرداخت منظور از اصطلاح تنزيل گردش وجوه نقد، تبديل كليه دريافت
  آتي يك طرح به پول زمان حال است. 

  26هاي مبتني بر تنزيل گردش وجوه نقد الف. تكنيك
   27خالص ارزش فعلي )1
   28نرخ بازده داخلي )2

  29شاخص سودآوري )3
  غير تنزيلي ارزيابي هاي ب. تكنيك

  30دوره بازگشت (بازيافت سرمايه) )1
  31نرخ بازده حسابداري )2
  32معكوس دوره بازيافت سرمايه )3

 
  روش هاي آماري تجزيه و تحليل داده ها

ها ابتدا اطلاعات پرسشنامه مورد استفاده اسـتخراج و در   به منظور تجزيه و تحليل داده
ت با استفاده از كامپيوتر واز طريق نـرم  جدول اطلاعات كلي تنظيم شد. سپس كليه اطلاعا

در دو بخش روش هاي توصيفي و  STATISTICA (8.0)و  SPSS (16.0)افزارهاي آماري 
  استنباطي مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت.
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در تجزيه و تحليل توصيفي اطلاعات شـاخص هـاي آمـاري مربـوط بـه هـر يـك از        
هاي ارزيابي مالي در طرح هاي سـرمايه اي  متغيرهاي تحقيق يعني ميزان استفاده از روش 

(متغير وابسته) و متغيرهاي مستقل اعم از ميزان شناخت و آموزش، موانع ساختاري، موانع 
  محاسبه شد. ، فني و موانع اقتصادي

در تجزيه و تحليل توصيفي اطلاعات ابتدا ويژگي هاي جمعيت شناختي متخصصان و 
ن تحصيلات، سابقه كاري و پست سازماني) به طور كارشناسان (اعم از جنسيت، سن، ميزا

كامل مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت. در عـين حـال شـاخص هـاي گـرايش مركـزي و         
هـا عمـدتا شـامل     پراكندگي مربوط به هر يك از متغيرها محاسبه شده است. اين شـاخص 

  باشد. محاسبه ميانگين، ميانه، انحراف معيار، واريانس و خطاي استاندارد مي
ر بخش روش هاي استنباطي به منظور بررسي سوالات و فرضيه هـاي تحقيـق و بـه    د

عبارتي تعميم نتايج بدست آمده از نمونه به جامعه آماري تحقيق، از آزمـون هـاي آمـاري    
استفاده شده است. با توجه به اين كه محقق از روش همبستگي استفاده نموده اسـت، لـذا   

محاسبه شده و سپس معنـي داري ضـرايب همبسـتگي    ابتدا ضريب همبستگي بين متغيرها 
محاسبه شده با استفاده از آزمون آماري مورد بررسي قرار گرفته است. همچنين محقـق بـه   
منظور بررسي اثر همزمان متغيرهاي پيش بين بر متغير وابسته، از تحليل رگرسيون چندگانه 

تك نمونه اي نيز بـه منظـور    Zيا  tاستفاده كرده است. در عين حال از آزمون هاي آماري 
  .ه استبررسي سطح بكارگيري روش هاي ارزيابي استفاده شد

  
  جامعه آماري و تعداد نمونه

جامعه آماري تحقيق شامل كليه كارشناسان، مديران و ارزيابان مالي طرح هاي سرمايه 
مي  هاي نفت و گاز پارس و شركت مهندسي و ساخت تاسيسات دريايي ايران اي شركت

اشد.كارشناسان و متخصصاني كه از صلاحيت پاسخگويي به سوالات مرتبط با تحقيق ب
مي باشند. به همين جهت جامعه هدف شامل  نفر 160حاضر برخوردار هستند، در حدود 

اين گروه از متخصصان و كارشناسان است. لازم به ذكر است كه اين كارشناسان در بخش 
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اي مشغول  سرمايه هاي وارزيابي وامكان سنجي  طرح هاي مالي، برنامه ريزي، كنترل طرح
به فعاليت بودند. نظر به اين كه دسترسي به كليه كارشناسان و متخصصان جامعه آماري ياد 
شده نياز به زمان بسيار زيادي داشته و در واقع امكان بررسي كل جامعه آماري در مدت 

از فرمول برآورد حداقل نمونه زمان محدود بسيار دشوار است، لذا محقق با استفاده 
). از 188، 1383) اقدام به نمونه گيري كرده است (سرمد و همكاران، 1(فرمول شماره 

نفر با توجه به ضوابط نمونه گيري (ميزان  68تعداد كل كارشناسان مذكور حداقل تعداد 
ب %) به عنوان نمونه تحقيق انتخا95و سطح اطمينان آماري  09/0خطاي نمونه گيري 

مورد  78پرسشنامه توزيع گرديده و از اين تعداد  90شدند.لازم به ذكر است كه تعداد 
  دريافت گرديده است.
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  برآورد حداقل حجم نمونه براي جامعه نمونه - 1فرمول

  

  تجزيه و تحليل يافته هاي پژوهش

كه ابتدا  در اين پژوهش يك فرضيه اصلي و چهار فرضيه فرعي مطرح شده است
  فرضيه اصلي و سپس فرضيه هاي فرعي تحقيق مورد بررسي قرار خواهند گرفت.

  
  يه اصليآزمون فرض

ران يدرصنعت نفت ا يه ايسرما يطرح ها يابيارزدكهيعنوان گرد يه اصليدر فرض

ل صورت يه و تحلي. با توجه به تجزرديپذ يصورت نم يمال يارهايبا استفاده از مع
م ميانگين محاسبه شده درخصوص ميزان يريجه بگيم نتيمي توان 1ه گرفته و جدول شمار

است. اين ميانگين اگرچه از حد متوسط به  06/3استفاده از روشهاي ارزيابي مالي برابر 
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 77است كه با توجه به درجه آزادي  67/0محاسبه شده برابر  tمي رسد ولي  نظر بزرگتر
 يعني با توجه به نتايج بدست آمده مشخص درصد معني دار نيست. 95در سطح اطمينان 

مي گردد كه كارشناسان و متخصصان معتقدند كه از روشهاي ارزيابي مالي در پروژه هاي 
پژوهش  يه اصليمي شود، بنابراين فرض سرمايه اي تا حد متوسط (نه كم و نه زياد) استفاده

 ين معنيبد يه اصلييد شدن فرضم تايين نكته توجه داشته باشيد به ايشود. البته با يتاييدم
استفاده   يابيارز يها كيبه هيچ عنوان از تكن يه ايسرما يطرح ها يابيست كه در ارزين

به  يابيارز يروشها يبرخ، ديمشخص گرد يافتيدر يها گردد، بلكه با توجه به پاسخ ينم
كه ، گردد مي ن تر از متوسط اجراييز در حد پايگر نيد يمي گردد و برخ ندرت استفاده

ران يهمچون صنعت نفت ا يسازمان گسترده ا يرا برا ياريبس ينگران ين موضوع جايا
  .خواهد داشت يدر پ

  
  وابسته تحقيق : شاخصهاي آماري مربوط به متغير1جدول

 حداكثر حداقل انهيم نيانگيم  تعداد رهايمتغ

 انحراف

 اريمع

 يخطا

 استاندارد
T 

df 
 درجه

 يآزاد

P 
 سطح

 خطا

 روشهاي از استفاده
 ارزيابي

78 3.06 3 1.6 4.8 0.78 0.09 0.67 77 0.51 

  
  فرضيه فرعي اول پژوهش 

هاي ارزيابي مانع استفاده از  عدم شناخت و آموزش كافي و عدم آگاهي نسبت به روش
  مي گردد. روش هاي ارزيابي

به منظور بررسي فرضيات پژوهش ابتدا ضريب همبستگي تك متغيري بين متغيرهاي 
تقل (به عنوان متغيرهاي پيش بين) و ميزان بهره گيري از روشهاي ارزيابي (به عنوان مس

              مي گردد. ملاحظه2متغير ملاك) محاسبه شده است كه نتايج آن در جدول شماره 
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ضريب تعيين، شاخص آزمون اعتبار ضريب همبستگي،  r²ضريب همبستگي،  r 2در جدول
p  ،سطح خطاa دا (در معادله خط رگرسيون) و عرض از مبb شيب خط رگرسيون است.  

  
  : همبستگي بين متغيرهاي مستقل با ميزان بهره گيري از روشهاي ارزيابي2جدول

  شاخص ها

 متغيرها
r r² rt 

  سطح خطا

 )p( 
 A B تعداد

 0.63 0.9 78 0 6.46 0.3547 0.6 روشها از يريگ بهره زانيم و شناخت زانيم
 0.17 2.46 78 0.38 0.89 0.0103 0.1 روشها از يريگ بهره زانيم و يساختار موانع
 0.09- 3.37 78 0.47 0.73- 0.0069 0.08-  روشها از يريگ بهره زانيم و يكيتكن و يفن موانع
 0.3- 4.2 78 0 3.07- 0.1102 0.33- روشها از يريگ بهره زانيم و ياقتصاد موانع

  
اسـت. لازم   60/0ه فرعي اول برابر ضريب همبستگي محاسبه شده در خصوص فرضي

+ متغير است. هـر قـدر ايـن ضـريب     1تا  -1به ذكر است كه  ضريب همبستگي بين عدد 
همبستگي به عدد صفر نزديكتر باشد حاكي از عدم وجود همبستگي بـين دو متغيـر مـورد    
 نظر است و هر قدر اين عدد به يك يا منفي يك نزديكتر باشد حاكي از وجود رابطه قوي

از نوع مستقيم يا معكوس بين متغيرهاي مورد بررسي است. عموما ضريب همبستگي بـين  
به عنوان ضريب همبستگي كم،  4/0تا  2/0به عنوان ضريب همبستگي ناچيز،  2/0صفر تا 

ضـريب همبسـتگي خـوب وبـالاتر از     8/0تـا   6/0به عنوان همبستگي متوسط،  6/0تا  4/0
  ن متغيرهاي مورد بررسي است.حاكي از وجود همبستگي قوي بي8/0

مـي گـردد كـه در     مي باشد. به عبارت ديگر مشخص 3547/0)  برابرr²ن (ييضريب تب
درصد تغييرات ميزان بهره گيري از روشـهاي   47/35صورت ثابت بودن اثر ساير متغيرها، 

ارزيابي مالي در طرح هاي سرمايه اي متاثر از ميزان دانش و آگاهي و آموزش متخصصـان  
محاسبه شده برابر t مي نماييم  همشاهد 2و كارشناسان است.همانطور كه در جدول شماره 

) معني دار است، يعني رابطه مستقيم α=01/0درصد ( 99است كه در سطح اطمينان  46/6
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و معني داري بين ميزان شناخت و آموزش و آگاهي كارشناسـان و مـديران و ميـزان بهـره     
  مي گردد. از روشهاي ارزيابي وجود دارد و فرضيه فرعي اول تاييدگيري 

  
  فرضيه فرعي دوم پژوهش 

  مي گردد موانع ساختاري مانع استفاده از روش هاي ارزيابي

ضريب همبستگي محاسبه شده درخصوص موانع ساختاري و ميزان بهره گيري از 
آزمون آماري به عمل آمده است كه با توجه به  10/0برابر  2ها در جدول شماره روش

)89/0=t 05/0درصد ( 95) در سطح اطمينان=α معني دار نيست. يعني رابطه معني داري (
ها وجود ندارد. به عبارت ديگر موانع  بين موانع ساختاري با ميزان بهره گيري از روش

يه فرعي دوم تاييد نمي ساختاري عامل معني داري در عدم بكارگيري روشها نيستند و فرض
  شود.
  

  فرضيه فرعي سوم پژوهش 

موانع فني و تكنيكي و پيچيدگي هاي خاص طرح هاي نفتي مانع استفاده از روش 

  مي گردد هاي ارزيابي
ن موانع فني و يمي نماييم ضريب همبستگي ب مشاهده 2همانطور كه در جدول شماره 

مي رسد كه بين اين  است. يعني به نظر -08/0 ها برابر تكنيكي با ميزان بهره گيري از روش
دو متغير رابطه معكوس وجود دارد. ولي در مجموع ضريب همبستگي محاسبه شده 

) معني دار نيست. يعني موانع α=05/0درصد ( 95در سطح اطمينان  tباتوجه به مقدار 
رها) تاثير معني داري در ميزان بهره فني و تكنيكي نيز (در صورت ثابت بودن اثر ساير متغي

گيري از روشهاي ارزيابي مالي در طرح هاي سرمايه اي ندارد و اين فرضيه نيز مانند 
  فرضيه فرعي دوم تاييد نمي شود.
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  فرضيه فرعي چهارم پژوهش 

  مي گردد. موانع اقتصادي مانع استفاده از روش هاي ارزيابي

ن بهره گيري از روشها با توجه به ضريب همبستگي رابطه بين  موانع  اقتصادي با ميزا
 99معكوس و معني دار است. يعني در سطح اطمينان  2) در جدولr=- 33/0محاسبه شده (

مي شود و اين  )  موانع  اقتصادي مانع استفاده از روشهاي ارزيابيα=01/0درصد (
  فرضيه تاييدمي گردد.

  

  رهاي وابسته بر ميزان استفاده از روشهاي ارزيابيبررسي اثر همزمان متغي

محقق بر آن است تا اثر همزمان متغيرهايي چهارگانه (عدم شناخت و آگاهي نسبت به 
روشها، موانع ساختاري، موانع فني و تكنيكي و نيز  موانع  اقتصادي) بر ميزان استفاده از 

ا توجه به فرضيه هاي فرعي روش هاي ارزيابي را بررسي كند. لازم به ذكر است كه ب
تحقيق، اثر هر متغير پيش بين به طور جداگانه و در صورت ثابت بودن اثر ساير متغيرها بر 
ميزان استفاده از روشهاي ارزيابي مورد بررسي قرار گرفته است. حال آنكه در واقع اين 

. به همين جهت مي گذارند ها اثر  چهار متغير به صورت همزمان بر ميزان استفاده از روش
نيز  33رابطه بين متغيرهاي پيش بين با متغير ملاك با استفاده از تحليل رگرسيون چندگانه

  مورد بررسي قرار گرفته است. 
محقق از تحليل رگرسيون چندگانه به بررسي اثر همزمان متغيرهاي پيش بين بر متغير 

گرسيون تك متغيري اثر هر ملاك استفاده كرده است. لازم به يادآوري است كه در تحليل ر
يك از متغيرهاي پيش بين با فرض ثابت بودن اثر ساير متغيرهاي ديگر بر متغير ملاك 

مي گيرد ولي در اينجا اثر همزمان متغيرهاي پيش بين با متغير ملاك  مورد بررسي قرار
  مي شود.  مشاهده 3بررسي شده است كه نتايج آن در جدول شماره
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  ن چندگانه بين ميزان استفاده از روشهاي ارزيابي با متغيرهاي پيش بين : رگرسيو3جدول 

 مقادير شاخص ها

 R 0.7ضريب همبستگي 
 R² 0.4885ضريب تبيين 

 Adjusted R² 0.4597  ضريب تبيين اصلاح شده

F (4,71) 16.95 

P 0 

  
  

 Beta Std.Err. Beta B Std.Err. B t (547) p-level  شاخص ها

 0.03 2.19 0.6 1.3    داءمب از عرض

 0 6.26 0.11 0.71 0.11 0.68 شناخت و آموزش

 0.04 2.04- 0.18 0.36- 0.11 0.22- ساختاري موانع

 0 3.66- 0.14 0.53- 0.13 0.48- تكنيكي و فني موانع

 0.01 2.59- 0.12 0.32- 0.13 0.35- اقتصادي موانع

  
ت، ضريب همبستگي بين متغيرهاي نشان داده شده اس 3همانطور كه در جدول شماره

و سطح  Fاست كه با توجه به مقدار  70/0هاي ارزيابي برابر  مورد نظر با استفاده از روش
) معني دار است. ضريب تبيين α=01/0درصد ( 99خطاي محاسبه شده در سطح اطمينان 

درصد تغييرات ميزان  85/48مي شود كه  است. بدين ترتيب مشخص 4885/0نيز  برابر 
استفاده از روشهاي ارزيابي مالي در طرح هاي سرمايه اي متاثر از اين موانع است. به 

درصد تغييرات بكارگيري روش هاي  50مي توانند نزديك به  عبارت ديگر اين موانع صرفا
تحقيق درصد باقيمانده متاثر از عوامل ديگري است كه در اين  50ن كند و يارزيابي را تبي

  مورد بررسي قرار نگرفته است.
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همچنين ضرايب رگرسيوني نشان دهنده مثبت يا منفي بودن رابطه  3در جدول شماره
هاي محاسبه شده است. يعني بين ميزان شناخت و آگاهي نسبت به روشهاي ارزيابي با 

به  ها بهره گيري از روشها ارتباط مثبت وجود دارد ولي ساختار، پيچيدگي هاي خاص طرح
اقتصادي ارتباط منفي با ميزان بكارگيري روشهاي مالي در ارزيابي طرح هاي  انضمام موانع

  .مي دهيم خلاصه نتايج آزمون فرضيات را نشان4سرمايه اي دارند. در جدول شماره 
  

  خلاصه نتايج آزمون فرضيات پژوهش - 4جدول 

  نتيجه آزمون آماري  R  P  شرح

  تاييد  P<0.01  6.46  060  فرضيه فرعي اول
  عدم تاييد  p>0.05  0.89  0.10 فرضيه فرعي دوم
  عدم تاييد  p>0.05  0.73  -0.08 فرضيه فرعي سوم

  تاييد P<0.01  3.07  -0.33 فرضيه فرعي چهارم

هاي فرعي  اثر متغيرهاي فرضيه
  اول تا چهارم (چندمتغيره)

0.70  F=16.95 P<0.01 

  آموزش و شناخت رابطه +
  –ه موانع ساختاري رابط

  –موانع فني  رابطه      
  –موانع اقتصادي رابطه 

  

   يريجه گينت
 يپروژه ها يابيارز يزان استفاده از روشهايهدف از انجام اين پژوهش، بررسي م

 يكهايكه سبب عدم استفاده از تكن ين موانعيدر صنعت نفت بوده و همچن يه ايسرما
  .گرفته استمورد بررسي قرار ، مي گردند يابيارز

در خصوص ميزان استفاده از معيارهاي مالي در ارزيابي  پروژه هاي سرمايه اي در 
 يابيارز ين تر از متوسط از روشهاييم كه حداقل در حد پايصنعت نفت  شاهد آن بود

ددر شرايط بررسي يگرد ين پژوهش بررسيكه در ا يمي گردد.دررابطه باموانع استفاده
و  ي، فقدان آموزش كافيكه عدم شناخت، آگاه متغيرها به صورت جداگانه مشخص شد
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 يابيارز يها ن موانع در راه استفاده نمودن از روشيمهمتري، ن موانع اقتصاديهمچن
ر يتاث ينفت يخاص پروژه ها يها يدگيچيو پ ي، فنيمانند موانع ساختار يباشند و عوامل يم

  ندارند. يبايارز يها ا عدم استفاده از روشيدر استفاده نمودن  ييبه سزا
مي رسدكه استخدام افراد متخصص و آشنا با روشهاي ارزيابي و  در نتيجه به نظر

آنان  ييمي تواند مفيد باشدو از آنجاكه آموزش كاركنان و آشنا آموزش ضمن خدمت آنها
دارند  يابيارز يدر استفاده از روشها يار مهمين نقش بسينو يبا نرم افزارها و راهكارها

 يزيك برنامه ريگردد كه آموزش مداوم در سازمانها فراموش نگردد و با  مي شنهاديپ
مناسب امر آموزش كارشناسان و متخصصان را پوشش دهند.در خصوص موانع اقتصادي 
نيز بايستي پيش بيني هاي لازم با استفاده از نظر تحليل گران قبل از انتخاب طرح هاي 

  سرمايه اي صورت پذيرد.
م كه شناخت و يمي نمائ متغيرها به صورت همزمان مشاهدهدر صورت بررسي اثر

 يدر پ يابيارز ياز روشها يريبا بهره گ يميرابطه مستق يابيارز يها نسبت به روش يآگاه
ها و   خاص پروژه يها يدگيچي، پيگر ساختار سازمانيخواهد داشت و از طرف د

 يپروژه ها يابيارز يها روش يريكارگبمعكوس با   يرابطه ا ياقتصاد يها يداريناپا
زان استفاده از يمي باشد كه م انگر آنيج حاصل از پژوهش بيدارند ونتا يه ايسرما

  باشد. ينم يت مطلوبيوضع يه ايسرما يطرح ها  يابيدر در ارز يمال يارهايمع
مي  هيد و توصيتاك يابيارز يها كياز تكن يح و علميشتر، صحيلذا ضرورت استفاده ب

در دست اقدام  يطرح ها  يكشور در گرو يها و حت سازمان يرشد و تعالگردد چرا كه 
شرفت يگردند در پ يزيو برنامه ر يها با دقت طراح ن طرحيمي باشد و هرچه قدر ا آنان

ها  مي گردد در سازمان شنهاديل پين دليخواهند داشت. به هم ييشركت و كشور نقش بسزا
كارشناسان  يريوجود داشته باشد و با بكارگ يه ايسرما يطرح ها يابيارز براي ييواحدها

ن امر مهم يو...) به ا يزي، برنامه ري، اقتصاديمهندس ي، فنيو متخصصان (كارشناس مال
ق بدهند و يت تطبيها را با واقعيزيج حاصل از برنامه ريبپردازند و به طور مداوم نتا

 يآت يها يابيو ارز يزيمه رت را مشخص نموده و در برناين برنامه و واقعيب يانحرافها
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پژوهش  براير يز يشنهادهاين پژوهش و موضوع آن پيبا توجه به ا ند.يآنها را لحاظ نما
  مي گردد: ارائه يآت يها

ر يمي گردد در سا شنهاديرفته است و پين پژوهش در صنعت نفت صورت پذيا •
  رد.ين خصوص صورت پذيدر ا يع و سازمانها، پژوهشيصنا

 يق بررسين تحقيدر ا يابيارز يوجود در راه استفاده از روشهاموانع م يبرخ •
د مورد ينگرد يق بررسين تحقيكه در ا ير موانعيمي گردد سا شنهاديد، پيگرد

  رد.يپژوهش قرار گ
ن استفاده از استاده ازروشهاي يدر خصوص ارتباط ب يقيمي گردد تحق شنهاديپ •

 .رديازمانها صورت پذ، عملكرد و وسعت سيه ايارزيابي طرح هاي سرما
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