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 9831  زمستان

 

 

 اثز آساد عبسي هبلی ثز تَعؼِ هبلی
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 چكیذُ 

اڌٿ ټ٭بٸڅ ثڅ ثفـوڋ آثبـ ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ، ثب اوش٩بؼڄ اق 

ٍٰڃـ ټځشػت  25ڂ ثب  اوش٩بؼڄ اق آټبـ  2008-1980سبثٹڃڌڋ ثفاڊ ؼڂـڄ ـڂي ؼاؼڄ چبڊ 

ټڋ دفؼاقؼ.ڀشبڌح اڌٿ سط٭ڍ٫ ڀٍبپ ؼاؼ ٰڅ سإثڍف ټش٭بثٷ آقاؼ  42سڃو١څ ڌب٨شڅ ڂ ؼـ ضبٶ سڃو١څ

وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ اثف ټ١ځڋ ؼاـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ. ثڅ ٘ڃـڌٱڅ اثف ټش٭بثٷ آڀڇب ڀىجز 

كا ثف ثڇجڃؼ سڃو١څ ټبٸڋ ثڍٍشف ټڋ ثبٌؽ. چٽسځڍٿ اثف آقاؼ وبقڊ ثڅ اثف ټش٥ڍفچب ثڅ ِڃـر ټد

ټبٸڋ ڀىجز ثڅ اثف آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ٰٽشف ټڋ ثبٌؽ . اڌٿ ټىئٹڅ ثڍبڀٵف اڌٿ 

 .اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ټ٭ؽٺ ثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ټڋ ثبٌؽ

 

 .سدبـڊ ، ـڌىٯ ا ٬شّبؼڊسڃو١څ ټبٸڋ ، آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ، آقاؼ وبقڊ  ّبي كلیذي: ٍاصُ

 

 

 

                                                 
 ؼاڀٍدڃڊ ؼٰشفڊ ، ؼاڀٍٱؽڄ ا٬شّبؼ ، ؼاڀٍٵبڄ ٠لاټڅ ٘جب٘جبڌڋ -1

 20/12/89سبـڌع دؿڌفي:   18/10/89سبـڌع ؼـڌب٨ز: 
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 همذهِ

ثف اوبن سئڃـڌڇبڊ ا٬شّبؼڊ زځؽ ؼڌؽٴبڄ ؼـ ټڃـؼ اثف آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ثف سڃو١څ 

#ثڍبپ ټڋ ؼاـڀؽ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ، اق ٘فڌ٫ 1973$ 44ڂ ٌبڂ 43ټبٸڋ ڂخڃؼ ؼاـؼ. ټٯ ٰڍځڃپ

ؼاـڀؽ ،ثب٠ث  ٰبڀبٸڍكڄ ٰفؼپ ڂخڃچبر ثڅ وفټبڌڅ ٴؿاـاڀڋ ٰڅ ؼـ ٘فش چبڊ دف ثبقؼڄ ١٨بٸڍز

#ضؿ٦ ڀٝبـسڇب ثف خفڌبپ 1999$45ا٨كاڌً سڃو١څ ټبٸڋ ټڋ ٌڃؼ. ثف اوبن ڀٝفڌبر اوشڃٸك

وفټڍبڄ ثڅ وفټبڌڅ ٴؿاـاپ ؼاغٹڋ ڂ غبـخڋ اڌٿ اټٱبپ ـا ټڍؽچؽ ٰڅ اق ٘فڌ٫ ٰبچً چكڌځڅ 

وفټبڌڅ ڂ ا٨كاڌً ؼوشفوڋ ثڅ خفڌبڀڇبڊ ڂخڃڄ ، سځڃٞ ثڍٍشفڊ ـا ؼـ وجؽچبڊ ټبٸڋ غڃڌً 

#ثڍبپ ټڋ ؼاـڀؽ ،ـاڄ چبڊ ټػشٹ٩ڋ ثفاڊ اثف ثػٍڋ 2001ڂ چٽٱبـپ $46ٰلاوځىز اـائڅ ٰځځؽ. 

آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ڂخڃؼ ؼاـؼ. اڂٶ اڌځٱڅ ، آقاؼ وبقاڊ ثبقاـ ټبٸڋ  ټٽٱٿ 

اوز وفٰڃة ټبٸڋ ـا ؼـ ثبقاـچبڊ ټبٸڋ اق ٘فڌ٫ ا٨كاڌً ڀفظ ثڇفڄ ؼـ ضؽ س١بؼٸڋ ٰبچً 

ؼاٌشٿ  ٰځشفٶ ثف ڂـڂؼ وفټبڌڅ ثب٠ث ټڋ ٌڃؼ وفټبڌڅ ٴؿاـاپ ؼچؽ .ؼڂٺ اڌځٱڅ اق ټڍبپ ثف

غبـخڋ ڂ ؼاغٹڋ ثڅ وفټبڌڅ ٴؿاـڊ ؼـ دفس٩ڃٸڍڃ ټػشٹ٧ ، سٍڃڌ٫ ٌڃڀؽ ڂ ثؽڌٿ سفسڍت 

چكڌځڅ وفټبڌڅ ٰبچً ڂ ټڃخڃؼڊ وفټبڌڅ ا٨كاڌً ڌبثؽ. وڃٺ اڌځٱڅ  آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ڀڅ 

٘فڌ٫ غبـج وبقڊ وبقټبڀڇبڊ ټبٸڋ  سځڇب ټڋ سڃاڀؽ ثب٠ث ا٨كاڌً ٰبـاڌڋ وڍىشٻ ټبٸڋ اق

ڀبٰبـا ڂ ا٨كاڌً ٨ٍبـ ثف سدؽڌؽ وبغشبـ ټبٸڋ  ٌڃؼ ثٹٱڅ ټڋ سڃاڀؽ ڀب ټش٭بـڀڋ ا٘لا٠بر  ڂ 

ټػب٘فڄ اغلا٬ڋ ڂ اڀشػبة ثؽ ـا ٰبچً ؼچؽ.اٸجشڅ ثفغڋ اق ا٬شّبؼ ؼاڀبپ ڀٝڍف 

چٽفاڄ ؼاٌشڅ  # ټ١ش٭ؽ چىشځؽ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ټڋ سڃاڀؽ ټځب٨ٟ ؾٰف ٌؽڄ  ـا ثڅ2000اوشڍٵٹڍشك$

ثبٌؽ ثڅ اڌٿ ٌفٖ ٰڅ وبغشبـ ٬بڀڃڀڋ ڂ وبقټبڀڋ ثڅ ؼـوشڋ س١فڌ٧ ٌؽڄ ثبٌؽ. ثؽڌٿ سفسڍت 

ٰڅ ټ٭فـار لاقٺ ثفاڊ ض٩بٜز اق ض٭ڃ٪ ټبٸٱڍز ڂخڃؼ ؼاٌشڅ ثبٌؽ ، ٩ٌب٨ڍز ؼـ ٬ڃاڀڍٿ 

ضىبثفوڋ ڂزڃؼ ؼ اٌشڅ ثبٌؽ.چٽسځڍٿ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ثبڌؽ چٽفاڄ ثب آقاؼ وبقڊ 

ؼ وفټبڌڅ ثبٌؽ ثڅ اڌٿ ؼٸڍٷ ٰڅ آقاؼ وبقڊ ا٬شّبؼڊ  ټڋ سڃاڀؽ ٬ؽـر وڍبوڋ سدبـڊ ڂ ڂـڂ

 وبقټبڀڇبڊ ټبٸڋ ـا ٰبچً ؼاؼڄ ڂ ټځدف ثڅ ټ٭بڂټز آڀڇب ؼـ ټ٭بثٷ سڃو١څ ټبٸڋ ٌڃؼ.

ؼـ اڌٿ ټٙبٸ١څ ٌبغُ غبٸُ وفټبڌڅ غبـخڋ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ  

ڃؼ ؼـ ثبقاـ وفټبڌڅ ڂ ڀ٭ؽڌځٵڋ س١فڌ٧ ٌؽڄ اوز.چٽسځڍٿ اق ٌبغُ ټدٽڃٞ ڀ٭ؽڌځٵڋ ټڃخ
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 40ټڃخڃؼ ؼـ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ سڃو١څ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز. اق ټڍبپ 

ٍٰڃـ اڀشػبة  25ٍٰڃـ ټځشػت سڃو١څ ڌب٨شڅ ڂ ؼـ ضبٶ سڃو١څ ، ثب سڃخڅ ثڅ آټبـ ټڃخڃؼ 

ٌؽڄ اوز.چٽسځڍٿ اق ٌبغُ غبٸُ وفټبڌڅ ٴؿاـڊ ټىش٭ڍٻ غبـخڋ ڀڍك ثڅ ٠ځڃاپ 

وبقڊ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز.س٩بڂر اڌٿ ټ٭بٸڅ ثب ټ٭بٸڅ چبڊ ټٍبثڅ ؼـ ؼاغٷ  ٌبغُ آقاؼ

اڌٿ اوز ٰڅ اثفار ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثڅ ِڃـر چٽكټبپ ثف سڃو١څ ټبٸڋ 

ثفـوڋ ٌؽڄ اوز.چٽسځڍٿ ټٙبٸ١بر اڀدبٺ ٴف٨شڅ ؼـ ؼاغٷ اق ٌبغُ ا٠شجبـار ا٠ٙبڌڋ ثڅ 

اوش٩بؼڄ ڀٽڃؼڄ اڀؽ، ؼـ ضبٸڍٱڅ ؼـاڌٿ ټٙبٸ١څ  ثػً غّڃِڋ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ سڃو١څ ټبٸڋ

و١ڋ ٌؽڄ اوز اق ٌبغُ ټدٽڃٞ ٰڅ ثڍبڀٵف ٰٷ ڀ٭ؽڌځٵڋ ټڃخڃؼ ؼـ ثبقاـ ټبٸڋ ټڋ ثبٌؽ 

اوش٩بؼڄ ٌڃؼ.اڌٿ ټ٭بٸڅ ؼاـاڊ وڅ ثػً ټڋ ثبٌؽ.  ثػً اڂٶ ټفڂـڊ ثف دمڂچٍڇبڊ اڀدبٺ 

ڀڍك ڀشڍدڅ ٌؽڄ غڃاچؽ ؼاٌز. سّفڌص ټؽٶ ؼـ ثػً ؼڂٺ ِڃـر ټڋ ٴڍفؼ ڂ ؼـ دبڌبپ 

 ٴڍفڊ ڂ دڍٍځڇبؼار ثڍبپ ٌؽڄ اوز.

 

  هزٍري ثز پضٍّؾْبي اًجبم ؽذُ 

ٍٰڃـ آوڍبڌڋ ثفاڊ ؼڂـڄ  87# اثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ 2005$47چڍفڂ آڌشڃ

ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز . ڌب٨شڅ چبڊ اڌٿ ټ٭بٸڅ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ 1980-2000

سدبـڊ ټ٭ؽٺ ثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ اوز ڂ ثفاڊ ثڇفڄ ټځؽڊ اق ټځب٨ٟ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثبڌؽ 

# 2009$48ؼاٌشڅ ثبٌؽ. اڌځڃثڋ ڂ چٽٱبـاپ  زبـزڃة ټ٭فـاسڋ ڂ وبقټبڀڋ  ټځبوجڋ ڂخڃؼ

ـاثٙڅ ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ ا٬شّبؼڊ ڂ آقاؼ وبقڊ وڍبوڋ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ ـا ثفاڊ ٍٰڃـچبڊ 

ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز.  ڀشبڌح ثفـوڋ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ 2005-1990آ٨فڌ٭بڌڋ ٘ڋ ؼڂـڄ 

ؼوز اق ٍٰڃـچب آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ ا٬شّبؼڊ  اثف ټثجز ڂ ټ١ځڋ ؼاـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ  اڌٿ 

ؼاٌشڅ اوز. چٽسځڍٿ ثجبر وڍبوڋ اثف  ټثجز ثف سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ . اڌٿ ڀشڍدڅ ثڍبڀٵف اڌٿ 

اوز ٰڅ  ثڇجڃؼ ٌفاڌٗ ا٬شّبؼڊ ڂ وڍبوڋ  ټڋ سڃاڀؽ ثف ثڇجڃؼ ٠ٽٹٱفؼ ثبقاـ ټبٸڋ ټڃثف 

 68#اثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ثڅ ـڂي ؼاؼڄ چبڊ سبثٹڃڌڋ ثفاڊ 2007$49ثبٌؽ.لاڂ

ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز. ڀشبڌح ثفـوڋ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ آقاؼ  2001-1980ـ ؼـ ؼڂـڄ ٍٰڃ
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وبقڊ سدبـڊ ڂ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ وفټبڌڅ  ، سڃو١څ ټبٸڋ ـا ثڇجڃؼ ټڋ ثػٍؽ . اٸجشڅ آثبـ ټثجز 

آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ؼـ ٍٰڃـچبڊ  ثب ؼـآټؽ ټشڃوٗ ڀىجز ثڅ ٍٰڃـچبڊ ثب ؼـآټؽ دبڌڍٿ ڂ 

#اثف آقاؼ وبقڊ ضىبة وفټبڌڅ ـا ثف 2009$50اـ اوز.آڌسٿ ٴفڌٿ ؼـآټؽ ثبلا ٰٽشف سإثڍف ٴؿ

ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ِځبڌٟ ثب سڃخڅ ثڅ ثطفاپ ټبٸڋ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ  ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز.ڌب٨شڅ چبڊ 

اڌٿ ټ٭بٸڅ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ  آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ اثف ټثجز ثف ـٌؽ ِځبڌٟ ؼاـؼ . اټب اثف 

اپ سڃو١څ ڌب٨شٵڋ ثبقاـ ټبٸڋ ،اوشبڀؽاـؼچبڊ ثػٍڋ آقاؼ وبقڊ ضىبة وفټبڌڅ ثىشٵڋ ثڅ ټڍك

ټځبوت ضىبثؽاـڊ، ٬ڃاڀڍٿ ڂ ټ٭فـار ټځبوت  ڂ ض٩ٛ ض٭ڃ٪ ا٠شجبـ ٴڍفڀؽٴبپ ټڋ ثبٌؽ.ٸؿا 

ڀڃڌىځؽٴبپ  اڌٿ ټ٭بٸڅ دڍٍځڇبؼ ټڋ ڀٽبڌځؽ ثفاڊ ؼوشڍبثڋ ثڅ ټځب٨ٟ آقاؼ وبقڊ ضىبة وفټبڌڅ 

ڂ چٽٱبـاپ  51ـر دؿڌفؼ.ثبٸشبخڋ، اثشؽا ثبڌؽ سڃو١څ ا٬شّبؼڊ ڂ ثڇجڃؼ قڌف وبغشڇبڊ ټبٸڋ ِڃ

#ـاثٙڅ ثڍٿ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ڂ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ ـا ثفـوڋ $2007

ڀٽڃؼڄ اڀؽ . ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفـوڋ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ڂ آقاؼ 

ـا  #اثف آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ2006$52وبقڊ سدبـڊ ثفاڊ سڃو١څ ټبٸڋ ٔفڂـڊ اوز.چبڀٳ 

ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز. ڌٯ ٴفڂڄ اق  2003-1976ٍٰڃـ ؼـ ؼڂـڄ  35ثف سڃو١څ وڍىشٻ ټبٸڋ 

ٌبغّڇب ٌبټٷ ټش٥ڍفچبڊ ثػً ثبڀٱڋ ڂ ثبقاـ وفټبڌڅ  ڂ ضىبة وفټبڌڅ ټٹڋ ثڅ ٠ځڃاپ 

ٌبغّڇبڊ آقاؼ وبقڊ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اڀؽ. ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفـوڋ ضبٰڋ اق آپ 

ٷ ټڇٽڋ ؼـ سڃو١څ وڍىشٻ ټبٸڋ ٍٰڃـچبڊ ټػشٹ٧ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ٠بټ

اوز.چٽسځڍٿ ثفـوڋ اثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف ٌبغّڇبڊ سڃو١څ ټبٸڋ ڌ١ځڋ ا٠ٙبڊ ا٠شجبـار 

ثڅ ثػً غّڃِڋ اق وڃڊ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ڂ ٌبغُ سڃو١څ ثبقاـ ثڃـن ثڍبڀٵف اثف ٬ڃڌشف ڂ 

ڀٱڋ ټڋ ثبٌؽ.ٰفڊ ثڇشف آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ثبقاـ ثڃـن ڀىجز ثڅ وڍىشٻ ثب

ٍٰڃـ آ٨فڌ٭بڌڋ  37# اثف ضبٰٽڍز ڂ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ـا ثف سڃو١څ ټبٸڋ 2010$ 53ٰبـڊ

ثفـوڋ ٰفؼڄ اوز .ڀشبڌح ضبِٷ اق سط٭ڍ٫ ثڍبڀٵف اڌٿ اوز ٰڅ آقاؼ   2008-1996ؼـ ؼڂـڄ 

وبقڊ ټبٸڋ اٴف چٽفاڄ ثب ضبٰٽڍز غڃة ڀجبٌؽ ثڅ ٘ڃـڌٱڅ ثبقاـ ټبٸڋ چٽفاڄ ثب ثڋ ثجبسڋ 

ٌؽ ، آڀٵبڄ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ اثف ټثجز ثف سڃو١څ ټبٸڋ ڀػڃاچؽ ؼاٌز ڂ ٨٭ٗ ټڋ سڃاڀؽ ثب

 ثب٠ث ا٨كاڌً ثؽچڋ ٍٰڃـ ثڅ غبـج ٴفؼؼ.

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


   اثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ 

 
 195 شتمهشماره  مجله مطالعات مالي /  

# ؼـ ټ٭بٸڅ غڃؼ ٔٽٿ ثفـوڋ اثف ٌبغّڇبڊ ثبٸ١٩ٷ ڂ 1389غڃٌځڃڌه ڂ چٽٱبـاپ$ 

سڃو١څ ټبٸڋ ـا ثبٸ٭ڃڄ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ، ـاثٙڅ ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ 

ثفـوڋ 2007-1996ثڅ ـڂي ٠ٹڍز ٴفڀدفڊ ثفاڊ ٍٰڃـچبڊ ٠ٕڃ ټځٙ٭څ ټځب ؼـ ؼڂـڄ 

ڀٽڃؼڄ اڀؽ. ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفـوڋ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ  ثب سڃو١څ ټبٸڋ ؼـ 

اڌٿ ؼوز اق ٍٰڃـچب ـاثٙڅ ڀؽاـؼ.اق ؼلاڌٷ ٠ٽؽڄ آپ ثڅ ثبقاـچبڊ سڃو١څ ڀڍب٨شڅ اڌٿ ټځٙ٭څ 

# ثڅ ثفـوڋ اثف سڃو١څ سدبـر ثف سڃو١څ ټبٸڋ اڌفاپ ثب 1388اوز.ـاوشڋ $ اٌبـڄ ٌؽڄ

اوش٭بؼڄ اق اٸٵڃڊ غڃؼ ـٴفوڍڃپ ثفؼاـڊ ڂ ـڂٌڇبڊ سڃاثٟ ٠ٱه اٸ١ٽٷ آڀڋ ڂ سدكڌڅ 

ڂاـڌبڀه ؼـ زبـزڃة اڌٿ اٸٵڃ دفؼاغشڅ اوز .ڀشبڌح ټ٭بٸڅ ؼلاٸز ثف ٌځبوبڌڋ آثبـ ټثجز 

پ ؼاـؼ. ٸؿا ڀڅ سځڇب سڃو١څ سدبـر ڂ چٽسځڍٿ سڃو١څ سدبـر ڂ ِبؼـار ثف سڃو١څ ټبڊ اڌفا

آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ؼـ ا٬شّبؼ اڌفاپ ټڃخت ٰبچً وٙص سڃو١څ ټبٸڋ ڀٽڋ ٴفؼؼ ثٹٱڅ ثڅ 

ټځٝڃـ ثڇجڃؼ ڂ سڃو١څ ثػً ټبٸڋ ا٬شّبؼ، وڍبوشڇبڊ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ سڃو١څ سدبـر ڂ 

ټبٸڋ ـا ثف  #آثبـ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ1387ِبؼـار سڃِڍڅ ٌؽڄ اوز.ڌڃو٩ڋ ڂ ټجبـٮ $

ڂ١ٔڍز چف ؼڂ ڀجػً ڂا١٬ڋ ڂ ټبٸڋ ا٬شّبؼ اڌفاپ ثب اوش٩بؼڄ اق اٸٵڃڊ غڃؼ ـٴفوڍڃپ 

ثفؼاـڊ ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ اوز. ڀشبڌح ضبِٷ اق ټ٭بٸڅ ثڍبڀٵف اڌٿ اوز ٰڅ دؽڌؽڄ آقاؼ وبقڊ 

سدبـڊ ثف ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ ؼـ ا٬شّبؼ اڌفاپ سإثڍف ټثجشڋ ؼاـؼ، اټب آقاؼ وبقڊ 

ټ١ځڋ ؼاـڊ ثف ـٌؽ ثػً ڂا١٬ڋ ا٬شّبؼ ڀؽاـؼ. ثځبثفاڌٿ ، زځڍٿ اوشځجبٖ ٌؽڄ اوز ټبٸڋ اثف 

ٰڅ ا٨كاڌً وٙص سدبـر ؼـ ا٬شّبؼ اڌفاپ ټڃخت ا٨كاڌً وٙص سڃو١څ ټبٸڋ ڂ چٽسځڍٿ 

ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ټڋ ٌڃؼ ڂ ثفاڊ اڌځٱڅ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڀڍك ثشڃاڀؽ سإثڍف ټثجشڋ ثف ـٌؽ 

ڍً ٌفٖ چب ڂ قټڍځڅ چبڊ آپ ٨فاچٻ ٌڃؼ.آـټٿ ڂ ا٬شّبؼڊ ؼاٌشڅ ثبٌؽ ، لاقٺ اوز سب د

# ا٠شجبـ ٨فٔڍڅ چبڊ س١٭ڍت س٭بٔب ، چؽاڌز ٠فٔڅ ، ـٌؽ ِبؼـار ټطڃـ ، 1387چٽٱبـاپ $

ـٌؽ ڂاـؼار ټطڃـ ڂ چٽسځڍٿ ٨فٔڍڅ چبڌڋ ټجشځڋ ثف ـڂاثٗ ټش٭بثٷ ثڍٿ سڃو١څ ټبٸڋ ڂ 

ڄ اوز. ثفاڊ اٸٵڃڊ سدبـر ثڍٿ اٸٽٹٷ ثفاڊ اڌفاپ ؼـ ٬بٸت ڌٯ سطٹڍٷ ٠ٹڋ آقټڃپ ٌؽ

ثفـوڋ ـاثٙڅ ثٹځؽ ټؽر ثڍٿ ټش٥ڍفچب اق ټؽٶ چبڊ ٠ٹڍز ٴفڀدفڊ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز. اق 

٠ٹڍز سڃؼا ڂ ڌبټبټڃسڃ ڀڍك ثفاڊ سٍػڍُ خڇز ٠ٹڍز ٴفڀدفڊ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز. ڀشبڌح 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


   ٻ اضٽؽڌبپا٠ٝ

 
  شتمهشماره  مجله مطالعات مالي /   196

ټؽٸڇبڊ ٠ٹڋ ضبٰڋ اق سإڌڍؽ ٨فٔڍڅ س١٭ڍت س٭بٔب ؼـ ٰڃسبڄ ټؽر ڂ ٨فٔڍڅ ـٌؽ ِبؼاـر 

ځڍٿ ڂخڃؼ ـاثٙڅ ٠ٹڍز ڌٯ ٘ف٨څ اق سڃو١څ ټبٸڋ ثڅ ڂاـؼار ؼـ ثٹځؽ ټطڃـ ثڃؼڄ اوز. چٽس

#ؼـ ټٙبٸ١څ غڃؼ ٠ڃاټٷ ټڃثف ثف سڃو١څ 1388ټؽر سإڌڍؽ ٌؽڄ اوز.ٰٽڍدبڀڋ ڂ چٽٱبـاپ $

ټبٸڋ ـا ؼـ زبـزڃة ټؽٶ ڂڌٹڍبټىڃپ ثفـوڋ ڀٽڃؼڄ ڂ دڍٍځڇبؼ ڀٽڃؼڀؽ سب آپ چب  ؼـ زڇبـ 

.٘ج٫ زبـزڃة ڂڌٹڍبټىڃپ لاقٺ اوز وٙص ٌځبوبڌڋ، اڀؽاقڄ ٴڍفڊ ڂ ٌبغُ وبقڊ ٌڃڀؽ

ثفاڊ سجڍڍٿ ٠ڃاټٷ ټڃثف ثف سڃو١څ ټبٸڋ ، ٌبغّڇبڌڋ ٰڅ ثڍبڀٵف ڂ١ٔڍز اڌٿ زڇبـ وٙص 

. 1چىشځؽ سؽڂڌٿ ڂ اثف آپ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ثفـوڋ ٌڃؼ. اڌٿ ٌبغّڇب ٠جبـر چىشځؽ اق: 

 ٌبغُ چبڌڋ ٰڅ ثڍبڀٵف ڂ١ٔڍز وٙص ـڌٍڅ ؼاـ اخشٽب٠ڋ چىشځؽ ټبڀځؽ، آؼاة ڂ ـوڃٺ ،

. ٌبغّڇبڌڋ ٰڅ سجڍڍٿ ٰځځؽڄ ڂ١ٔڍز ټطڍٗ ڀڇبؼڊ چىشځؽ ټبڀځؽ ، ٬ڃاڀڍٿ ڂ 2ټؿچت .

.ٌبغّڇبڌڋ ٰڅ ثڍبڀٵف ٌفاڌٗ ٬بڀڃڀڋ ڂ ٰبـٰفؼڊ چىشځؽ ڂ اڌٿ ټش٥ڍف چب ڂ١ٔڍز 3ټ٭فـار 

.ٌبغّڇبڌڋ ٰڅ ثڍبڀٵف 4ڀڇبؼچبڊ ا٠ٽبٶ ټؽڌفڌز ڂ ٌبڌىشڅ اټڃـ ضٱٽفاڀڋ ـا ڀٍبپ ټڋ ؼچځؽ.

ڂ ٬ڍٽشڇب چىشځؽ.ٸؿا ؼـ دبڌبپ ٠ڃاټٷ ټڃثف ثف سڃو١څ ټبٸڋ ټ١ف٦ ٌفاڌٗ سػّڍُ ثڇڍځڅ ټځبثٟ 

 ٌؽڄ اوز.

 

  ٍ تحلیل ًتبيج تصزيح هذل

اڌٿ ټ٭بٸڅ ثڅ ؼڀجبٶ آقټڃپ ڀٝفڌڅ اوشڍٵٹڍشك ټجځڋ ثف چٽفاچڋ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ ټبٸڋ  

ڀڍك ثڅ آقټڃپ ٨فٔڍڅ اـسجبٖ ټش٭بثٷ 54ثفاڊ ثڇجڃؼ سڃو١څ ټبٸڋ ټڋ ثبٌؽ.ٰڅ ـاخبپ ڂ قڌځٵٹك

اؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ دفؼاغشڅ اڀؽ. اٸجشڅ ٬بثٷ ؾٰف اوز س٩بڂر ټؽٶ آق

ثفآڂـؼ ٌؽڄ ؼـ ټ٭بٸڅ ضبٔف ڂ ټ٭بٸڅ ـاخبپ ڂ قڌځٵٹك ؼـ اڀشػبة ٌبغُ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ 

اوز . ـاخبپ ڂ قڌٵٹك اق ٌبغُ ڂـڂؼ خفڌبپ وفټبڌڅ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ 

ـوؽ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ٨٭ٗ ٌبټٷ ڂـڂؼ وفټبڌڅ ڀجبٌؽ، ثٹٱڅ  اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز. ثڅ ڀٝف ټڋ

ټٽٱٿ اوز ؼـ ا٬شّبؼ چبڊ ٰٽشف سڃو١څ ڌب٨شڅ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ چٽفاڄ ثب غفڂج وفټبڌڅ 

#  ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ NFDثبٌؽ. ٸؿا ؼـ اڌٿ ټ٭بٸڅ و١ڋ ٌؽڄ اوز اق غبٸُ ڂـڂؼ وفټبڌڅ$

ټ٩ڇڃٺ آقاؼ وبقڊ ـا ثڍبپ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌڃؼ سب ثشڃاڀؽ ثڅ ؼـوشڋ 
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ؼاـؼ.چٽسځڍٿ ؼـ ټٙبٸ١بر ټش١ؽؼ اق ٌبغّڇبڊ ټش١ؽؼڊ ثفاڊ سڃو١څ ټبٸڋ  اوش٩بؼڄ ٌؽڄ 

اوز ٰڅ ٠جبـر چىشځؽ اق :ا٠ٙبڊ ا٠شجبـار ثڅ ثػً غّڃِڋ سڃوٗ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ، 

ڀىجز ا٠ٙبڊ ا٠شجبـار ثڅ ثػً غّڃِڋ سڃوٗ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ثڅ سڃٸڍؽ ڀبغبٸُ ؼاغٹڋ ، 

ؼ ؼـ ثبقاـ وڇبٺ ، ټدٽڃٞ ؼاـاڌڍڇبڊ ثبڀٯ ټفٰكڊ ڂ وڍىشٻ ثبڀٱڋ اوش٩بؼڄ ڀ٭ؽڌځٵڋ ټڃخڃ

ٌؽڄ اوز. اق آڀدب ٰڅ ثبقاـ ټبٸڋ ٌبټٷ ثػً ثبڀٱڋ ڂ ثػً ثڃـن ټڋ ثبٌؽ ، ٸؿا ؼـ اڌٿ 

# ڌ١ځڋ ڀىجز ټدٽڃٞ ڀ٭ؽڌځٵڋ ټڃخڃؼ FDټ٭بٸڅ و١ڋ ٌؽڄ اوز اق ڌٯ ٌبغُ ټدٽڃٞ$

څ سڃٸڍؽ ڀبغبٸُ ؼاغٹڋ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ ؼـ ثبقاـ وڇبٺ ڂ ٰٷ ؼاـاڌڍڇبڊ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ث

سڃو١څ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌڃؼ. ټكڌز اڌٿ ٌبغُ ڀىجز ثڅ ٌبغّڇبڊ ؼڌٵف اڌٿ اوز ٰڅ ثبقاـ 

ټبٸڋ ثڅ ِڃـر ٰٹڋ ڀڅ ثڅ ِڃـر ټدكاڊ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ڂ ثڃـن ؼڌؽڄ ټڋ ٌڃؼ.سڃٸڍؽ 

# ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ سڃو١څ ا٬شّبؼڊ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز.ؼـ GDPڀبغبٸُ ؼاغٹڋ ڂا١٬ڋ $

بٸ١بر ثىڍبـڊ اق ڀىجز ټدٽڃٞ ٰٷ ِبؼاـار ڂ ڂاـؼار ٰبلا ڂ غؽټبر ثڅ سڃٸڍؽ ټٙ

#ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ آقاؼڊ سدبـڊ ڂ سدبـر غبـخڋ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ TOڀبغبٸُ ؼاغٹڋ $

اوز. ٸؿا ؼـ اڌٿ ټ٭بٸڅ ڀڍك ثب سڃخڅ ثڅ ټبچڍز ټٙبٸ١څ اق ٌبغُ اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز.اق 

# INVڊ ڂ وفټبڌڅ ٴؿاـڊ ؼاغٹڋ $# ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ ـڌىٯ ا٬شّبؼINFٌبغُ سڃـٺ $

اوش٩بؼڄ ٌؽڄ اوز. چٽسځڍٿ ؼـ ټ١بؼٸڅ اق ٌبغّڇبڊ ثؽچڋ ؼڂٸز ثڅ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ثڅ ٠ځڃاپ 

ٌبغُ ؼغبٸز ؼڂٸز ؼـ وڍىشٻ ثبڀٱڋ ڂ ټػبـج ؼڂٸز  ثڅ ٠ځڃاپ وبڌف ټش٥ڍفچبڊ ثفڂڀكاڊ 

 ٸڅ ضؿ٦ ٌؽڀؽ.سإثڍف ٴؿاـ ثف سڃو١څ ټبٸڋ اوش٩بؼڄ ٌؽ ٰڅ ثب سڃخڅ ثڅ ټ١ځڋ ؼاـ ڀجڃؼپ اق ټ١بؼ

 زبـزڃة ٰٹڋ ټؽٶ ٠جبـر اوز اق :

 
FD = c (1)*NFDI +c(2)*GDP +c(3)*TO +c(4)*INF +c(5)*INV +c(6)*(NFD*TO) 

 

ثفاڊ ثفآڂـؼ ټؽٶ ټؿٰڃـ اق ـڂي ؼاؼڄ چبڊ سبثٹڃڌڋ ڂ اثفار ثبثز اوش٩بؼڄ ٌؽڄ 

ټڃـؼ اوز.سٽبٺ ټش٥ڍفچب ثڅ ِڃـر ٸٵبـڌشٽڋ ؼـ ڀٝف ٴف٨شڅ ٌؽڄ اڀؽ. س١ؽاؼ ٍٰڃـچبڊ 
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-1980ٍٰڃـ ټځشػت سڃو١څ ڌب٨شڅ ڂ ؼـ ضبٶ سڃو١څ ټڋ ثبٌځؽ ٰڅ ثفاڊ ؼڂـڄ  25اوش٩بؼڄ 

 # ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفـوڋ ـا ڀٍبپ ټڋ ؼچؽ.1ثفـوڋ ٌؽڄ اڀؽ.خؽڂٶ ٌٽبـڄ $ 2008

 

 55ثزرعی اثز آساد عبسي هبلی ثز رؽذ التصبدي -( 1جذٍل ؽوبرُ)

 ټش٥ڍف
ضؽا٬ٷ ټفث١بر 

 #OLSټ١ٽڃٸڋ$

 اثفار ثبثز

$FE# 

 اثفار سّبؼ٨ڋ

$RE# 

constant 
............ 

 

2/8 

$57/1# 

19/0 

$52/1# 

LNFDI 
07/0 

$76/1# 

04/0 

$21/2# 

08/0 

$18/2# 

LINF 
46/3- 

$9/2# 

14/5- 

$35/2# 

25/1- 

$03/2# 

LINVT 
53/1 

$79/1# 

19/1 

$66/1# 

13/1 

$78/1# 

LTO 
28/0 

$52/1# 

23/0 

$81/1# 

17/0 

$93/1# 

LGDP 
36/1 

$25/2# 

89/1 

$81/1# 

78/1 

$93/1# 

LTO*LNFDI 
58/0 

$76/1# 

91/0 

$96/1# 

88/0 

$65/1# 

R2 42/0 64/0 58/0 

 H 12/32آټبـڄ چبوٽٿ  FLeamer 52/3آټبـڄ 

 

ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفآڂـؼ ټؽٶ ضبٰڋ اق آپ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ ثبقاـ ټبٸڋ ـاثٙڅ ټثجز  ڂ 

ؼـِؽ ثب ٌبغُ سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ ڂٸڋ اثف آپ اڀؽٮ ڂ ؼـ ضؽڂؼ  5ټ١ځڋ ؼاـ ؼـ وٙص 

ټڋ ثبٌؽ .ٌبغُ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڀڍك ـاثٙڅ ټثجز  ڂ ټ١ځڋ ؼاـ ثب سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ  04/0

ؼـِؽ  س٥ڍڍف ؼـ سڃو١څ  23/0ؼـ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ثب٠ث ثڅ ٘ڃـڌٱڅ ڌٯ ؼـِؽ س٥ڍڍف 
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ټبٸڋ ټڋ ٴفؼؼ.چٽبڀٙڃـ ٰڅ ټٍبچؽڄ ټڋ ٌڃؼ اثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ  ڀىجز ثڅ اثف آقاؼ وبقڊ 

سدبـڊ اڀؽٮ ټڋ ثبٌؽ . اټب ثفـوڋ اثف ټش٭بثٷ ٌبغُ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثبلا ڂ 

ثڍبڀٵف اڌٿ اوز  اٴف آقاؼ وبقڊ  ټڋ ثبٌؽ. اڌٿ ټڃٔڃٞ 91/0ټثجز ڂ ټ١ځڋ ؼاـ ڂ ؼـ ضؽڂؼ 

ټبٸڋ چٽفاڄ ثب آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڀجبٌؽ آثبـ ټثجز آپ ثف سڃو١څ ټبٸڋ اڀؽٮ اوز . اټب ثب 

چٽفاچڋ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ اثف ټثجز آپ س٭ڃڌز ټڋ ٌڃؼ. چٽسځڍٿ ٠لاټز ټثجز اڌٿ 

ٔفڌت ثڍبڀٵف اڌٿ اوز ٰڅ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ثب چٻ ـاثٙڅ ټثجز 

ؼاـڀؽ.ٸؿا ٨فٔڍڅ اوشڍٵٹڍشك ټجځڋ ثف اثف چٽكټبپ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ  

اثجبر ٌؽ.سڃٸڍؽ ڀب غبٸُ ڂا١٬ڋ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ سڃو١څ ا٬شّبؼڊ، ـاثٙڅ ټثجز ڂ ټ١ځڋ 

ؼـِؽ  78/1ؼاـڊ ثب سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ . ثڅ ٘ڃـڌٱڅ ڌٯ ؼـِؽ س٥ڍڍف ؼـ اڌٿ ٌبغُ ثب٠ث 

ټڋ ٌڃؼ.ٸؿا چفزڅ ا٬شّبؼ سڃو١څ ڌب٨شڅ سف ثبٌؽ ، سڃو١څ ټبٸڋ آپ ثڍٍشف س٥ڍڍف ؼـ سڃو١څ ټبٸڋ 

اوز. اثفسڃـٺ ثڅ ٠ځڃاپ ٌبغُ ـڌىٯ ا٬شّبؼڊ اثفټځ٩ڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ؼاـؼ . ثڅ ٘ڃـڌٱڅ 

ؼـ سڃو١څ ټبٸڋ ټڋ ٌڃؼ.اڌٿ ټىئٹڅ ثڍبڀٵف  14/5ڌٯ ؼـِؽ س٥ڍڍف ؼـ سڃـٺ ثب٠ث س٥ڍڍف ټځ٩ڋ 

ـ ٍٰڃـڊ ثبلاسف ثبٌؽ ، اق ڀٝف سڃو١څ ټبٸڋ ڂ١ٔڍز اڌٿ اوز ٰڅ چف زڅ ـڌىٯ ا٬شّبؼڊ ؼ

 ڀبټىب٠ؽ سفڊ غڃاچؽ ؼاٌز.

 

 ًتیجِ گیزي

ڀ٭ً ڂ اچٽڍز ڀٝبٺ ټبٸڋ ؼـ ٨فآڌځؽ ـٌؽ ڂ سڃو١څ ا٬شّبؼڊ ٍٰڃـچب سب ثڅ آپ ټڋ ثبٌؽ 

ٰڅ ټڋ سڃاپ س٩بڂر ا٬شّبؼچبڊ سڃو١څ ڌب٨شڅ ڂ سڃو١څ ڀڍب٨شڅ ـا ؼـ ؼـخڅ ٰبـآټؽڊ ڂ ٰبـاڌڋ 

ىشدڃ ٰفؼ . آقاؼ وبقڊ ثبقاـچبڊ ټبٸڋ ټ٭ڃٸڅ اڊ اوز ٰڅ ؼـ زځؽ ؼچڅ ڀٝبٺ ټبٸڋ آڀڇب خ

اغڍف ثڅ ؼڀجبٶ ټجبضث خڇبڀڋ ٌؽپ ڂ اؼ٤بٺ ټبٸڋ ټٙفش ٌؽڄ اوز . آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ؼاـاڊ 

ټ٩بچڍٻ ټش١ؽؼڊ ڀٝڍف آقاؼ وبقڊ ڀفظ ثڇفڄ ، آقاؼ وبقڊ  ضىبة وفټبڌڅ ، ڂـڂؼ وفټبڌڅ 

ڃٸڍڃ ټڍجبٌؽ ، ٰڅ چفڌٯ اق ټ٭ڃٸڅ چبڊ  ٨ڃ٪ ٴؿاـڊ ټىش٭ڍٻ غبـخڋ ڂ وفټبڌڅ ٴؿاـڊ دفس٩

اٸؿٰف ؼاـاڊ آثبـ ټش٩بڂسڋ ثف ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ٍٰڃـچب ؼاٌشڅ اوز .ټٙبٸ١بر اڀدبٺ ٌؽڄ ټفسجٗ 

ثب اڌٿ ټ٭ڃٸڅ ټڃڌؽ اڌٿ ټٙٹت ټڋ ثبٌؽ ٰڅ ثفاڊ ثڇفڄ ټځؽڊ اق آثبـ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف سڃو١څ 
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٠بر ؼـ ثبقاـټبٸڋ ـا اڌدبؼ ڀٽڃؼ . ټبٸڋ، ثبڌؽ قڌفوبغشڇبڊ ڀڇبؼڊ ، ٬بڀڃڀڋ ڂ ٩ٌب٨ڍز ا٘لا

 چٽسځڍٿ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ټ٭ؽٺ ثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ اوز.

ؼـ اڌٿ ټ٭بٸڅ  و١ڋ ٌؽ اثفار ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ثفـوڋ 

ٴفؼؼ . ڀشبڌح ضبِٷ اق ثفآڂـؼ ټؽٶ ضبٰڋ اق اڌٿ اوز ٰڅ ثڍٿ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ سڃو١څ 

ٿ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ ـاثٙڅ ټثجز ڂخڃؼ ؼاـؼ . ڂٸڋ اثف ټبٸڋ ڂ چٽسځڍٿ ثڍ

آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ڀىجز ثڅ اثف سدبـر غبـخڋ ثف سڃو١څ ټبٸڋ اڀؽٮ ټڋ 

ثبٌؽ. ؼـ ضبٸڋ ٰڅ اثف ټش٭بثٷ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ټ١ځڋ ؼاـ 

ټڋ ثبٌؽ. ثب سڃخڅ ثڅ ـاثٙڅ ټثجز ثڍٿ آقاؼ وبقڊ ڂ ڀىجز ثڅ ؼڂ ٌبغُ ټؿٰڃـ ثىڍبـ ثبلا 

ټبٸڋ ڂ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ  ڀٍبپ ؼچځؽڄ  اثف ټثجز ڂ چٽكټبپ اڌٿ ؼڂ ثف ٌبغُ سڃو١څ ټبٸڋ 

ټڋ ثبٌؽ. ٸؿا ثف اوبن ڀشبڌح ثفآڂـؼ ټؽٶ دڍً ڀڍبق آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ، آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ټڋ 

بٸڋ اڀؽٮ ټڋ ثبٌؽ. چٽسځڍٿ ؼـ اڌٿ ثبٌؽ.قڌفا ثؽڂپ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ، اثف آقاؼ وبقڊ ټ

ټ٭بٸڅ اثف سڃو١څ ا٬شّبؼڊ ثف سڃو١څ ټبٸڋ ټثجز ټڋ ثبٌؽ ثؽڌٿ ِڃـر ٰڅ چف زڅ ا٬شّبؼڊ 

سڃو١څ ڌب٨شڅ سف ثبٌؽ ، اق ڀٝف سڃو١څ ټبٸڋ ڀڍك ؼاـاڊ خبڌٵبڄ ثڇشفڊ غڃاچؽ ثڃؼ . اټب چف زڅ 

 ـڌىٯ ا٬شّبؼڊ ثبلاسف ثبٌؽ،سڃو١څ ټبٸڋ دبڌڍٿ سف ټڋ ثبٌؽ.

ثڅ ڌب٨شڅ چبڊ سط٭ڍ٫ ټڍشڃاپ سڃِڍڅ ڀٽڃؼ ثڇشف اوز ٬جٷ اق آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ، ثڅ  ثب سڃخڅ

ثڇجڃؼ قڌفوبغشڇبڊ ټبٸڋ سڃخڅ ڀٽڃؼ. ثؽڌٿ ؼٸڍٷ ٰڅ ثؽڂپ سڃخڅ ثڅ قڌف وبغشڇبڊ ټبٸڋ ڂ 

سڃو١څ ا٬شّبؼڊ ، آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثڍٍشف ټځدف ثڅ غفڂج وفټبڌڅ ټڋ ٌڃؼ سب ڂـڂؼ آپ. 

ثف آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ اوز.ٸؿا ؼـ ٍٰڃـچبڌڋ ٰڅ چځڃق آقاؼ چٽسځڍٿ آقاؼ وبقڊ سدبـڊ ټ٭ؽٺ 

وبقڊ سدبـڊ ِڃـر ڀٵف٨شڅ اوز ثڇشف اوز آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثب اضشڍبٖ ِڃـر دؿڌفؼ سب 

 چفزڅ ثڇشف ثشڃاڀځؽ اق ټځب٨ٟ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ثڇفڄ ټځؽ ٴفؼڀؽ . 

 

 فْزعت هٌبثغ

ثفـوڋ اـسجبٖ ثڍٿ  #،1389$ غڃٌځڃڌه ، ټفڌٻ ِ، ا٠ٝٻ اضٽؽڌبپ ، ٨ب٘ٽڅ ټڇفثبڀڋ، 1#

ٌبغّڇبڊ ثب١٨ٷ ڂ ثبٸ٩ڃڄ آقاؼ وبقڊ ټبٸڋ ڂ ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ؼـ ٍٰڃـچبڊ ټځٙ٭څ 
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غبڂـټڍبڀڅ ڂ آ٨فڌ٭بڊ ٌٽبٸڋ ، ٨ّٹځبټڅ ا٬شّبؼ ٰبـثفؼڊ ، ٠ٹڃٺ سط٭ڍ٭بر ، ؼاڀٍٵبڄ 

 .1389آقاؼ اولاټڋ ، ثڇبـ 

،ثفـوڋ  آثبـ سڃو١څ سدبـر ثف سڃو١څ ټبٸڋ ؼـ ا٬شّبؼ اڌفاپ #،1388$ـاوشڋ ، ټطٽؽ،  2#

 . 37قـٴبڀڋ ، ٌٽبـڄ چبڊ ثب

ثفـوڋ ټ٭بڌىڅ اڊ سإثڍف آقاؼ وبقڊ  #،1387$ڌڃو٩ڋ ، ټطٽؽ ٬ٹڋ ڂ ا٥ِف ټجبـٮ ،  3#

ټ٭ؽاـڊ ، ؼڂـڄ  ټبٸڋ ڂ سدبـڊ ثف ـٌؽ ا٬شّبؼڊ ڂ سڃو١څ ټبٸڋ اڌفاپ ، ٨ّٹځبټڅ ا٬شّبؼ

 . 3ٌٽبـڄ  5

ټثٹث سڃو١څ  #،1387$آقټٿ ، وڍؽ ٠كڌك، اټڍٿ سج١څ اڌكؼڊ  ڂ ٨ب٘ٽڅ ضىڍٿ دڃـ٦  4#

ؼ ټ٭ؽاـڊ ، ؼڂـڄ ټبٸڋ ، ـٌؽ ا ٬شّبؼڊ ڂ سدبـر غبـخڋ ؼـ اڌفاپ ، ٨ّٹځبټڅ ا٬شّب

 .3، ٌٽبـڄ5

زبـزڃة ڀٝفڊ  #،1388$ٰٽڍدبڀڋ ، اٰجف ، ټطٽڃؼ ټشڃوٹڋ ڂ ڀبچڍؽ دڃـ ـوشٽڋ ،  5#
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