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ثشسػی اثش اّشم ؿشوت ثش ػیبػت تمؼین ػَد ؿشوت ّبی 

 پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى
 1هْذ ثْوي ثٌی 

 2اكغشی یػل

 چىیذُ 

َبْ  ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى َمًاٌٍ ډًٍى سًػٍ دْيَٚڂَان ٍٙشٍدْيَ٘ ىٍثبٌٍ 

كٖبثياٍْ ي ډبڅٓ ثًىٌ إز( وشبٔغ دْيَ٘ َبْ اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ثبُاٍَبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍ ي 

بٕز سٺٖٕڈ ًٕى ډشٶبير ډٓ ثبٙي( َيٳ أه دْيَ٘ آن ٕسًٕٮٍ وٕبٵشٍ وِٕ ىٍ ُډٕىٍ ٕ

ثب سٺٖٕڈ ًٕى  ٍا ي ٍاث٦ٍ آن َبإز سب اطَ وٖجز اََډٓ ٍا ثَ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى، ثٍَٕٓ 

ثٍ ًٍٝر ٔټ ډيڃ ٍٔب١ٓ اٍائٍ ىَي( اُ أه ٍي، ىٍ أه دْيَ٘ اطَ اََڇ ډبڅٓ ثَ ٕٕبٕز 

ْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ َب َٙٽزَٙٽز اُ   11، ىٍ َب َٙٽزسٺٖٕڈ ًٕى 

ي  ثٍَٕٓ ډٓ ًٙى( ٍيٗ سلٺٕٸ َمجٖشڂٓ ثًىٌ 32.,اڅٓ  +3.,سَُان، ٥ٓ ىيٌٍ ُډبوٓ 

اډب اوياٌُ َٙٽز ي  .وشبٔغ وٚبن ډٓ ىَي اََڇ ډبڅٓ ثب سٺٖٕڈ ًٕى ٍاث٦ٍ اْ ډٮىٓ ىاٍ وياٍى

وشبٔغ أه ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ اْ ډظجز ي ډٮىٓ ىاٍ ثب ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىاٍى( 

أه ډ٫ً١ً ثٕبوڂَ اوؼبڇ ٙيٌ إز( هبٍػٓ  ثَهٓ اُ دْيَ٘ َبْډٚبثٍ وشبٔغ ، دْيَ٘

، سٺٖٕڈ ًٕى لاً ىٍ ثبُاٍَبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ و٪َٕ ثبُاٍ َٕډبٍٔ أَان، ىٍآن إز ٽٍ اكشمب

ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ ٽبٍأٓ سئًٍْ ٽبٍځِاٍْ، سًػُٓ ثٍ وٖجز اََډٓ $وٖجز ثيَٓ# ومٓ ًٙى ي 
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 همذهِ

ىٍ ٕبڃ َبْ اهَٕ ثب سٚپٕڄ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىٍ ي اٵِأ٘ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ 

ٙيٌ ىٍ آن، َڈ ؿىٕه وًٕبن َبْ ډٚبَيٌ ٙيٌ ىٍ ٙبهٜ َبْ آن، ډ٫ً١ً سٺٖٕڈ ًٕى 

ثَاْ َٕډبٍٔ ځٌاٍان ثٍ ډ١ًً٭ٓ ډُڈ ثَاْ اٵِأ٘ طَير سجئڄ ٙيٌ إز( ډ٦بڅٮبر 

ًٕى ىٍ أَان وٚبن ډٓ ىَي، ډٕبوڂٕه ٽبَ٘ ٹٕمز ُٕبڇ دٔ اُ ا٭لاڇ ځٌٙشٍ ىٍثبٌٍ سٺٖٕڈ 

#( ىٍ 30.,سٺٖٕڈ ًٕى، ٽمشَ اُ ډٕبوڂٕه ًٕى سٺٖٕڈ ٙيٌ ډٓ ثبٙي$ػُبووبوٓ ي ٹَثبوٓ

دْيَ٘ ىٔڂَ وٚبن ىاىٌ ٙي ٽٍ ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى  ي ٙبهٜ ٭مچپَى َٙٽز ٍاث٦ٍ اْ 

ه ىٍ ډ٦بڅٮٍ ػئي سَ  ثٍ ٍاث٦ٍ اْ #( َڈ ؿىٕ/3.,ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى$ا٭شمبىْ ي ؿبلاٽٓ

ډٖشٺٕڈ ډٕبن ًٕى سٺٖٕڈ ٙيٌ ي اٍُٗ ثبُاٍ ُٕبڇ سبٽٕي ي ًٕى سٺٖٕمٓ وٺ٘ كٕبسٓ ىٍ 

سٮٕٕه اٍُٗ ثبُاٍ ُٕبڇ ىاٍى( ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ أَان دبٔياٍ وٕٖز ي اُ ٕبڅٓ ثٍ ٕبڃ 

 #(33.,ىٔڂَ ىٍ ډٕبن َٙٽز َب، ډشٶبير إز$دًٍكٕيٍْ ي ىٔڂَان 

ٍ دْيَ٘ َبْ ٹجچٓ، أه دْيَ٘ ٕٮٓ ىاٍى سب ٍاث٦ٍ ډٕبن وٖجز اََډٓ ي ىٍ اىاډ

دَٕ٘ اٝچٓ أه دْيَ٘ آن  ،ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ٍا ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ىَي( اُ أه ٍي

إز ٽٍ اََڇ ډبڅٓ َٙٽز ٽٍ َمبن وٖجز ثيَٓ َٙٽز إز، ثَ ډِٕان سٺٖٕڈ ًٕى سب ؿٍ 

اطَ وٖجز ثيَٓ، ػَٔبن وٺيْ ي اوياٌُ  اوياٌُ اطَځٌاٍ إز؟ َيٳ أه دْيَ٘ آن إز سب

ثٍَٕٓ ي ٍاث٦ٍ آن َب ثب سٺٖٕڈ ًٕى ٍا، ثٍ ًٍٝر ٔټ  ،َٙٽز ٍا ثَ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى

ډيڃ ٍٔب١ٓ اٍائٍ ىَي( وشبٔغ أه دْيَ٘ ډٓ سًاوي ډًٍى إشٶبىٌ سلچٕڄ ځَان ډبڅٓ ي ٕبَٔ 

 َى( إشٶبىٌ ٽىىيځبن ًٍٝر َبْ ډبڅٓ ىٍ سلچٕڄ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ٹَاٍ ځٕ

 

 هجبًی ًظشی پظٍّؾ 

ثَ دبٍٔ و٪ٍَٔ اوش٪بٍار ٭ٺلأٓ، ُٕبډياٍان اوش٪بٍار هبٝٓ اُ َٙٽز، ىٍثبٌٍ ًٕى 

اْ ىٍ ډِٕان ًٕى سٺٖٕڈ ٙيٌ ډٚبَيٌ  سٺٖٕڈ ٙيٌ ىاٍوي( اډب اځَ ُٕبډياٍان سٲَٕٕ ٱَٕ ډىش٪ٌَ

ًٕى  ٽىىي، ىٍ آن ًٍٝر هًاَبن ىڅٕڄ أه سٲَٕٕ هًاَىي ثًى( اُ أه ٍي ٕٕبٕز سٺٖٕڈ

$سَُاوٓ ي  اطَار ٍياوٓ ثَ ُٕبډياٍان ي َڈ ؿىٕه ثَ ٙبهٜ َبْ ثبُاٍ هًاَي ىاٙز
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ثبٔي ٕبهشبٍ َٕډبٍٔ َٙٽز كٶ٨  ،#( اٱچت ىٍ سيئه ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى-3.,ٙمٔ 

ځَىى( اُ أه ٍي سًػٍ ثٍ اوٮ٦بٳ دٌَْٔ ىٍ سبډٕه ډبڅٓ اَمٕز ئٌْ اْ ىاٍى( ډى٪ًٍ اُ 

آن إز ٽٍ َٙٽز َب سب كي ډٮٕىٓ ډٓ سًاوىي اُ ٥َٔٸ  ،اوٮ٦بٳ دٌَْٔ ىٍ سبډٕه ډبڅٓ

سأډٕه ډبڅٓ ٽىىي( َُٔا ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر أه ډ٫ً١ً ثب٭ض اٵِأ٘ وٖجز  ،إشٺَاٟ

اوٮ٦بٳ  ،ثيَٓ ي ٍٖٔټ ډبڅٓ َٙٽز هًاَي ٙي( َٙٽشٓ ٽٍ ثوًاَي ىٍ اډَ سأډٕه ډبڅٓ

( ىٍ آن ًٍٝر سىُب آن ٍا ىٍ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ و٪َ ډٓ ځَٕى ،دٌَْٔ ٍا ٍ٭بٔز ٽىي

ىٍٝي وٖجشبً ٽمٓ اُ ًٕى َٙٽز ٍا ثٕه ُٕبډياٍان سٺٖٕڈ ډٓ ٽىي$ػُبووبوٓ ي دبٍٕبئٕبن 

#( َڈ ؿىٕه اوياٌُ َٙٽز ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ اُ ىٔڂَ ٭ًاډڄ سبطَٕځٌاٍ ثَ /3.,

ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى إز( ډٮمًلاً َٙٽز َبْ ٽًؿټ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب َٙٽز َبْ ثٍِٿ ىٍ 

هًى ثب ډٚپلار ثٕٚشَْ ډًاػٍ َٖشىي، ثٍ ئٌْ ُډبوٓ ٽٍ ثَاْ ايٍاٷ ثُبىاٍ سبډٕه ډبڅٓ 

أه ځًوٍ َٙٽز َب وجبٔي ًٕى ُٕبڇ دَىاهز ٽىىي  ،َب ثبُاٍْ يػًى وياٍى( ىٍ أه كبڅز آن

ي ٔب أىپٍ ًٕى ُٕبڇ وٺيْ هًى ٍا اُ ډلڄ ػَٔبوبر وٺيْ وبٙٓ اُ ٭مچٕبر هًى سبډٕه ي 

 ((Penman 2003)دَىاهز ومبٔىي 

 

 پیـیٌِ پظٍّؾ

 پظٍّؾ ّبی داخلی

ٍاث٦ٍ ثٕه ًٕى ََ ُٕڈ، ًٕى سٺٖٕمٓ ي َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ىٍ # .3.,َُاڇ ٵَ ي ډَُاوٓ $ث

ىٍ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ٹَاٍ ىاىوي(  ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ثًٍٓ ىٍ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌٍا ىٍ 

ٽٍ ثٕه ًٕى سٺٖٕمٓ، ًٕى ََ ُٕڈ ي ًٕى دٕ٘ ثٕىٓ ٙيٌ  ٌأه سلٺٕٸ وٚبن ىاىٌ ٙي

اْ ډٖشٺٕڈ يػًى ىاٍى( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ََ اوياٌُ ًٕى ََ ُٕڈ ي ًٕى دٕ٘ ثٕىٓ ٙيٌ  ٍاث٦ٍ

 اٵِأ٘ ٔبثىي، سٺٖٕڈ ًٕى وِٕ اٵِأ٘ ډٓ ٔبثي ( 

# ٍاث٦ٍ ثٕه ٭مچپَى ي سٺٖٕڈ ًٕى وٺيْ ىٍ َٙٽز َبْ /3.,ا٭شمبىْ ي ؿبلاٽٓ$

ثٕه ٭مچپَى ي سٺٖٕڈ ًٕى وٺيْ وٚبن ىاىوي ٽٍ  ،نثُبىاٍ سَُا ٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷدٌَٔٵشٍ ٙي
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ىٍ ٽچٍٕ َٙٽز َبْ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ، ثيين سًػٍ ثٍ ٝىٮشٓ ٽٍ ثٍ آن سٮچـٸ ىاٍوـي، ٍاث٦ـٍ 

 ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى(

سبطَٕ اٵِأ٘ ًٕى سٺٖٕمٓ ثَ ٍٵشبٍ َٕډبٍٔ ىٍ ثٍَٕٓ # 32.,ًٗ ٥ٕىز ي كبػٕبن $ه

اڅٮمڄ  ٽٍ اٵِأ٘ ًٕى سٺٖٕمٓ ثَ كؼڈ ډٮبډلار ُٕبڇ ډًطَ إز ي ٭پٔٵشىي ىٍٔبځٌاٍان 

 َٕډبٍٔ ځٌٍان وٖجز ثٍ هجَ اٵِأ٘ سٺٖٕڈ ًٕى، ٭پٔ اڅٮمچٓ ٽًسبٌ ډير إز(

# ثٍ ثٍَٕٓ دبٔياٍْ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ ثًٍٓ 33.,دًٍكٕيٍْ ي َمپبٍان $

وٚبن ىاى ٽٍ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان دَىاهشىي( وشٕؼٍ دْيَ٘ آن َب 

اُ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى دبٔياٍْ ثَ هًٍىاٍ وٕٖشىي ي َڈ ؿىٕه  ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانىٍ ثًٍٓ 

 ٍيوي سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ ٕبڃ َبْ ځٌٙشٍ سبطَٕ ؿىياوٓ ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ٕبڃ َبْ آسٓ وياٍى( 

ىٍ ثًٍٓ ًى # ىٍ ثٍَٕٓ سبطَٕ ُٕبډياٍان وُبىْ ىٍ سٺٖٕڈ 33ٕ.,ٵَيٱٓ ي َمپبٍان $

ډِٕان ُٕبڇ ډئَٔشٓ َٙٽز ثَ ٕٕبٕز َبْ سٺٖٕڈ ًٕى  ،وٚبن ىاىوي ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

َٙٽز سبطَٕځٌاٍ إز( أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ ډبڅپٕز ُٕبډياٍان وُبىْ سبطَْٕ ثَ ٕٕبٕز 

 َبْ سٺٖٕڈ ًٕى َٙٽز َب وياٍى( 

 

 پظٍّؾ ّبی خبسخی

ٽىىيٌ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ  # ىٍ ثٍَٕٓ ٭ًاډڄ سٮٕٕه4++-$ ,ؿه ي َٕىَْٖٕ 

اْ ډىٶٓ ثب ىٍػٍ  وًُٕڅىي ىٍٔبٵشىي سٺٖٕڈ ًٕى ٍاث٦ٍ اْ ډظجز ثب دَاٽىيځٓ ډبڅپٕز ي ٍاث٦ٍ

ډبڅپٕز ىاهچٓ ىاٍى( آوُب َڈ ؿىٕه ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي ٽٍ ٍٙي ٵَيٗ ډًػت ٽبَ٘ 

 سٺٖٕڈ ًٕى ډٓ ًٙى(

ىٍ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً  # ىٍ ثٍَٕٓ ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ سٺٖٕڈ ًٕى4++-$ -اڅپً ياٍْ

 ،ىٍٔبٵز ٽٍ ډبڅپٕز ىيڅشٓ .++-اڅٓ  444,ًٍٙاْ َمپبٍْ هچٕغ ٵبٍٓ ٥ٓ ىيٌٍ ُډبوٓ 

اْ  اوياٌُ َٙٽز ي ًٕىآيٍْ َٙٽز ٍاث٦ٍ اْ ډٖشٺٕڈ ثب سٺٖٕڈ ًٕى ي وٖجز اََډٓ ٍاث٦ٍ

 ډىٶٓ ثب سٺٖٕڈ ًٕى ىاٍى(
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ُ َٙٽز َٙٽز ا .0# ىٍ سلٺٕٺٓ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ 4++-$ .ډًٕٓ

ىٍٔبٵز ٽٍ سٺٖٕڈ  -++-اڅٓ  -44,َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ وٕؼٍَٔ ٥ٓ ىيٌٍ ُډبوٓ

ًٕى سبثٮٓ اُ ػَٔبن وٺيْ، ًٕى ٕبڃ ػبٍْ ي سٺٖٕڈ ًٕى ٕبڃ ٹجڄ إز ( اي َڈ ؿىٕه 

اوياٌٍ َٙٽز ي و٫ً ٝىٮز ٍاث٦ٍ اْ ثب سٺٖٕڈ  ،ٍٙي ٵَيٗ ،ىٍٔبٵز وٖجز ىاٍأٓ ػبٍْ

 ًٕى وياٍى(

# ىٍ دْيَ٘ هًى ثب ٭ىًان ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ 3++-$ /اوٕڄ ي ٽبدًٍ

ًٕى آيٍْ ي ػَٔبن  ،ًٕى ىٍ ثو٘ سپىًڅًّْ ا٥لا٭بر ٽًٍٚ َىي ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي

ٍٙي ٵَيٗ ي وٖجز اٍُٗ ثبُاٍ  ،وٺيْ ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ اْ ډظجز ثب سٺٖٕڈ ًٕى ي ډبڅٕبر

 ىٶٓ ثب سٺٖٕڈ ًٕى ىاٍى(كٺًٷ ٝبكجبن ُٕبڇ ثٍ اٍُٗ ىٵشَْ آن ٍاث٦ٍ اْ ډ

َٙٽز اُ  ++,ىٍ ثٍَٕٓ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ  ،#3++-$ 0څٕىڀ ي َمپبٍان

َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ډبڅِْ ىٍٔبٵشىي ٽٍ ًٕى آيٍْ ٍٙي 

اوياٌُ َٙٽز ي دَاٽىيځٓ ُٕبڇ اُ ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ ي سبطَٕ ځٌاٍ  ،وٖجز اََډٓ ،َٙٽز

ًٕى ىٍ َٙٽز َبْ ډٌٽًٍ إز ( آوُب ىٍ أه سلٺٕٸ ىٍٔبٵشىي ٽٍ َٙٽز َبْ  ثَ سٺٖٕڈ

 سٺٖٕڈ ًٕى ثٕٚشَْ وٖجز ثٍ ثٺٍٕ َٙٽز َب ىاٍوي( ،ًٕى آيٍ ي ثب ٍٖٔټ ٽمشَ

# ىٍ ډ٦بڅٮٍ اْ ثب ٭ىًان و٪بڇ ٍاَجَْ ي ٕٕبٕز سٺٖٕڈ 2++-$1ٽبياڅٖپٓ ي َمپبٍان 

ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ څُٖشبن ثٍ أه َٙٽز اُ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ  +,,ًٕى ىٍ 

سٺٖٕڈ ًٕى ثٕٚشَْ وٖجز ثٍ ثٺٍٕ  ،وشٕؼٍ ٍٕٕيوـي ٽــٍ َٙٽز َبْ ثٍِٿ ي ًٕى آيٍ

ًٕى ٽمشَْ  ،ىاٍوي( آوُب َڈ َمـىٕه ىٍٔبٵشىي َٙٽشُبْ ٽٍ وٖجز اََډٓ ثبلاسَْ ىاٍوي

يْ دٓ سٺٖٕڈ ډٓ ٽىىي( َمـىٕه ثٍ ٍاث٦ٍ اْ ډٖشٺٕڈ ډٕبن و٪بڇ ٍاَجَْ ي سٺٖٕڈ ًٕى وٺ

 ثَىوي(

ىٍ ثٍَٕٓ ٭ًاډڄ سأطَٕ ځٌاٍ ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ َٙٽز َبْ  ،#2++-$ 2اڅمپبيْ

ًٕى  ،دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ اٍىن ىٍٔبٵز ډبڅپٕز ىيڅشٓ، اوياٌُ َٙٽز

 آيٍْ ي ٭مَ َٙٽز اُ ػمچٍ ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى َٖشىي(
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٭ىًان ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ ٽًٍٚ  ىٍ سلٺٕٺٓ ثب ،#1++-$ 3اډٕيي ي أًٍ

ًٕى آيٍْ ي  ،ٱىب ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيويٽٍ ٍاث٦ٍ اْ ډظجز ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي ػَٔبن وٺيْ

ډبڅپٕز  ،ډبڅٕبر يػًى ىاٍى( آوُب َڈ ؿىٕه ىٍٔبٵشىي ٽٍ ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي وٖجز اََډٓ

 اْ ډىٶٓ يػًى ىاٍى(ٍٙي ٵَيٗ ي وٖجز اٍُٗ ثبُاٍ ثٍ ىٵشَْ ٍاث٦ٍ  ،وُبىْ ُٕبڇ

 

 تفبٍت ایي پظٍّؾ ثب پظٍّؾ ّبی لجلی

سٶبير أه دْيَ٘ ثب دْيَ٘ َبْ ىاهچٓ ٍا ډٓ سًان آُډًن ډشٲََٕبْ ػئي و٪َٕ 

وٖجز ثيَٓ ي اوياٌُ َٙٽز ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ي َڈ ؿىٕه سيئه ٔټ  ،ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ

سٶبير أه دْيَ٘ ثب دْيَ٘ اڅڂً ثَاْ سجٕٕه ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ سٺٖٕڈ ًٕى ىاوٖز( اډب 

َبْ هبٍػٓ ىٍ آن إز ٽٍ ٵ١ٍَٕ َبْ أه دْيَ٘ ٍاث٦ٍ ډشٲََٕبْ كٖبثياٍْ َٙٽز 

ىٍ ٔټ ډل٤ٕ اٹشٞبىْ اوؼبڇ  ،َبٔٓ ٍا آُډًن ډٓ ومبٔي ٽٍ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ثبُاٍَبْ هبٍػٓ

ډٓ ًٙى ٽٍ ىيڅز ډبڅټ اٝچٓ ٝىب٬ٔ إز ي ډبڅپٕز اُ ډئَٔز ثٍ ٥ًٍ ډلشًأٓ ػيا 

 دبٔياٍ وٕٖز(  ،ٕز( َڈ ؿىٕه ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى َمبوىي ٽًٍٚ َبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍوٚيٌ ا

 

 پظٍّؾ ؿٌبػی سٍؽ

إشٺَأٓ ىاٍى ي ىٍ ډٕبن اوًا٫ سلٺٕٺبر َمجٖشڂٓ،  )أه دْيَ٘ ٍئپَىْ ٹٕبٕٓ

ْ دٌَٔٵشٍ َب َٙٽزَبْ ٍځًَٕٕوٓ ډٓ ثبٙي( ٹچمَي ډپبوٓ أه دْيَ٘ ٙبډڄ  سلچٕڄ يػِ

ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ىٍ ٽًٍٚ ػمًٍُْ إلاډٓ أَان ډٓ ثبٙي( ٹچمَي ُډبوٓ 

َؼَْ ٙمٖٓ ٍا ىٍ  32.,َؼَْ ٙمٖٓ سب دبٔبن ٕبڃ  +3.,أه دْيَ٘ اُ اثشياْ ٕبڃ 

ْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ َب َٙٽزثَ ډٓ ځَٕى( ػبډٮٍ آډبٍْ ډًٍى ثٍَٕٓ ىٍ أه سلٺٕٸ 

َٙٽز ثٍ ٍيٗ سٞبىٵٓ  11ان ډٓ ثبٙي( اُ ډٕبن ػبډٮٍ آډبٍْ ٵًٷ سٮياى ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُ

  ٕبىٌ اُ ٝىب٬ٔ ډوشچٴ ثٍ ًٍٝر َُٔ اوشوبة ځَىٔي(

 ډًٍى دٌَٔٗ ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٙىي(  +3.,َبٔٓ ٽٍ اُ ٕبڃ  َٙٽز 

 )َٙٽز َٕډبٍٔ ځٌاٍْ وجبٙىي 
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 َبٔٓ ٽٍ ىيٌٍ  ډبڅٓ آوُب آهَ إٶىي ډبٌ ََ ٕبڃ  ثبٙي( َٙٽز 

 ٽٍ ىٍ ىيٌٍ ډًٍى ثٍَٕٓ سًٹٴ ډٮبډچٍ وياٙشٍ ثبٙىي(َب َٙٽز ٓٔ 

 َب ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ ُډبوٓ ىٍ ىٕشَٓ ثبٙىي( َبٔٓ ٽٍ ىاىٌ َبْ آن َٙٽز 

ْ ٵًٷ اُ دبٔڂبٌ ا٥لا٭بسٓ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ َب َٙٽزَبْ ډبڅٓ  ًٍٝر

إشوَاع ي سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ىاىٌ َبْ أه دْيَ٘ ي آُډًن ٵ١ٍَٕ َبْ آن س٤ًٕ وَڇ 

 اوؼبڇ ٙيٌ إز (  Spssاٵِاٍَبْ اٽٖڄ ي 

 

 هتغیشّبی پظٍّؾ  

٭ىًان ډشٲَٕ ياثٖشٍ ي ٙـبهٜ  ٍ ډشٲََٕب ٙبډڄ ٙبهٜ سٺٖٕڈ ًٕى  ث ،ىٍ أه دْيَ٘

٭ىًان ډشٲَٕ ډٖشٺڄ ډٓ ثبٙي( ثَاْ ٽىشَڃ سأطَٕ ٕبَٔ ٭ًاډڄ ٍ $وٖجز ثيَٓ#  ث اََډٓوٖجز 

ډشٲََٕبْ ٽىشَڃ ىٍ  ثٍ ٭ىًاناوياٌُ َٙٽز ي ٙبهٜ ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ  ،ثَ سٺٖٕڈ ًٕى

َب  وٖجز ًٕى سٺٖٕڈ ٙيٌ ثٍ ػم٬ ىاٍأٓاُ ٥َٔٸ ٙبهٜ سٺٖٕڈ ًٕى  و٪َ ځَٵشٍ ډٓ ًٙى(

، اُ څڂـبٍٔشڈ  ز اُ سًُٔـ٬ وَډـبڃ ثَهـًٍىاٍ وجـًىٌ    ٽٍ أه وٖـج  ٓٔثٍ ىٕز ډٓ آٔي( اُ آوؼب

إشٶبىٌ ٙيٌ إز( َڈ ؿىٕه وٖجز اََډٓ اُ ٥َٔٸ سٺٖٕڈ وٖـجز ثـيَٓ    (Ln)٥جٕٮٓ آن 

ثٍ ػم٬ ىاٍأٓ َب ډلبٕجٍ ډٓ ًٙى( ثٍ ىڅٕڄ َڈ ه٦ٓ ٙئي ډٕبن ػَٔـبن وٺـي ٭مچٕـبسٓ ي    

ٔشڈ وٖجز اََډٓ إـشٶبىٌ ٙـيٌ   ىٍ أه دْيَ٘ ثَاْ ٍٵ٬ َڈ ه٦ٓ  اُ څڂبٍ ،وٖجز اََډٓ

إز( ثَاْ اوياٌُ ځَْٕ اوياٌُ َٙٽز اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ ػم٬ ىاٍأٓ َب ََ َٙٽز ىٍ َـَ  

ٕبڃ إشٶبىٌ ځَىٔيٌ  ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ وِٕ اُ سٶبير ًٕى٭مچٕبسٓ َََٙٽز ثٮـلايٌ  

 اٹلاڇ سٮُيْ ډلبٕجٍ ٙيٌ إز( لاُڇ ثٍ س١ًٕق إـز ٽـٍ ډشٲََٕـبْ ٕـًىآيٍْ ي ٍٙـي     

ٵَيٗ وِٕ ثٍ ٭ىًان ډشٲَٕ ٽىشَڃ ىٍ أه دْيَ٘ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ثًى( اډـب ثـٍ ىڅٕـڄ َـڈ     

ډشٲَٕ َبْ ډٌٽًٍ كٌٳ ٙيوي( ډ٢بٵبً ٹبثـڄ   ،ه٦ٓ ٙئي ډٕبن آن َب ي ػَٔبن وٺي ٭مچٕبسٓ

ًٽَ إز ٽٍ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ ٙـبهٜ ٕـًى آيٍْ ي ٍٙـي ٵـَيٗ وٕـِ ثـب ػَٔـبن وٺـيْ         

ا ٔپٓ اُ ډلييىٔز َبْ اٝچٓ أه دْيَ٘ َڈ ه٦ـٓ  ٭مچٕبسٓ َڈ ه٦ٓ ٙئي ىاٙز( څٌ

 ٙئي ډٕبن ډشٲََٕبْ سلٺٕٸ ثًىٌ إز( 
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 فشضیِ ّبی پظٍّؾ:

 ثَ إبٓ اَياٳ دْيَ٘ ي ډجبوٓ و٪َْ آن ٵ١ٍَٕ َبْ َُٔ سيئه ٙيٌ اوي5

 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي وٖجز اََډٓ  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى( فشضیِ اٍل:

 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي اوياٌُ َٙٽز  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى( فشضیِ دٍم:

 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي ػَٔبن وٺي ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى ( فشضیِ ػَم:

 

 آصهَى فشضیِ اٍل 

  ايڃ ثٍ ًٍٝر َُٔ ثٕبن ډٓ ًٙى5 ٵ١ٍَٕ

H0 ) 6 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي وٖجز اََډٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى وياٍى 

  H1 6 ) ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي وٖجز اََډٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى 

 0اُ ثٕٚشَ  ٔٮىٓ ىٍٝي 1.ثَاثَ وٖجز اََډٓ  ٦ٕق ډٮىٓ ىاٍْډٺياٍ  ,وڂبٌٍ ٙمبٌٍ ىٍ 

 وٖجز اََډٓ يىٍٝي، ثٕه ډشٲَٕ ډٖشٺڄ ٔٮىٓ  40ىٍٝي إز( ثىبثَأه ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن 

 ٵَٟي  سبئٕي ) H0 (ٵَٟ ٝٶَ آډبٍْي ٍ ياٍى( اُ أهوىاٍ يػًى  ډٮىٓ سٺٖٕڈ ًٕى ٍاث٦ٍ

 سًان ٍى ٽَى( ٓډٍا  H1 ډٺبثڄ آن ٔٮىٓ ٵَٟ

 

 آصهَى فشضیِ دٍم 

  ىيڇ ثٍ ًٍٝر َُٔ ثٕبن ډٓ ًٙى5 ٵ١ٍَٕ

H0  6 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي اوياٌُ َٙٽز  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى وياٍى)   

H1 ) 6 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي اوياٌُ َٙٽز  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى 

  0ٔٮىٓ ٽمشَ اُ ىٍٝي  .*.ثَاثَ اوياٌُ َٙٽز   ٦ٕق ډٮىٓ ىاٍْډٺياٍ  ،,وڂبٌٍ ٙمبٌٍ ىٍ 

ي اوياٌُ ٙـَٽز    ىٍٝي، ثٕه ډشٲَٕ ډٖشٺڄ ٔٮىٓ 40ىٍٝي إز( ثىبثَأه ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن 

ٟ ي  ٍى  ) H0 (ٝٶَ آډـبٍْ   ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى( اُ أىَي ٵَٟسٺٖٕڈ ًٕى    ٵـَ

 مٓ سًان ٍى ٽَى(و ٍا H1 ډٺبثڄ آن ٔٮىٓ ٵَٟ
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 آصهَى فشضیِ ػَم

  ًٕڇ ثٍ ًٍٝر َُٔ ثٕبن ډٓ ًٙى5 ٵ١ٍَٕ

H0 )6 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى وياٍى 

H1 )6 ډٕبن سٺٖٕڈ ًٕى ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى 

ٔٮىٓ ٽمشـَ   ٝٶَ  ثَاثَ ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ    ٍ ٦ٕق ډٮىٓ ىاٍْډٺيا ،,وڂبٌٍ ٙمبٌٍ ىٍ 

ػَٔـبن وٺـيْ    ىٍٝي، ثٕه ډشٲٕـَ ډٖـشٺڄ    40ىٍٝي إز( ثىبثَأه ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  0اُ 

ْ  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ يػًى ىاٍى( اُ أىَي ٵَٟسٺٖٕڈ ًٕى ي ٭مچٕبسٓ َٙٽز   H0 ٝٶَ آډـبٍ

  مٓ سًان ٍى ٽَى(وٍا  H1 ٵَٟ ډٺبثڄ آن ٔٮىٓ ٵٍَٟى ي 

 

 : آصهَى فشضیِ ّب1ؿوبسُ ًگبسُ 

٦ٕق ډٮىٓ 

 ىاٍْ
 tآډبٌٍ 

 ١َأت

 إشبوياٍى
 ت ٱَٕ إشبوياٍى١َٔا

 ډيڃ

 ثشب ه٦بْ إشبوياٍى ثشب

 ډٺياٍ طبثز )-*-00 +*14, ) )0,*12+ +*+++

 څڂبٍٔشڈ وٖجز اََډٓ )+*2-, +*4., )+*3/+ )+*,,4 +*.1.

 اوياٌُ َٙٽز +*01,+ +*2++ +*33+ -*-., +*..+

 ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ +*,1.+ +*2.. +*2.. 1*../ +*+++

 

 ثشای ول ًوًَِ آهبسیتمؼین ػَد هذل 

 آُډًن ډَث٣ً ثٍ سيئه ډيڃ ،ىٍ أه ٹٖمز ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ كبٝڄ اُ آُډًن ٵ١ٍَٕ

ثَاْ ٽڄ َٙٽشُبْ ومًوٍ آډبٍْ، اوؼبڇ ډٓ ًٙى( ىٍ ثو٘ ٹجڄ ډٚوٜ ٙي ٽٍ سٺٖٕڈ ًٕى 

ي ثَ آن سب طَٕ  ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ ىاٍوياوياٌُ َٙٽز ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ  ثب سٺٖٕڈ ًٕى 

 (ځٌاٍ َٖشىي

١َأت ډَث٣ً ثٍ ََٔټ اُ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ٍا ډٚوٜ ومًىٌ إز(  ،,وڂبٌٍ ٙمبٌٍ 

 إشوَاع  ډٓ ځَىى5وڂبٌٍ ثبلا ثٍ ًٍٝر َُٔ اُ  سٺٖٕڈ ًٕى ثىبثَأه ډيڃ 
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Ln Divident = 00-*-(  & +,01*+  Size + +.1,*+ CFO + ε 

 5ٽٍ ىٍ آن

 Ln =   څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ وٖجز سٺٖٕڈ ًٕى ثٍ ػم٬ ىاٍأٓ َبْ ََ َٙٽز ىٍ ََ ٕبڃ

Divident 
اوياٌُ َٙٽز ٽٍ ٭جبٍر إز اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ ػم٬ ىاٍأٓ َبْ  ََ َٙٽز ىٍ ََ ٕبڃ 

= Size 
 CFO = ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ََ َٙٽز ىٍ ََ ٕبڃ 

 ε =ه٦بْ ډيڃِٕان ډ

لاُڇ ثٍ س١ًٕق إز ٽٍ اُ آوؼبئٕپٍ ثٍ ػبْ سٺٖٕڈ ًٕى اُ څڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ آن إشٶبىٌ ٙيٌ 

 إز، ډٺياٍ ٭َٟ اُ ډجيا$ډٺياٍ طبثز # ثٍ ٭يىْ ډىٶٓ سجئڄ ٙيٌ إز( 

 

   اػتجبس هذل

إشٶبىٌ ډٓ ًٙى( أه  #Anovaآوبڅِٕ يأٍبؤ $ثَاْ أٍُبثٓ ډيڃ اُ آُډًن آډبٍْ 

وڂبٌٍ ٙمبٌٍ وشبٔغ أه آُډًن ىٍ  ي ٦ٕق ډٮىٓ ىاٍْ ډٓ ثبٙي(  Fآُډًن ىاٍاْ آډبٌٍ َبْ 

ي ٦ٕق ډٮىٓ ىاٍْ آن ثَاثَ ٝٶَ ډٓ  +-*+0.ثَاثَ  F( ډٺياٍ آډبٌٍ آيٍىٌ ٙيٌ إز -

آُډًن ٵًٷ ٝلز ډيڃ ٍا سبئٕي ډٓ ومبٔي( َمـىٕه ١َٔت سٮٕٕه ډيڃ  ٍي اُ أهثبٙي( 

-ًٕٕن$ٍځَ
R ٍٽٍ وٖجشٓ اُ يأٍبؤ ثٕبن ٙيٌ ثٍ ٽڄ يأٍبؤ ٍا وٚبن ډٓ ىَي ثب سًػٍ ث #

ىٍٝي سٲَٕٕار  +,ىٍٝي إز( أه ډ٫ً١ً ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ +,ثَاثَ  .وڂبٌٍ ٙمبٌٍ 

# ثَإبٓ سٲَٕٕار ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ډيڃ ثٕبن ډٓ ًٙى ي Ln Dividentډشٲَٕ ياثٖشٍ$

اُ ٥َٳ ىٔڂَ اُ آوؼبئٕپٍ  إز ٽٍ ٹبثڄ ډٚبَيٌ وٕٖشىي( ډبثٺٓ آن ډشبطَ اُ ٕبَٔ ٭ًاډچٓ

څٌا أه ډ٫ً١ً  ،سٶبير ډٕبن ١َٔت سٮٕٕه ي ١َٔت سٮٕٕه سٮئڄ ٙيٌ ثٖٕبٍ وبؿِٕ إز

   ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ ډشٲَٕ َبْ ډٖشٺڄ ډيڃ ثٍ ىٍٕشٓ اوشوبة ٙيٌ اوي( 
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 آًبلیض ٍاسیبًغ آصهَى: 2ًگبسُ ؿوبسُ 

ػطح هؼٌی 

 داسی
 Fآهبسُ 

هیبًگیي 

 هشثؼبت
 دسخِ آصادی

هدوَع 

 هشثؼبت
 هذل

 ٍځًَٕٕن /2*.+. . /-*213 +-*+0. +*+++

 ثبٹٕمبويٌ 1.3*+43 0-0 ,*2,-  

 ػم٬ .,2*-3- 0-3   

 

 دٍسثیي ٍاتؼيآصهَى 

 ډٺبىَٔ ه٦بْب ٭يڇ يػًى هًى َمجٖشڂٓ ىٍ ٔ َآيٍى يػًىــَاْ ثــبٌٍ ثـــه آډـــأ

ثَآيٍى ځَىى، ىٍ آن  -*.سب    ,*2# إشٶبىٌ ډٓ ًٙى( اځَ ډٺياٍ آډبٌٍ ډٌٽًٍ ثٕه  ε$ ډيڃ

ٍى ډٓ ځَىى( ىٍ أىؼب ثب سًػٍ ثٍ  ډٺبىَٔ ه٦بْ ډيڃًٍٝر يػًى هًى َمجٖشڂٓ ىٍ 

إز( ثىبثَأه يػًى هًى  ,*430ثَاثَ سًٖن يا )ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه .وڂبٌٍ ٙمبٌٍ 

 ٍى ډٓ ځَىى(  ډيڃډٺبىَٔ ه٦بْ َمجٖشڂٓ ىٍ 

 

 F، آهبسُ ضشیت تؼییي ٍ تغییشات آهبسُ دٍسثیي ٍاتؼي ضشایت :3ًگبسُ ؿوبسُ 

آډبٌٍ 

ٍثٕه يى

 ياسًٖن

 آډبٌٍ  َبْ ډَث٣ً ثٍ سٲَٕٕار
ه٦بْ 

إشبوياٍى 

 يٍى ٙيٌآثَ

١َٔت 

سٮٕٕه 

 سٮئڄ ٙيٌ

١َٔت 

 سٮٕٕه

١َٔت 

 َجٖشڂٓ
 ډيڃ

ډٮىٓ  ٦ٕق

ىاٍْ سٲَٕٕار 

F 

ىٍػٍ 

آُاىْ 

- 

ىٍػٍ 

آُاىْ 

, 

 ٲَٕٕارس

F 

سٲَٕٕار 

١َٔت 

 ٕهٕسٮ

430*, +++*+ 0-0 . .0+*-+ ,+/*+ ,+.*, +44*+ ,+/*+ .-.*+ , 
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 ّن حشوتی هیبى هتغیشّبی هؼتمل هذل

 /وڂبٌٍ ٙمبٌٍ ٭بډڄ سًٍڇ يأٍبؤ ي ٙبهٜ ي١ٮٕز ٽٍ ىٍ  ،آډبٌٍ َبْ سًڅَاؤ

ثٕبوڂَ أه ډ٫ً١ً َٖشىي ٽٍ ډٕبن ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ َڈ ه٦ٓ يػًى  ،وٚبن ىاىٌ ٙيٌ اوي

ډٺياٍ آډبٌٍ ٙبهٜ  ،وياٍى( ََځبٌ َڈ ه٦ٓ ډٕبن ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ يػًى ىاٙشٍ ثبٙي

ي آډبٌٍ سًڅَاؤ اُ ډٺياٍ ٔټ ٵبٝچٍ ځَٵشٍ ي ثٍ ٕمز ٝٶَ ډٕڄ   +,ي١ٮٕز  ثٕٚشَ اُ ٭يى

ثًى( ثىبثَأه ډٕبن ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ډيڃ  هًاَي  0ي ٭بډڄ سًٍڇ يأٍبؤ وِٕ ثٕ٘ اُ ٭يى 

 َڈ ه٦ٓ يػًى وياٍى( 

 

 : آهبسُ ّبی ّن خطی هتغیشّبی هؼتمل4ًگبسُ ؿوبسُ 

ؿبخق 

 ٍضؼیت

ػبهل تَسم 

 ٍاسیبًغ
 هتغییشّب تَلشاًغ

 اوياٌُ َٙٽز +*442 ,*.++ ,*/3/

 ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ +*--1 ,*1+3 2*-+1

 

 تفؼیش ساثطِ ثیي هتغیشّبی هؼتمل ٍ ٍاثؼتِ هذل 

ٍاث٦ٍ ََٔټ اُ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ي ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثبٔي ثب سًػٍ ثٍ ډجبوٓ و٪َْ 

كٖبثياٍْ ي ٭چڈ آډبٍ سٶَٖٕ ځَىى( ثٍ أه ًٍٝر ٽٍ وشبٔغ ََ ىي سٶَٖٕ كٖبثياٍْ ي 

 آډبٍْ ثبٔي ثب َڈ َموًاوٓ ي َمبَىڂٓ ىاٙشٍ ثبٙىي(
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   اًذاصُ ؿشوت ثش تمؼین ػَد  تفؼیش اثش 

 تفؼیش آهبسی

ىاٍى( ٔٮىٓ اځَ  اوياٌُ َٙٽز ثَ سٺٖٕڈ ًٕى اطَْ ډظجز ،ثب سًػٍ ثٍ ه٤ ٍځًَٕٕن

اوياٌُ َٙٽز اځَ  ،ډٓ ٔبثي( ىٍ أىؼب سٺٖٕڈ ًٕى وِٕ اٵِأ٘اٵِأ٘ ٔبثي،  اوياٌُ َٙٽز

وِٕ ثب ٵَٟ طبثز ثًىن ٕبَٔ ٭ًاډڄ ث٦ًٍ  سٺٖٕڈ ًٕىاٵِأ٘ ٔبثي، ياكي  ٔټ ىٍٝي

ډظجز ثَ اطَ اوياٌُ َٙٽز  ډٓ ٔبثي( ثىبثَأه آن ياكي اٵِأ٘  ىٍٝي,*0ډش٤ًٕ ثٍ ډِٕان  

 ىاٍى( سٺٖٕڈ ًٕى ي ٍاث٦ٍ اْ ډٖشٺٕڈ ثب آن

 

  تفؼیش حؼبثذاسی

ىٍ سلٺٕٺبر  ،ثَ إبٓ ډجبوٓ و٪َْ ي دٕٕٚىٍ أه سلٺٕٸ ٽٍ ٹجلاً ثٍ آن َب اٙبٌٍ ٙي

 ډوشچٴ أه ډ٫ً١ً ٔٮىٓ ٍاث٦ٍ ډٖشٺٕڈ اوياٌُ َٙٽز ي سٺٖٕڈ ًٕى سبئٕي ٙيٌ إز( 

 سٶَٖٕ آډبٍْ ثب سٶَٖٕ كٖبثياٍْ س٦جٕٸ ىاٍى(  5وشٕؼٍ

 

 خشیبى ًمذ ػولیبتی ثش تمؼین ػَد  تفؼیش اثش 

 تفؼیش آهبسی

 ثب سٺٖٕڈ ًٕى ػَٔبن وٺي ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ اْ ډظجز ي ډٖشٺٕڈ  ،ثب سًػٍ ثٍ ه٤ ٍځًَٕٕن

 سٺٖٕڈ ًٕى وِٕ اٵِأ٘اٵِأ٘ ٔبثي، ػَٔبن وٺي كبٝڄ اُ ٭مچٕبر َٙٽز  ىاٍى( ٔٮىٓ اځَ

سٺٖٕڈ اٵِأ٘ ٔبثي، ياكي ٔټ ىٍٝي  ،ػَٔبن وٺي كبٝڄ اُ ٭مچٕبر اځَ ،ډٓ ٔبثي( ىٍ أىؼب

 ياكي اٵِأ٘ىٍٝي  .*1وِٕ ثب ٵَٟ طبثز ثًىن ٕبَٔ ٭ًاډڄ ث٦ًٍ ډش٤ًٕ ثٍ ډِٕان  ًٕى 

 ډظجز ي ډٖشٺٕڈ ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ىاٍى( اطَ  ػَٔبن وٺيْ كبٝڄ اُ ٭مچٕبرډٓ ٔبثي( ثىبثَأه 
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 تفؼیش حؼبثذاسی

ىٍ ډشًن ډوشچٴ كٖبثياٍْ ثَ يػًى ٍاث٦ٍ ثٕه ػَٔبن وٺي كبٝڄ اُ ٭مچٕبر  ي 

سٺٖٕڈ ًٕى سبٽٕي ځَىٔيٌ إز( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ََؿٍ َٙٽز َب ػَٔبن وٺي كبٝڄ اُ 

٭مچٕبر ثٕٚشَْ ىاٙشٍ ثبٙىي، سًان ثٕٚشَْ ىٍ سبډٕه  ډىبث٬ ډبڅٓ هًى ٍا اُ ٥َٔٸ ػَٔبن 

 (  وٺي ٭مچٕبسٓ ثَاْ دَىاهز ًٕى ىاٍوي

 سٶَٖٕ آډبٍْ ثب سٶَٖٕ كٖبثياٍْ س٦جٕٸ ىاٍى(  5وشٕؼٍ

 

 همذاس ثبثت ثش تمؼین ػَد تفؼیش اثش 

ډىٶٓ ثَ څڂبٍٔشڈ وٖجز اطَْ ٭َٟ اُ ډجيا$ډٺياٍ طبثز#  ،ثب سًػٍ ثٍ ه٤ ٍځًَٕٕن

اطَْ ډظجز ثَ وٖجز سٺٖٕڈ ًٕى ثٍ  ،ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَىاٍى(  سٺٖٕڈ ًٕى ثٍ ػم٬ ىاٍأٓ َب 

َٙٽز َب اُ كياٹڄ  ،ػم٬ ىاٍأٓ َب ىاٍى( أه ډ٫ً١ً ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ ىٍ ومًوٍ سلٺٕٸ

 ،ىٍٝي ياكي هًاَي ثًى( ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ -*0سٺٖٕڈ ًٕى ثَ هًٍىاٍ َٖشىي ٽٍ ثَاثَ 

ٙيٌ  ىٍٝي ٽڄ ًٕى سٺٖٕڈ -*0ډٕبوڂٕه سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ َٙٽز َبْ ومًوٍ سلٺٕٸ ثَاثَ 

 َٙٽز َب ډٓ ثبٙي( اُ ىٔيځبٌ كٖبثياٍْ وِٕ أه ډ٫ً١ً  ٍا ومٓ سًان وٺ٠ ٽَى( ( 

 سٶَٖٕ آډبٍْ ثب سٶَٖٕ كٖبثياٍْ س٦جٕٸ ىاٍى(  5وشٕؼٍ

 

 خلاكِ ٍ ًتیدِ گیشی   

ىٍ أه ډ٦بڅٮٍ ٍاث٦ٍ ثٕه وٖجز اََډٓ ي سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ 

ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵز( وشبٔغ كبٝڄ اُ آُډًن ٵ١ٍَٕ َبْ أه ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ډًٍى 

دْيَ٘ كبٽٓ اُ آن إز ٽٍ وٖجز اََډٓ ثب سٺٖٕڈ ًٕى ٍاث٦ٍ اْ وياٍى( اډب اوياٌُ َٙٽز 

 ،ي ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ٍاث٦ٍ ډٮىٓ ىاٍ ي ډظجز  ثب سٺٖٕڈ ًٕى ىاٍى( وشبٔغ أه دْيَ٘

أه ډ٫ً١ً ثٕبوڂَ آن إز ٌ إز( اوؼبڇ ٙي هبٍػٓ  ثَهٓ اُ دْيَ٘ َبْډٚبثٍ وشبٔغ 

سًػُٓ ثٍ  ،ىٍ سٺٖٕڈ ًٕى ،ٽٍ اكشمبلاً ىٍ ثبُاٍَبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ و٪َٕ ثبُاٍ َٕډبٍٔ أَان

 وٖجز اََډٓ $وٖجز ثيَٓ# ومٓ ًٙى ي څٌا ٍاث٦ٍ اْ ډٕبن آن َب يػًى وياٍى(  
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 هحذٍدیت ّبی پظٍّؾ 

َي ثًىٌ إز( ډلييىٔز أه دْيَ٘ َمبوىي ٕبَٔ دْيَ٘ َب ثب ډلييىٔز َبٔٓ ٍيث

 أه دْيَ٘ ثٍ َٙف ًٔڄ ډٓ ثبٙىي5 

يػًى َڈ ه٦ٓ ٙئي ډٕبن ثَهٓ اُ ډشٲََٕبْ سبطَٕځٌاٍ ثَ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ىٍ  #,

ومًوٍ سلٺٕٸ( ډبوىي َڈ ه٦ٓ ٙئي ډٕبن ٙبهٜ ًٕىآيٍْ ي ٍٙي ٵَيٗ ثب 

ػَٔبن وٺي ٭مچٕبسٓ( ثٍ َمٕه ىڅٕڄ ىٍ أه سلٺٕٸ ٙبهٜ ًٕى آيٍْ ي ٍٙي 

 ٭ىًان ډشٲََٕبْ ٽىشَڃ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ وٚيٌ اوي(  ٵَيٗ ثٍ

٭يڇ ىٕشَٕٓ ثٍ ثَهٓ اُ ډشٲََٕبْ سأطَٕ ځٌاٍ ثَ سٺٖٕڈ ًٕى ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ  #-

اٵٚبْ آن َب ىٍ ٔبىىاٙز َبْ َمَاٌ ًٍٝر َبْ ډبڅٓ َٙٽز ډبوىي اٵٚبْ 

 دبىاٗ َٕئز ډئٌَ

 پیـٌْبدات پظٍّؾ 

ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ثيٕز آډيٌ، دٕٚىُبىار دْيَ٘ ىٍ ىي ثو٘، دٕٚىُبىار ٽبٍثَىْ ي 

 دٕٚىُبىار ثَاْ دْيَ٘ َبْ آسٓ سٶپٕټ ٙيٌ إز( 

 

 پیـٌْبدات هجتٌی ثش فشضیِ ّبی پظٍّؾ

ىٍ ٵ١ٍَٕ ايڃ سبئٕي ٙي ٽٍ ډٕبن وٖجز اََډٓ ي سٺٖٕڈ ًٕى ٍاث٦ٍ اْ يػًى وياٍى( أه 

ډؼم٬ ٭مًډٓ ُٕبڇ ىٍ  ،آن إز ٽٍ ىٍ َٙٽز َبْ ومًوٍ دْيَ٘ډ٫ً١ً اكشمبلاً ثٕبوڂَ 

ًٕى ٍا سٺٖٕڈ ډٓ ومبٔي(  اُ أه ٍي ثٍ  ،سٺٖٕڈ ًٕى ثيين سًػٍ ثٍ وٖجز ثيَٓ َٙٽز

ىٍ سٺٖٕڈ ًٕى َٙٽز  ،ُٕبډياٍان ٭ميٌ َٙٽز َب ٽٍ ىٍ ډؼم٬ ٭مًډٓ ٕبلاوٍ َٙٽز َب

ًػٍ هبٝٓ ىاٙشٍ ثبٙىي( ثٍ سًٍٕٝ ډٓ ًٙى سب ثٍ وٖجز ثيَٓ َٙٽز س ،وٺ٘ ډًطَْ ىاٍوي

 ًٕى ٽمشَْ ٍا سٺٖٕڈ ومبٔىي(  ،اځَ ډِٕان ثيَٓ َٙٽز ثبلا إز ،ثٕبن ىٔڂَ

ٍاث٦ٍ ډٕبن اوياٌُ َٙٽز ي  ،َڈ ؿىٕه ثَ إبٓ وشبٔغ آُډًن ٵ١ٍَٕ َبْ ىيڇ ي ًٕڇ

ػَٔبن وٺيْ ٭مچٕبسٓ ثب سٺٖٕڈ ًٕى سبئٕي ځَىٔي( څٌا ثٍ إشٶبىٌ ٽىىيځبن ًٍٝر َبْ ډبڅٓ 

ٍ سلچٕڄ ځَان ډبڅٓ سًٍٕٝ ډٓ ًٙى ثَاْ سٞمٕڈ ځَْٕ ىٍ سٺٖٕڈ ًٕى ثٍ ډ٫ً١ً اُ ػمچ
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اوياٌُ َٙٽز َب ي ػَٔبن وٺي ٭مچٕبسٓ سًػٍ اْ هبٛ ىاٙشٍ ثبٙىي( َڈ ؿىٕه اُ ډيڃ اٍائٍ 

 ٙيٌ ىٍ سلچٕڄ َبْ هًى إشٶبىٌ ومبٔىي( 

 

 پیـٌْبدات ثشای پظٍّؾ ّبی آتی

 ډٓ ًٙى5 دٕٚىُبىار َُٔ اٍائٍ  ،ثَاْ سلٺٕٺبر آسٓ

  ٜثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ سٺٖٕڈ ًٕى ثب ٙبهٜ َبْ ٭مچپَى اٹشٞبىْ َٙٽز َب و٪َٕ ٙبه

 اٍُٗ اٵِيىٌ اٹشٞبىْ  

  َٓب َٙٽزثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه سٺٖٕڈ ًٕى ثب سًان ٍٹبثش   

  ََْب َٙٽزثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه سٺٖٕڈ ًٕى ي و٪بڇ ٍاَج  

 ٍْثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه سٺٖٕڈ ًٕى ي ډلبٵ٪ٍ ٽبٍْ كٖبثيا 

 

َب ٔبىىاٙز

                                                 
1- Chen  and Dhiensiri 
2- Al-Kuwari 
3- Musa 
1- Anil and Kapoor 
2- Ling and at el.  
3- Kowaleweki and at el. 
4- Al-Malkawi   
5- Amidu and Abor 

 

  

 فْشػت هٌبثغ

ٍاث٦ٍ ثٕه ٭مچپَى ي سٺٖٕڈ ًٕى وٺيْ ىٍ  "# /3.,كٖٕه ي دَْ ؿبلاٽٓ $ ،ا٭شمبىْ #,

ثٍَٕٓ َبْ كٖبثياٍْ ي  "ْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍَب َٙٽز

  2/اڅٓ  4.ٜٝ  4.ٙمبٌٍ  ،كٖبثَٕٓ
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# ٍاث٦ٍ ثٕه ًٕى ََ ُٕڈ، ًٕى سٺٖٕمٓ ي .3.,ٺٓ ي ٽبيٌ ډَُاوٓ، $سثَُاډٶَ،  #-

دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٵٞڄ وبډٍ َبْ  ځٌاٍْ ىٍ َٙٽز َٕډبٍٔ

)1/ٛ،.3.,سبثٖشبن  ،1.ٙمبٌٍ  ،َبْ كٖبثياٍْ ي كٖبثَٕٓ، ٕبڃ ٔبُىَڈ ثٍَٕٓ

-2  ) 

ډلبٕجٍ َٕ٭ز سٮئڄ سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ "# -3.,١ٍب ي ُٙبة اڅئه ٙمٔ $ ،سَُاوٓ #.

ثبُىٌ  َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ي ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ آن ثب ٍٙي

  -2اڅٓ  ,0، ٜٝ 0,سلٺٕٺبر ډبڅٓ ٙمبٌٍ  "ُٕبڇ 

ثٍَٕٓ دبٔياٍْ ه٤  "# 33.,اډَٕ ډلميْ ي ٭چٓ ١ٍب ٍكٕمٓ $ ،اډٕي ،دًٍ كٕيٍْ #/

ډؼچٍ ٭چمٓ ي  "ډٚٓ سٺٖٕڈ ًٕى َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ

 ,,,اڅٓ  41ٜٝ  ،ٙمبٌٍ ايڃ ،دْيَٚٓ سلٺٕٺبر كٖبثياٍْ

ٙىبٕبٔٓ ي سجٕٕه ٭ًاډڄ سٮٕٕه ٽىىيٌ  "# 30.,ٕٮٕي ٹَثبوٓ$٭چٓ ي  ،ػُبووبوٓ 0#

سلٺٕٺبر  "ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ

 3/اڅٓ  2-، ٜٝ +-ډبڅٓ ٙمبٌٍ 

اوشٚبٍار  "ډئَٔز ډبڅٓ ػچي ىيڇ  "# /3.,٭چٓ ي ٭چٓ دبٍٕبئٕبن $ ،ػُبووبوٓ 1#

 3,/ٝٶلٍ  ،ٕمز

سبطَٕ اٵِأ٘ ًٕى سٺٖٕمٓ ثَ ٍٵشبٍ  "#، 32.,كبػٕبن $هًٗ ٥ٕىز ډلٖه، وؼمٍ  2#

 (.)3,، ٛ ,0َبْ كٖبثياٍْ ي كٖبثَٕٓ، ٙمبٌٍ  ډؼچٍ ثٍَٕٓ "ځٌاٍان َٕډبٍٔ

سبطَٕ ُٕبډياٍن وُبىْ ثَ  "# 33.,٭چٓ ٕٮٕيْ ي ډلٖه اّىٍ $ ،ىأًٍٗ ،ٵَيٱٓ 3#

 "ن ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى ىٍ ىٍ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُا

 4-,اڅٓ  /,,ٜٝ  ،ٙمبٌٍ ىيڇ ،ډؼچٍ ٭چمٓ ي دْيَٚٓ سلٺٕٺبر كٖبثياٍْ
9) Amidu Mohammed and Joshua Abor , (2006) "Determinants of dividend 

payout ratios in Ghana", The Journal of Risk Finance, Vol. 7 Iss: 2, pp.136 

– 145 

10) Al-Kuwari Duha (2009) " Determinants of the Dividend Policy in 

Emerging Stock Exchanges:The Case of GCC Countries" Global Economy 

& Finance Journal Vol. 2 No. 2  PP. 38-63 
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