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 چىیذُ

َيٳ اُ أه سلٺٕٸ ٔبٵشه دبٕن أه ٕئًاڃ إز ٽٍ ٽياډٕټ اُ ٙبهٜ َبْ دٕ٘ 

آٔي  ٙمبٍ ډٍٓ ، ثُشَٔه ٍيٗ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ ثٕىٓ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ أه سلٺٕٸث

ىٍ ىيٌٍ ُډبوٓ اُ  ىٍ ثًٍٓ سَُان ي اُ ٹبثچٕز ا٭شجبٍ ثبلاسَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ

ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي ؟ ثئه ډى٪ًٍ ٔپٓ اُ ٕبىٌ سَٔه ي ىٍ ٭ٕه كبڃ  32.,سب  .3.,ٕبڃ 

 ډٕبوڂٕه ډشلَٻ يُوٓ ي دَٽبٍثَى سَٔه ٍيٗ َبْ سلچٕڄ سپىٕپٓ ٔٮىٓ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ،

ب ثب إشٶبىٌ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز( ىٍ أه سلٺٕٸ ٹٕمشَُبْ ډشلَٻ ومبٔٓ  ډٕبوڂٕه

ډٕبوڂٕه َبْ  ي #WMA$ -#ي ډٕبوڂٕه ډشلَٻ يُوٓ MA$ ,اُ ٍٕ ٙبهٜ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ

 Excel ٍيٌُ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ +4ي  +1ي  +.# ثَاْ ىيٌٍ َبْ EMA$.ډشلَٻ ومبٔٓ

دٕ٘ ثٕىٓ ځَىٔيٌ إز ي ٕذٔ وشبٔغ دٕ٘ ثٕىٓ ثب ٹٕمز ياٹٮٓ ډٺبٍٖٔ ٙيٌ اوي، ي ىٍ 

َب  جبٍ ٕىؼٓ ډٕبوڂٕه ٹيٍډ٦چٸ اولَاٳډوشچٴ ثٍ يٕٕچٍ ىي ٙبهٜ ا٭شوُبٔز ٍيٗ َبْ 

$MAD$ ي وٚبوڂَ ٍىٔبة #TSډًٍى أٍُبثٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ اوي( وشٕؼٍ ثٍَٕٓ وٚبن ډٓ ىَي # 

ىٍ ډٺبٍٖٔ ثٕه ٍٕ ، ٍيٗ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ومبٔٓ اُ څلب٧ ٙبهٜ َبْ ا٭شجبٍ ٕىؼٓ 

شجبٍ ثبلاسَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ $ډٕبوڂٕه ٹيٍډ٦چٸ ه٦بَب ي وٚبوڂَ ٍىٔبة# اُ ا٭

 ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي ي اُ ٹبثچٕز ا٥مٕىبن ثٕٚشَْ ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي(

                                                 
$ډٖئًڃ ډپبسجبر#  ٭٢ًَٕبر ٭چمٓ ىاوٚڂبٌ آُاى إلاډٓ ياكي ثبثڄ ي إشبىٔبٍ ),

Anabavichashmi2003@yahoo.com  
 ayat.hassanzadeh@gmail.com ثبٍُځبوٓ ځَأ٘ ډبڅٓٽبٍٙىبٓ اٍٙي ډئَٔز  )-

 +4*.*0,سبٍٔن د5ٌَٗٔ   +4*,*.-سبٍٔن ىٍٔبٵز5 
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دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ ،   سلچٕڄ سپىٕپٓ، ٙبهٜ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ،ولیذی:  ّبی ٍاطُ

 ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ

 

 همذهِ

ٙپڄ ىَٓ اٝلاكبر ػِء لأىٶټ سلًلار اٹشٞبىْ، ىٍ ثو٘ ډبڅٓ إز ٽٍ ٙبډڄ 

ْ ٕبهشبٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ، وًآيٍْ ىٍ اثِاٍَب ي اٹياډبر ي وِٕ ډل٦ٕٓ ثب و٪ڈ ػبډ٬ سَ ىيثبٌٍ

ْ أَان وِٕ  اٹياڇ َبْ ػئي ثب٭ض سلًڃ ٙيٌ إز ي كبڃ وٕبُ إز( ىٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ

إز ٽٍ ىٍ أه ډَٖٕ، َٕډبٍٔ ځٌاٍان ي ثبُٔڂَان اٝچٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ وِٕ سلًلاسٓ ٍا ىٍ 

ٍَبْ ثٍَٕٓ ي سلچٕڄ هًى أؼبى ومبٔىي( ىي ډپشت ٵپَْ ٽٍ ثَ اىثٕبر ثبُاٍ ُٕبڇ اثِا

ٱبڅت إز، سؼٍِٔ ي سلچٕڄ َبْ ثىٕبىْ ي سپىٕپٓ َٖشىي( آٙىبٔٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ أَان ثب 

سؼٍِٔ ي سلچٕڄ سپىٕپٓ ؿىيان ىَٔدب وٕٖز( ىٍ كبڅٓ ٽٍ سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ثىٕبىْ اُ ٹئمٓ 

 ((Sehgal&Anurag, 2002) ٍ ځٌاٍان إز(سَٔه اثِاٍ سلچٕڄ َٕډبٔ

ََ ىي ٍيٗ سلچٕڄ سپىٕپٓ ي ثىٕبىْ َمًاٌٍ ٕٮٓ ىٍ كڄ ٔټ ډٚپڄ ياكي ىاٍوي ي 

ځَ ډؼجًٍ ثبٙي ٔپٓ اُ أه آن، دٕ٘ ثٕىٓ ػُز كَٽز ٹٕمز َب إز( اډب اځَ ٔټ ډٮبډچٍ

ٕين ثٍ ځًٔي ىٍ ثبُاٍ أَان اډپبن ٍٕىي ٍا ثٍ ٭ىًان ٍيٗ ٽبٍ اوشوبة ٽىي، ډى٦ٸ ډٓ

ډًٵٺٕز ثب سلچٕڄ سپىٕپبڃ ثٕٚشَ إز( ثٍ ىڅٕڄ أه ٽٍ سلچٕڄ سپىٕپبڃ ىٍ كٺٕٺز سأطَٕ 

٭ًاډڄ ثىٕبىْ ٍا ثٍَٕٓ ډٕپىي ي ؿًن َمٍٕٚ سأطَٕ ثىٕبىْ ثَ ٍيْ ٹٕمز څلب٧ ٙيٌ، ثٍ 

٥ًٍ كشڈ ثٍَٕٓ ثىٕبىٔه،ٽبٍْ ٱَٕ ١َيٍْ إز( أه اډپبن يػًى ىاٍى ٽٍ ثشًان ىٍ ٔټ 

أ ثب ىاو٘ سپىٕپبڃ هَٔي ي ٵَيٗ اوؼبڇ ىاى اډب، سٺَٔجأ ثٮٕي إز ٽٍ ثبُاٍ ډبڅٓ، َٝٵ

ٙوٞٓ ثشًاوي َٝٵأ ثَ إبٓ ډٖبئڄ ثىٕبىْ ي ٭يڇ ثٍَٕٓ سپىٕپٓ ثبُاٍ، هَٔي ي ٵَيٗ 

 #/3.,ډًٵٺٓ اوؼبڇ ىَي($ ډًٍٵٓ ،

سًان ػبوٕٚه ٽبډچٓ ثَاْ سلچٕڄ ثىٕبىْ ثٍ كٖبة آيٍى اځَؿٍ، سلچٕڄ سپىٕپٓ ٍا ومٓ

ان آوُب ٍا ډپمڄ َڈ ىاوٖز( ثب سًػٍ ثٍ ډجبكض ٵًٷ ٽٍ ثٕبوڂَ ًُٕڅز ثٍ سًاډب ډٓ

ٽبٍځَْٕ سلچٕڄ سپىٕپٓ إز ىٍ ٭مڄ، وٺ٘ أه سلچٕڄ ىٍ ثبُاٍ أَان ثٖٕبٍ ٽمَوڀ 
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إز( ثىبثَأه، َيٳ اٝچٓ أه ثٍَٕٓ سلاٙٓ ىٍ ػُز ٱىبْ أه ډ٫ً١ً ي وِٕ ثٍَٕٓ 

 ثبُاٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ أَان إز( اډپبن ثٌَُ ډىيْ اُ أه اثِاٍ ډُڈ سلچٕچٓ ىٍ

 

 پیـیٌِ تحمیك هجبحث ًظشی ٍ

ا٥لا٭بسٓ ٽٍ اُ ٵَأىي دٕ٘ ثٕىٓ كبٝڄ ډٓ ًٙى ثَاْ ثُجًى ثوٕٚين ثٍ ٵَأىي سٞمٕڈ 

ډٓ ًٙى ثٖٕبٍْ اُ  ځَٵشٍ ٍځَْٕ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ډٓ ځَٕى ( ثىبثَأه ډبَٕز سٞمٕمبسٓ ٽ

ئْځٓ َبْ ډًٍى اوش٪بٍ ٕٕٖشڈ دٕ٘ ثٕىٓ ٍا سٮٕٕه هًاَي ٽَى( ثٍَٕٓ ډٖبڅٍ سٞمٕڈ ثبٔي 

 #etal,1990)  Montgomery& ٽمټ ٽىي سب ًٕالار َُٔ دبٕن ىاىٌ ًٙى 5

  ٍى ؟ًثٕىٓ ډٓ ٙ ِْٕ دٕ٘ؿؿ 

 ٕ٘ثٕىٓ څلب٧ ډٓ ًٙى ؟ ؿٍ ٭ىبَٝ ُډبوٓ ىٍ د 

  ٓ؟ډٓ ًٙى  ڇڂًوٍ اوؼبؿدٕ٘ ثٕى 

  ُډِٕان ډٓ ثبٙي ؟ؿ٦ٕق ډًٹز ډًٍى وٕب ٍ 

ٽٍ ثبٔي سؼٍِٔ ي ځَىى َىڂبڇ سٮٕٕه ؿِْٕ ٽٍ دٕ٘ ثٕىٓ ډٓ ًٙى ډشٲََٕبٔٓ سٮَٔٴ ډٓ 

سلچٕڄ ي دٕ٘ ثٕىٓ ًٙوي( ثئُٓ إز ٦ٕق ػِئٕبر ډًٍى وٕبُ اُ اَمٕز ُٔبىْ ثَهًٍىاٍ 

ي سلچٕڄ ي سَػُٕبر ىٍ سؼٍِٔ َٔب، ىٹز، َِ إز (٭ًاډڄ ثٖٕبٍْ اُ ػمچٍ ىٕشَٕٓ ثٍ ىاىٌ

وبة ىٍ ٦ٕق ػِئٕبر ډًٍى إشٶبىٌ سبطَٕ ىاٍوي( ىٍ ډًاٍىْ ٽٍ اوش ،سٞمٕڈ ځَٕويٌ

َبْ ډىبٕت ثٍ ٍيٙىٓ اډپبن دٌَٔ وٕٖز ډٓ سًان ٍاَپبٍَبْ ډوشچٴ ٍا آُډًن ٽَى  ډشٲَٕ

اُ ډٕبن آوُب اوشوبة ٽَى( ډٮمًلا أه ٭مڄ ىٍ ُډبن أؼبى ٕٕٖشڈ دٕ٘ ثُشَٔه ٍاَپبٍ ٍا ي 

 ثٕىٓ اُ ٥َٔٸ َمًإٍبُْ ي ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ َبْ سبٍٔوٓ اوؼبڇ ډٓ ًٙى(

5 ياكي اٝچٓ ُډبوٓ إز ٽٍ دٕ٘ ثٕىٓ ثَاْ آن اوؼبڇ ډٓ ًٙى( ثَاْ ډظبڃ  /ىيٌٍ دٕ٘ ثٕىٓ

 َبْ وٺيْ ٕبڃ آٔىيٌ( ډظبڃ دٕ٘ ثٕىٓ ػَٔبن

 ( ٕز ٽٍ ثب دٕ٘ ثٕىٓ دًٙ٘ ىاىٌ ډٓ ًٙى ا5 سٮياى ىيٌٍ َبْ آسٓ  0اٵٸ دٕ٘ ثٕىٓ
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5سپَاٍْ إز ٽٍ ثب آن دٕ٘ ثٕىٓ ػئي اوؼبڇ ډٓ ًٙى ( اٱچت  1ٵبٝچٍ دٕ٘ ثٕىٓ

ٵبٝچٍ د٘ ثٕىٓ يىيٌٍ آن ډٖبيْ إز ( ثىبثَأه دٕ٘ ثٕىٓ َب ىٍ ََ ىيٌٍ ثب إشٶبىٌ اُ 

 ػئي سَٔه وٕبَُبْ ىيٌٍ ي ا٥لا٭بر ػبٍْ ډًٍى سؼئي و٪َ ٹَاٍ ډٓ ځَٕى( 

ي ئچٕـبڇ   -+4,سـب   ++4,ىٍ ٕبڃ َـبْ   2ؿبٍڅِ ىايَب ي و٪َار سلچٕڄ سپىٕپٓ ثب ډٺبڅٍ

 .).3.,َٕٙاُْ ، ډلمًى،  (ډشًڅي ٙي( 3َبډٕچشًن

# ىٍ سلٺٕٸ هًى وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ ثٖشٍ ثٍ ٦ٕق َِٔىٍ َـبْ ډٮـبډلار،   433,$ 4ًٕٔىٓ

ٹًا٭ي ٵٕچشَ $ٹًا٭ي ٵٕچشَ ي ٹًا٭ي ډٕـبوڂٕه ډشلـَٻ اُ ٹًا٭ـي ډٮـبډلاسٓ سلچٕـڄ سپىٕپـٓ       

# ٹًا٭ـي  -44,$ +,شبٔغ ًٕىآيٍ ډىؼَ ډٓ ٙـًى( لاٽًوٕٚـًٻ ي ٔجـبٍين   َٖشىي# ٽمبٽبن ثٍ و

ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ٍا ډـًٍى إـشٶبىٌ ٹـَاٍ ىاىٌ ي وشٕؼـٍ ځَٵشىـي ٽـٍ أـه ٹًا٭ـي وٕـِ وشـبٔغ           

ٓ ًٕىآيٍْ أؼبى ډٓ # ثـٍ أـه وشٕؼـٍ ٍٕـٕيوي ٽـٍ      441,$ ,,ٽىي( َبىًٕن ىډذٖٓ ي ٽٕٖـ

 #(   .(Sweeney,1988َ ډٓ ًٙوي َبْ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ثٍ وشبٔغ ًٕىډىيْ ډىؼ إشَاسْْ

# وِٕ إـشَاسْْ ډٕـبوڂٕه ډشلـَٻ ٍا ثٍَٕـٓ     441,$ .,# ي هً.44,$ -,څًٔؾ ي سًډبٓ

   ْ  ,Kho, 1996$ َـبْ ډِثـًٍ ٕـًىډىي َٖـشىي     ٽَىٌ ي ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕـٕيوي ٽـٍ إـشَاسْ

Levichand& Thomas ,1993ىٍ ثَهـٓ اُ ٽٚـًٍَبْ إٓـٕبٔٓ ي    444,$ /,#( ٍاسىَ ي څٕڄ #

آډَٔپبْ لاسٕه ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي ٽٍ ٽبٍثَى ٍيٗ َبْ سلچٕڄ سپىٕپـٓ ثـٍ وشـبٔغ ٕـًى     

# ثٍ أـه وشٕؼـٍ ٍٕـٕيوي ٽـٍ ٹًا٭ـي      +++-$ 0,ًٙى( ډىٕڀ، ډبر وً ي ځًٍيآيٍْ ډىؼَ ډٓ

ْ ثٕٚشَْ ثَهـًٍىاٍ َٖـشىي( ييوـڀ،    ډٕبوڂٕه ډشلَٻ اُ سًاوبٔٓ دٕ٘ ثٕىٓ ي ٽٖت ثبُىٌ

# ٭مچپَى ثُشَ ٍيٗ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ي ٙبهٜ ٹيٍر وٖجٓ ٍا ىٍ 2003$1,ډى٪ًٍ ي ؿًٕ 

  ,Wong & et al) ډٺبٍٖٔ ثب ٍيٗ هَٔـي ي وڂُـياٍْ ىٍ ثـًٍٓ ٕـىڂبدًٍ سبٕٔـي ٽَىوـي      

2003). ) 

ُـبىاٍ  سـًان ىٍ ثـًٍٓ ايٍاٷ ث  # ىٍ سلٺٕٸ هًى ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕي ٽٍ ډٓ/2.,اډَْٕ $

# ثـٍ  20.,سَُان ثَاْ سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ُٕبڇ اُ ٍيٗ سلچٕچٓ سپىٕپٓ إشٶبىٌ ٽَى( هـبوچً $ 

أه وشٕؼٍ ٍٕٕي ٽٍ اثِاٍَبْ سلچٕڄ ٵىٓ ىٍ ثـًٍٓ سُـَان ډـًطَ َٖـشىي$ اډٕـَْ َىِٽـٓ،       

 #(/2.,كٖه، 
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 ػئَالات تحمیك

 ػئَال اكلی

َٔه ٍيٗ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٽياډٕټ اُ ٙبهُٞبْ دٕ٘ ثٕىٓ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ أه سلٺٕٸ، ثُش

ٙمبٍ ډٓ آٔي ي اُ ٹبثچٕز ا٭شجبٍ ثبلاسَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ ىٍ ٍ ٹٕمز ُٕبڇ ث

 ثًٍٓ سَُان ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي ؟

 ػئَال ّبی فشػی

2,ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃآٔب  #,
 MA30 دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز

 ي؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙ ُٕبڇ

 ُٕبڇدٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز  MA60ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب  #-

 ؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙي

 ُٕبڇدٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز   MA90ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب #.

 ؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙي

3,ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب #/
WMA30  دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز

 ؟بٙيٍا ىاٍا ډٓ ث ُٕبڇ

دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز  WMA60ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب 0#

 ؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙي ُٕبڇ

ٹٕمز دٕ٘ ثٕىٓ ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز  WMA90ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب 1#

 ي؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙ  ُٕبڇ

4,ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب 2#
EMA30  دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز

 ؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙي ُٕبڇ

دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز  EMA60ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب 3#

 ؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙي ُٕبڇ

ٹٕمز دٕ٘ ثٕىٓ ا٭شجبٍ ثبلا ثَاْ ٹبثچٕز  EMA90ٙبهٜ سلچٕڄ سپىٕپبڃ آٔب 4#

 ي؟ٍا ىاٍا ډٓ ثبٙ  ُٕبڇ
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 سٍؽ تحمیك

ىٕشٕبثٓ ثٍ َيٳ َبْ سلٺٕٸ، ُډبوٓ ډَٕٖ هًاَي ثًى ٽٍ دـْيَ٘   ًَع سٍؽ تحمیك:

ٍيٗ ٭چمـٓ، سىُـب ٍاٌ ىٕـشٕبثٓ ثـٍ      ثَځِٔـين ثب ٍيٗ ٙىبٕٓ ٝلٕلٓ اوؼبڇ دٌَٔى( څـٌا  

#( أـه سلٺٕـٸ اُ و٪ـَ َـيٳ     .4,، /3.,ىٕشبيٍىَبْ ٹبثڄ ٹجًڃ ي ٭چمٓ إز $هـبٽٓ،  

 ٽبٍثَىْ ي اُو٪َ ٍيٗ سًٕٝٶٓ اُو٫ً دٕمبٔٚٓ ډٓ ثبٙي (

5ػبډٮٍ آډبٍْ أه سلٺٕٸ َٙٽز َبٔٓ َٖشىي ٽٍ ُٕبڇ آوُب ىٍ ثًٍٓ هؼِ آهبسی خب

ْ ثًٍٕٓ، ثَاْ اوؼبڇ َب َٙٽزايٍاٷ ثُبىاٍ أَان ٭١ٍَ ٙيٌ إز( ثٍ څلب٧ سٮيى ثٖٕبٍ 

َٙٽز ثَسَ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ أَان ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍځَٵز( ثًٍٓ  +0أه سلٺٕٸ،  

َٙٽز ثَسَ ډٓ دَىاُى ٽٍ   ىاٍاْ وٺي  +0ثٍ ډٮَٵٓ  ايٍاٷ ثُبىاٍ ىٍ ىيٌٍ َبْ ٍٕ ډبٍَ

َٙٽز  +0ًٙويځٓ ثبلا، ا٥لا٭بر ٙٶبٳ ي ٍٙي ډىبٕت َٖشىي( ثئه څلب٧، ٙبهٜ 

اُ ثَسَ ثًٍٓ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ٙبهٜ َبْ ډُڈ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ أَان ډٓ ثبٙي( 

ٕمز ُٕبڇ آوُب َٙٽز دٔ اُ اوؼبڇ ثٍَٕٓ َب ْ ٽچٓ ي ثٍَٕٓ ٹ +,ډٕبن أه َٙٽز َب 

َٙٽز كٌٳ ځَىٔيٌ اوي ( ٭چز كٌٳ  /َٙٽز ،  +,اوشوبة ځَىٔيٌ اوي، ٽٍ اُ ډٕبن أه 

َٙٽز اُ ػبډٮٍ آډبٍْ أه ثًىٌ إز ٽٍ ٹٕمز ُٕبڇ آوُب ث٦ًٍ ډشىبية ډًٍى ډٮبډچٍ  /أه 

دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز  ثَاْه ٍيٗ ٔٹَاٍ وڂَٵشٍ إز ي ثيڅٕڄ أىپٍ ډٓ سًاوي ىٍ اوشوبة ثُشَ

َٙٽز اُ ػبډٮٍ آډبٍْ كٌٳ ځَىٔيٌ اوي(ىڅٕڄ أىپٍ  /بطَٕ ډىٶٓ ىاٙشٍ ثبٙي، أه ُٕبڇ س

ومٓ سًان ٵٺ٤ ٔټ َٙٽز ٍا ثٍ ٭ىًان ومًوٍ ٽڄ َٙٽز َبْ ثًٍٓ اوشوبة ٽَى ي ډًٍى 

٭چز ډبَٕز ٍيٗ َبْ دٕ٘ ثٕىٓ إز( َُٔا سىُب ٔټ َٙٽز ډمپه ٍ ثٍَٕٓ ٹَاٍ ىاى، ث

ٍ ثب َٙٽز َب ىٔڂَ ٵَٷ ىاٙشٍ ثبٙي ي ىٍ إز وشٕؼٍ هبٛ هًىٗ ٍا ىاٙشٍ ثبٙي ٽ

وُبٔز وشًان وشٕؼٍ دٕ٘ ثٕىٓ ٍا ثٍ ٽڄ َٙٽز َب سٮمٕڈ ىاى(ثَاْ أىپٍ ثشًان ثٍ ٔټ وشٕؼٍ 

ٹبو٬ ٽىىيٌ ي ډٮشجَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ىٕز ٔبٵز ډٓ ثبٖٔز سٮياى َٙٽز َب ٍا اٵِأ٘ ىاى 

ىٍٝي ډًاٍى  +4ٽٍ سب ډِٕان سب ثٍ ٔټ كيوٞبة ثَٕٕڈ ي وشبٔغ دٕ٘ ثٕىٓ ثٍ ځًوٍ اْ ثبٙي 

 اُ ٔټ ٙبهٜ ډٮٕه ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ دَٕيْ ٽىي (
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 ,MA30 ,MA60$ ىٍ أىؼب ًٽَ أه وپشٍ اڅِاډٓ إز ٽٍ ىڅٕڄ اوشوبة ٹٕمز ډبَبوٍ

MA90ٍَٙٽز َبْ ډًٍى ثٍَٕٓ ډٮمًلا ؿىئه ٍيُ ډشًاڅٓ هَٔي ي  ُٕبڇ #، أه إز ٽ

آوُب ثَاْ ؿىئه ٍيُ ډشًاڅٓ ٽبٍْ ثب ٔټ ٹٕمز طبثز  ًٙى ٔب أىپٍ ٹٕمز ُٕبڇ ٵَيٗ ومٓ

ي ٵَيٗ ډٓ ًٙى ٽٍ ىٍ وُبٔز ىٍ وشٕؼٍ دٕ٘ ثٕىٓ سبطَٕ ځٌاٍ ډٓ ثبٙي ي اُ ا٭شجبٍ  هَٔي

سلٺٕٸ ٽبٕشٍ ډٓ ًٙى(َمـىٕه اوؼبڇ دٕ٘ ثٕىٓ ثب ٹٕمز َبْ ٍيُاوٍ ثٍ ىڅٕڄ و٫ً ثٍَٕٓ ي 

ٌ ٽٍ ىٍ أه ًٍٝر ډب ډٓ ثبٖٔز وَڇ اٵِاٍْ ٽٍ إشٶبىٌ ځَىٔيٌ إز ٽبٍْ ىًٙاٍ ثًى

ىيٌٍ ُډبوٓ سلٺٕٸ هًى ٍا ډلييى ثٍ ٔټ ٕبڃ ډٓ ٽَىٔڈ ، ىٍوشٕؼٍ سلٺٕٸ ډب ثبُ َڈ اُ 

اوؼبڇ  ثَاَْٙٽز ًٔڄ ثٍ ٭ىًان ومًوٍ آډبٍْ  ٙ٘ا٭شجبٍ آن ٽبٕشٍ ډٓ ٙي(ىٍ ډؼم٫ً 

سلٺٕٸ ي اوؼبڇ ٭مڄ دٕ٘ ثٕىٓ ثٍَيْ ٹٕمز ُٕبڇ آوُب اوشوبة ٙيٌ اوي ٽٍ ثٍ ًٍٝر 

 (ډٓ ثبٙي ,ػييڃ 

 ؿشوت ّبی ًوًَِ ثشای اًدبم تحمیك 1خذٍل 

 ًبم ؿشوت ًوبد ؿوبسُ

 أَان سَاوٖٶً ثشَاؤ ,

 َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ثُمه يثُمه -

 $َچئىڀ# َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٝىييٷ ثبُوٖٚشڂٓ ٽًٍْٚ يٝىييٷ .

 #ار $َچئىڀِٕٮٍ ډٮبىن ي ٵچًَٕډبٍٔ ځٌاٍْ ي س يډٮبىن /

 ثبوټ دبٍٕٕبن يدبٍٓ 0

 دبٍٓ هًىٍي هذبٍٓ 1

 

 سٍؽ تدضیِ ٍ تحلیل دادُ ّب

ٹٕمز ُٕبڇ اُ ٥َٔٸ ٍيٗ َبْ َُٔ دٕ٘ ثٕىٓ  Excelىٍ أه سلٺٕٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ

 ٙيٌ إز5
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 پیؾ ثیٌی لیوت ثِ سٍؽ هیبًگیي هتحشن

ىٍ أه ٍيٗ ٹٕمز ثَآيٍى ٙيٌ ثَاْ ََ ډبٌ ډٮبىڃ ډٕبوڂٕه ٹٕمز َبْ ياٹٮٓ ىٍ ؿىي 

ځٌٙشٍ ډٓ ثبٙي ( ثب سًػٍ ثٍ ثٍَٕٓ َبْ اوؼبڇ ٙيٌ ډٮچًڇ ٙي ٽٍ ىٍ أه ٍيٗ، ډبٌ 

 ثُشَٔه دبٕن َب ډَث٣ً ثٍ إشٶبىٌ اُ ٹٕمز ٍٕ ډبٌ آهَ ډٓ ثبٙي(

 

 پیؾ ثیٌی لیوت ثِ سٍؽ هیبًگیي هتحشن ٍصًی

ىٍ أه ٍيٗ ١مه إشٶبىٌ اُ ٍيٗ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ، ثٍ ډٺبىَٔ وِىٔپشَ ثٍ ډبٌ دٕ٘ 

ن ثٕٚشَْ ىاىٌ ډٓ ًٙى ي أه يُن َب ٥ًٍْ اوشوبة ډٓ ځَىوي ٽٍ ډؼم٫ً آن َب ثٕىٓ ، يُ

ډبٌ آهَ إشٶبىٌ ٙيٌ ي يُن ََ ٽياڇ اُ ډبٌ َب ثٍ  .ًٙى( ىٍ أىؼب وِٕ اُ ٹٕمز  ,ډٮبىڃ 

    دٕ٘ ثٕىٓ اوشوبة ٙي ، ٔٮىٓ  وٖجز ٭پٔ ٵبٝچٍ آن ثب ډبٌ ډًٍى
 

  

∑
 

  

 wiٽٍ ىٍ آن 

ٵبٝچٍ أه ډبٌ سب ډبٌ دٕ٘ ثٕىٓ ي ډوَع ٽَٖ ډؼم٫ً ٭پٔ ٵبٝچٍ  diڇ ، ا iيُن سبطَٕ ٕبڃ 

ډظلا ثَاْ وِىٔټ سَٔه ډبٌ  ،سمبڇ ډبٌ َبْ ډًطَ إز
 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

ي ثٍ َمٕه سَسٕت ثَاْ      

 #(30.,ثٍ ىٕز هًاَي آډي ( $ هيأبٍْ ي ٍكٕمٓ، w3 =.18 , w2 =.27ىي ٕبڃ ىٔڂَ  

 

 سٍؽ هیبًگیي هتحشن ًوبییپیؾ ثیٌی لیوت ػْبم ثِ 

سلچٕچڂَان ٵىٓ ثَاْ ٽبٕشه سبهَٕ ومًىاٍ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ٕبىٌ، اٱچت اُ ډٕبوڂٕه َبْ 

ډٕبوڂٕه َب ثب سبٽٕي ثٕٚشَ ثَ ٹٕمز َبْ اهَٕ ، أه  ډشلَٻ ومبٔٓ إشٶبىٌ ډٓ ٽىىي ( أه

ىاٍى(  ثٖشڂٓ سبهَٕ ٍا ٽبَ٘ ډٓ ىَىي ( ډِٕان سبٽٕي ثَ آهَٔه ٹٕمز ثٍ ىيٌٍ ډٕبوڂٕه

 ٵَډًڃ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ومبٔٓ ثٍ ًٍٝر َُٔ إز 5
EMA: Experiential Moving Average 
C: Current Price 
N: Time Period 

 
EMA t₊ ₁  = EMAt + k × (Ct₊ ₁  - EMAt) 

www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


 ىٍ سلچٕڄ سپىٕپبڃ ىٍ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ MAثٍَٕٓ ٽبٍأٓ ٙبهٜ  
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ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ سلٺٕٸ كب١َ ثَإبٓ ٍٕ ىيٌٍ ٹجچٓ ډٓ ثبٙي، ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ومبٔٓ ثَ 

 ىٍٝي يُن ډٓ ځٌاٍى(  0-آهَٔه ٹٕمز 

 
 

 ػٌدؾ اػتجبس سٍؽ ّبی هختلف 

ثَاْ ا٭شجبٍ ٕىؼٓ دٕ٘ ثٕىٓ اُ ٙبهٜ َبْ ډوشچٶٓ إشٶبىٌ ډٓ ًٙى ٽٍ ىي ٙبهٜ 

+-ډٕبوڂٕه ٹيٍ ډ٦چٸ ه٦بَب
MAD) # ٔبةي وٚبوڂَ ٍى-, (TS) سَٔه أه  اُ ډٮمًڃ

ثٕبوڂَ ډش٤ًٕ ٹيٍ ډ٦چٸ اولَاٳ ډٺبىَٔ دٕ٘ ثٕىٓ ٙيٌ اُ  MADثبٙىي(  َب ډٓ ٙبهٜ

، ىاډىٍ دَاٽىيځٓ اولَاٳ َب ٍا وٚبن ډٓ ىَي( ډٺياٍ أه ىي TSډٺبىَٔ ياٹٮٓ ثًىٌ ي 

 ٙبهٜ اُ ٍياث٤ َُٔ ثٍ ىٕز ډٓ آٔي 5 

$.(,# 

 
 

ه٦بْ  Dcumسٮياى دٕ٘ ثٕىٓ َب ، ي  nاڇ ،  iه٦بْ دٕ٘ ثٕىٓ ىيٌٍ  Diىٍ ٍياث٤ ٵًٷ 

سؼمٮٓ $ډؼم٫ً ه٦بْ دٕ٘ ثٕىٓ ىٌٍ ػبٍْ ي ه٦بَبْ دٕ٘ ثٕىٓ َبْ ىيٌٍ ٹجڄ# 

 ثبٙي( ډٓ

ثٍ ډٶًُڇ ثبلاسَ ثًىن دٕ٘ ثٕىٓ وٖجز ثٍ ٹٕمز ياٹٮٓ ثًىٌ  Diډىٶٓ ثًىن ډٺياٍ ه٦بْ 

ٕز ( ىٍ ٔټ دٕ٘ ثٕىٓ ډى٦ٺٓ ي ډىبٕت ايلا ي ډظجز ثًىن آن ثٍ ډٮىٓ دبٕٔىشَ ثًىن آن ا

سٮياى ه٦بَبْ ډىٶٓ ي ډظجز ثبٔي وِىٔټ ثٍ َڈ ثبٙي ، ي طبوٕب ډٺياٍ وٚبوڂَ ٍىٔبة ىٍ 

ي  .ىٍٝي آن َب ثٕه  43،  )-ي  -َب ثٕه  TSىٍٝي  34ډلييىٌ ډٮٕىٓ سٲَٕٕ ٽىي ( اځَ 

www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


 اڅٍ كٖه ُاىٌ   ٕٕي٭چٓ وجًْ ؿبٙمٓ ي آٔز

 
92 

ا٭شجبٍ ډىبٕجٓ ثَهًٍىاٍ ٹَاٍ ىاٙشٍ ثبٙي، دٕ٘ ثٕىٓ اُ  )/ي  /آوُب ثٕه  يىٍٝ 44*4ي  ).

 #30.,هًاَي ثًى $ هيأبٍْ،ي ٍكٕمٓ،

 

 یبفتِ ّبی تحمیك

 پیؾ ثیٌی لیوت ثِ سٍؽ هیبًگیي هتحشن

ىٍ أه ٍيٗ ٹٕمز ثَآيٍى ٙيٌ ثَاْ ََ ډبٌ ډٮبىڃ ډٕبوڂٕه ٹٕمز َبْ ياٹٮٓ ىٍ ؿىي 

ٍيٗ، ثُشَٔه ثبٙي( ثب سًػٍ ثٍ ثٍَٕٓ َبْ اوؼبڇ ٙيٌ ډٮچًڇ ٙي ٽٍ ىٍ أه  ډبٌ ځٌٙشٍ ډٓ

وشبٔغ كبٝڄ اُ أه ٍيٗ ثَاْ  .دبٕن َب ډَث٣ً ثٍ إشٶبىٌ اُ ٹٕمز ٍٕ ډبٌ آهَ ډٓ ثبٙي

# آډيٌ إز( َمبو٦ًٍ ٽٍ ىٔيٌ .# ي ػييڃ $-# ، $,ٍٕ ىيٌٍ ُډبوٓ ٔبى ٙيٌ ىٍ ػييڃ $

 1,َب  TSسٮياى ه٦بَبْ ډظجز ي ډىٶٓ ثَاثَ ډٓ ثبٙي ي اُ ثٕه  SMA30ًٙى ىٍ ٍيٗ  ډٓ

سٮياى ه٦بَبْ  SMA60 ىٍ ٍيٗ ٹَاٍ ىاٍوي( )/ي/ىٍٝي ثٕه  .3ي  )-ي  -ىٍٝي ثٕه 

ي  )-ي-ىٍٝيثٕه  +1َب    TSډظجز ثٕٚشَ اُ سٮيا ه٦بَبْ ډىٶٓ ډٓ ثبٙي ي اُ ثٕه 

# ثُشَ إز ي ىٍ ٍيٗ SMA30چٓ$جٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖجز ثٍ ٍيٗ ٹ )/ي/ىٍٝي ثٕه ++,

SMA90 ډٕبن اډب اُ  ،سٮياى ه٦بَبْ ډظجز ثٕٚشَ ډٓ ثبٙيTS ي  )-ي-ىٍٝي ثٕه  ++,َب

ٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖجز ثٍ ىي ٍيٗ ٹجچٓ اُ ي١ٮٕز ثُشَْ ثَهًٍىاٍ  )/ي/ىٍٝي ثٕه ++,

# اولَاٳ ډٺبىَٔ دٕ٘ ثٕىٓ اُ ٹٕمز َبْ ياٹٮٓ ٍا وٚبن .# ي $-#، $,ثبٙي( ٙپڄ َبْ $ ډٓ

 ډٓ ىَىي(
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 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ1ُؿىل )

 
 

 MA30( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 1خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD خطبی تدوؼی TS 

13860928 10612 10,382 230 2.170499 230.3333 230.3333 1 

13861030 9748 10,726 -978 10.02941 604 -747 -1.23731 

13861130 9571 10,246 -674.667 7.049072 627.5556 -1,422 -2.26593 

13861228 9326 9977 -651 6.980485 633.4167 -2,073 -3.27273 

13870131 9129 9548.333 -419.333 4.59342 590.6 -2492.33 -4.22 

13870231 8721 9342 -621 7.120743 595.6667 -3113.33 -5.22664 

13870329 10608 9058.667 1549.333 14.60533 731.9048 -1564 -2.13689 

13870530 13392 9486 3906 29.16667 1128.667 2342 2.075015 

13870631 12679 10907 1772 13.97587 1200.148 4114 3.42791 

13870730 12290 12226.33 63.66667 0.518036 1086.5 4177.667 3.845068 

13870829 12196 12787 -591 4.845851 1041.455 3586.667 3.443901 

13870913 11937 12388.33 -451.333 3.780961 992.2778 3135.333 3.159733 
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 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ2ُؿىل )

 
 

 MA60( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 2خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13861228 9326 9901.667 -575.667 6.172707 575.6667 -575.667 -1 

13870231 8721 9817 -1096 12.56737 835.8333 -1671.67 -2 

13870530 13392 9265 4127 30.81691 1932.889 2455.333 1.270292 

13870730 12290 10479.67 1810.333 14.73013 1902.25 4265.667 2.242432 

13870913 11937 11467.67 469.3333 3.931753 1615.667 4735 2.930679 

 

 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ3ُؿىل )
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 MA90( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 3خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13870231 8721 9842.667 -1121.67 12.86167 1121.667 -1121.67 -1 

13870631 12679 9556.333 3122.667 24.62865 2122.167 2001 0.942904 

13870913 11937 10323.67 1613.333 13.5154 1952.556 3614.333 1.851078 

 

 پیؾ ثیٌی لیوت ثِ سٍؽ هیبًگیي هتحشن ٍصًی

# آډــيٌ إــز ( ىٍ ٍيٗ 1# ي $0# ، $/وشــبٔغ دــٕ٘ ثٕىــٓ ىٍ أــه ٍيٗ ىٍ ػــييڃ $

WMA30  سٮياى ه٦بَبْ ډظجز ي ډىٶٓ ثَاثَډٓ ثبٙي ي اُ ثٕهTS  ي  -ىٍٝـي ثـٕه    25َب

سٮياى ه٦بَبْ ډظجـز ثٕٚـشَ اُ    WMA60ٍيٗٹَاٍ ىاٍوي (ىٍ  )/ي/ىٍٝي ثٕه  .3ي  )-

 )/ي/ىٍٝي ثـٕه  ++,ي  )-ي-ىٍٝيثٕه  +1 َب   TSسٮيا ه٦بَبْ ډىٶٓ ډٓ ثبٙي ي اُ ثٕه

سٮـياى   WMA90# ثُشـَ إـز ي ىٍ ٍيٗ   WMA30چـٓ$ جٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖجز ثٍ ٍيٗ ٹ

ىٍٝـي  ++,ي )-ي-ىٍٝي ثـٕه   ++, ُبآو ه٦بَبْ ډظجز ثٕٚشَ ډٓ ثبٙي ، َمـىٕه اُ ډٕبن

ٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖجز ثٍ ىي ٍيٗ ٹجچٓ اُ ي١ٮٕز ثُشـَْ ثَهـًٍىاٍ ډـٓ ثبٙـي      )/ي/ثٕه 

# اولَاٳ ډٺبىَٔ دٕ٘ ثٕىٓ اُ ٹٕمز َـبْ ياٹٮـٓ ٍا وٚـبن ډـٓ     1# ي $0# ، $/پڄ َبْ $(ٙ

 ىَىي(

 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ4ُؿىل )
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 WMA30( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 4خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13860928 10612 10,453 159 1.502921 159.49 159.49 1 

13861030 9748 10,652 -904 9.276057 531.86 -745 -1.40026 

13861130 9571 10,095 -523.5 5.469648 529.0733 -1,268 -2.3971 

13861228 9326 9,806 -480.17 5.148724 516.8475 -1,748 -3.38284 

13870131 9129 9,468 -339.11 3.714646 481.3 2087.52 -4.33725 

13870231 8721 9,262 -540.75 6.20055 491.2083 2628.27 -5.35062 

13870329 10608 8,940 1667.94 15.72342 659.3129 -960.33 -1.45656 

13870530 13392 9,832 3559.71 26.58087 1021.863 2599.38 2.543767 

13870631 12679 11,800 879.46 6.936351 1006.04 3478.84 3.457954 

13870730 12290 12,499 -208.73 1.698373 926.309 3270.11 3.530258 

13870829 12196 12,593 -397.39 3.258363 878.2255 2872.72 3.271051 

13870913 11937 12,308 -371.32 3.110664 835.9833 2501.4 2.992165 

 

 ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذُ( : همبیؼِ لیوت 5ؿىل )
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 WMA60( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 5خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13861228 9326 9887.59 -561.59 6.021767 561.59 -561.59 -1 

13870231 8721 9629.12 -908.12 10.41303 734.855 1469.71 -2 

13870530 13392 9069.21 4322.79 32.2789 1930.833 2853.08 1.477642 

13870730 12290 11398.95 891.05 7.250203 1670.888 3744.13 2.240803 

13870913 11937 11945.12 -8.12 0.068024 1338.334 3736.01 2.791538 

 

 ثیٌی ؿذُ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ 6ؿىل )

 
 

 

 WMA90( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 6خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13870231 8721 9790.24 -1069.24 12.26052 1069.24 -1069.24 -1 

13870631 12679 9248.58 3430.42 27.05592 2249.83 2361.18 1.049493 

13870913 11937 11050.9 886.1 7.423138 1795.253 3247.28 1.808814 
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 پیؾ ثیٌی لیوت ػْبم ثِ سٍؽ هیبًگیي هتحشن ًوبیی

# آډــيٌ إــز ( ىٍ ٍيٗ 4# ي $3# ، $2وشــبٔغ دــٕ٘ ثٕىــٓ ىٍ أــه ٍيٗ ىٍ ػــييڃ $

EMA30  سٮياى ه٦بَبْ ډظجز ي ډىٶٓ ثَاثَ ډٓ ثبٙي ي اُ ثٕهTS  ي  -ىٍٝـي ثـٕه    25َب

ُ   سٮياى ه٦بَبْ ډظجـز  EMA60ٹَاٍ ىاٍوي (ىٍ ٍيٗ )/ي/ىٍٝي ثٕه  66ي  )-  ثٕٚـشَ ا

 )/ي/ىٍٝي ثٕه ++,ي  )-ي-ىٍٝيثٕه  +1َب    TSسٮيا ه٦بَبْ ډىٶٓ ډٓ ثبٙي ي اُ ثٕه 

سٮـياى   EMA90# ثُشـَ إـز ي ىٍ ٍيٗ   EMA30ٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖـجز ثـٍ ٍيٗ ٹجچـٓ $   

ىٍٝي ++,ي  )-ي-ىٍٝي ثٕه  ++,َب TSه٦بَبْ ډظجز ثٕٚشَ ډٓ ثبٙي ، َمـىٕه اُ ډٕبن 

ٹَاٍ ىاٍوي ٽٍ وٖجز ثٍ ىي ٍيٗ ٹجچٓ اُ ي١ٮٕز ثُشَْ ثَهًٍىاٍ ډـٓ ثبٙـي (    )/ي/ثٕه 

# اولَاٳ ډٺبىَٔ دٕ٘ ثٕىٓ اُ ٹٕمز َـبْ ياٹٮـٓ ٍا وٚـبن ډـٓ     4# ي $3# ، $2ٙپڄ َبْ $

 ىَىي(

 

 یؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذُ( : همب3ؿىل )
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 EMA30( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 7خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13860928 10612 10,439 173 1.627874 172.75 172.75 1 

13861030 9748 10,266 -518 5.318399 345.5938 -346 -1.00027 

13861130 9571 10,093 -522 5.449568 404.2552 -867 -2.14534 

13861228 9326 9,901 -575 6.164847 446.9248 -1,442 -3.22694 

13870131 9129 9,708 -579 6.34188 473.3299 -2021.15 -4.27007 

13870231 8721 9,461 -740 8.487704 517.8103 -2761.36 -5.33277 

13870329 10608 9,748 860 8.107942 566.7075 -1901.27 -3.35494 

13870530 13392 10,659 2,733 20.40821 837.5026 831.7963 0.993187 

13870631 12679 11,164 1,515 11.94929 912.7857 2346.847 2.571082 

13870730 12290 11,445 845 6.871751 905.961 3191.385 3.522652 

13870829 12196 11,633 563 4.615478 874.7739 3754.289 4.291725 

13870913 11937 11,709 228 1.909422 820.8701 3982.217 4.851214 

 

 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ8ُؿىل )
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 EMA60 ( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ8خذٍل )

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13861228 9326 9757.75 -431.75 4.62953 431.75 -431.75 -1 

13870231 8721 9498.563 -777.563 8.915979 604.6563 -1209.31 -2 

13870530 13392 10471.92 2920.078 21.80465 1376.464 1710.766 1.24287 

13870730 12290 10926.44 1363.559 11.09486 1373.237 3074.324 2.238742 

13870913 11937 11179.08 757.9189 6.349325 1250.174 3832.243 3.065369 

 

 ( : همبیؼِ لیوت ٍالؼی ثب همبدیش پیؾ ثیٌی ؿذ9ُؿىل )

 
 

 EMA90( : ًتبیح پیؾ ثیٌی ثِ سٍؽ 9خذٍل)

 ػبل
لیوت 

 ٍالؼی

لیوت پیؾ 

 ثیٌی ؿذُ
 خطب

خطبی 

 ًؼجی)دسكذ(
MAD 

خطبی 

 تدوؼی
TS 

13870231 8721 9562.25 -841.25 9.646256 841.25 -841.25 -1 

13870631 12679 10341.44 2337.563 18.43649 1589.406 1496.313 0.941429 

13870913 11937 10740.33 1196.672 10.0249 1458.495 2692.984 1.846413 
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 ًتیدِ گیشی 

ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ أه سلٺٕٸ ٍا  َْب ډٺبٍٖٔ ٙبهٜ َبْ ډوشچٴ ٍيٗ# +,ػييڃ $

ي ومبٔٓ،   ٕبىٌ ، يُوٓ  ىَي( َمبو٦ًٍ ٽٍ ىٔيٌ ډٓ ًٙى ٍيٗ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ وٚبن ډٓ

# ډًٍى ثٍَٕٓ MA90# ي ٍٕ ډبٍَ MA60$ىيډبٍَ$ #،MA30ثَاْ ىيٌٍ َبْ ٔټ ډبٍَ $

ٍيٌُ ثب سًػٍ  +.وڂٕه ډشلَٻ ، ٍيٗ ډٕبٔبىٙيٌٹَاٍ ځَٵشٍ إز ٽٍ اُ ډٕبن ٍيٗ َبْ 

َبْ ا٭شجبٍ ٕىؼٓ $ډٕبوڂٕه ٹيٍډ٦چٸ ه٦بَب ي وٚبوڂَ ٍىٔبة#، ىاٍاْ ثبلاسَٔه  ثٍ ٙبهٜ

ا٭شجبٍ ځَىٔيٌ ي اُ ٹبثچٕز ا٥مٕىبن ثٕٚشَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ 

 ثُبىاٍ سَُان ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي(

ه ډشلَٻ ٕبىٌ، ډٕبوڂٕه ډشلَٻ يُوٓ َمـىٕه ىٍ ډٺبٍٖٔ ثٕه ٍٕ ٍيٗ ډٌٽًٍ$ډٕبوڂٕ

ي ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ومبٔٓ#، ٍيٗ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ومبٔٓ اُ څلب٧ ٙبهٜ َبْ ا٭شجبٍ 

ٕىؼٓ $ډٕبوڂٕه ٹيٍډ٦چٸ ه٦بَب ي وٚبوڂَ ٍىٔبة# ، ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ىي ٍيٗ ٵًٷ اڅٌٽَ اُ 

ىبن ثٕٚشَْ ا٭شجبٍ ثبلاسَْ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي ي اُ ٹبثچٕز ا٥مٕ

 ثَهًٍىاٍ ډٓ ثبٙي(

 MA90ىٍ ٔټ وشٕؼٍ ٽچٓ ډٓ سًان ځٶز اُ څلب٧ ٙبهٜ َبْ ا٭شجبٍ ٕىؼٓ، ٍيٗ 

ثُشَٔه ي١ٮٕز ٍا وٚبن ډٕيَي( ي ثٍ ٭ىًان ثُشَٔه   EMA30ثيسَٔه ي١ٮٕز ي ٍيٗ 

ٙبهٜ ثَاْ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ سٮٕٕه ځَىٔيٌ إز ي دٕٚىُبى ډٓ ًٙى ثٍ ٭ىًان 

 دٕ٘ ثٕىٓ ومبى$يٝىييٷ# ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٕى( ثُشَٔه ٙبهٜ ثَاْ

 

 

 

 

 

 

 

www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


 اڅٍ كٖه ُاىٌ   ٕٕي٭چٓ وجًْ ؿبٙمٓ ي آٔز

 
112 

 ( : همبیؼِ ؿبخق ّبی سٍؽ ّبی هختلف پیؾ ثیٌی11خذٍل )

 
 

َبْ  ٍيٗ TSي   MAD# ډىلىٓ سٲَٕٕار0,# ي $/,، $#.,#، $-,#، $,,$، #+,َبْ $ ٙپڄ

 ډوشچٴ ٍا ىٍ ىيٌٍ َبْ ډًٍى ثٍَٕٓ وٚبن ډٓ ىَي(

 

 سٍصُ 31ثشای دٍسُ   MAD( : ًوَداس تغییشات 11ؿىل )
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113 

 سٍصُ 31ثشای دٍسُ  TS( : ًوَداس تغییشات 11ؿىل )

 
 

 سٍصُ 61ثشای دٍسُ  MAD( : ًوَداس تغییشات 12ؿىل )

 
 

 سٍصُ 61ثشای دٍسُ  TS( : ًوَداس تغییشات 13ؿىل )
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 سٍصُ 91ثشای دٍسُ  MAD( : ًوَداس تغییشات 14ؿىل )

 
 

 سٍصُ 91ثشای دٍسُ  TS( : ًوَداس تغییشات 15ؿىل )

 
 

 پیـٌْبدّب

 پیـٌْبدّبی اخشایی

 ٍا٥لا٭بر ډًٍى وٕبُ سلچٕڄ سپىٕپٓ اُ ًْٕ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ أسٍُٕ ي ا ٍ

 ثُبىاٍ ثٍ ولًْ ډى٪ڈ ي ډىٖؼڈ(

 ) كٶ٨ ي ثبٔڂبوٓ سمبډٓ ا٥لا٭بر ٹٕمز 

0

500

1000

1500

2000

2500

138702 138706 138709 

MADMA90

MADWMA90

MADEMA90

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

138702 138706 138709 

TSMA90

TSWMA90

TSEMA90

www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


 ىٍ سلچٕڄ سپىٕپبڃ ىٍ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز ُٕبڇ MAثٍَٕٓ ٽبٍأٓ ٙبهٜ  
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  سٍُٕ وَڇ اٵِاٍَبْ ػبډ٬ سلچٕڄ سپىٕپٓ ډوًٞٛ ثًٍٓ أَان ٽٍ ُډبن اوؼبڇ

 سلچٕڄ َبْ سپىٕپٓ ٍا ثٍ ډِٕان ٹبثڄ ډلاك٪ٍ اْ ٽبَ٘ هًاَي ىاى(

  َٔإشٶبىٌ اُ ٽبٍٙىبٕبن سلچٕڄ سپىٕپٓ ىٍ َٙٽز َبْ َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ي ٕب

وُبىَبْ ډبڅٓ ٵٮبڃ ىٍ ُډٕىٍ ُٕبڇ ثٍ ډى٪ًٍ ثَُډىيْ اُ ٹبثچٕز َبْ أه ٍيٗ 

 سلچٕڄ ثَاْ ًٕىډىيْ ثٕٚشَ ُٕبډياٍان(

 ثؼذیپیـٌْبد ثشای تحمیمبت 

  ْثٍَٕٓ ٽبٍأٓ ٙبهٜ َبMA  يARMA   يARIMA   ىٍ  دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز

 ُٕبڇ ثَاْ ىيٌٍ دىغ ٕبڅٍ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان(

  ثٍَٕٓ ٍيٗ َبْ سَٽٕجٓ ٙبهٜ َبْ ډٕبوڂٕه ډشلَٻ ىٍ دٕ٘ ثٕىٓ ٹٕمز

 ُٕبڇ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان(

  ُٙبهٜ َبْ ډُڈ سلچٕڄ ثٍَٕٓ دٕ٘ ثٕىٓ دٌَْٔ ٹٕمز ُٕبڇ ثب إشٶبىٌ ا

 سپىٕپٓ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

 

ّب یبدداؿت

                                                 
1 . Moving Average 

2 . Weighted Moving Average 
3 . Experiential Moving Average 
4 - Forecasting period 

5 - Forecasting Horizon 

6 - Forecasting interval 

7 --charls dow 

8 - William Hamilton 

9 - Sweeney 

10 - Lakonishok & Lebaron 

11 - Hudson & Dempsey & keasey 

12 - Levich & Thomas 

13 - Kho 

14 - Ratner &Lill 

15- Menig & Matno & Goro 

16 - Wang & Manzur & Chew 
17 - Moving average 

18 - Weighted moving average 
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19 - Experiential Moving Average 

20 - Mean Absolute Deviation  

21 -Tracking Signal 

 

 هٌبثغفْشػت 
ثوٚٓ سلچٕڄ ٵىـٓ ىٍ سؼِٔـٍ ي سلچٕـڄ ثـبُىَٓ     أٍُبثٓ اطَ "# ، 20.,ډلمي هبوچً، وبَٝ، $ #,

، دبٔبن وبډٍ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚپيٌ ډئَٔز ىاوٚڂبٌ سَُان،  "ايٍاٷ ثُبىاٍ ىٍ ثًٍٓ سَُان

 أَان

ثٍَٕـٓ وٺـ٘ سلچٕـڄ سپىٕپـٓ ىٍ سؼِٔـٍ ي سلچٕـڄ ايٍاٷ       "#،/2.,اډَْٕ َىِٽٓ، كٖه، $ #-

 ىاوٚڂبٌ سَُان، أَانْ ډئَٔز ْ ٽبٍٙىبٕٓ اٍٙي، ىاوٚپيٌدبٔبن وبډٍ "ثُبىاٍ
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