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   فصلنامه علمی پژوهشی

  دانش مالی تحلیل اوراق بهادار

  بیست و یکمشماره سال هفتم،  

  1393بهار 

  

  تأثیر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی

  هاي ادغامی) (رهیافت داده

  

 
  1اعظم احمدیان 

  2مهران کیانوند    

  

  

   چکیده

ها به عنوان واسطه  شود، زیرا بانک هاي هر اقتصادي محسوب می مهمترین بخشصنعت بانکداري یکی از 

شوند. بانکداري در اقتصاد ایران از  منابع پولی درکنار بورس و بیمه از ارکان اصلی بازارهاي مالی شمرده می

هستند که عهده  اهمیت بیشتري برخوردار است، زیرا به دلیل عدم توسعه لازم بازار سرمایه، در عمل این بانکها

اي  باشند. با توجه به نقش بانکها در اقتصاد ، کارایی بانکها نیز از اهمیت ویژه دار تأمین مالی بلند مدت می

برخوردار خواهد بود. حاشیه سود، یکی از معیارهاي مهم در  ارزیابی کارایی بانکها، است. از طرف دیگر مقررات 

تواند بر حاشیه  سود است؛ بطوریکه هرگونه تسهیل یا تشدید مقررات، میگذار بر حاشیه  بانکی خود عاملی تأثیر

سود و بنابراین بر کارایی اثرگذار باشد. در این مقاله با توجه به اهمیت رابطه مقررات بانکی و حاشیه سود بانکی 

ته در طول دوره و تأثیر آن در کارایی بانکها، با استفاده از آمار برخی کشورهاي در حال توسعه و توسعه یاف

و به کارگیري روش داده هاي تابلویی، اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی بررسی شده است.  2000-2010

  .نتایج حاکی از رابطه منفی بین مقررات بانکی و حاشیه سود بانکی است

  

  .حاشیه سود بانکی، مقررات بانکی، روش داده هاي ادغامی کلیدي: هاي هواژ

  

                                         
  (مسئول مکاتبات) گروه بانکداري ،مهوري اسلامی ایرانبانک مرکزي ج پژوهشکده پولی و بانکی،مربی،   -1

  کارشناس ارشد اقتصاد، عضو باشگاه پژوهشگران جوان، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزي  -2

 15/12/91تاریخ پذیرش:     15/8/91تاریخ دریافت: 
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  مقدمه -1

بانکها به عنوان واسطه هاي مالی پس اندازها را 

دهند، لذا  کنند و منابع را تخصیص می جمع آوري می

از طریق پس اندازها و ارائه وام بر عملکرد اقتصاد 

).یکی از 19831(دیاموند و دیبویگ، گذارند اثر می

عواملی که در این بین از اهمیت ویژه اي برخوردار 

است، تفاوت درآمدهاي ناشی از اعطاي وام و هزینه 

مر بوط به سودهاي پرداختی به پس اندازها ( حاشیه 

سود خالص) می باشد. هر چه تفاوت میان سود 

دریافتی و پرداختی (حاشیه سود) بیشتر باشد، بانکها  

ص بیشتري را بدست آورند. لذا می توانند سود خال

تحقیق درباره عوامل موثر بر حاشیه سود بانکی براي 

  بانکها داراي اهمیت ویژه می باشد. 

گذار بر حاشیه سود بانکی ،  یکی از عوامل اثر

مقررات بانکی است. زیرا مقررات بانکی با اثر 

تواند حاشیه  گذاري بر نحوه توزیع منابع بانکها می

أثیر قرار دهد. هر چه اختیار بانکها در سود را تحت ت

تخصیص آزادانه و رقابتی منابع در قالب تسهیلات 

تواند  اعطایی بیشتر باشد، حاشیه سود بانکی می

کاهش یابد. اما اگر تخصیص منابع بانکها دستوري و 

غیر رقابتی باشد، بانکها براي تأمین هزینه سودهاي 

تشکیلاتی و  پرداختی و سایر هزینه ها (هزینه هاي

عملیاتی) نیاز به حاشیه سود بانکی بیشتري دارند. با 

توجه به اهمیت حاشیه سود بانکی به عنوان یک 

شاخص کارایی بانکها و تأثیر مقررات بانکی بر آن 

،این مقاله اثر مقررات بانکی را بر حاشیه سود بانکی 

برخی کشورهاي منتخب در حال توسعه و توسعه 

کند.  ه هاي تابلویی بررسی مییافته به روش داد

متغیرهاي مورد استفاده مشتمل بر متغیر حاشیه سود 

بانکی ، سایر شاخصهاي بانکی و مقررات بانکی و 

شاخصهاي کلان اقتصادي می باشد. تاکید می گردد 

که منظور از حاشیه سود بانکی، تفاوت بین سود 

پرداختی به سپرده ها و سود دریافتی از وامها می 

  . باشد

  

   و مروري بر پیشینه پژوهشمبانی نظري  -2

بانکها به عنوان واسطه مالی نقش مهمی در 

تواند بر  که فعالیت آنها می اقتصاد دارند به طوري

گذاریها اثر گذار  اندازها و سرمایه میزان جذب پس

ها پرداخت  باشد. تفاوت بین سودي که به سپرده

عاید بانک گذاري  شود با آنچه که از سرمایه می

کند که این  شود، حاشیه سود بانکی را ایجاد می می

شاخص تحت تأثیر عوامل مختلفی نظیر متغیرهاي 

کلان اقتصادي، درجه تمرکز بانک و مقررات حاکم 

باشد. یکی از وظایف بانکها  بر سیستم بانکی می

هایی است که با آن مواجه هستند.  مدیریت ریسک

ه باشد بانکها با اگر مدیریت ریسک وجود نداشت

شوند. براي ممانعت از  ورشکستگی مواجه می

شود. از  ورشکستگی بانکها، مقررات بانکی وضع می

طرفی مقررات بانکی می تواند بر رقابت در بازار 

بانکی اثر گذار باشد. زیرا اگر این مقررات طوري 

باشد که انحصار را از بین ببرد یا بانکها را به سمت 

بر کارایی نیز اثر گذار خواهد بود.  رقابت سوق دهد،

 3)1977و پلزمن( 2)1973اقتصاد دانانی نظیر دمستز (

کنند که بانکهاي کارا با عملکرد بهتري که  بیان می

دارند، هزینه هاي خود را کاهش داده و بدین ترتیب 

می توانند سهم بازاري بیشتري را به خود اختصاص 

بتی ممکن دهند. بر اساس این دیدگاه محیط رقا

است سیستم بانکی کارا و متمرکز ایجاد نماید. وجود 

نهادهاي قانونی مانع انحصار در سیستم بانکی است. 

تواند حاشیه سود بانکی را بهبود بخشد.  لذا می

معتقدند حاشیه سود  4)2000باراجاس و همکاران(
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بالا بیانگر وجود مسائل و مشکلاتی در محیط 

باشد. به  ن اطلاعات میمقرراتی بانکی و عدم تقار

تواند سودآوري  عبارت دیگر حاشیه سود بالاتر می

سیستم بانکی و عمق بانکی و  ثبات مالی را با 

افزایش تحمل سیستم بانکی در مقابل شوکهاي منفی 

نیز حاشیه  5)2000بهبود ببخشد. هلمن و همکاران(

سود بالا را بیانگر درجه پایین کارایی سیستم بانکی 

بازار غیر رقابتی می دانند. از طرف دیگر  و شرایط

طبق گفته آنها، بالا بودن این متغیر بیانگر ناکافی 

بودن مقررات و میزان بالاي عدم تقارن اطلاعات و 

باشد. در  همچنین بیانگر ریسک بالاي بانکی می

یابد. براك  چنین شرایطی بی ثباتی بانکی افزایش می

ه حاشیه سود بالا کنند همیش بیان می6)2000و سورز(

تواند نشانه خوبی از کارایی سیستم بانکی باشد،  نمی

تواند بیانگر مقررات ناکافی و بی ثباتی سیستم  اما می

بانکی باشد.اگر بانکی داراي عملکرد ضعیفی باشد، 

کند نرخ بهره وام را کاهش بدهد تا بتواند  سعی می

سهم بیشتري از بازار را به دست بیاورد. هلمن و 

معتقدند که حاشیه سود بالا از یک  7)2000مکاران(ه

طرف مرتبط با درجه پایین کارایی و بازار غیر رقابتی 

است. از طرف دیگر، حاشیه سود بالا بیانگر انعکاس 

مقررات ناکافی در سیستم بانکی و درجه بالاي عدم 

باشد. همچنین حاشیه سود  بالا  تقارن اطلاعات می

تواند باشد. اگر در  انک نیز میبیانگر ریسک بالا در ب

بازانه  چنین شرایطی رقابت افزایش یابد، رفتار سفته

ثباتی بانک نیز افزایش  بانک افزایش یافته و لذا بی

کنند  بیان می 8)2000یابد. ساندرس و شوماخر( می

بین حاشیه سود بانکی و ساختار بازار رابطه مثبت 

گذاري غیر  وجود دارد که انعکاس دهنده رفتار قیمت

باشد.فرضیه قدرت بازار  رقابتی در بازار متمرکز می

دهد که بانکهایی که سهم بزرگ از بازار را  نشان می

گذاري و  توانند قدرت بازاري در قیمت دارند می

سهم بزرگتر از بازار دریافت کنند.حاشیه سود بالا 

ممکن است نامناسب باشد به این دلیل که باعث 

شود.نرخ بهره پایین سپرده باعث  گري می عدم واسطه

گردد.نرخ بهره بالاي وام از  گذاري می کاهش سپرده

گذاران  طرف دیگر باعث افزایش هزینه براي سرمایه

تواند بیانگر  شود.بنابراین حاشیه سود بالا می می

  ناکارایی در سیستم بانکی باشد. 

اولین مطالعه مربوط به بررسی عوامل موثر بر 

) 1980کی توسط هو و ساندرس(حاشیه سود بان

) در مقاله خود مدلی 1981باشد. هو و ساندرس( می

را براي حاشیه سود بانکی در شرایطی که بانک 

ریسک گریز باشد،ارائه نمودند.در این مقاله نشان 

داده شد که حاشیه سود بانکی همیشه وجود دارد و 

وجود آن نتیجه نااطمینانی در تراکنش بانک است. 

بیان شد که حاشیه سود بانکی به چهار همچنین 

عامل بستگی دارد:به درجه ریسک گریزي مدیران، 

اندازه تراکنش انجام شده توسط بانک، ساختار 

بازاري بانک و واریانس نرخ بهره.مدل نشان داده 

است که ساختار دارایی و بدهی باید با هم تحلیل 

ر شود، به این دلیل که آنها به واسطه نااطمینانی د

تراکنش با هم مرتبط هستند.بسط ساختار مدل از 

یک نوع وام و سپرده به چند نوع وام و سپرده منجر 

به آشکار شدن اثرات سبد دارایی بر حاشیه سود 

بانکی شد.همچنین این مطالعه نشان داد که اندازه 

حاشیه سود بانکی تابع مدل تجربی و تئوریکی 

بسط داد. مدل هو و ساندرس را 9)1988است. آلن(

به طوري که مدل وي شامل ناهمگنی وام و سپرده 

باشد.نتایج بررسی وي حاکی از این است که  نیز می

در نتیجه تنوع در سبد دارایی بانک حاشیه سود 

یابد.مبانی نظري این مقاله بر اساس  بانکی کاهش می

مطالعه آلن بنا شده است، بنابراین در ادامه مدل 

  گردد. می ) بیان1988تئوریک آلن(
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  )1988( مدل آلن -1-2

مدل هو و ساندرس براي بانک یک نقش واسطه 

آوري سپرده و  گیرد که فقط به جمع را در نظر می

پردازد. آلن با بسط این مدل فعالیتهاي  اعطاي وام می

دیگر نظیر ایجاد درآمد از طریق کارمزد و فعالیتهاي 

این مدل مبتنی بر بازار را نیز به مدل اضافه نمود.در 

شود که سبد دارایی بانک ترکیبی از اعطاي  فرض می

هاي  شامل دارایی 10هاي غیر سنتی ) و داراییLوام (

به غیر از اعطاي وام و درآمدهاي  11سود بخش

باشد.در این مدل بانکها دو گزینه پیش  کارمزدي می

رو دارند: اول اینکه آنها ممکن است قیمتی را براي 

سپرده و وام در  نظر بگیرند که به ترتیب عبارت 

. دوم اینکه آنها ممکن است  aو  Lbاست از : 

ي غیر سنتی در نظر بگیرند که قیمتی را براي فعالیتها

. بنابراین حاشیه سود بانکی Nbعبارت است از: 

NLبرابر خواهد با  bba  اندازه معامله برابر است.

شود براي همه مشتریان و  که فرض می  Qبا 

شود که در  فرض می Nbو  aو  Lbکارمزدها یعنی 

طول زمان ثابت باشد.عرضه سپرده، تقاضاي وام و 

شود  تقاضاي فعالیتهاي تجاري غیر سنتی فرض می

که تابع خطی باشند. عنصر کلیدي که ریسک را در 

عنصر تصادفی در  ،کند فعالیتهاي تجاري تعیین می

هاي غیر  فعالیت تعیین نسبت بدهی به سپرده است.

سنتی به عنوان جایگزینی براي اعطاي وام در نظر 

شوند که با حضور خود ریسک را کاهش  گرفته می

دهند.تعامل بین اعطاي وام و محصولات غیر  می

)(سنتی ، احتمال فروش وام  Lb  و خرید سپرده

)(a  یا فروش محصول غیر سنتی)( Nb  عبارت

  هستند از:

)1(     NNLLL bbb  )( 

)2( 
aa  )( 

)3( LLNNN bbb  )( 

,,,,,0 که  NLNL  

دهد احتمال  ) نشان می1باشد.همانطور که معادله ( می

فروش یک وام به طور معکوس با کارمزد وام یعنی 

Lb  و رابطه مثبت با کارمزد فعالیت غیر سنتی یعنی

Nb  دارد.همچنین احتمال فروش تولید غیر سنتی در

ي این فعالیتها یعنی ) با افزایش کارمزد برا3رابطه (

Nb یابد.اگر چه تولید غیر سنتی با  کاهش می

یابد. افزایش می Lbافزایش کارمزد براي وام یعنی 

  شیب تابع عرضه سپرده و  تابع تقاضاي محصول

)L,Nسازي  حداکثرباشد.براي تحلیل رفتار  ) بانک می

سود بانک در این چارچوب بسط سري تیلور براي 

) بانک بکار wتعیین مطلوبیت انتظاري ثروت (

بیت انتظاري ثروت به ازاي هر یک از ورود. مطل می

  فعالیتهاي ذکر شده در بالا عبارت است از:
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) یک تابع تصادفی از Yثروت پایان دوره(  

Yثروت اولیه 
~

DNLI، موجودي محصول  
~~~~

 

  باشد: ) میCو نقدینگی (

)7( CIYY  
)8( 0)1( CrC  

)9( 00

~
)1( YZYrY YY  
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عنصر  YZنرخ تنزیل ثروت بانک،  Yrکه    

 rتصادفی ثروت بانک در طول دوره مورد بررسی و 

  نرخ بهره بازار بدون ریسک است.همچنین
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مطلوبیت انتظاري ثروت بانک ترکیب خطی از 

  باشد: می 5و  4معادلات 
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سبد دارایی کارا   Yشرط مرتبه دوم به دلیل اینکه 

ابراین حاشیه سود شود.بن است نادیده گرفته می

  عبارت خواهد بود از:
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  حاشیه سود ناخالص عبارت است از: 
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اندازه ریسک گریزي است.  



 

سپرده متقارن  به شیب  نسبت عرض از مبدأ 

تابع بدهی و محصول غیر سنتی بانک 

باشد.چنانچه این نسبت افزایش یابد، بانک قدرت  می

)17انحصاري بالاتري خواهد داشت.اگر در رابطه (

012 2 QRb I
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N
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باشد، معرفی فعالیت  

غیر سنتی حاشیه سود بانکی را کاهش خواهد داد.با 

شود که  ) نشان داده می18) و (17مقایسه روابط (

و  فعالیت غیر سنتی، قدرت بازاري را با تغییر 

 دهد.همچنین تفاوت بین حاشیه  نشان می

لص بستگی به تغییر دقیق اي و حاشیه ناخا واسطه

) و کشش مقطعی تقاضاي Rگریزي( ضریب ریسک

  دارد. Lو  Nدو محصول بانک یعنی 

در این مقاله با استفاده از مدل تئوریکی آلن 

مدلی براي حاشیه سود بانکی طراحی شده است. 

نظر مقررات در مدل آلن جزء جملات پسماند در 

گرفته شده است که در این مقاله مقررات بانکی به 

عنوان یک متغیر مستقل و موثر بر حاشیه سود بانکی 

  وارد مدل شده است.

 
  پیشینه پژوهش -3

در مقاله خود اثر  12)2011( ناکور و عمران

مقررات بانکی، تمرکز گرایی بانکی و توسعه مالی را 

بر حاشیه سود بانکی در مورد کشورهاي منطقه منا 

اند.نتایج حاصل از مطالعه حاکی از این است  سنجیده

که شاخص توسعه مالی اثر معنی داري بر حاشیه 

سود بانکی ندارد.اما مقررات بانکی و تمرکز گرایی 

کی اثر معنی داري بر حاشیه سود بانکی سیستم بان

دارد.به طوري که بهبود مقررات بانکی رابطه منفی با 

حاشیه سود بانکی دارد.توسعه بازار سهام از جمله 
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باشد که اثر  شاخصهاي موثر بر حاشیه سود بانکی می

منفی بر سودآوري سیستم بانکی و حاشیه سود 

  بانکی دارد.

له خود اثر در مقا13)2010سراج و واتسون(

را بر عملکرد سیستم  14بال 15تا 6مقررات و اصول 

اند.براي این منظور از روش اثرات  بانکی سنجیده

هاي  اند.شاخص هاي تابلویی استفاده کرده ثابت داده

بازده دارایی، بازده سهام و حاشیه سود بانکی به 

هاي عملکرد سیستم بانکی در نظر  عنوان شاخص

بررسی حاکی از این است که  نتایج اند. گرفته شده

استفاده از مقررات بال باعث بهبود حاشیه سود 

بانکی به عنوان یکی از شاخصهاي عملکرد سیستم 

گردد.در واقع مقررات بال با ممانعت از  بانکی می

تواند باعث بهبود  ورشکستگی سیستم بانکی می

  عملکرد سیستم بانکی گردد.

ه خود به در مقال15)2009فانگاکوا و همکاران(

شناسایی عوامل موثر بر حاشیه سود بانکی 

اند.از عوامل موثر بر حاشیه سود بانکی،  پرداخته

ساختار مالکیت بانک به عنوان شاخص مقررات 

بانکی در نظر گرفته شده است. سایر عوامل مورد 

بررسی این مقاله عبارت هستند از: ساختار بازار 

اندازه  مالی، ریسک اعتباري، ریسک نقدینگی و

بانک.براي بررسی اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود 

بانکی، بانکها بر اساس ساختار مالکیت دسته بندي 

اند.هر چه ساختار مالکیت به خصوصی نزدیکتر  شده

باشد حاشیه سود بانکی کمتر است.شاخص ریسک 

اعتباري عمدتاً بر حاشیه سود بانکهاي خصوصی اثر 

بانکها با مالکیت گذار است و این شاخص براي 

گذاري  لذا در قیمت ،خارجی داراي اهمیت نیست

  کنند. خود از آن استفاده نمی

عوامل موثر بر حاشیه  16)2008کلایس و ونت(

سود بانکی کشورهاي اروپاي مرکزي و شرقی را 

اند.از عوامل موثر بر حاشیه سود  شناسایی نموده

 بانکی متغیرهاي کلان اقتصادي و مالکیت دولتی و

ها و کفایت سرمایه به عنوان متغیر  خارجی بانک

مقررات بانکی در نظر گرفته شده است. نتایج حاکی 

تواند  از این است که وجود حاشیه سود بالا می

بیانگر کارایی پایین و محیط غیر رقابتی در سیستم 

همچنین نتایج حاکی از این است که  بانکی باشد.

را رعایت  کشورهایی که مقررات کفایت سرمایه

نسبت به سایر کشورها ،ثبات بیشتري را در  ،کنند می

  کنند.  سیستم بانکی تجربه می

در مقاله خود  17)2005( بن خدهیري و همکاران

به بررسی عوامل موثر بر حاشیه سود بانکی 

اند. به همین منظور یک مدل پایه خرد  پرداخته

طراحی نموده و اثر مقررات بانکی و متغیرهاي کلان 

اقتصادي و متغیرهاي عملکرد بانکی را بر حاشیه 

سود بانکی سنجیده اند.نتایج حاکی از این است که 

تغییر مقررات بانکی باعث تغییر حاشیه سود بانکی 

گردد. در بلند مدت با ثبات مقررات و در نتیجه  می

ثبات سیستم بانکی، حاشیه سود بانکی کاهش 

  یابد. می

مقاله خود مدلی را در  18)2005هانوك و ریو( 

براي حاشیه سود بانکی طراحی نموده و اثر 

هاي اعتباري، نرخ بهره و ساختاري را بر آن  شوك

نتایج حاصل از بررسی مدل حاکی  اند. بررسی نموده

ها با داشتن اندازه و ساختار  از این است که بانک

ها نشان  هاي متفاوتی را به این شوك متفاوت، واکنش

ها نسبت به درجه  اکثر موارد بانکدهند.در  می

هاي اعتباري، نرخ بهره و ساختاري  تغییرات شوك

هاي  هاي بزرگ کمتر به شوك بانک حساس هستند.

 هاي ساختاري حساس هستند. نرخ بهره و شوك

هاي این مقاله نشان داد که ترکیب  همچنین یافته

گذاري  ها در چارچوب قیمت ها و بدهی دارایی
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دیل و تفصیل اثرات تغییرات و تکراري، به تع

ثباتی در نرخ بهره بر حاشیه سود بانکی خالص  بی

ثباتی  حساسیت حاشیه سود خالص به بی پردازد. می

هاي مختلف، متفاوت است. این تغییر  نرخ بهره بانک

در حساسیت ناشی از تغییرات در سیاست نرخ بهره 

هاي پوشش ریسک و درجه رقابت  و میزان فعالیت

  باشد.  می بازار

در مقاله خود عوامل موثر بر  19)2003دالینته(

اند.عوامل معرفی  حاشیه سود بانکی را بررسی کرده

شده دراین مقاله عبارت هستند از: کیفیت وامها، 

داراییهاي نقد، هزینه عملیاتی ، سرمایه بانک و 

مقررات بانکی.نتایج حاصل از برآورد مدل حاکی از 

ات بانکی باعث افزایش ثبات این است که الزام مقرر

تواند به  مدت می سیستم بانکی می شود اما در کوتاه

هایی که براي عملکرد سیستم بانکی  دلیل محدودیت

حاشیه سود بانکی را کاهش دهد. اما  ،نماید اعمال می

مدت به دلیل ایجاد ثبات در سیستم بانکی  در بلند

موجبات افزایش حاشیه سود بانکی را فراهم 

  آورد.  می

این مقاله اثر شاخصهاي بانکی، 20)2003ناکور(

ساختار بازار مالی ، متغیرهاي کلان اقتصادي را بر 

حاشیه سود بانکی و سودآوري بانک بررسی کرده 

نتایج این مقاله بیانگر این است که هرچه  است.

حاشیه سود بانکی  ،هزینه عملیاتی بانک بیشتر باشد

حاشیه  ،زرگتر باشدکمتر  و هر چه اندازه بانک ب

سود بانکی بالاتر خواهد بود. شاخصهاي کلان نظیر 

تورم و رشد اقتصادي اثري بر حاشیه سود بانکی و 

شاخص تمرکز گرایی بانکی،  سودآوري بانک ندارند.

مقررات بانکی و شاخص توسعه بازار سهام به عنوان 

نتایج مقاله  اند. هاي بازار مالی انتخاب شده شاخص

این است که تمرکز گرایی بانکی اثر کمتري حاکی از 

نسبت به رقابت پذیري بر حاشیه سود بانکی 

دارد.توسعه بازار بورس نیز داراي اثر مثبت بر 

سودآوري بانک و اثر منفی بر حاشیه سود بانکی 

دارد.مقررات بانکی نیز به دلیل افزایش ثبات سیستم 

  بانکی رابطه منفی با حاشیه سود بانکی دارد.

در مقاله 21)2000دمیرگاك کانت و هویزینگا( 

خود متمرکز بر عملکرد سیستم بانکی در 

اند.دو موضوع در  ساختارهاي مختلف بازار مالی بوده

این مقاله بررسی شده است. اول اثر توسعه مالی بر 

سودآوري و حاشیه سود بانکی بررسی شده 

است.دوم بعد از کنترل سطح توسعه مالی، بررسی 

که اگر بانکها داراي ساختار مالی متفاوت  شده است

باشند،عملکرد آنها نیز متفاوت خواهدبود. دو 

شاخص سودآوري بانک و حاشیه سود بانکی به 

عنوان شاخص عملکرد بانکی بررسی شده 

هاي این مقاله حاکی از این است  است.همچنین یافته

که کشورهایی که داراي سیستم مالی کمتر توسعه 

  داراي حاشیه سود بالاتري هستند. یافته هستند

  تصریح مدل

متغیر وابسته در این مقاله حاشیه سود بانکی 

اي که  است که برابر است با تفاوت بین نرخ بهره

اي  کنند و نرخ بهره بانکها از اعطاي وام دریافت می

  پردازد. ها می که بابت سپرده

را بر حاشیه سود  22این مقاله اثر مقررات بانکی

کشور در حال توسعه و توسعه یافته   70بر بانکی 

 2000دوره مورد بررسی سالهاي  23بررسی می کند .

بوده است و شاخص حاشیه سود  2010تا 

) به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته MARبانکی(

شده است. متغیرهاي مستقل عبارت هستند از: 

)، SMC)، نقدینگی بازار سهام(INFشاخص تورم(

)،بازده TVTت در بازار سهام(کل حجم معاملا

)،شاخص کیفیت M3)، عمق بانکی(ROAدارایی(
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) و RQ( مقررات به عنوان شاخص حاکمیتی

)، اعتبارات OWN( ها هاي مالکیت بانک شاخص

 )، کنترل نرخ بهرهPCS( اعطایی به بخش خصوصی

)IRCمقررات بازار اعتبارات ،( )CMR مالکیت ،(

هاي  شاخص) به عنوان FBC( ها خارجی بانک

  مقررات بانکی در نظر گرفته شده اند.

  ساختار اصلی مدل عبارت است از : 

Yt = a + b Dlib + c Xt +e 
Yt  ،Dlib  ،Xt،  به ترتیب شاخص حاشیه سود

بانکی، شاخص مقررات بانکی و سایر متغیرهاي 

باشد. تمام متغیرها، به  موثر بر حاشیه سود بانکی می

صفر یا یک انتخاب که دو مقدار  FBCغیر از 

  کند، در شکل لگاریتمی می باشند. می

مدل اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی به 

صورت یک مدل خطی لگاریتمی تعریف می شود 

 که عبارت است از :

) شاخص مالکیت بانکها به عنوان شاخص 1مدل(

  مقررات بانکی

LMAR = C(1)*LINF + C(2)*LSMC + C(3)*LTVT 
+ C(4)*LRQ + C(5)*LM3 + C(6)*LOWN 

  

) شاخص کنترل نرخ بهره به عنوان شاخص 2مدل(

  مقررات بانکی 

LMAR = C(1)*LINF + C(2)*LSMC + C(3)*LTVT 
+ C(4)*LRQ + C(5)*LM3 + C(6)*LIRC 

  

) شاخص اعتبارات اعطایی به بخش 3مدل(

  خصوصی به عنوان شاخص مقررات بانکی 

LMAR = C(1)*LINF + C(2)*LSMC + C(3)*LTVT 
+ C(4)*LRQ + C(5)*LM3 + C(6)*LPCS 

  

) شاخص مقررات بازار اعتبارات به عنوان 4مدل(

  شاخص مقررات بانکی

LMAR = C(1)*LINF + C(2)*LSMC + C(3)*LTVT 
+ C(4)*LRQ + C(5)*LM3 + C(6)*L CMR 

  

) شاخص رقابت بانکی به عنوان شاخص 5مدل(

  مقررات بانکی 

LMAR = C(1)*LINF + C(2)*LSMC + C(3)*LTVT 
+ C(4)*LRQ + C(5)*LM3 + C(6)* FBC 

 
براي برآورد مدل از روش داده هاي ادغامی 

استفاده شده است .براي اینکه بتوانیم از یک روش 

مناسب( ترکیبی، اثرات ثابت، اثرات تصادفی) استفاده 

نماییم، باید به ساختار مدل توجه نماییم. 

ره زمانی مورد هاي مقررات بانکی در دو شاخص

بررسی براي هر کشور ثابت بوده است. از آنجا که 

اي مدل اثرات ثابت آن است که در  استدلال پایه

هاي توضیحی  توان متغیر تصریح مدل رگرسیونی نمی

کنند، وارد مدل  مناسب را که طی زمان تغییر نمی

هاي مورد نظر این مقاله  توان مدل کنیم، بنابراین نمی

رات ثابت تخمین زد. در نتیجه براي را به روش اث

انتخاب روش مناسب بین دو روش ترکیبی و اثرات 

استفاده شده است.  24تصادفی از آزمون بریوش پاگان

پاگان -نتایج حاصل از تخمین مدل و آزمون بریوش

در پیوست ذکر شده است.  بر اساس آزمون بریوش 

  پاگان روش اثرات تصادفی مناسب شناخته شد.

) معادل تغییرات شاخص قیمت INFم(نرخ تور

مصرف کننده در کشورهاي مختلف در دوره مورد 

بررسی است. شاخص تورم رابطه مثبت با حاشیه 

سود بانکی دارد و این بیانگر این است که بانکها در 

یک محیط تورمی نرخ بهره بالاتري را از وام 

کنند. نرخ تورم بالا معمولاً  گیرندگان دریافت می

با نرخ بهره وام بالا است و به عبارتی همراه با مرتبط 

  درآمد بالا براي بانک است.
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  نتایج پژوهش -4

نتایج حاصل از برآورد مدل تأیید کننده مبانی 

باشد. با وجود اینکه اثر تورم بر حاشیه  تئوریکی می

سود بانکی اندك است، اما از نظر آماري معنی دار 

یافته تر باشد، حاشیه  هر چه بازار سهام توسعه است.

سود بانکی کمتر است و این به دلیل اثر جانشینی 

 بین بدهی و سهام است. شاخص سرمایه بازار سهام

( 25SMC) به ، رابطه مثبت با حاشیه سود بانکی دارد

این دلیل که تأمین مالی از طریق وام و تأمین مالی از 

طریق سهام مکمل هم هستند. هر چه بازار سهام 

یافته تر باشد اطلاعات مربوط به قرض  توسعه

ها بهتر می توانند  لذا بانک ،یابد گیرندگان افزایش می

توانند  وام گیرندگان را شناسایی کنند و بهتر می

ریسک اعتباري را ارزیابی نموده و  آن را مدیریت 

  کنند.

  

  

  ) نتایج حاصل از برآورد مدل به روش اثرات تصادفی1جدول(

  )5مدل(  )4مدل(  )3مدل(  )2مدل(  )1مدل(  متغیرها

C 
05/0  

)14/5(  

062/0  

)17/13(  

6/0  

)96/12(  

08/0  

)11/4(  

06/0  

)94/8(  

INF 
7/0  

)47/3(  

6/0  

)81/2(  

74/0  

)23/4(  

68/0  

)86/2(  

75/0  

)35/3(  

SMC 
5/0  

)45/3(  

53/0  

)08/3(  

58/0  

)32/3(  

67/0  

)65/3(  

57/0  

)48/3(  

TVT 
13/0-  

)20/2-(  

89/2-  

)18/3-(  

79/3-  

)26/2-(  

70/3-  

)03/2-(  

06/4-  

)08/2-(  

ROA 
17/0  

)63/3(  

1/0  

)61/2(  

16/0  

)96/2(  

12/0  

)02/3(  

16/0  

)42/2(  

RQ 
14/0-  

)36/2-(  

75/0-  

)66/2-(  

14/0-  

)02/2-(  

11/0-  

)90/1-(  

14/0-  

)87/1-(  

M3 
16/0-  

)48/8-(  

18/0-  

)46/6-(  

16/0-  

)78/5-(  

18/0-  

)14/8-(  

16/0-  

)9/5-(  

OWN 
41/0  

)45/0(  
...............  ...............  ..............  ..............  

IRC ..............  
75/0-  

)05/2-(  
...............  ..............  ..............  

PCS ..............  ..............  
9/0-  

)61/1-(  
..............  ..............  

CMR ..............  ..............  ..............  
31/0-  

)51/1-(  
..............  

FBC ..............  ..............  ..............  ..............  
2/0-  

)55/0-(  

-آزمون بریوش دو-مقدار آماره کاي

 )=prob> chi 2( پاگان

15/126  

)0000/0( 

88/838  

)0000/0(  

65/143  

)0000/0(  

48/137  

)0000/0(  

74/112  

)0000/0(  
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یابد و  ارزش مبادله براي بانکها افزایش می

دستیابی به حاشیه سود بالاتر و دستیابی به فرصت 

از  سازد. سودآوري بیشتر را براي بانکها ممکن می

شود که  طرف دیگر بازار سهام توسعه یافته باعث می

شان یها سرمایه گذاري ، سهامها از طریق بازار  بنگاه

را تأمین مالی نمایند. لذا مسئله دریافت وام و قصور 

  آن کاهش پیدا کند.

از معیارهاي سودآوري  )ROA(ها بازدهی دارایی

 ،آید است که از تقسیم سود بر کل داراییها بدست می

و نشان دهنده سود بدست آمده از ارزش هر واحد 

دارایی است و توانایی مدیریت در استفاده بهینه از 

منابع واقعی سرمایه اي و مالی بانک در خلق سود را 

این متغیر رابطه مثبت با حاشیه سود نشان می دهد.

بانکی دارد. اما همانطور که نتایج تخمین مدل نشان 

  مثبت و معنی دار است. دهد، ضریب این متغیر می

 6رتبه صفر تا  (RQ)شاخص کیفیت مقررات

نزدیکتر باشد بیانگر  6کند هر چه رتبه به  دریافت می

این است دولت در تدوین مقررات مناسب موفقتر 

بوده است.لذا در کشورهایی که قوانین دقیقی حاکم 

باشد بانکها براي سرمایه گذاري کمتر نیاز به  می

د لذا حاشیه سود بانکی کم پوشش ریسک دارن

  شود. می

) که در M3انتظار می رود شاخص عمق بانکی (

اینجا سپرده جاري در نظر گرفته شده است، رابطه 

منفی با حاشیه سود داشته باشد. زیرا حاشیه سود بالا 

مانع عمق بانکی است به طوري که نرخ بهره سپرده 

شود  پس انداز از بانکها خارج می ،هر چه کمتر باشد

فرصت سرمایه  ،ها بالاتر باشد و هر چه نرخ بهره وام

  یابد. گذاري بانک کاهش می

هاي مقررات بانکی بیانگر وجود  شاخص 

که این  هاي مقابل سیستم بانکی است. محدودیت

کنند که هر چه  اتخاذ می 10ها ارقام صفر تا  شاخص

یعنی  ،نزدیکتر باشد 10مقدار شاخص به عدد 

ز آزادي عملکرد بیشتري برخوردار سیستم بانکی ا

است و در یک فضاي رقابتی کاراتر عمل کرده و 

حاشیه سود کم خواهد شد. لذا رابطه بین این 

  شاخصها و حاشیه سود بانکی باید منفی باشد.

بیانگر مالکیت دولتی بانکهاست.  (OWN)متغیر 

که هر چه بالاتر باشد یعنی مالکیت دولتی بانکها 

با توجه به اینکه در مالکیت دولتی  کمتر است. لذا

شود لذا با  نرخ بهره به صورت دستوري تعیین می

افزایش مالکیت دولتی بانکها باید حاشیه سود 

) نیز 1افزایش یابد که نتایج حاصل از برآورد مدل (

بیانگر وجود رابطه مثبت و از نظر آماري معنی دار 

  باشد. می

باشد، حاشیه ) بیشتر IRCهر چه کنترل نرخ بهره(

سود بانکی بالاتر است گرفتن رتبه بالاتر بر اي این 

باشد لذا  شاخص بیانگر کاهش کنترل نرخ بهره می

انتظار بر این است که با کاهش کنترل نرخ بهره، 

حاشیه سود بانکی کاهش یابد.که نتایج حاصل از 

  ) نیز موید این ادعا است.2برآورد مدل (

بارات به بخش مقررات مربوط به اعطاي اعت

) میزان محدودیت در مقابل بانکها PCSخصوصی(

براي اعطاي اعتبارات به بخش خصوصی را بیان 

رسد هر چه بانکها در اعطاي  کند. به نظر می می

اعتبارات به بخش خصوصی از آزادي عمل بیشتري 

برخوردار باشند حاشیه سود بانکی کاهش یابد. زیرا 

ند که نرخ براي جذب بخش خصوصی مجبور هست

  بهره وامها را کاهش دهند.

)بیانگر CMRمقررات مربوط به بازار اعتبارات (

وجود محدودیتهاي مربوط به این بازار است. هر چه 

محدودیتهاي اعطاي اعتبارات کمتر باشد حاشیه سود 

بانکی کمتر است. لذا رابطه منفی بین این شاخص و 

  شاخص حاشیه سود بانکی باید برقرار باشد.
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گر کشوري محدودیت ورود بانکهاي خارجی ا

داشته باشد(شاخص رقابت پذیري بانکها) آنگاه 

حاشیه سود بانکی بالاتر خواهد بود. به دلیل اینکه با 

کاهش فضاي رقابتی، اطمینان بیشتري براي بانکهاي 

شود. متغیر مالکیت خارجی بانکها  داخلی ایجاد می

ا متعلق به درصد سهام بانکه 50برابر یک است اگر 

خارجیها باشد و صفر است اگر غیر از این باشد. این 

متغیر  رابطه منفی با حاشیه سود بانکی دارد.البته در 

کشورهایی که در حال توسعه هستند و مالکیت 

خارجی بانکها اندك است، پایین بودن این شاخص 

بیانگر بالا بودن شاخص حاشیه سود بانکی 

این است که بانکهاي  باشد.این نتیجه حاکی از می

خارجی از مقررات حاکم بر بانکهاي داخلی مستثنی 

) به عنوان یک شاخص FBCهستند.این متغیر (

وارد شده است که از نظر  5مقررات بانکی در مدل 

  آماري معنی دار نیست.

  

  گیري و بحث نتیجه -5

در این مقاله اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود 

بانکی در برخی کشورهاي در حال توسعه و توسعه 

  70و با استفاده از آمار  2010-2000یافته در دوره 

کشور در حال توسعه و توسعه یافته بررسی شد. 

حاشیه سود بانکی عبارت است از تفاضل بین نرخ 

اي  د و نرخ بهرهشو ها پرداخته می اي که به سپرده بهره

گردد. طبق مباحث  که از اعطاي وامها دریافت می

تئوریک حاشیه سود بانکی بالاتر اگر به منزله پایین 

بودن نرخ سود سپرده باشد، بیانگر ناکارایی سیستم 

باشد. این شاخص به نوعی  بانکی در جذب منابع می

بیانگر نحوه تخصیص داراییها و میزان ریسک پذیري 

اشد.همچنین حاشیه سود بانکی بالا مرتبط ب بانک می

با درجه پایین کارایی و شرایط بازار غیر رقابتی 

کننده  است.از طرف دیگر حاشیه سود بالا منعکس

محیط نامناسب مقرراتی بانکی و درجه بالاي عدم 

  باشد. تقارن اطلاعات و ریسک بالا  می

طبق یافته هاي تجربی در این مقاله، هر چه 

نکی به آزاد سازي سیستم بانکی کمک کند مقررات با

و باعث افزایش کارایی شود، حاشیه سود بانکی 

یابد.یک نکته بسیار مهم دیگر وجود دارد  کاهش می

و آن این است که مقررات بانکی،مجزا از مقررات 

حاکمیتی نیست. هر چه حاکمیت خوب در اقتصاد 

تواند در جهت  برقرار باشد، سیستم بانکی بهتر می

لذا حاشیه سود بانکی کم  ،آزاد سازي حرکت کند

  شود. می

همچنین یافته هاي این مقاله حاکی از آن است 

که بین شاخص بازده دارایی بانک و حاشیه سود 

بانکی رابطه منفی وجود دارد و مالکیت خارجی 

بانکها مرتبط با حاشیه سود بالا است. چارچوب 

ثر منفی بر مقرراتی نظیر مقررات بازار اعتبارات ا

هاي تورمی باعث  حاشیه سود بانکی دارند. شوك

ها هزینه  لذا بانک ،شود  کاهش نرخ بهره سپرده می

این مسئله باعث  کنند. منفی تورم را تحمل می

گردد. شاخص سرمایه  افزایش حاشیه سود بانکی می

بازار سهام رابطه مثبت با حاشیه سود بانکی دارد به 

وجود بازار سرمایه توسعه  این خاطر که بانکها با

یافته بهتر عمل می کنند و فرصتهاي سودآوري 

بیشتري دارند. چون بهتر می توانند ریسک اعتباري 

را کنترل نمایند.وجود مقررات بانکی باعث می شود 

که هزینه کارایی کاهش یابد لذا حاشیه سود بانکی 

مورد اثر نظام حقوقی،  دربه طور کلی  شود. کم می

می  بر حاشیه سود بانکی نیز سیستم بانکی مقررات

قوانین و لی و اهرچه نهادهاي متوان بیان نمود، 

بیشتر مشوق رقابت و مالکیت خصوصی  مقررات،

بوده و بتوانند متناسب با نیازهاي دائماً درحال تغییر 
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اقتصاد ملی متحول شوند، عملکرد سیستم بانکی نیز 

  بود. مطلوب تر خواهد

ها، به عنوان یک بنگاه  انکیکی از اهداف ب

اقتصادي دستیابی به سود بالا است. در این میان 

سیستم بانکی کشور نیز مستثنی نیست. در واقع 

هاي سلامت و  حاشیه سود بانکی یکی از شاخص

تواند به  ثبات بانکی است که بررسی آن به خوبی می

گیري  در مورد مدیریت  ها در تصمیم مدیران بانک

(جذب سپرده)  ه اعتبارات) و بدهی(عرض دارایی

گیري نمایند. با توجه به اینکه نرخ سود  بانک تصمیم

اي بانک محسوب  بهره ها هزینه پرداختی به سپرده

شود بنابراین اغلب نرخ سود سپرده کمتر از نرخ  می

سود اعتبارات اعطایی است. نکته حائز اهمیت این 

ایر ها از بازدهی س است که اگر نرخ سود سپرده

در  ،تر باشد هاي جایگزین نظیر طلا، ارز پایین دارایی

دهد.  گذاري جذابیت خود را از دست می واقع سپرده

 برايهاي بانکی منابع بانک  بنابراین با کاهش سپرده

یابد. این موضوع باعث  عرضه اعتبارات کاهش می

اي بانک ناشی از کاهش عرضه  کاهش درآمد بهره

ین راستا با توجه به نتایج مقاله شود. در ا اعتبارات می

  شود: پیشنهاد می

  حاشیه سود بالا اگر ناشی از پایین بودن نرخ

ها باشد، بیانگر ناکارایی عملکرد  سود سپرده

سیستم بانکی است. به  عبارت دیگر باعث 

شود که  کاهش منابع و قدرت اعتباري بانک می

 بر سودآوري بانک اثر منفی خواهد داشت.

  ایجاد یک تفاوت منطقی بین نرخ سود سپرده و

تواند حاشیه سود  نرخ سود اعتبارات اعطایی می

بانکی را افزایش دهد. از آنجا که حاشیه سود 

تواند به عنوان یکی از منابع داخلی  بانکی، می

بانک براي تأمین مالی اعتبارات اعطایی مورد 

استفاده قرار گیرد. در نتیجه بهبود و افزایش 

 اشیه سود آتی را به دنبال داشته باشد.ح

  از سوي دیگر تعیین نرخ سود سپرده بالاتر از

تواند منابع  هاي جایگزین می بازدهی سایر دارایی

بانک را افزایش و در نتیجه قدرت اعتباري و 

ها را ناشی از گسترش نقش  حاشیه سود بانک

 گري بانک افزایش دهد.    واسطه

 دستیابی به حاشیه سود مناسب که هم  براي

هاي بانک را پوشش دهد و هم  بتواند هزینه

را بهبود ببخشد،  گري بانک بتواند نقش واسطه

شود اصول حاکمیت شرکتی رعایت  پیشنهاد می

 شود.

  بهتر است، بخش نظارتی در  سیستم بانکی

تقویت شود، تا بتواند به طور مرتب عملکرد 

ماید و مانع از ایجاد سیستم بانکی را رصد ن

  هاي غیر ضروري در سیستم بانکی شود. هزینه
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كشورهاي مورد بررسي عبارتند از: آرژانتین، آفریقای  -  ٢٣٢٣
جنوبی، آمریکا، آلمان، ارمنستان، استرالیا، اتریش، اوگاندا، 
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