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 چكيده 
و  ياجتماع يها مهيب يساز ياختصاص قياز طر ياجتماع نيتام ستمياثر اصلاحات در س يبررس قيتحق نيهدف از ا

شده( و ارائه  يساز ادهيها در آنها پ برنامه نيمنتخب )که ا يانداز در کشورها بر نرخ پس يانفراد يحسابها ليتشک

 قيمنتخب از طر يانداز کشورها اصلاحات بر نرخ پس نيا اثر. باشد يم رانيآن در ا يساز ادهيپ يمناسب برا يراهکارها

-2011 يدوره زمان ياند، ط اصلاحات را انجام داده نيکه ا يکشور 12 يبرا ييتابلو يها داده ياقتصاد سنج يها مدل

 نيدقرار گرفته است. ب ليبه دست آمده از مدل، اثر اصلاحات مورد تحل جيقرار گرفته و از نتا يمورد بررس 1980

همچون درآمد سرانه، بار تکفل  ييرهايبا استفاده از متغ يکشور مورد بررس 12انداز در  منظور در ابتدا معادله نرخ پس

نشان  قيتحق جياست. نتا هديمستقل، برآورد گرد ريبه عنوان متغ تيو جمع ينينرخ شهرنش ،يبه زندگ ديافراد جوان، ام

 يرگذاريوجود دارد. اما نحوه تاث يانداز اثر معنادار و نرخ پس يجتماعا نياصلاحات در نظام تام نيکه ب دهد يم

را  ياثرات متناقض تواند ياساس اصلاحات م نيداشته و بر ا ياصلاحات بستگ يانداز به نحوه اجرا اصلاحات بر نرخ پس

 .انداز داشته باشد. بر نرخ پس

 JEL :JEL:H55 ،H51 ،E21طبقه بندي 

 هاي تابلويي ،دادهيساز ياختصاص ،يانفراد يحسابها ،ياجتماع نيتام واژگان كليدي:
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 مقدمه -1
تامین اجتماعی یکی از بزرگترین و در عین حال 

های حمایتی موجود در کشورهای جهان محبوبترین نظام
است. در مورد اثرات استقرار سیستم تامین اجتماعی بر 
کارکرد اقتصاد کشورها، اغلب اعتقاد بر این است که عملکرد 

انداز و های تامین اجتماعی به شدت بر پسنظام برخی از
-گذاری اثر منفی نهاده و منجر به کاهش سرمایهسرمایه

گذاری و رشد اقتصادی گردیده است. علاوه بر این عرضه و 
تقاضای نیروی کار و تصمیمات افراد در مورد بازنشستگی یا 
ادامة کار به میزان بسیار زیادی تحت تاثیر این نظام قرار 
دارد. این در حالی است که ادامة روندهای سنتی در ادارة 

های آتی را با خطر کاهش نظام تامین اجتماعی، نسل
های سازد. بررسیهای اجتماعی مواجه میکیفیت بیمه

جدید در کشورهای صنعتی و برخی از کشورهای در حال 
توسعه بیانگر این مطلب است که با توجه به تحولات بوقوع 

ر شرایط حال حاضر جهان از جمله تغییرات در پیوسته د
های شیوة زندگی افراد، بهبود استانداردهای زندگی، پیشرفت

پزشکی، بهداشتی و درمانی، مهاجرت و پدیدة جهانی شدن 
ای نه چندان دور و در اقتصاد و مواردی از این قبیل در آینده

صورت ادامة روندهای گذشته، نظام تامین اجتماعی با 
جدی مواجه خواهد گردید و لذا انجام اصلاحات در  چالش

 این باره ضروری است. 

بررسی الگوهایی که در خصوص اصلاحات سیستم 
های اجتماعی در کشورهای گوناگون جهان صورت بیمه

پذیرفته، بیانگر این مطلب است که به طور کلی اصلاحات در 
تحت پذیرد. اولین دسته از اصلاحات که دو زمینه صورت می

شود و شامل ها یاد میاز آن 1اصلاحات پارامتریکعنوان 
های ایجاد اصلاحات در متغیرهایی از قبیل حق بیمه

پرداختی، مزایای پرداختی و سنین بازنشستگی است. دستة 
است که با هدف  یا ساختاری 2اصلاحات سیستمیدوم، 

پذیرد. تغییر بنیان مالی نظام تامین اجتماعی صورت می
ترین اصلاحات سیستمی انجام پذیرفته در از اساسییکی 

 است.  یساز یهای اجتماعی عمومی، اختصاص نظام بیمه
ن ینظام تام یمال یها نه برنامهیقات در زمیج تحقینتا
 یکه نظام مال یینشان داده است که کشورها یاجتماع

ش یباشد، افزا یم PAYGبر  یآنها مبتن یاجتماع نیتام
ن کشورها را یانداز در ا نرخ پس یاعن اجتمیمخارج تام

از  یاریاست که در بس ین در حالیکاهش داده است. ا
آنها صورت  ین اجتماعیکه اصلاحات در نظام تام ییکشورها

و ...( انجام اصلاحات بر نرخ  یوی، بولیلیگرفته )از جمله ش
که نظام  ییر مثبت داشته است. از آنجایانداز آنها تاث پس
 یبرا PAYGستم یاز س یز به نوعیران نیا ین اجتماعیتام

کند  یخود استفاده م ین اجتماعیتام یها برنامه ین مالیتام
آن، روند منابع و  یمال ین منظر با توجه به آمارهایو از ا

ک شدن به یدر حال نزد ین اجتماعیتام یمصارف سازمانها
هم هستند، محقق را بر آن داشت تا با استفاده از اطلاعات 

در  یساز یاست اختصاصیکه س ییط به کشورهامربو
 یه خود مبنیاند، فرض خود را انجام داده یاجتماع یها مهیب

انداز  بر پس ین اجتماعیبر اثر معنادار اصلاحات در نظام تام
رد تا از ین مورد بگیدر ا ییج قابل اتکایرا آزمون نموده و نتا

ران یاصلاحات در ا یاجرا یبرا ییق، راهکارهایآن طر
 شنهاد دهد. یپ

 

 انداز بر پس ين اجتماعياثر اصلاحات در نظام تام -2
از چهار  یدر سیستم مستمر یانجام اصلاحات ساختار

 انداز داخلی موثر است:طریق بر پس
بودجة  یجة کسریدر نتیاندازعموم اول( تغییرات درپس

 PAYGستم یجة انتقال از سیمزبور در نت یدولت که کسر
 د. یآیو انجام اصلاحات بوجود م یگذاراندوختهستم یبه س

انداز بخش خصوصی به تغییرات در دوم( واكنش پس
 .یانداز عمومپس

اندازاجباری که خانوارها در سیستم مستمری سوم( پس
 دهند.یجدید انجام م

انداز انداز اختیاری خانوارها به پسچهارم( واکنش پس
 .اجباری در سیستم مستمری جدید

انتقال از سیستم قدیم به  یموقت ناش یهای، کسراول
 انداز:سیستم جدید و اثر آن بر کسری بودجة دولت و پس

ستم یجة انتقال از سیبوجود آمده در نت یهایکسر
PAYG ک یبه دو جزء قابل تفک یگذارستم اندوختهیبه س

 یجة پرداخت مستمریکه در نت 3یاتیعمل یهایکسراست. 
اند، بازنشسته شده  PAYG ستمیسکه در  یبه بازنشستگان

جاد شده در یا یبده یکه ناش ییهایبوجود آمده و کسر
به ( PAYG) یمیستم قدیجة انتقال اعضاء شاغل از سینت
ت هر یاست که ماه یهیبداست.  یگذارستم اندوختهیس
 یاتیعمل یکسر. بودن آنها است یها موقتین کسریا یدو

هنگامی که آخرین عضو  یستم مستمریجاد شده در سیا
، افتیان خواهد یپا از دنیا برود PAYGستم یموجود در س

جة انتقال اعضاء یکه در نت ییهایکه کسر یدر صورت
د به وجود آمده است، تنها یستم جدیبه س یمیستم قدیس

-ستم اندوختهین عضو موجود در سیبا بازنشسته شدن آخر

ان یبوده است، به پا PAYGستم یکه سابقاً عضو س یگذار
منابع مالی مورد نیاز به منظور نکه یرسد. با توجه به ایم

 ،محل بودجة عمومی تامین شود انتقال از یهانهین هزیتام
کسری بودجة  ،یکی از پیامدهای احتمالی انجام اصلاحات
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است که  یستم مستمریدر س یجاد کسریاز ا یناشدولت 
با باشد. یم یبخش عمومانداز ز کاهش پسیآن ن ییاثر نها

از انجام اصلاحات،  یدولت ناش یمال یهایوجود کسر
های مختلفی را به منظور تامین مالی بودجه نهیتوان گز یم

تواند از محل  دولت تصور نمود. به عنوان مثال این بدهی  می
ق تعدیل مالی بودجه دولت تامین یمازاد بودجه دولتی از طر
ای ایجاد نخواهد شد  كسری بودجهگردد، که در این صورت 

ر یرسد(. ساید به نظر میبع یادهین پدی) هرچند وقوع چن
دولت شامل مالیات  یمال یهایکسر ین مالیتام یهاروش

-تیوضع مال ،یدولت یهاییاستقراض، فروش دارا 4تورمی،
 فوق است. یهااز روش یبیا ترکیو  یموقت یها

 ری بودجة دولت:انداز خصوصی به کسدوم، واکنش پس 
این مطلب كه آیا بخش خصوصی در واكنش به كاهش 

جاد كسری بودجه یاندازهای عمومی كه در نتیجه ادر پس
اندازی خود را اصلاح  دولت به وجود آمده است، رفتار پس

 عاملن ياولخواهد نمود، حداقل به دو عامل وابسته است. 

حاصل از اصلاح  یان كسری گذرایارتباط معبارتست از 
ستم یس یضمن یهایبده 5ستم مستمری و استهلاكیس

PAYG .یابیهای دولت را در ارزاگر بخش خصوصی بدهی 
 یهایافت که کسریخود مد نظر قرار دهد، در خواهد  یمال
ق استقراض یکه به عنوان مثال تماماً از طر یستم مستمریس

ستم یس یت بدهیر ماهییتغ یشده است، نوع ین مالیتام
PAYG ین حالت بخش خصوصی. در ادولت است یبه بده 

 یهایر نخواهد داد، اما کسرییزان مصرف خود را تغیم
انداز جبران خواهد ش پسیافته را با افزایش یافزا یعموم

کنندگان مصرف یش رویپ یعامل افق زمان نيدومنمود. 

-م، رفتار پسیریرا نامحدود در نظر بگ یاست. اگر افق زمان

( 1974)بارو 6ییکاردویر یة برابریقض یاز بخش خصوصاند
کننده در واکنش به را خواهد رساند. بدینمعناكه مصرف

انداز خود را به همان ، سطح پسیانداز عمومر در پسییتغ
ر خواهد داد. حال اگر افق ییزان اما در جهت عکس تغیم

اصلاحات از  ین مالیمحدود باشد، تام یبخش خصوص یزمان
خواهد افتاد که وزن  ییهابر دوش نسل یل مالیتعدق یطر

 یعموم یهااتیلات بر دوش آنها بوده و مالیانجام تعد
در طول  یا از کاهش در مخارج عمومیپردازند یم یشتریب

انداز خود را به ن گروه پسیجتاً ایبرند.نت یدورة انتقال رنج م
در  ش نخواهند داد که  به طور کامل کاهشیافزا یااندازه
العمل آنها قت عکسید. در حقیرا جبران نما یانداز عمومپس

-ین کسریزان ایدارد که م یبستگ یعموم یهایبه بار کسر
ستم یحاصل از انتقال به س یهایزان بدهیز وابسته به میها ن

 یهااست که نسل یادآوریاست. لازم به  یگذاراندوخته
-که توسط نسل یضمن یهایاز استهلاک کامل بده یبعد

د. یرفته است، منتفع خواهند گردیصورت پذ یقبل یها
 یهامهیرا به شکل حق ب یاتیمال یبعد یهان نسلیهمچن

ن سطوح درآمد ینخواهند پرداخت. بنابرا PAYGستم یس
کوف یانداز آنان بالاتر خواهد بود)آربچ و کوتلخالص و پس

1987 .) 

 سیستم مستمری انداز اجباری خانوارها در سوم، پس
 جدید:

-مهیافتن حق بیان یموجب جر یگذارستم اندوختهیس

خواهد شد. به  یصندوق بازنشستگ یبه سو یاجبار یها
انداز به شکل پس یگذارگر با استقرار نظام اندوختهیعبارت د

ش خواهد یافزا یپرداخت یهامهیق حق بیاز طر یاجبار
که توسط  7یرایاخت یاندازهاقت در کنار پسیافت. در حقی

-یصورت م یخارج یهاها، دولت و بخشخانوارها، بنگاه
و با توجه به  یز به صورت اجباریانداز ناز پس یرد، بخشیپذ

-هید و با افزودن بازده سرمایجد یستم مستمریاستقرار س
 د.یجاد خواهد گردیانباشته شده به آن ا یها

 انداز اجباری در سیستمچهارم، واکنش خانوار به پس 
 گذاری:اندوخته

ستم یدر س اندازهای اجباریالتزام خانوارها به پس
د ممكن است كه با واكنش آنها به شکل یمستمری جد

  یه اقتصادینظر .اندازهای اختیاری همراه باشدكاهش پس
که تحت شرایط برقراری آنها  ندینمایم یرا معرف یطیشرا

-در پس یاندازهای اجباری با كاهش معادلش پسیاثر افزا

انداز كل پسن یبنابرا اندازهای اختیاری كاملًا خنثی شده و
بدون تغییر باقی خواهد ماند. این شرایط عبارتند از 

(، 8ینیک بید بلندمدت )عدم وجود نزدیافق داز  یبرخوردار
 یاز سطوح مصرف یاستقراض، برخوردار یهاتینبود محدود

که  یطیشرار یبالاتر از حداقل معاش و همراه بودن سا
 یبه جا یانداز اجبارن کامل بودن پسیگزیآنها جا یمعنا
قابل ذكر است كه بسیاری از نباشد.  یاریانداز اختپس

مطالعات انجام شده، وجود شرایط فوق الذكر را مردود 
. بسیاری از خانوارهای فقیر 9(2000زا و هبل یاند )لو دانسته

رده یا اصلًا اندازهای خود را هزینه ك سو جوان تمام پ
بدهی( اندازهای منفی) ندارند و یا اینكه دارای پس یانداز سپ

بالایی  10یهای تنزیل روانهستند. آنها اغلب از نرخ
( و به علت عدم در ینیک بیبرخوردارهستند)وجود نزد

رش، امکان استقراض از یقابل پذ یهاقهیار داشتن وثیاخت
معناست كه در ن سخن بدان یرا ندارند. ا یمال یبازارها

انداز اجباری با كاهشی معادل در اندازكل، پسسطح پس
اندازهای اختیاری خنثی نخواهد گردید و یا حداكثر پس

 گردد.بخشی از آن خنثی می
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انداز كل از اثر كل اصلاح سیستم مستمری بر پس
-مجموع چهار جزئی كه در قبل شرح داده شد، به دست می

تلفی که تغییرات هر یک از موارد آید. با توجه به اثرات مخ
تواند داشته باشد، حتی انداز کل میچهار گانة فوق بر پس

و عمومی نیز بدون تغییر باشند،  یاریاندازهای اخت اگر پس
ش در سطح یانداز کل در سطح اقتصاد به واسطة افزاپس
نجا لازم به یافزایش خواهد یافت. در ا یاجبار یاندازها پس

 یمهم اقتصاد یرهایاز متغ یکیانداز ه پساست ک یادآوری
ل عوامل موثر یبوده و تحل یاست که متاثر از عوامل گوناگون

ها برای سنجش ن تلاشیده است. همچنیچیار پیبر آن بس
انداز با گذاری بر رفتار پسو اندوخته PAYGاثر سیستم 

موفقیت همراه نبوده است. مشاهدات آماری این اثرات به 
انداز تعداد بسیار زیاد متغیرهای تاثیرگذار بر پسواسطة 

انداز نیز مطلب بسیار مشکل است و سنجش روندهای پس
رسد سیستم دهد. اما به نظر میمشخصی را نشان نمی

انداز ملی های پسگذاری اثر مثبت بیشتری بر نرخ اندوخته
 ژه در آغاز داشته باشد.یبه و

 

 پيشينه تحقيق -3
تحت  یدر مقاله ا11(1977ن )ین فلداستایمارت -1

اثر  یکامل، به بررس یگذار ستم اندوختهیعنوان حرکت به س
ستم یبه س PAYGاز  ین اجتماعیستم تامیر سییتغ

بر  یانفراد یجاد حسابهایکامل با استفاده از ا یگذار اندوخته
 یه، نرخ بازدهی، انباشت سرمایانداز مل ر پسینظ ییرهایمتغ

ن انتقال یا یعیکند و اثر توز یجاد مین حسابها ایکه ا
 یها یژگیو یضمن بررس ین مقاله ویپرداخته است. در ا

ن یستم تامیر سییتغ یلازم برا یل واقعیدلPAYGستم یس
 یستم فعلیکه ممکن است با س ی، مشکلات احتمالیاجتماع

ن ید و همچنیش آیپ 2030کا تا سال یاقتصاد آمر یبرا
ر عنوان نموده یین تغیمردم در اثر ا یش رفاه اقتصادیافزا

ستم یکه س یز در نرخ بازگشتین امر را نیعلت ا یاست. و
ستم یار بالاتر از سیکند که بس یجاد میا یگذار اندوخته
PAYGستم ین بدان معنا است که سیداند و ا یاست، م

را  یکمتر یها نهیاز منافع، هز یتواند در هر سطح ید میجد
 جاد کند. یار ات در سن کیجمع یبرا

د یستم جدین است که سیاز ا یق حاکین تحقیج اینتا
از  یناش یاسیسک سیتواند ر یاتها میضمن کاهش مال

ن یرا از بPAYGستم یو نامطلوب س یشیافزا یها نهیهز
 ببرد. 
 یایبا استفاده از مدل پو یدر مقاله ا 12کوفیکوتل -2

 یساز یاختصاص یبه برآورد آثار اقتصاد کلان یچرخه زندگ
کوف معتقد است که یپرداخته است. کوتل ین اجتماعیتام

و  یگذار هیانداز، سرما بر پس ین اجتماعیتام یها یپرداخت
ن امر یل ایر خواهد گذاشت. دلیتاث یت رشد اقتصادیدر نها

به مصرف  یشتریل بیم تماین است که افراد نسل قدیز این
ل یز تمایجوان نن افراد ینسبت به افراد جوان دارند. همچن

دارند که در  یبه مصرف نسبت به افراد نسل بعد یشتریب
معتقد است  یحال حاضر مصرف آنها برابر با صفر است. و

ش تعداد افراد نسل یکه با کاهش تعداد افراد جوان و افزا
دچار  ین اجتماعیستم تامیبا درجه مصرف بالا، س یبعد

با  یجتماعن ایتام یساز یمشکل خواهد شد؛ اما اختصاص
زان مصرف را کاهش داده و ی، کل میک اثر درآمدیجاد یا

ت رشد یو در نها یگذار هیانداز کل، سرما ن پسیبنابرا
 ین مطالعه که برایش خواهد داد. در ایرا افزا یاقتصاد

 یرهایبر متغ ین اجتماعیتام یساز یاثر اختصاص یبررس
13مدل  یساز هیاز روش شب یکلان اقتصاد

AK  استفاده
ن است که یبر ا یمبن یجه کلیشده است، نت

 یش بلندمدتیتواند افزا یم ین اجتماعیتام یساز یاختصاص
 د. یجاد نمایا ید و استاندارد زندگیرا در تول

با استفاده از  یدر مطالعه ا 14(1997لو )یزن و بیر -3
و  OECDعضو  یکشور شامل کشورها 11 یها داده

به  1993تا  1982ن یب یه زمانر عضو در دوریغ یکشورها
و پس انداز  ین اجتماعیتام یین دارایرابطه ب یبررس

ن مقاله به صورت یپرداختند. مدل به کار گرفته شده در ا
 ر بوده است: یز

Savit=a +b Xit+lWit +d tit +e it 
 

 X، یبه مل یانداز خصوص نسبت نرخ پس Savکه در آن 
کنترل از  یرهایبردار متغ Wدرمان،  ییانگر شاخص دارایب

باشد و در  یو .... م ی، نرخ بهره واقعیل نسبت وابستگیقب
ر روند است. بر اساس هر دو برآورد یانگر متغیب tت ینها

ج ینتا یا و حداقل مربعات دومرحله یحداقل مربعات معمول
درمان  یین صورت بوده است که انباشت دارایق به ایتحق

بر پس انداز دارد. اما مقدار  یدار یک اثر مثبت و معنی
ر عضو یغ یاثرات ناهمگن است. به عنوان مثال در کشورها

 عضو بوده است.  یشتر از کشورهایمقدار اثر هشت برابر ب
اثر  یبه بررس یا در مطالعه15(1997رابرت هولزمن ) -5

و  یبر توسعه بازار مال ین اجتماعیاصلاحات در نظام تام
ن مقاله یپرداخته است. در ا یلیدر اقتصاد ش یرشد اقتصاد

که  یرها، اثراتین متغیب یبا استفاده از روابط عل یو
تواند به طور  یم ین اجتماعیستم تامیاصلاحات در س

ر بر یق تاثیاز طر یم بر رشد اقتصادیرمستقیا غیم و یمستق
د، یعوامل تول یش بهره وریو افزا یانداز، توسعه بازار مال پس

ن یبا استفاده از مدل رشد درونزا به ا یپرداخته است. و
ش رشد یباعث افزا یده است که توسعه مالیجه رسینت
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ن توسعه یدر ا ین اجتماعیشده و اصلاح نظام تام یاقتصاد

 نقش داشته است. یمال
 

 تجزيه و تحليل يافته هاي تحقيق -4
 ( متغيرها و مدل تحقيق1-4

 در این تحقیق، متغیرهای مستقل و وابسته در قالب
ر مورد بررسی قرار می گیرند. بطوریکه متغیرهای یمدل کلیز

ل درآمد یاندازاز قب مستقل، شامل متغیرهای مؤثر بر نرخ پس
، بار تکفل ینیدر بدو تولد، نرخ شهرنش ید به زندگیسرانه، ام

انداز  افراد جوان و مسنمی باشند. متغیر وابسته نیز نرخ پس
-2011سالهای  کشورهای مورد بررسی )مقاطع( در طول

می باشد. درحالت کلی براییک مدل رگرسیون  1981
 ترکیبی داریم: 

 
 

 بطوریکه:
𝐺𝑁𝐼𝐺 کایسرانه به دلار آمر ی: رشد درآمد مل 

αعرض از مبدأ : 
𝐿𝐼𝐹𝐸𝑋 در بدو تولد ید به زندگی: ام 

𝑌𝑁𝐺𝑑𝑒𝑝  بارتکفل افراد جوان به صورت نسبت :
 سال 64تا  15ن یب سال به افراد 15ر یافراد ز

Oldep بار تکفل افراد مسن به صورت نسبت افراد :
 سال 64تا  15ن یسال به افراد ب 65 یبالا

𝑈𝑅𝐵𝑁 یت شهریبه صورت جمع ینی:نرخ شهرنش 
 تیبه کل جمع

Uit جمله خطا:  
البته لازم به ذکر است که مدل منتخب پس از 

 .EVIEWS6لیمر و هاسمن توسط نرم افزار F آزمونهای

آنالیزشده است. همچنین قابل ذکر است، مقادیر اندازه 
گیری داده های فوق )مشاهدات( از بانک اطلاعات داده های 

 باشد. یبانک جهانیم
 

( تخمين معادلات مدل پانل و آزمون فرضيه هاي 2-4
 تحقيق

انداز  ق مدل نرخ پسین تحقیها در ا هیآزمون فرض یبرا
ق جملات یمنتخب برآورد شده و از طر یکشورها یبرا

ن یاصلاحات در نظام تام یها پسماند آن، اثرات برنامه
 قرار گرفته است. یانداز مورد بررس بر نرخ پس یاجتماع

 یمورد بررس ینکه دوره زمانیامر با توجه به ا یدر ابتدا
ن یشه واحد در بیبوده و احتمال وجود ر یبه نسبت طولان

 ییتابلو یها در داده ی، آزمون هم انباشتگرها وجود داردیمتغ
مربوط به  یها قرار گرفت. آماره یرها، مورد بررسیمتغ یبرا

 یشر نشان دهنده عدم وجود هم انباشتگیو ف یآزمون پدرون
ها در  ن اساس دادهیباشد. بر ا یم یمورد بررس یرهایدر متغ

 برآورد مدل قرار گرفتند.  یسطح مورد استفاده برا
از  یبیترک یها ر انتخاب مدل مناسب در دادهبه منظو

 یاثرات مشترک، اثرات ثابت و اثرات تصادف یها ن مدلیب
ص یتشخ یکه برایچند آزمون مختلف وجود دارد. به طور

اثرات مشترک و اثرات ثابت  ین مدلهایمدل مناسب ب
مر ، یل Fمر استفاده نمود. آماره آزمون یل Fتوان از آماره  یم

 د: یآ یبه دست م ریبه صورت ز
 

 
 

خطای مدل مقید که بیشتر از RSSR:  که در آن 
( است و در مورد ضریب  RSSURخطای مدل غیرمقید)

 j=N-1 تعیین، عکس این مطلب صادق است. بطوریکه

 همان درجه آزادی آماره F همان تعداد قیود است و اندیس

Fلیمر است.از طرفی ساختار فرضیه به شرح ذیل است: 

 
محاسباتی  Fرا می توان رد نمود. اگر H0فرضلذا 

کوچکتر  probبحرانی باشد. به عبارت دیگر اگر  Fبزرگتر از 
باشد. این بدان معناست که اثرات ناهمگونی مقاطع  05/0از 

را FE روی عرض از مبدأها متمرکز است و در نتیجه مدل
 یجدول برا یبحران Fکه مقدار  ییاز آنجا .توان پذیرفت می

 یاز مقدار بحران یمحاسبات Fبوده و  83/1مدل برابر با ن یا
توان فرض  ین می( بنابرا1714/2> 83/1شتر است )یآن ب

 رفت. یصفر را رد نموده و مدل اثرات ثابت را پذ
ن مدل اثرات ثابت و اثرات یص مدل بیتشخ یبرا
انجام  ی،  از آزمون هاسمن استفاده شده است. برایتصادف

برآورد و سپس از  یبه صورت اثرات تصادفآزمون ابتدا مدل 
 افزار، آزمون هاسمن انجام شده است.  ق نرمیطر

در آزمون هاسمن برای تشخیص ثابت یا تصادفی بودن 
تفاوت هایواحدهای مقطعی به صورت زیر محاسبه می شود 
که دارای توزیع کای دو با درجه آزادی برابر با تعداد 

ساختار فرضیه برای این می باشد.  (K) متغیرهای مستقل
 :آزمون عبارتست از

𝐻0: �̂�𝐹𝐸 − �̂�𝑅𝐸 = 0 
𝐻1: �̂�𝐹𝐸 − �̂�𝑅𝐸 ≠ 0 
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لذا اگر آماره آزمون محاسبه شده کای دو بزرگتر از کای 
را می توان رد H0دو جدول )بحرانی( باشد، آنگاه فرضیه

خواهد بود. مقدار آماره آزمون  FE نمود یعنی مدل برآوردی
بوده است که به  76/132برابر با  ن مطالعهیدو در ا یکا

ن یشتر بوده و بنابرایب یاز آماره بحران یمقدار قابل توجه
ون یب رگرسین ضرایبر عدم وجود تفاوت ب یفرض صفر مبن

ن یشود و بنابرا یرد م یدر مدل اثرات ثابت و اثرات تصادف
 مدل مورد نظر مدل اثرات ثابت خواهد بود. 

انداز  از برآورد نرخ پسج حاصل ی( نتا1جدول شماره )
ق، تحت مدل ین تحقیدر ا یکشور مورد بررس 12 یبرا

 دهد.  یاثرات ثابت، را نشان م
 

 قیتحق یج آماری: نتا1جدول 
 Pvalue آماره آزمون ريب متغيضر رينام متغ

GNIG 0035/0 35/17 000/0 

Lifex 059/0- 85/25- 000/0 

URBN 1139/0 81/28 000/0 

YNGDEP 0029/- 22/2- 000/0 

OLDEP 026/0- 01/6- 000/0 

9676/0𝑹𝟐 = 92/1 
𝑫𝑾 = 

57/352  =
 F آماره 

Pvalue F = 

0.000 

 
 ین درآمد ملیج برآورد نشان دهنده رابطه مثبت بینتا

ش درآمد یکه با افزا ین معنیانداز بوده بد سرانه و نرخ پس
ز به ین امر نیل ایدلابد. ی یش میانداز افزا سرانه نرخ پس یمل

انداز  انداز در تابع پس ن درآمد و پسیرابطه مثبت ب
درآمد  یبرا یب برآوردیگردد. کوچک بودن مقدار ضر یبرم
ن یر وابسته در این است که متغیل ایز به دلیسرانه ن یمل

که یدر نظر گرفته شده است، در حال یانداز مل مدل نرخ پس
 نشان دهنده مقدار درآمد سرانه است.  GNIر یمتغ

ش یافزا یکیاز نظر تئور ید به زندگیر امیدر مورد متغ
شدن  ینکه نشان دهنده طولانیل ایبه دل ید به زندگینرخ ام

ش یانداز را افزا د نرخ پسیاست، با یطول دوره بازنشستگ
آنقدر بالا  ین سن بازنشستگیانگیکه م یدهد. اما در صورت

و زمان احتمال فوت،  ین زمان بازنشستگیاختلاف بباشد که 
انداز را  تواند نرخ پس یم ید به زندگیش امیکم باشد، افزا

 یطولان یگر اگر دوره بازنشستگیکاهش دهد. به عبارت د
انداز را  تواند نرخ پس یم ید به زندگیش اتمیباشد، افزا

همانطور که در جدول  .16(1999ک یکاهش دهد )سامو
در  ید به زندگیب امینشان داده شده است، ضر (1شماره )
ب یک ضریق ین تحقیانداز در مدل مورد نظر در ا تابع پس

د به ین امین بیب یدهده رابطه منف است که نشان یمنف
 باشد.  یمنتخب م یانداز در کشورها و نرخ پس یزندگ

 یرهایز که به عنوان متغین ینیر شهرنشیدر مورد متغ
ز با یر نین دو متغین ایوارد مدل شده است، رابطه ب یکنترل

ن بارتکفل یباشد. رابطه ب یک رابطه مثبت میانداز  نرخ پس
 یانداز در مدل به صورت منف افراد جوان و مسن با نرخ پس

ش بارتکفل ین است که افزاین امر ایل ایبرآورد شده است. دل
فل افراد ش تعداد افراد تحت تکیافزا یافراد جوان به معنا
افراد جوان  یبرا یکمتر ین منابع مالیجوان بوده و بنابرا

 خواهد ماند.  یانداز باق پس یبرا
 ین در حالیانداز است. ا ، مدل نرخ پسیمدل برآورد

 یق حاضر به دنبال بررسیر مورد نظر که تحقیاست که متغ
ن یستم تامیانداز است، اصلاحات در س اثر آن بر نرخ پس

اصلاحات  یبرا یر مشخصیکه متغ ییاز آنجا است. یاجتماع
توان اثر آن را در  یوجود ندارد، م ین اجتماعیستم تامیدر س

که  ییانداز جست. از آنجا جملات پسماند مدل نرخ پس
که در مدل  ییرهایه متغیجملات پسماند نشان دهنده اثر کل

توان رفتار  ین میانداز آورده نشده است، بنابرا نرخ پس
انداز در مورد هر کشور در  نرخ پس یپسماند را براجملات 

ن یستم تامیقبل و بعد از انجام اصلاحات در س یسالها
 یقرار داد. سالها یمختلف مورد بررس یکشورها یاجتماع

ن مطالعه، در یمنتخب در ا یانجام اصلاحات در کشورها
( رفتار 1نمودار شماره ). ( آمده است2جدول شماره )
مورد مطالعه  یک کشورهایهر  یرا براجملات پسماند 

 .دهد ینشان م
  

 
 منتخب یآن در کشورها ین مالیتام : سال انجام اصلاحات و نوع2 جدول

 ایکلمب نیآرژانت پرو انگلستان لهستان مجارستان نیچ سوئد یویبول قزاقستان کیمکز یلیش نام کشور

 یمواز یبیترک ینیجانش ین مالیروش تام

 1994 2005 1993 1995 1994 1998 1997 1994 1994 1988 1994 1981 سال انجام اصلاحات
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 منتخب یکشوها یانداز برا روند جمات پسماند مدل نرخ پس :1نمودار 

 
آغاز نموده و روش  1381خود را در سال  ین اجتماعیکه برنامه اصلاحات در نظام تام یلیبه عنوان مثال در مورد کشور که ش

 ( بوده است.1شماره )مودار نبوده است، روند جملات پسماند آن به صورت  ینیآن به صورت جانش ین مالیتام

 
 
 

 
 یلیانداز کشور ش روند جملات پسماند نرخ پس :2 نمودار
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 انداز جملات پسماند مدل نرخ پس یزوج tآزمون  :3جدول 

 
 

ه پس از یاول یشود، در سالها یهمانگونه که ملاحظه م
نرخ  یریرپذیل تاثی(به دل1981انجام اصلاحات )در سال 

ک ی، روند جملات پسماند یاصلاح یها انداز از برنامه پس
پس از  ین سالهایبوده و در مجموع در ب یروند کاملًا صعود
ک ی ی، روند کل2011تا  1981از سال  یعنیانجام اصلاحات 

انداز  ر مثبت اصلاحات بر نرخ پسیتا یروند مثبت و به معنا
 ن کشور بوده است.یدر ا

مورد  یپسماند در مورد کشورها روند جملات یبررس
انداز از   نرخ پس یریدهد که اثرپذ یمطالعه نشان م

 یکاملًا به نحوه اجرا ین اجتماعیاصلاحات در نظام تام
ت هبل یدارد. همانگونه که اشم یاصلاحات بستگ یها برنامه

ستم یکند که اثر اصلاح س ی( در مقاله خود عنوان م1999)
ستم یبه س PAYGبر  یمبتنستم یاز س ین اجتماعیتام

 یکسر ین مالیانداز به نحوه تام کامل بر پس یگذار اندوخته
انداز داوطلبانه با  ن پسیب ینیگزیاز دوره گذار، اثر جا یناش

ن به یکامل و همچن یگذار ستم اندوختهیانداز در س پس
دارد. به عنوان  یبستگ ین نسلیانتقال ثروت ب یها زهیانگ

از دوره  یناش یکه کسر یمعتقد است در صورت یمثال و
شود اثر اصلاحات بر  ین مالیات تامیق مالیگذار از طر

که از ینصورت در صورتیر ایانداز مثبت خواهد بود و در غ پس
شود،  ین مالیآن تام یزان بدهیش میق دولت و افزایطر

 انداز خواهد شد. منجر به کاهش پس
 ییدهد که کشورها یم ج حاصل از برآورد مدل نشانینتا

را به روش  ین اجتماعیستم تامیکه اصلاحات در س
، یلیاند، همچون ش دهیبه انجام رسان یو مواز ینیجانش

ا اصلاحات ین و کلمبی، قزاقستان ، پرو، آرژانتیویک، بولیمکز
انداز در آن کشورها داشته  بر نرخ پس یر معنادار و مثبتیتاث

 یبیکه به روش ترک ییاست که کشورها ین در حالیاست. ا
ن، مجارستان و یاند، همچون سوئد، چ اصلاحات را اجرا نموده

انداز آنها  بر نرخ پس یر معناداریلهستان، انجام اصلاحات تاث
استفاده  یزوج tن ادعا از آزمون یاثبات ا ینداشته است. برا

 شده است
 ن است که پس ازیبر ا ین آزمون فرض صفر مبنیدر ا

مورد مطالعه قبل از  یرهاین متغیانگیاست، میک سیانجام 
 یرها بعد از سال اجراین متغیانگیانجام اصلاحات با م

رش فرض صفر یگر پذیاست با هم برابر است. به عبارت دیس
بر  یاست اجرا شده اثرین معناست که سین آزمون بدیدر ا
 ر مورد مطالعه نداشته است.یمتغ

شود فرض صفر  یفوق ملاحظه مهمانطور که در جدول 
ها قبل و بعد از انجام اصلاحات  نیانگیبر برابر بودن م یمبن

 یها که اصلاحات خود را به روش ییدر مورد کشورها
ن یاند رد شده است. بنابرا اجرا نموده یو مواز ینیجانش

انداز  بر نرخ پس یر معنادارین کشورها تاثیاصلاحات در ا
که در آنها اصلاحات به  ییکشورها داشته است. اما در مورد

ن یرفته و بنابرایانجام شده است، فرص صفر پذ یبیروش ترک
 انداز نداشته است بر نرخ پس یر معناداریاصلاحات تاث

ر اصلاحات یبودن تاث یشیا افزایو  یکاهش یبررس یبرا
ن جملات پسماند، یانگیتوان م یم ین اجتماعیدر نظام تام

 سه نمود.یانجام اصلاحات را با هم مقاقبل و بعد از سال 

 
 

 منتخب ین جملات پسماند قبل و بعد از برنامه اصلاحات در کشورهایانگیم :4جدول 
 ایکلمب تنیآرژان پرو انگلستان قزاقستان کیمکز یویبول نام کشور

 يمواز ينيجانش ین مالینحوه تام

 -0086/0 -0292/0 -1144/0 -0068/0 -0180/0 -0104/0 -0601/0 ن پسماندها قبل از اصلاحاتیانگیم

 0058/0 0195/0 0662/0 0014/0 0208/0 0104/0 0601/0 ن پسماندها بعد از اصلاحاتیانگیم
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شود  یملاحظه م( 4همانطور که در جدول شماره )

 یبرا یو مواز ینیجانش یکه از روشها ییکشورها یتمام
خود استفاده  ین اجتماعیبرنامه اصلاحات در نظام تام

ن جملات پسماند بعد از سال انجام یانگیاند، م نموده
 ین جملات پسماند قبل از اجرایانگیشتر از میاصلاحات ب

ن ین امر نشان دهنده رابطه مثبت بیاصلاحات است. ا
انداز در  و نرخ پس ین اجتماعیاصلاحات در نظام تام

 ن گروه است. یعضو ا یکشورها

 
 نتايج و پيشنهادات -5

 ( نتايج1-5     

بطورکلی با توجه به مطالب ارائه شده در این تحقیق و 
های صورت گرفته، نتایج ذیل بدست  همچنین آنالیز تخمین

 آمده است:
انداز  ر نرخ پسیبر متغ ین اجتماعیاصلاحات در نظام تام -1

ر نرخ یبر متغ یزان اثرگذاریاثر معنادار دارد. اما نحوه و م
 دارد. یانداز به نحوه انجام اصلاحات بستگ پس

از  ین اجتماعیانجام اصلاحات در نظام تام یکشورها برا -2
سه روش مختلف را که  یانفراد یل حسابهایق تشکیطر

ج یاند. نتا دهیبرگز یبیو ترک ی، موازینیعبارتند از جانش
که  ییق و برآورد مدل نشان داده است که کشورهایتحق

اصلاحات استفاده  یبرا یو مواز ینیجانش یاز روشها
بر نرخ  یاند، اصلاحات اثر مثبت و معنادار نموده

که روش  ییانداز آنها داشته است. اما کشورها پس
خود  ین اجتماعیاصلاحات در نظام تام یرا برا یبیترک

گذاشته  یانداز آنها اثر منف اند، اصلاحات بر پس دهیرگزب
 است.   

 

ن يانجااام اصاالاحات در نظااام تااام ي(راهکارهااا2-5
 رانيا ياجتماع

ق نشان داده است که به منظور یج حاصل از تحقینتا
بر  ین اجتماعیمثبت اصلاحات در نظام تام یرگذاریتاث

انجام  یبرا یو مواز ینیجانش ید از روشهایانداز با پس
از ین اساس با توجه به نیاصلاحات استفاده نمود. بر ا

موارد  ین اجتماعیدر نظام تام یران به اصلاحات جدیا
ران یدر ا یانفراد ینظام حسابها یساز ادهیپ یر برایز
 شود: یشنهاد میپ

شوند که حق  یم یدید وارد نظام جدیگزاران جد مهیب-1
توان تعادل  یم ن رویمه آن نسبتاً کمتر است. از ایب

جاد یا یاریو اخت یانداز اجبار ن نظام پسیب یتر مطلوب
 کرد. 

شود.  یوارد م یانفراد یها ها در حساب مهین حق بیا-2
 یا گزاران مشمول نرخ بهره مهیب یانباشت یاندازها پس

هاست. از  از نرخ رشد حقوق یخواهد شد که تابع
اهش کننده به منظور ک تیو تثب یلیتعد یراهکارها

در بهره استفاده خواهد شد. به هنگام  یداریناپا
 یبر مبنا یه انباشتیز، سرماین یبازنشستگ

)در بدو  ید به زندگیبر شاخص ام یمبتن یها ینیب شیپ
 یبه مستمر یژه اکچوئری( و محاسبات ویبازنشستگ

 ل خواهد شد. یالعمر تبد مادام
ل وارد یتماتوانند در صورت  ین میشیگزاران نظام پ مهیب -3

به  یقبل یها انداز ن افراد، پسیا ید شوند. براینظام جد
انداز  زان پسیآنها منتقل خواهد شد. م یانفراد یحسابها

مه پرداخت شده یه حق بین حسابها شامل کلیآنها در ا
 آنها به اضافه بهره مربوطه خواهد بود. 

بمانند مشمول  ین باقیشیکه در نظام پ یگزاران مهیب-4
 ران مربوط به اصلاحات نوع اول خواهند شد. ییتغ

 ین ضروریلازم و قوان یها ن اقدامات، مشوقیبه موازات ا-5
در  یاریاخت یاندازها ق پسیو مناسب به منظور تشو

 خواهد شد. یمعرف یقرارداد یاندازها قالب پس
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