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 اقتصاد ایراندر های پیشرو  شاخصبینی روند اقتصادی با  پیش
  

  1 * دکتر اسفندیار جهانگرد
  2 **علیرضا فرهادی کیا

 25/4/1387      تاریخ پذیرش6/10/1386:تاریخ ارسال 

  

  چکیده
برای این منظور با    . کنیم  بینی اقتصادی، از روش متغیرهای پیشرو در اقتصاد ایران استفاده می            در این پژوهش، به منظور پیش     

نگر و همزمان، براساس      های ترکیبی آینده    های اقتصاد ایران، شاخص     المللی و ویژگی    شده بین   های شناخته   توجه به تعاریف و روش    
های فصلی بانک مرکزی جمهوری محاسـبه کـرده و             را با استفاده از داده     1386 تا زمستان    1367 برای دوره بهار     NBERروش  

متغیرهای . کنیم های آتی اقتصاد ایران را برآورد می بینی دوره ، الگوی اقتصادی تجربی برای پیشARMAهای  ده از الگو با استفا 
ازمتغیرهـای   های نظری، نموداری و آزمون همبستگی تعیین کرده کـه در بـین آنهـا،                  تأثیرگذار بر تولید ناخالص داخلی را با روش       

خصوصی، تشکیل سرمایه ثابـت ناخـالص داخلـی، موجـودی انبـار،               های مصرفی بخش    زینهصنایع و معادن، ه   افزوده بخش    ارزش
کننده، نقدینگی، شاخص کل بورس سهام و کسری بودجـه بعنـوان متغیرهـای                ، صادرات نفت، شاخص قیمت مصرف     واردات کالا 

وجـود آمـده از      شـود رونـق بـه       ی می بین  براساس نتایج حاصل از برآورد الگو، پیش      . های ترکیبی استفاده شد     تشکیل دهنده شاخص  
  .  کند خواهدشد1388 وسال 1387یابد، ولی این روند درسال    ادامه1386های قبل نیز تا سال  سال

  
  :های پیشرو، اقتصاد ایران  دورهای تجاری، شاخص:واژگان کلیدی

 JEL :E32, E37بندی  طبقه
  

                                                 
  :or ejahangard@gmail.com jahangard@atu.ac.ir E-Mail   طباطبائی استادیار دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه .1
  farhadikia@gmail.com :E-Mailریزی اقتصاد کلان    دفتر مدیریت و برنامه اقتصادی  کارشناس .2
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  مقدمه
شناسان که به  امل ستارگان را مورد مطالعه و بررسی قرارداده یا همانند زیستشناسان دوره تک گونه که ستاره اقتصاددانان، بدان

هایی  اقتصاددانان باید در انتظار تجربه   . باشند  شده، داشته   توانند تجربیات کنترل    پردازند، نمی   پژوهش درباره تکامل انواع جانوران می     
هـای اقتـصادی      هـای نظـام     صان اقتصاد کـلان شـاهد تفـاوت       متخص. شود  های واقعی طبیعت انجام می      بنشینند که در آزمایشگاه   
این مشاهدات، باعث ایجاد انگیزه برای انجام پژوهش        . کند  ها با گذشت زمان تغییر می       بینند که این نظام     کشورهای مختلفند و می   

دسـت    هـا بـه     نظریـه هـای جدیـدی را بـرای آزمـایش آن             های جدید شده و متخصصان با مشاهده این شرایط، داده           و ارائه نظریه  
   1.آورند می

هـا،    بـا انتـشار ایـن نـوع داده        . اسـت   صورت فصلی نمـوده     های ملی به    بانک مرکزی چند سالی است که اقدام به تولید حساب         
های اقتـصادی   بینی و ارائه تحلیل ها و اطلاعات جدید برای تبیین، پیش توانند از داده پژوهشگران براساس نظر پروفسور منکیو می 

بینی روندها و نوسانات اقتـصادی در          در کشور استفاده کرده که هدف این نوشتار نیز برآورده کردن این مسأله در مورد پیش                جدید
  .ایران است

تغییرات تولید ناخـالص    . گیرد  های دورهای تجاری مورد تحلیل و بررسی قرارمی         نوسانات تولید ناخالص داخلی در قالب نظریه      
. یابنـد    زمـانی انعکـاس مـی      3 و تـأخر   2برخی از متغیرهای بخشی و کلان اقتصاد قرارداشته که بـا تقـدم            داخلی تحت تأثیر رفتار     

بینی تحولات گذشته و آتی تولید ناخالص داخلـی           بنابراین، با بررسی رفتار برخی از متغیرهای مؤثر اقتصادی، زمینه و تحلیل پیش            
  .شود مهیا می

کنیم با توجه به تعاریف       ورهای تجاری و متغیرهای پیشرو اقتصاد ایران تلاش می        در این پژوهش، با هدف مطالعه و بررسی د        
کـرده    نگر و همزمان را محاسبه      های ترکیبی آینده    های اقتصاد ایران، شاخص     المللی و ویژگی    شده بین   های محاسبه شناخته    و روش 

است که پـس از مقدمـه، ابتـدا بـه             ای  ین مقاله به گونه   سازماندهی ا . بینی روند حرکت آتی اقتصاد بپردازیم       واز این رهگذر به پیش    
. پردازیم  های اقتصادی پرداخته، در ادامه، به ارتباط بین دورهای تجاری و متغیرهای پیشــرو می               جایگاه دورهای تجاری در نظریه    

 متغیرهـای پیـشرو و       ویژگـی . دهـیم   در قسمت بعد، برخی از مطالعات تجربی ایران و جهان در این زمینه را مورد بررسی قرار می                 
در قـسمت بعـد، چگـونگی محاسـبه شـاخص ترکیبـی، بـرآورد و                . همزمان در اقتصاد ایران، در قسمت چهارم ارائه خواهیم کـرد          

  .گیری خواهیم پرداخت بندی و نتیجه بینی آن را ارائه کرده و در پایان، به جمع پیش

  های اقتصادی جایگاه دورهای تجاری در نظریه. 1
اسـت    اولین واقعیت مهم درباره نوسانات این     . ترین اهداف اقتصادکلان است      شناسایی دلایل نوسانات اقتصادی از مهم      درک و 

بنابراین، چون تغییرات منظم نیست، اقتصادکلان جدید در حالت کلی برای           . دهند  نمی  که آنها یک الگوی سیکلی یا منظم را نشان        
بجای آن، نظر عمـومی آن      . است  های جبری با طول مدت متفاوت، کوشش چندانی نکرده        تفسیر نوسانات به عنوان ترکیبی از دور      

وسیله اختلالات با نوع و اندازه کم و بیش متفاوت در فواصل تصادفی روبرو شده و این اخـتلالات بـه تمـامی                         است که اقتصاد به   
ها و سازوکار تأثیر و انتشار آنهـا          های این شوک    هاختلاف نظر، بین مکاتب اقتصادی مختلف در مورد فرضی        . کند  اقتصاد سرایت می  

شده، آن است که نوسـانات اقتـصادی بـه            موضوع دیگری که در دورهای تجاری به عنوان یک واقعیت شناخته          . است  وجودآمده  به
 در  یعنی سـهم نـسبی و متوسـط هریـک از اجـزای تولیـد نقـش اساسـی چنـدانی                    . شوند  طور نابرابر بین اجزای تولید تقسیم می      

ها، وجود یک عدم تقارن در تغییرات تولید را بازگو کرده و دلیل               افزون بر این، برخی از شواهد و واقعیت       . دهی نوسانات ندارد    شکل
هـای   های سری زمـانی کـلان اقتـصادی همـواره تـورش        واقعیت دیگر اینکه در داده    . ها وجودندارد   ای برای تقارن دوره     کننده  قانع

                                                 
  1383منکیو، . 1
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هـای سـری    شده و آن این است که در داده        ای کشور ما نیز کاربرد دارد به دوران جنگ و پس از آن مربوط             مهمی وجودداشته و بر   
ها موردتوجه قرارگیرد و در هـر         های مهمی وجودداشته که باید در تحلیل نوسانات این تورش           زمانی کلان اقتصادی همواره تورش    

  . 1ها مورد توجه قرارگیرد  دولت در این دورههای اقتصادی مانند ترکیب بخش تولید و نقش دوره ویژگی
در ایـن بـین، بـه طـور         . شـود   می  ها عامل اقتصادی مستقل انجام      گیری به وسیله میلیون     ریزی و تصمیم     برنامه  در اقتصاد آزاد،  

مواقـع، تعـدیل    در بیـشتر    . کنـد   ها بروز مـی     ناپذیری عدم تعادل عرضه و تقاضا، فروش و تولید، هزینه و قیمت و موجودی               اجتناب
ریـزی بـرای همـه     بینی و برنامـه  اما عدم توانایی در پیش. ها، ضروری است تعادل عوامل اقتصادی برای از میان برداشتن این عدم         

بنابراین، دورهای تجـاری تغییـرات      . کند  های اقتصادی بروزمی    ها در اقتصاد شده، در نتیجه، نوسان        نتایج باعث انباشت عدم تعادل    
  اوج،  دهند، عبارتنـد از رونـق،         می  هایی که یک دوره تجاری را تشکیل        ترتیب رویداد . اند  های اقتصادی    در سطح فعالیت   تکرارشونده

اصـطلاح دورهـای تجـاری در مـورد تغییـر در        . شدت و دامنه با یکدیگر متفاوت هـستند         که از نظر طول زمان،        رکود و حضیض،    
های اقتـصاد اسـتفاده       شود؛ بلکه از آن برای تعریف نوسانات تمامی بخش          نمی  گرفتهکار    های یک بخش خاص از اقتصاد به        فعالیت

هنگامی که به دورهای تجاری     . های دیگر اقتصادی متمایز شود      ها یا دورهای تجاری باید از نوسان        افزون بر این، حرکت   . شود  می
جاری از نوسانات فصلی آن است که دورها تجاری حاصل          تمایز دورهای ت  . های فصلی متمایزکنیم    پردازیم بایدآنها را از نوسان      می

های اقتصادی یا دورهای تجاری سهیم        های متعددی در ایجاد نوسان      در این باره، پدیده   . نیروهای تکثیرشونده خود اقتصاد هستند    
هیچ یک از این    .  اشاره کرد  های ظرفیت تولید    وجود محدودیت   پذیری مالی،     توان به انتظارات، نبود انعطاف      بوده که از آن جمله می     

 در کتـابی بـا عنـوان        2سـینایی   برخی پژوهشگران مانند اتواکستاین و آلن     . آورد  ها به تنهایی دورهای تجاری را به وجود نمی          پدیده
ل از شـوندکه قب ـ  مـی  دارند، به پنج نوع تقسیم  هایی که دورهای تجاری نام      دورهای تجاری آمریکا معتقدند که تداوم و تغییر رویداد        

هـای قیمـت و محـدودیت         هـای عرضـه، شـو ک        شـوک   های تقاضـا،      دوره شکوفایی یا اوج، شوک    : رکود اتفاق افتاده و عبارتنداز    
  .اعتبارات

صـورت کلاسـیکی و       توان بـه    بندی کلی دو گروه اصلی حاکم بر دیدگاه دورهای تجاری را می             به لحاظ نظری، در یک تقسیم     
 نخست، تحولات سازوکار بازار، عامل اصلی تغییرات سطوح تولیـد و اشـتغال در اقتـصاد کـلان                   در دیدگاه . کرد  بندی  کینزی طبقه 

های مالی و پـولی فعـال، بـرای           ای داشته که لزوم استفاده از سیاست        های گسترده   کارایی  بوده، و در دیدگاه دوم سازوکار بازار عدم       
هـای    های تقاضـا و یـا شـوک         نظریات مختلف مربوط به اثر شوک     . شود  ناپذیر می   های تجاری، اجتناب    تنظیم روند نوسانات چرخه   

شـوند و   مـی  هایی که باعث بروز نوسانات   تر براساس بینشی که درباره ماهیت محرک        توان در یک قالب وسیع      واقعی بر تولید را می    
   .3کرد بندی اولیه، طبقه نیز سازوکار تسری شوک
مطابق الگـوی آدام اسـمیت، نوسـانات سـطوح          . باشد  مطرح می  5 و جونز  4مپیترها، نظرات آدام اسمیت، شو      در دیدگاه کلاسیک  

مطـابق ایـن    . کنـد   ناپذیر می   های مؤثر بر ساز وکار بازار بوده که حصول شرایط تعادلی را اجتناب              تولید ناشی از اثرات متقابل متغیر     
هـای    جوزف شومپیتر، نوآوری  . دهد  ید را تغییر می   تحلیل، دورهای تجاری از طریق رابطه متقابل بازار کار و محصولات سطوح تول            

ترین عامل نوسانات اقتصادی دانسته که از سمت عرضه اقتصاد فرآیند تولید، اشـتغال و تـسهیلات           مربوط به فناوری تولید را مهم     
به اعتقاد وی تغییر    . داد های اقتصادی را توضیح     ، نوسانات فعالیت  " لکه روی خورشید   "جونز با طرح نظریه   . سازد  بانکی را متأثر می   

  . در سطوح تولیدات بخش کشاورزی ناشی از تحولات جوی محور اصلی تغییرات تولید و اشتغال در عرصه اقتصاد است
. شـود   های کینزی در مورد دورهای تجاری مطرح مـی           در قالب دیدگاه   7، میتچل، فیشر، کینز و متزلر     6هاوتوری  نظرات  رالف و   

گـذاری تحـت      گذاری عامل اصلی نوسانات اقتصادی است، زیرا سرمایه         های سرمایه    نظریه عمومی، هزینه   در قالب الگوی کینز در    

                                                 
1. Romer.D 
2. O.Eckstein and A.Sinai,1986 
3  . Leijonhufvud, 1992. 
4. Schumpeter  
5. Jones  
6. Ralph & Hawtrey 
7. Metzler 1942 
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بـا  ) 1913(هاوتوری  رالف و. شود بینی و بدبینی صاحبان سرمایه می    تأثیر انتظارات سودآوری بوده و این انتظارات دستخوش خوش        
 عامل اصلی تحولات تولید و اشتغال را در اثرات این مغایرت بـر سـطوح   های خنثی و نرخ بهره بازار،  طرح نظریه مغایرت بین نرخ    

های بازار زمینه خلق اعتبارات  های بهره خنثی و نرخ به اعتقاد آنها افزایش مغایرت بین نرخ. دانستند ها می تسهیلات اعتباری بانک
و میتچـل و  ) 1913(بـه اعتقـاد میتچـل    . شود رم میگذاری و تو ساخته که رشد این اعتبارات باعث افزایش سرمایه     بانکی را فراهم  

 1923فیشر نیز در سال .  متغیر درونزای مؤثر بر نوسانات ادواری نرخ بهره تسهیلات بانکی است1915رابتسون و میتچل در سال 
هـای    کینـز سیاسـت   . تاس  علت اصلی نوسانات تولید و اشتغال را در قالب اثرات متقابل تورم و مانده بدهی نزد نظام بانکی دانسته                  

ها از طریق خرید و فروش اوراق قرضه و تأثیرگذاری  ابزار اجرای سیاست. است پولی و مالی را بر دورهای کسب و کار مؤثر دانسته   
گیری از الگوی ضرایب تکاثری برگرفته از نظریـه کینـز     نیز با بهره1متزلر. بر نرخ بهره و در نهایت، بر روند دورهای تجاری است   

گذاری موجودی انبار      نوسانات دورهای تجاری و تغییرات موجودی انبار رابطه برقرار کرد، بدین صورت که تغییرات در سرمایه                بین
  .2شود باعث پیدایش دورهای تجاری می

 کـار  کار در بلندمدت از طریق تغییر در شـرایط تعـادلی بـازار    گرایان، نوسانات سطوح تقاضا در بازار نیروی  براساس الگوی پول  
هـای تجـاری الگوهـای        گیـری چرخـه     زمینه تغییرات سطوح تولید را در قالب دورهای مختلف تجاری، مشابه تحلیل نحوه شـکل              

افزایش برونزای حجم پول اسمی، با فرض اینکه دسـتمزدهای     . تواند حجم پول باشد     محرک در اینجا می   . سازد  کلاسیک مهیا می  
بنـابراین، سـازوکار انتـشار    . دهـد  ل نشود، این شوک را به مقادیر واقعی سرایت می      اسمی به سرعت  نسبت به محرک اسمی تعدی        

هـای فعـال پـولی        های اصـلی ایجـاد نوسـانات اقتـصادی سیاسـت            بوده و محرک  ) دستمزد( های اسمی   عدم تعدیل فوری، قیمت   
  3.هستند

هـا    عمومی قیمت   ی تجاری انحراف سطح   منشأ نوسانات دورها  ) الگوی لوکاس و سارجنت   ( در الگوی نظری انتظارات عقلایی      
، )تولیـد و اشـتغال    (هـای جدیـد منـشأ نوسـانات اقتـصادی             تجاری واقعی یا کلاسـیک      در نظریه نوسانات  . از قیمت انتظاری است   

اندازکننـدگان و   هـای پـس   تولید، فناوری، خریـدهای واقعـی دولـت، اشـتغال، تـصمیم        (های مربوط به بخش واقعی اقتصاد         شوک
دادن  هـای واقعـی بـا تغییـر      های اسمی در ایجاد و استمرار نوسانات تولید نقشی ندارند؛ اما محرک             بوده و محرک  ) گانکنند  مصرف

تر، محرک در این الگو تغییـرات برونـزای    طور مشخص به .شوند های اقتصادی باعث تغییر درونزای حجم پول می سازوکار فعالیت
  .4است بینی شده وری پیش بهره

صورت مستقیم بـر دورهـای تجـاری مـؤثر بـوده و از طریـق                  های مالی به    های جدید، سیاست    ی نظری کینزین  براساس الگو 
عملیات بازار باز و تأثیرگذاری بر نرخ رجحان زمانی زمینه نوسانات واقعی تولیـد و اشـتغال را در قالـب دورهـای تجـاری فـراهم                           

های مختلف اقتصادی متفاوت است، چرا کـه در هـر یـک از           لب دیدگاه بنابراین، ماهیت نوسانات دورهای تجاری در قا      . 5سازد  می
بـا ایـن وجـود، یـک     . ها عوامل سمت عرضه یا تقاضا اثرات مختلفی بر تغییرات سطوح تولید و شکاف مربوط به آن دارنـد          دیدگاه

کند و ثانیاً     شود، شناسایی   ها می   هالگوی مناسب برای توضیح دورهای تجاری اولاً حداقل باید سازوکارهایی را که باعث ایجاد تکان              
  .شود، شناسایی و توضیح دهد های اولیه می سازوکارهایی را که باعث تسری و استمرار تکانه

  دورهای تجاری و متغیرهای پیشرو. 2
 بـر سـاخت     7آمریکـا    در دفتـر تحقیقـات اقتـصادی       1926 و دیگر همکارانش در سال       6از زمانی که وسلی میچل و آرتور برنز       

هـای کـلان اقتـصادی داشـته و           گیـری   کردند نقش بسیار اساسی را در تـصمیم         های ترکیبی پیشرو و همزمان مطالعه می        خصشا
                                                 
1 . Metzlet 

  1379. زنجانی و دیگران. 2
  1992لیهانوفود . 3
  1992لیهانوفود . 4
  1992لیهانوفود . 5

6 . Wesley Mitchell, Arthur Burns  
7 . NBER 
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های تجاری و اقتصادی محاسبه  ها توسط برخی از بخش اکنون نیز با توسعه الگوهای اقتصادسنجی و سری زمانی این شاخص            هم
  .گیرد شده و مورد استفاده بخش دولتی و خصوصی قرار می

های خود را معرفی کرده و از سوی دیگر، تحولات آتی اشتغال و تولید                های پیشرو از یک سوی وضعیت موجود بخش         شاخص
صـورت مـستقیم بـر تحـولات          نوسانات روند تولید ناخالص ملی در بلندمدت به       . نمایند  توانند، تبیین   های دیگر را می     و برخی متغیر  

ت تولید ناخالص ملی نیز با تغییر رفتار برخی از متغیرهای بخشی و کلان همراه بوده که با تقدم              تغییرا. دورهای تجاری مؤثر است   
بیان دیگر، با بررسی رفتار برخی از متغیرهای اقتصادی زمینه تحلیل تحولات گذشـته و آتـی                   به. یابند  و یا تأخر زمانی انعکاس می     

  . شود تولید ناخالص داخلی فراهم می
. است  بینی دورهای تجاری بر مبنای تجربیات کشورهای دارای اقتصاد بازار استوار بوده             های پیشرو در پیش   روش تحلیل متغیر  

. گردد  برمی1930هاروارد تهیه و منتشرشد، به دهه         وسیله واحد خدمات اقتصادی دانشگاه      های ترکیبی پیشرو که به      پیشینه شاخص 
هـای    در خصوص نظریه دورهای تجـاری و ارتبـاط آن بـا شـاخص             1927ل   در سا  1 مؤسسان دفتر ملی تحقیقات اقتصاد     میچل از 

 و نـاتوانی    1930رغم اینکه با پدیدآمدن رکود اقتصادی دهـه           به. پیشرو و پسرو تعریف مشخصی برای مطالعات کاربردی ارائه داد         
هـایی مواجـه شـد، ولـی          فت و خیـز   کارگیری نظریه دورهای تجاری با ا       به, ها  بینی این بحران    های پیشرو و پسرو برای پیش       متغیر

 در پـاریس از     OECDمؤسسه  , پس از آن  . های دورهای تجاری مورد استقبال کارگزاران اقتصادی قرارگرفت         بینی  تدریج پیش   به
 . 2مدت استفاده کرد های کوتاه بینی این روش برای پیش

هـای پـولی و    صی و دولتی، کارایی سیاستخصو متغیرهای پیشرو در کشورهای مختلف براساس ساختار اقتصاد، جایگاه بخش       
ترکیب و نحوه انتخاب متغیرهای     . مالی، درجه بازبودن اقتصاد و شدت تأثیرگذاری سازوکارهای بازار درجات کارایی مختلفی دارند            

ت بینی تحولات دورهای تجاری با توجه به نکات یادشده متفـاوت اسـت؛ امـا معیارهـایی ماننـد ضـریب اهمی ـ                       پیشرو برای پیش  
ای، دقت آماری و سهولت دسترسی به اطلاعات مربوطـه            اقتصادی، قابلیت انطباق با دورهای تجاری تاریخی، روند نوسانات دوره         

  . باشد های پیشرو مؤثر می در انتخاب شاخص
ای تایـل  ه ـ از جمله الگـو . طراحی شد, های مورد مطالعه های اقتصادی کشور    های متعددی بر حسب ساختار      در این راستا، الگو   

المللـی تحقیقـات دورهـای تجـاری          مرکز بین , با استفاده از روش انطباق روندهای تاریخی      ) 1977(اداره بازرگانی امریکا    , )1961(
با استفاده از تکنیک تجزیه عوامـل پویـا و الگـوی            ) 1980( واتسون   -استاک  ,  فیلتر –با استفاده از تکنیک کالمن      ) 1979(امریکا  

هـای    بینـی   المللـی تهیـه و بـرای پـیش          از الگوهایی هستند کـه در سـطح بـین         ) 1993(سعه تجارت سنگاپور    مرکز تحقیقات و تو   
  .3است شده های اقتصادی، استفاده مدت فعالیت کوتاه

های پیشرو و نوسـانات فـصلی و    بینی شاخص بینی، تفاوت در توان پیش های متعدد برای پیش های پیشرو، روش تنوع شاخص 
گیـری از     طوریکـه بـا بهـره       هـای ترکیبـی سـوق داد بـه          ریزی اقتصاد را به سمت تولید شـاخص         کارشناسان برنامه غیرعادی آنها،   

دیگـر، هـر یـک از آنهـا تـصویری       یافته و از سوی بینی تحولات آتی اقتصاد افزایش های ترکیبی از یک سوی، دقت پیش        شاخص
مدت اقتـصادی     بینی نوسانات کوتاه    ی ترکیبی پیشرو بیشتر برای پیش     ها  شاخص. دهد  می  درونزا از تحولات یک بخش یا بازار ارائه       

هـای مناسـب، نـسبت بـه ترکیـب آنهـا              نگر باید با درنظرگرفتن وزن      های ترکیبی آینده    آوردن شاخص   دست  برای به . رود  کار می   به
  .کرد اقدام

  نماگرها و شاخص ترکیبی. 2-1
هـا، در سـه دسـته         ی دورهای تجاری نیـز توسـعه یافتـه و ایـن نمـاگر             ها  های مختلف نماگر    با گذشت زمان و انجام پژوهش     

 OECD توسط کشورهای 1980بر مبنای نظریه دورهای تجاری در دهه ) LAI( 1نگر و گذشته)CI (5، همزمان)LI (4نگر آینده
                                                 
1 . National Bureau of Economic Research (NBER 

  1375, جلالی نائینی. 2
 )1379(زنجانی و همکاران . 3
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در ایـن میـان     . اداری دارنـد  در اقتصاد ارتباط معن   ) اقتصادی(این نماگرها، نماگرهایی هستند که با دورهای تجاری       . توسعه داده شد  
  .باشند نگر می ترین نماگرهای دورهای تجاری، نماگرهای آینده مهم

هـای رونـق و رکـود اقتـصادی همزمـانی        های فراز و نشیب آنها با دوره        نماگرهای همزمان، نماگرهایی هستند که میان زمان      
  . کند وجود داشته و وضعیت جاری اقتصاد را تعیین می

های ساختاری را  گیری ها و جهت ریزی های مختلف، تغییر در برنامه نگر با مطالعه نماگرهای همزمان در دوره نماگرهای گذشته
  .دهد نشان می

نماگرها و  . کند  توانند کمبودهایی که در هریک از نماگرها وجوددارد، جبران          شده و می    های ترکیبی از چند نماگر ساخته       شاخص
کردن وضعیت حرکت گذشته، جاری و آینده اقتصاد است،           نگر، ابزار مهمی برای مشخص      آیندهنگر، همزمان و      های گذشته   شاخص

هـای    شـاخص (هـا     بینی نقاط پیشینه و کمینه و تشخیص وضعیت رونق و یا رکود اقتصادی توسـط ایـن شـاخص                    همچنین، پیش 
  . گیرد صورت می) ترکیبی از نماگرها

  روش ساخت نماگرهای ترکیبی. 2-2
بینـی نقـاط چـرخش        پیشرو و همزمان این امکان وجوددارد که نماگر ترکیبی مناسـبی بـرای پـیش                 متغیرهای بودن  بامشخص
روش دفتر ملـی مطالعـات      : شده که عبارتنداز    گیری دورهای اقتصادی تعریف     طورکلی، دو روش مهم برای اندازه       به. اقتصاد بنانمود 

در این روش، مشاهدات سری زمانی تجزیه شده و جـزء دوران            . زمانیهای    اقتصادی آمریکا و روش سنتی آماری در مطالعه سری        
  .شود های اقتصاد کلان استخراج می یا عنصر چرخشی حاصل از نوسان

شده و همراه با تحولات علمی، ابعاد مختلف آن نیز   تاکنون در متون اقتصادی دنبال1930 ازدهه NBERروش اول یا روش   
  :شده و شامل مراحل زیر است تکمیل
  انتخاب یک سری مرجع که بیانگر دوران اقتصادی باشد مانند تولید ناخالص داخلی،) الف
های اقتصادی نهفته باشد که ایـن         است در آنها اطلاعاتی در مورد دوران        کردن متغیرهای اقتصادکلان که ممکن      مشخص) ب

  نامند، متغیرها را متغیرهای اساسی می
  شود، می شود که همان انحراف از روند تلقی ای که جزء ادواری آن استخراج گونه تمام متغیرها را فیلترنموده، به) ج
های زمانی اساسـی از طریـق رسـم منحنـی و یـا محاسـبه ضـرایب                    جزء ادواری در سری زمانی مرجع با هر یک از سری          ) د

  شود، های آماری دیگر مقایسه می همبستگی آنها یا از طریق روش
  شود،  دسته متغیرهای پیشرو، همراه و پسرو تقسیم میمتغیرهای اساسی به سه)  ه
  گیرد، سازی اختلاف فاز بین متغیرهای پیشرو با گرفتن وقفه صورت می معادل) و
  .شود های زمانی پیشرو برای ساختن نماگر پیشرو اقدام می با استفاده از متوسط وزنی سری) ز

  :که عبارتنداز باید مراحل زیر انجام شود 2برای محاسبه شاخص ترکیبی
باشـــد از رابطـــه ) اعـــداد مطلـــق(اگـــر متغیـــر در ســـطح . شـــود محاســـبه مـــی) متغیـــر ( تغییـــرات هـــر مؤلفـــه 

)/()(*200 11 −− +−= ttttt XXXXx    1باشـد از رابطـه        صـورت درصـد تغییـرات        و اگر بـه−−= ttt XXx   اسـتفاده 
  .شود می

بدین صـورت کـه انحـراف معیـار هـر مؤلفـه             . شود  می  ها تعدیل    مؤلفه های  ثباتی  ها و بی    کردن ناپایداری   تغییرات برای یکسان  
دست آورده و از حاصلـضرب معکـوس          های انحراف معیارهای متغیرهای تحت بررسی را به         محاسبه شده، سپس، مجموع معکوس    

شـده هـر مؤلفـه از         عدیلتغییرات ت . شود  انحراف معیار هر مؤلفه در معکوس مجموع انحراف معیارها، فاکتور استاندارد محاسبه می            
  . آید دست می ضرب فاکتور استاندارد مربوط به هر مؤلفه در تغییرات آن مؤلفه به حاصل

                                                                                                                                                         
1 . Lagging Indicator  
2 http://www.conference-board.org/ 
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mrkvwکه در آن،     های انحـراف معیارهـا،       شده هر مؤلفه، فاکتور استاندارد، مجموع معکوس         به ترتیب تغییرات تعدیل    ,,,,

  .عیار و معکوس انحراف معیار استانحراف م
شود،   ها محاسبه می    شده مؤلفه   اگر هدف ساختن و محاسبه شاخص همزمان باشد، تعدیل لازم نبوده و مجموع تغییرات تعدیل              

کنـد،     یکـسان مـی    در شاخص فاکتور استاندارد که نوسـانات را        ) ti(نگر باشد، هر مجموع       ولی اگر منظور، محاسبه شاخص آینده     
بـه انحـراف معیـار درصـد      این فاکتور عبارت است از نسبت انحراف معیار درصد تغییرات برای شـاخص همزمـان  . شود ضرب می

  . نشده برای شاخص ترکیبی مورد نظر تغییرات تعدیل
i/()i(I(برای مثال، مقدار در سال اول       . شود  در این مرحله، سطح شاخص محاسبه می       111 200200  و بـرای سـال      =+−

i/()i(I(دوم  222 200200   .شود های بعدی به همین شکل محاسبه می این رابطه برای سال.  است=+−

  مطالعات تجربی. 3
طور که بیان شد، دفتر تحقیقـات اقتـصادی           همان. های پیشرو، تاریخ و موفقیت طولانی در متون اقتصادی دارد           روش شاخص 

 یکـی   1)1927(ویسلی و میچل    . روش برای فهم و درک دورهای تجاری استفاده کرده است          تاکنون از این     1920آمریکا از سال    
هـایی     در مورد ادوار تجاری مطالعه نموده و ویژگی        2)1946( است که برای اولین بار همراه با آرتور برنز           NBERاز پژوهشگران   

دورهـای  نظریـه   های پیشرو براسـاس       گری از بعد شاخص   ن  آیندهبرای  . شد  های پیشین ارائه    را برای آنها بیان کردند که در قسمت       
گرهـای  انم, هـا   ایـن نمـاگر   . اند   کرده نگر و نماگرهای همزمان بسط و گسترش پیدا         آینده ,نگر تجاری نماگرها در سه زمینه گذشته     

ری کلاسـیک،   به طور معمول در متـون اقتـصادی سـه نـوع دورهـای تجـا      .هستنددار با دورهای تجاری در اقتصاد    امعن مرتبط و 
ها بوده و دورهای مبتنی بر رشد         دورهای رشد و دورهای نرخ رشد وجود داشته که دورهای کلاسیکی مبتنی بر سطح مطلق متغیر               

همچنین، . شدند   مطرح و توسعه داده    3 مبتنی بر مبنای رشد متغیرها هستند و برای اولین بار توسط میتز            NBERبراساس تعریف   
 شروع به   NBER در   1970المللی اقتصاد در اوایل دهه        های بین    در پروژه شاخص   4)1985(ن و مور    این نوع دورهای توسط کلی    

. دلیل برخی مسائل موجود در دورهای رشد اقدام به استفاده از دورهای نرخ رشـد نمـود         مور به  1980در دهه   . ساخت و ارائه شدند   
نـرخ رشـد معمـولاً از    . های اقتصادی هستند بودن نرخ رشد فعالیت  در این روش، ادوار نرخ رشد به سادگی بیانگر صعودی و نزولی           

هـای گذشـته در       شود و معمولاً براساس استدلال مور برای زدودن یا حذف رونـد             یک نرخ رشد شش ماهه هموارشده، استفاده می       
  .گیرد های اقتصادی مورد استفاده قرار می تحلیل

با استفاده از نظریه تولید پویا کـه توسـط مودیگلیـانی و همکـارانش               ) 1976(در خصوص انجام مطالعات تجربی، فرانک دلوو        
براسـاس نظریـه وی سفارشـات جدیـد، متوسـط           . ای در زمینه متغیرهای پیشرو ارائه کرد        کننده  شده، یک نظریه قانع     ارائه) 1960(

 و در تولید و انتظـارات جامعـه مـؤثر    کار در بخش صنعت و متغیرهای دیگری که قابلیت ایجاد تکانه سمت تقاضا را داشته              ساعات
کـرده و رفتـار آنهـا را     های زمـانی غیرخطـی اسـتفاده        هستند، در قالب روندهای متغیرهای پیشرو مانند یک فیلتر در تحلیل سری           

  .داند ها مؤثر می صورت مستقیم بر تحولات اقتصادی و رفتار بنگاه به

                                                 
1   . Wesley C. Mitchell .1927  
2 . Arthur F. Burns (1946)   
3 . Mintz (1969, 1972, 1974 
4 . Klein and Moore, 1985   
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هـای پویـای اقتـصاد کـلان         در زمینـه مـدل    ) 1988(نـگ و پـلازر    کی) 1977(های بعدی که توسط سارجنت و سیمز          پژوهش
گرفت، در زمینه ارائه یک الگوی نظری در مورد متغیرهای پیشرو و قابلیت استفاده در تبیین تحـولات آتـی اقتـصاد حـائز                          صورت

ژه، نقـاط عطـف     صـورت وی ـ    ها به طور کلی در راستای شناسایی تحولات آتی اقتـصادی و بـه               تمامی این پژوهش  . اهمیت هستند 
هـای اقتـصادی      کشف نقاط عطف دورهای تجاری برای سیاستگذاران، تجار، صاحبان سرمایه و بنگـاه            . است  دورهای تجاری بوده  

بینـی     سی به پـیش    -با استفاده از روش نفت    ) 1989-88(در این راستا، صالح نفت و سی و بعدها مایکل نمیرا            . حائز اهمیت است  
نیز با استفاده از مدل شبیه مونت کارلو و با استفاده           ) 1979(وکر  . المللی پرداختند   جاری داخلی و بین   احتمال نقاط عطف دورهای ت    

هـای    بینـی   پیش) 1987(زولنروهانگ  . بینی نقاط عطف دورهای تجاری را فراهم ساخت         های زمانی، زمینه پیش     از روند آتی سری   
. ای قـوی را کـشف کـرد    وند متغیرهای پیشرو انجام پذیرفته، رابطـه مربوط به نقاط عطف دورهای تجاری که براساس مطالعات ر  

ارنـست  . بینی مربوط به متغیرهای پیشرو و رفتار دورهای بازار سهام را مورد بررسـی قـرار دادنـد                   پژوهشگران دیگری روابط پیش   
صـورت مـوردی در بخـش         ههای پیشرو کل اقتصاد مهم دانسته و ب         های پیشرو بخشی را مانند شاخص       نیز شاخص ) 1986(بوهم  

 .1خدمات مالی و بورس، تعدادی از آنها را برای استرالیا استخراج کردند
در ایـن  . انـد  های پیـشرو انجـام داده   روی شاخص ای برای اقتصاد آمریکا و اروپا   مطالعه2)2003(با نرج و مارسلینو و مستن 

عوامـل برگرفتـه از برخـی         هـا،     ، گروهی از عوامل یـا شـاخص       ها در اروپا و آمریکا و همچنین        پژوهش به برخی عوامل و شاخص     
هـای اتورگرسـیو بـرای حـداکثر      بینی در این پژوهش با استفاده الگو پیش. است بینی انجام شده صورت تلفیقی پیش   ها و به    شاخص

مـدت و     های بهـره کوتـاه      خهای نر   دهد که در اقتصاد آمریکا متغیر       های این پژوهش نشان می      یافته. است  شده  یک تا دوسال انجام   
کننـده    های بازار کار مانند ساعت کارکرد و بیکاری و شاخص اعتماد مصرف             متغیر  ،  NYSEبلندمدت، رشد در سهم قیمتی سهام       

  . ها هستند از بهترین شاخص
خ بهـره   هـای نـر     مدت در منطقه اروپا در مـورد شـاخص پیـشرو تولیـد ناخـالص داخلـی، متغیـر                    بینی در افق کوتاه     برای پیش 

در مـورد   . تـرین عوامـل هـستند       مدت، مخارج عمومی، کل تولید صنعتی، رشد تقاضـا و تولیـد ناخـالص داخلـی دنیـا مهـم                     کوتاه
  .است ، نبوده)اروپا و آمریکا(های تنها و جداگانه برای هر منطقه  خوبی شاخص های گروهی عملکرد به شاخص

 3)1994(های ایون کنـث   برای مثال، یافته. است گرفته نیز صورتبینی این روش   های بسیاری در خصوص دقت پیش       پژوهش
بینی نقطـه چـرخش نوسـانات اقتـصاد ضـعیف       ها برای پیش دهد که این شاخص می های ترکیبی نشان  در خصوص اعتبار شاخص   

در . ریع نیـست های ترکیبی از رونق بـه رکـود س ـ   یک دلیل این است که عموماً نحوه حرکت شاخص, کنند آنها اضافه می  . هستند
است و در بیشتر موارد حرکت از رکـود بـه     وسیله این شاخص مشکل     شناسایی زمان دقیق نقاط چرخش دورهای تجاری به       , نتیجه

های پیـشرو اقتـصاد آمریکـا     که در مورد شاخص )2001(همچنین، مک کگان و همکاران . طور متوسط سریع و تند است رونق به
تـری    بینی قابل اعتمـاد     ند که شاخص ترکیبی باید از جامعیت کافی و لازم برخوردار باشد تا بتوان پیش              ا  گرفته  نمودند، نتیجه   مطالعه

در ایـن راسـتا،   . دهنـد  بینی آنهـا را افـزایش    خواهند که دقت پیش     ها می   پژوهشگران با اصلاح این شاخص    , با این وجود  . ارائه کرد 
اند که  گرفته  نتیجه, 5آنها با انجام آزمون ریشه واحد. است کرده  ژاپن تهیه یک شاخص ترکیبی برای کشور4)2001(فوکادا و اوندر 

هـای ایـن شـاخص رابطـه      ولی بین متغیر. دارای یک ریشه واحد هستند, های استفاده شده در شاخص مورد نظر آنها      تمامی متغیر 
  . اند کرده استفادهها  از تفاضل اول متغیر, آنها در نهایت، برای تهیه شاخص. وجود ندارد 6همجمعی

های میانگین ساعات کار در هفته در بخش صنایع، میانگین مطالبـات              دهند که شاخص    می  به طورکلی، مطالعات تجربی نشان    
کننـده، عرضـه      سازی، شاخص اعتماد مـصرف      اولیه بیمه بیکاری، دامنه نرخ بهره، شاخص قیمت سهام، مجوزهای جدید ساختمان           

وری فصلی، سفارشات جدیـد       کار، نرخ رشد بهره     های تجاری، شاخص ساعات اضافه      ملیاتی، ورشکستی پول، موجودی انبار، سود ع    
                                                 

  1379زنجانی و همکاران . 1
2. Banerjee ,Marcellino, Masten  2003 .  
3 . Van Kenneth 
4 . Fukuda & Onodera 
5 . Unit Root Tests 
6 . Cointegration 
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ها، قراردادهای جدیـد و سفارشـات کارخانجـات،           نشده، سود شرکت    های وصول   دولتی، بدهی   آلات، دامنه بازده اوراق قرضه      ماشین
عنـوان    دهنـدگی آنهـا، در کـشورهای پیـشرفته بـه            وضـیح ها و درآمد بـا توجـه بـه قـدرت ت             شاخص توزیع نامنظم و کند محموله     

  . شود دهندگی آنها شاخص ترکیبی محاسبه می های پیشرو تلقی شده و با توجه به قدرت توضیح شاخص
گردد و در این زمینه، یک شکاف زمانی زیادی بـا دنیـا             برمی های اخیر    در ایران پیشینه مطالعات تجربی در این زمینه به سال         

داده کـه رفتـار       با استفاده از ترسیم نمودارها و بررسی همبستگی بین متغیرها نـشان           ) 1375(در این باره، جلالی نائینی      . وجوددارد
هـای    مدت و نرخ بیکاری بـا دوره         کوتاه های بهره   های بهره درازمدت، نرخ     ها، نرخ   ها، تعداد ورشکستگی بنگاه     متغیرهای سود بنگاه  

های مـصرف دولتـی، سـرعت گـردش پـول، نـرخ تـورم بـا                   متغیرهای کلان نرخ سود بانکی، هزینه     . است  تجاری نامشخص بوده  
ای بـا تولیـد ناخـالص داخلـی           رفتار متغیرهـای موجـودی انبـار رفتـار ضـد دوره           . اند  شده  داده  ارتباط تشخیص   های تجاری بی    دوره
افـزوده بخـش کـشاورزی و آب و بـرق و گـاز، ارزش افـزوده بخـش نفـت، دسـتمزدها و مـصرف                            متغیرهـای ارزش  . ستا  داشته
های ساختمان،  در این بررسی، رفتار متغیرهای ارزش افزوده بخش. های تجاری داشته است خصوصی همراهی پایین با دوره    بخش

هـای   خـصوصی بـا دوره   گـذاری بخـش    مصرف و فروش و سرمایهگذاری بخش دولتی، مالیات بر    صنعت و معدن، واردات، سرمایه    
  . اند تجاری همراهی بالایی داشته

 و نقـاط چـرخش       طـور جداگانـه مـورد بررسـی قـرارداده            متغیر مهم اقتصاد ایـران را بـه        50رفتار حدود   ) 1378(سهراب زاده   
 ـرا  هـای زیـر       صشـاخ  )1379(دیگرانزنجانی و   . است  های اقتصادایران را استخراج کرده      دوران هـای پیـشرو      عنـوان شـاخص   ه  ب
انداز ناخـالص     پس ,تغییر موجودی انبار   ,نقدینگی, های ساختمانی   پروانه،  )سفته و برات  , چک(اسناد مالی واخواستی    . اند  کرده  مطرح
مـت  تفاضل شاخص قی   ,شاخص هزینه زندگی   ,ل شاخص دستمزد با شاخص هزینه زندگی      ضتفا ,گذاری دولتی   سهم سرمایه  ,ملی
، 1 حالت - فضا  روش  با این مطالعه نتایج  . برداری صنایع کانی غیرفلزی و فلزی       های بهره   تعداد پروانه  ,فروشی  فروشی با خرده    عمده

و بوده   نفتنوسانات بازار جهانی    تحت تأثیر   طول دورهای تجاری ایران      .شکاف تولید در ایران بسیار پرنوسان است      دهد    نشان می 
چهـار شـاخص    ایـن پـژوهش،   هـای پیـشرو مـورد بررسـی در      از میان شـاخص   . است سال   5/3  تا 5/2دحدوطول هر دوره کامل     

واخواسـتی و   حجـم اسـناد  , فروشـی   فروشـی و خـرده      تفاضل شاخص بهـای عمـده     , برداری صنایع کانی غیرفلزی     های بهره   پروانه
  . بینی تحولات اقتصادی را دارند بالاترین توان پیش، های ساختمانی فعالیت
پـژوهش،  این   در. است   برای ایران صورت گرفته    1380 دیگری توسط طباطبائی یزدی و فردریک ملک در سال        های    وهشپژ

ن ابیکـار  و   های مسکونی   های ساختمانی واحد    تعداد پروانه ،  شاخص قیمت سهام  ،  قیمت نفت ،  شاخص نقدینگی به قیمت ثابت    پنج  
اسـت    شایان ذکر است که شاخص ترکیبی این پژوهش نتوانسته        . است شده   برای ساخت شاخص ترکیبی استفاده     در مناطق شهری  

  شناسی   و روش  1378 – 1338های سالانه     با استفاده از داده   ) 1380(پژوهش مرادی   . کند  درستی تبیین   روند گذشته اقتصادی را به    
کـرده   و رکود اقتصادی را تجربه، اقتصاد ایران هفت دوره تجاری کامل رونق 1378-38داده که در دوره    نشان 2هادریک پرسکات 

های این پژوهش در خـصوص رونـد دورهـای            یافته. است  طول انجامیده    سال به  6طور متوسط،     و هر دوره تجاری در این مدت به       
هـای نفتـی بـه سـمت      های اقتصادی پس از تکانـه  دهد که در دوره مطالعه عموماً فعالیت  نشان میVARدر قالب مدل    تجاری

هـای پیـشرو    رغم اینکه این پژوهش بـه بحـث متغیـر    به. است روند رکود شروع شده, ه و سپس، پس از چند سالکرد رونق حرکت 
روی نوسـانات دورهـای تجـاری مؤثرهـستند،         ) Lag(و تأخر   ) Lead(صورت تقدم     نپرداخته، ولی در آن برخی متغیرهایی که به       

هـای    تـأثیر تکانـه   ) 1381(ختایی و دانش جعفری     . کند  فراهم می شده که در شناخت متغیرهای پیشرو تسهیلات لازم را            شناسایی
دهـد کـه      نتایج این پژوهش نـشان مـی      . اند  های اقتصاد کلان را مورد بررسی قرار داده         ها، ارز و پول در نوسان       تولید، سطح قیمت  

تولید و در مرحله بعدی رشد نـرخ ارز،         های رشد     واریانس تغییرات تولید ناخالص داخلی بدون نفت، بیشترین تأثیر را از ناحیه تکانه            
  . های مثبت پولی، تأثیرات مثبتی بر تولید و سطح قیمت دارد بیان دیگر، تکانه به. پذیرد ها می پول و رشد سطح عمومی قیمت

                                                 
1 . State Space 
2 . Hodrick Prescott 
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و با متغیرهای    OECD  و    NBERنگر و همزمان را براساس روش         های ترکیبی آینده    شاخص) 1381(جهانگرد و فرهادی  
نـرخ  ای،    ای و واسـطه     های سرمایه واردات کالا ، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی، موجودی انبار،         وده بخش ساختمان  افز ارزش

، نرخ )با دو وقفه   ( قیمت نفت ،  انداز ناخالص داخلی    پسواقعی، بدهی بخش غیردولتی به نظام بانکی، اشتغال در بخش صنعت،            ارز  
های برگشتی و کـسری بودجـه بـرای دوره             مصرف کل کالاهای مصرفی بادوام، چک      دوام،  های مصرف کالاهای بی     تورم، هزینه 

 1379بینـی کردنـد رونقـی کـه از سـال              کرده و براساس آنها و اسـتفاده از الگوهـای اقتـصادسنجی پـیش                محاسبه 1346-1380
هـای سـری    رگیری چـارچوب مـدل  کـا  با به) 1384(پژوهشکده پولی و بانکی. یابد  نیز ادامه 1382 و   1381های    شده در سال    شروع

در این پژوهش تلاش شده تا متغیرهای اساسـی         .  پرداختند 1384بینی تولید ناخالص داخلی در فصل تابستان سال           زمانی به پیش  
هـای   و مـدل ) VAR(های مورد استفاده در سیستم خودرگرسـیون بـرداری          متغیر. شود  تأثیرگذار بر تولید ناخالص داخلی شناسایی     

خـصوصی در   گـذاری بخـش     تولیـد ناخـالص داخلـی، سـرمایه       : انـد از    و بردارهای همگرایـی عبـارت بـوده       ) ECM(تصحیح خطا 
های عمرانی دولت، واردات، تورم، تعداد جواز تأسیس          خصوصی، صادرات غیرنفتی، هزینه     شده، مصرف بخش    های تکمیل   ساختمان

گـذاری    دهـد کـه سـرمایه       های این پـژوهش نـشان مـی         تهیاف. واحدهای صنعتی جدید، شاخص کل قیمت سهام و درآمد مالیاتی         
  .بینی متغیر تولید ناخالص دارند دهندگی خطای پیش توجهی در توضیح خصوصی و شاخص قیمت سهام نقش قابل بخش

متفـاوت بـوده و بـستگی بـه           های مختلـف،      توان گفت که متغیرهای پیشرو در کشور        با توجه به مطالعات خارجی و داخلی می       
های در حال توسعه با محدودیت آمار مواجه هستند و دستیابی بـه       همچنین، برخی کشورها به ویژه کشور     . آن اقتصاد دارند  ساختار  

شده در مطالعـات نیـز        تمامی نماگرها برای همه کشورها مقدور نبوده و بسته به ساختار کشورها و امکانات آماری، نماگرهای ارائه                
  . متفاوت خواهدبود

  یشرو اقتصاد ایران  پمتغیرهای. 4
سـری مرجـع در ایـن پـژوهش تولیـد      . های پیشرو، نخستین اقدام تعیین سری مرجع اسـت        در هر پژوهشی در زمینه شاخص     

را متغیرهـا   اسـتفاده کـرده و   1هادریک و پرسـکات  برای فیلتر روند از روش . است1376ناخالص داخلی ایران به قیمت ثابت سال 
 با محاسبه همبستگی بین متغیرها و تولید ناخالص داخلی، تمام متغیرها که بـا انحـراف از رونـد                 .یما  کرده انتخاب   فصلیصورت   هب

عنوان متغیرهای پیشرو و تمـام متغیرهـایی کـه بـا انحـراف از رونـد                   بلندمدت تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و منفی دارند، به         
بر این اساس، در این پژوهش، گروه       . 2های همزمان انتخاب شدند     ن متغیر عنوا  بلندمدت تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت دارند، به       

  .ایم ها را براساس مطالعات تجربی مورد بررسی و آزمون قرار داده وسیعی از متغیر
طور مشخص از دو روش هیدریک پرسکات و همبستگی بین متغیرهـا اسـتفاده                برای شناسایی متغیرهای پیشرو و همزمان به      

تـوان متغیرهـا و نحـوه تأثیرگـذاری            بررسی رابطه برخی از متغیرهای اقتصادی با نوسانات تولید ناخالص داخلـی مـی              با. ایم  کرده
یک روش بـرای تعریـف و شناسـایی         . کرد  متغیرهای اقتصادی را از نظر جهت، شدت و دوره زمانی بر تولید ناخالص داخلی تبیین              

هـای آمـاری      برای انجام این کـار معمـولاً از فیلتـر         .  در روند درازمدت است    دورهای اقتصادی تحلیل و بررسی نوسانات اقتصادی      
، روندزدایی تولید ناخالص داخلی با استفاده       1نمودار  . کنیم  ها دریافت می    استفاده کرده و روندزدایی ساده و تفاضل اولیه را از سری          

  . زمانی رشد دراز مدت، نوسانات قابل توجهی دارداین متغیر در اطراف روند . دهد هادریک و پرسکات را نشان می از فیلتر
  

  
  
  
  

                                                 
1 . Hodrick -Prescott Filter 

  2001مک کگان و دیگران، . 3

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

67  

   انحراف تولید ناخالص داخلی واقعی از روند بلندمدت-  1 نمودار
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DGDP

 
  .های این پژوهش بانک مرکزی و یافته: مأخذ 

  
 1بستگیبا استفاده از بررسی ضرایب هم     , نماگرهای اقتصادی  شناسایی برای   با توجه به محدودیت دستیابی به آمارهای فصلی       

 و همچنـین، سـاختار اقتـصاد ایـران،          )تولیـد ناخـالص داخلـی     انحراف از روند    ( متغیر مرجع   ترسیم نمودار متغیرهای فیلترشده با     و
هـای عکـس و همزمـان          داشـته و از نظـر نمـوداری دقیقـاً نوسـان            شد که با تولید ناخالص داخلی همبـستگی        متغیرهایی انتخاب 

اسـت کـه      گیـری شـده     های ترکیبی پیشرو و همزمان در ایران نتیجه         های زیر برای ساخت شاخص    طور کلی، متغیر    به. دنباش داشته
ارزش افزوده بخش صنایع و معادن، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی، موجودی انبار، واردات، صادرات نفت و گـاز،                   : عبارتند از 

خصوصی، شاخص کل بـورس سـهام و کـسری           خصوصی، نقدینگی بخش    های مصرفی بخش    فروشی، هزینه   شاخص قیمت خرده  
  .بودجه
  

  های ترکیبی پیشرو و همزمان همبستگی بین متغیرهای مورد استفاده در ساخت شاخص. 1-جدول
  

های مصرفی هزینهنقدینگی عنوان
 خصوصی بخش

 صادرات
نفت و گاز

موجود
 انباری

 سرمایه
یگذار

شاخص
بورس

 افزوده بخش ارزش
 معادنصنایع و 

 تولید
ص ناخال

 داخلی

 قیمت شاخص
 کننده مصرف

 0.19- 0.92 0.040.950.950.97 0.77 0.98 1.00 نقدینگی
های  هزینه

مصرفی 
خصوصی بخش

0.98 1.00 0.71 -0.090.960.900.97 0.94 -0.21 

 ونفت صادرات
 0.14- 0.66 0.190.720.780.77 1.00 0.71 0.77 گاز

 0.13 0.07- 0.060.230.00-1.00 0.19 0.09- 0.04انبار موجودی
 0.20- 0.94 0.061.000.870.98- 0.72 0.96 0.95گذاری سرمایه
 0.15- 0.87 0.230.871.000.90 0.78 0.90 0.95بورس شاخص
 0.19- 0.94 0.000.980.901.00 0.77 0.97 0.97 افزودهارزش

                                                 

  . کند متغیرها را فراهم میاین أثیرگذاری محاسبه ضرایب همبستگی بین متغیرها و تولید ناخالص داخلی زمینه بررسی نحوه ت. 1
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بخش صنایع و
 معادن

 ناخالص تولید
 0.21- 1.00 0.070.940.870.94- 0.66 0.94 0.92 داخلی

 قیمت شاخص
 1.00 0.21- 0.19-0.15-0.20-0.13 0.14- 0.21- 0.19-کننده مصرف

  
  . و محاسبات این پژوهشIELDB(1385) بانک مرکزی،: ماخذ

 ناخـالص   فروشی و موجودی انبار بـا تولیـد         های شاخص قیمت خرده     در بررسی همبستگی متغیرها مشخص شد که تنها متغیر        
الگوهای نظری دورهای تجاری نیز بـر رابطـه غیرمـستقیم نوسـانات             . داخلی رابطه منفی داشته و بقیه متغیرها رابطه مثبت دارند         

علت رشد مقادیر فروش مورد انتظار     های تجاری با تغییرات موجودی انبار تأکیدداشته و در شرایط بهبود شرایط اقتصادی، به               چرخه
  . یابد های تولیدی کاهش و در شرایط رکودی نیز این ذخایر، افزایش می ذخایر انبار بنگاه

از برازش نوسانات تولید ناخـالص داخلـی در         . استهای مختلف با تولید ناخالص داخلی همسو          تولید در بخش  در بیشتر موارد،    
هـای تولیـد    و زیادی با نوسانافزوده این بخش نوسان مشابه  های ارزش افزوده بخش صنایع مشخص شد که ارزش  مقابل نوسان 

ای مورد استفاده در فرآیند تولید کالاهـا   کننده بخش بزرگی از منابع واسطه سوی تأمین ناخالص داخلی دارند، چرا که صنایع از یک       
  .1کنند صورت نهاده مصرف می های دیگر به ای از تولیدات بخش و خدمات اقتصاد بوده و از سوی دیگر، سطح گسترده

گذاری   شوک اولیه سرمایه  دلیل  بدین  هستند،   محرک اولیه ایجاد نوسانات اقتصادی       در بیشتر موارد  گذاری     سرمایه ایه  نوسان 
  .دارد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بیشترین نوسانات را ،2 براساس نمودار .شود ایجاد نوسانات در سایر متغیرهای کلان میباعث 
  

  ، انحراف از روند بلندمدت (DGDP) دمدت تولیدمقایسه انحراف از روند بلن -2نمودار 
 (GI)تشکیل سرمایه ثابت نا خالص 
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  . و محاسبات این پژوهشIELDB(1385) بانک مرکزی،: مأخذ

  
در . هـای اقتـصاد اسـت    نقش نفت در اقتصاد ایران بسیار با اهمیت بوده و یکی از متغیرهای اساسی مؤثر بر عملکرد و فراینـد          

های دولت به      افزایش قیمت نفت صادراتی و سرازیرشدن درآمدهای آن به کشور، سهم بخش نفت در بودجه                به دنبال  1350دهه  
این فرآینـد، باعـث شـد کـه اقتـصاد کـشور براسـاس               . گرفت  یافته و صنایع کشور با تکیه بر درآمدهای نفتی شکل           شدت افزایش 

پـذیری بودجـه جـاری باعـث کـاهش اعتبـارات        م انعطافدلیل عد   کاهش درآمدهای نفتی، به   . درآمدهای بخش نفت شکل بگیرد    
از سوی دیگر، کاهش درآمدهای ارزی حاصل . شود گذاری و کاهش تولید می مدت شدن دوره سرمایه های عمرانی و طولانی پروژه

ادرات نفـت و    براین اساس، متغیر ص ـ   . ای بر تولید اثر خواهدگذاشت      ای و سرمایه    از نفت، از طریق کاهش واردات کالاهای واسطه       
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عنوان یکی از متغیرهـای اصـلی سـاخت شـاخص       گاز یکی از متغیرهای اساسی در تبیین آینده اقتصاد بوده که در این پژوهش به              
  .است ترکیبی مورد استفاده قرارگرفته

ر منابع پایه   های دولت در حالت کلی با تعادل مالی همراه بوده که اثرات آن از طریق کسری بودجه ب                   افزایش هزینه  در کشور، 
هـا و نـرخ    افزایش پایه پولی نیز از طریق رشد عرضه پول و نقدینگی باعث افـزایش سـطح عمـومی قیمـت      . شود  پولی منتقل می  

دنبـال داشـته کـه در بیـشتر           گـذاری و تولیـد را در بلندمـدت بـه            رشد نرخ رجحان زمانی کاهش سـرمایه      . شود  رجحان زمانی می  
در اقتصاد ایران، کسری بودجه همواره وجود داشـته و در بیـشتر مـوارد از طریـق                  . ررسی است های دورهای تجاری قابل ب      نوسان

  . است استقراض از بانک مرکزی تأمین مالی شده
گـذاری و     یند سرمایه آمستقیم بر فر  طور    به ها،   نیز با توجه به افزایش دورقمی آن در بیشتر سال          ها  افزایش سطح عمومی قیمت   

های مؤثر بر سـری مرجـع و           بنابراین، با توجه به تشخیص متغیر      .است رشد منفی شکاف تولید      ،ه و بازتاب آن   تولید اثر منفی داشت   
شـاخص   LI بـوده کـه در آن،        3صـورت نمـودار       های پیشرو و همزمان فصلی به       روش ساخت شاخص ترکیبی، محاسبه شاخص     

 تـا فـصل دوم سـال        1368صلی و از فصل اول سـال        صورت ف   ها را به    در این پژوهش، داده   .  شاخص همزمان است   LCپیشرو و   
 استفاده کرده که دلیل این موضوع پرهیز از نوسانات شدید اقتصادی در کشور به دلیل جنگ و انقلاب و همچنـین، وجـود                        1384

  .صورت فصلی بوده است ها به محدویت داده
  

  یفصل) LC(و همزمان ) LI(های ترکیبی پیشرو مقایسه روند شاخص. 3- نمودار 
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  .های این پژوهش یافته: مأخذ

  
 رونق   بدین معن که در دوره    . کرد  های رونق و رکود استفاده      توان برای تعیین دوره     های ترکیبی پیشرو و همزمان می       از شاخص 

(  رونق بندی شامل دوره    باتوجه به اینکه هر دوره، در تقویم      . دهد  می  منحنی سیر صعودی داشته و در دوره رکود سیر نزولی را نشان           
معمولاً از نقطه حضیض به نقطه حضیض بعدی، در امتداد روند ) تولید زیر روند بلندمدت(و نیز رکود ) تولید بالاتر از روند بلندمدت   

  .شود حرکت دراز مدت تولید، تعیین می
ه اوج رونـق و اوج       چندنقط ـ 1384:2 تـا    1367:1در دوره   . ها را به چندین دوره تقسیم کرد        توان نوسان   طبق این استدلال، می   
دوره دوم از   . اسـت    ادامـه داشـته    1374 شروع و تا  فصل پایانی سـال          1367:2های    دوره اول از سال   . کسادی قابل مشاهده است   

 شروع و تـا فـصل دوم        1378دوره سوم از فصل اول سال       . است   پایان یافته  1378 شروع و در فصل پایانی سال        1375فصل اول   
  .است  ادامه داشته1384 شروع و تا فصل اول 1380ست و در نهایت، دوره چهارم از فصل سوم  ادامه یافته ا1381سال 
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  ، انحراف از روند بلندمدت (GLC87)شاخص همزمان مقایسه انحراف از روند بلندمدت  -  4نمودار 
  (GLI87)شاخص پیشرو 

1369

1373 1378

-1
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0
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1
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2

1367 1368 1369 1370 1371 1372 1373 1374 1375 1376 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386

GLC87 GLI87

  
  .های این پژوهش یافته: مأخذ

  
 مختلفی وجودداشته که با توجه به محدودیت آمار و همچنین، میزان توانـایی              های  های اقتصادی روش    بینی حرکت   برای پیش 

 کـه در حـال   Panel-VARهـای   هـا اسـتفاده از روش       دلیل محـدودیت داده     در ایران به  . شود  بینی استفاده می    ها در پیش    روش
های جایگزین و کارآمد که یکی از آنها           روش بنابراین، استفاده از  . شود، مقدور نیست    ها از آنها استفاده می      حاضر، در بیشتر پژوهش   

  .1است، در این باره توصیه شده است ARMA(P,q)روش 
یافتـه    شده را مورد آزمون ایستایی دیکـی فـولی تعمـیم            های ترکیبی همزمان و پیشرو محاسبه       برای ساخت الگو، ابتدا شاخص    

)ADF (    وفیلیپس و پرون)PP (     شـود    ها مشخص مـی     با انجام این آزمون   . بری باشد    مطالعه قرارداده تا از برآورد رگرسیون کاذب
بنابراین، در برآورد الگو متغیرهای اشاره شده در سـطح، مـورد اسـتفاده              .  است I(0) دیگر    بیان  ها ناایستا بوده یا به      که این شاخص  

  . قرارگرفتند
   برای متغیرهای مدلPP و ADF نتایج آزمون .1-جدول 

  

PP  ADF  مون متغیرهای تحت آز
متغیرهای تحت   PP  ADF ریشه واحد

  آزمون ریشه واحد
I(0) 
I(0)  

I(0)  
I(0)  

DLLI  
DLLC 

I(1) 
I(1)  

I(1) 
I(1)  

LLI  
LLC  

  .محاسبات این پژوهش: مأخذ
  

و بـرآورد آن قابـل    ARMA(P,q)نگر محاسبه شده بـا اسـتفاده از روش الگوسـازی     های ترکیبی همزمان و آینده    شاخص
  :بینی هستند، یعنی پیش

                                                 
1 . McGuckin & Ozyildrim & Zarnomitz,2001. 
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 ttt LLCLLC ε+β+β= −110) 1                                    (  
  و یا

 t
j

ittt LLILLCLLC ε+β+β+β= −− 2110) 2                   (   
هـای   نتـایج محاسـبه شـاخص   . نگر هستند به ترتیب لگاریتم شاخص ترکیبی همزمان و آیندهLLI  و  LLCدر این روابط، 

  .، آمده است5ز روند بلندمدت آنها به صورت نمودار پیشرو و همزمان و محاسبه انحراف ا
  

  )1386- 1347(های سالانه با استفاده از الگو و دادهLCF) (بینی شاخص ترکیبی  پیش .5-  نمودار
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براساس معیار اطلاعـاتی شـوارتز بیـزین،    . است شده  استفادهARMA (P,q)های اقتصادی از روش  بینی حرکت برای پیش
نتایج برآورد . باشند تمام ضرایب در الگو به لحاظ آماری معنادار می.  انتخاب شدARMA (2,2)اضر در الگو های ح تعداد وقفه

  :، به صورت زیر استOLSالگو با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی 
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دهـد کـه    نـشان مـی   شـده،   ز روش و مدل برازش     اقتصاد ایران با استفاده ا     1388 و   1387های    بینی انجام شده برای سال      پیش

 همچنان از روند افزایشی برخـوردار اسـت،         1386های یادشده نسبت به سال        ، در سال  6نگر براساس نمودار      شاخص ترکیبی آینده  
ه از مـسیر    این بدین مفهوم است که اقتصاد ایران در سال جاری و آیند           . ، نزولی است  7بینی تغییرات آن براساس نمودار        البته پیش 

  .کند های قبل حرکت می های قبل منحرف شده و به سمت کاهش رشد اقتصادی نسبت به سال حرکت رونق سال
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  های سالانه  براساس دادهLCF) ( تغییرات شاخص ترکیبی نمودار. 6- نمودار 
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  LCF)(نمودار تغییرات شاخص ترکیبی . 7- نمودار 
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  گیری  نتیجه. 7

شـوند    ادوار تجاری، به پنج نوع تقسیم می      . یل نوسانات اقتصادی از جمله اهداف اصلی اقتصادکلان است        درک و شناسایی دلا   
هـای قیمـت و    هـای عرضـه، شـوک    هـای تقاضـا، شـوک    دوره شکوفایی یا اوج، شـوک : که قبل از رکود اتفاق افتاده و عبارتند از  

ان دو گروه اصلی حاکم بر دیدگاه ادوار تجاری را به کلاسیکی تو بندی کلی می محدودیت اعتبارات به لحاظ نظری، در یک تقسیم
در دیدگاه اول، تحولات سازوکار بازار، عامل اصلی تغییرات سطوح تولید و اشتغال در اقتصاد کلان بـود                  . بندی کرد   و کینزی طبقه  

های مالی و پـولی فعـال، بـرای تنظـیم      تای داشته که لزوم استفاده از سیاس های گسترده و دیدگاه دوم، سازوکار بازار عدم کارایی    
های واقعی  های تقاضا و یا شوک نظریات مختلف مربوط به اثر شوک . ناپذیر خواهد کرد    های تجاری را اجتناب     روند نوسانات چرخه  

 و نیـز  شـوند  هایی که باعث بروز نوسـانات مـی       تر براساس بینشی که درباره ماهیت محرک        توان در یک قالب وسیع      بر تولید را می   
  .بندی کرد سازوکار تسری شوک اولیه طبقه

ای از روند کلی اقتـصاد در آینـده از    منظور ارائه تفسیر واقع بینانه   شناخت تحولات آتی ادوار تجاری و متغیرهای مؤثر بر آن به          
تجاری در قالب نماگرهـای     در حال حاضر، در دنیا استفاده بسیاری از نماگرهای ادوار           . ای است   پژوهی هر جامعه    اهداف مهم آینده  
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بینـی ادوار     ها از کارایی خوبی نیز برخورداربوده و از آنها برای پیش            پذیرد و این شاخص     نگر صورت می    نگر، همزمان و گذشته     آینده
المللـی و     شـده بـین     هـای محاسـبه شـناخته       ایم با توجه به تعـاریف و روش         تجاری و متغیرهای پیشرو در اقتصاد ایران سعی کرده        

بینـی    هـا بـه پـیش       نگر را در ایران محاسبه کـرده و از رهگـذر ایـن شـاخص                های ترکیبی آینده    های اقتصاد ایران، شاخص     ژگیوی
ارایـه  . گیـرد   مدت مـورد اسـتفاده قـرار مـی          های کوتاه   بینی  این روش در دنیا معمولاً برای پیش      . روندهای اقتصادی ایران بپردازیم   

دهد که تصویر روشنی از وضعیت فعلی و حرکت آتی            ها به کارگزاران اقتصادی این امکان را می       بینی آن   نگر و پیش    نماگرهای آینده 
تواند از یک سوی، در فرآیند تبیین متغیرهای برونزا و            نگر می   افزون بر این، این نماگرهای آینده     . متغیرهای اقتصادی داشته باشند   

  .اده قرار گیرداز سوی دیگر، در انطباق نتایج الگوهای کلان مورد استف
 تا فصل چهارم    1368صورت سالانه و فصلی برای دوره فصل اول           سری مرجع در این پژوهش، تولید ناخالص داخلی ایران به         

 بوده که برای فیلتر رونـد آن و متغیرهـای دیگـر فـصلی، از روش هادریـک و پرسـکات       1376 و به قیمت ثابت سال      1386سال  
 رسم همزمـان نمـودار متغیرهـای اقتـصادی     ضرایب همبستگی و  از, های ترکیبی   ساخت شاخص  شناخت و برای  . ایم  استفاده کرده 

 مثبـت و منفـی       همبستگی سری مرجع با  هایی که     باره، متغیر    در این  کهاستفاده کرده   ) تولید ناخالص داخلی   ( متغیر مرجع    کشور با 
ایـن متغیـر کـه از بـین متغیرهـای متعـدد          . ایم   انتخاب کرده  های دقیقا مشابه و متضاد داشته،       بالا و از نظر نموداری دارای نوسان      

صنایع و معادن، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلـی، موجـودی انبـار،    افزوده بخش  ارزش: اند عبارتنداز   اقتصاد ایران انتخاب شده   
بورس سهام،    کل  خصوصی وشاخص   خصوصی، نقدینگی بخش    های مصرفی بخش    فروشی، هزینه   خرده  صادرات نفت، شاخص قیمت   

شاخص ترکیبی اقتصاد ایران سـاخته شـده و در ادامـه، بـا                با استفاده از این متغیر و روش ساخت شاخص ترکیبی،           . کسری بودجه 
هـای پیـشرو و همزمـان اقـدام      های اقتصاد ایران به صورت فعلی براساس شـاخص       بینی روند   برآورد الگوی اقتصادسنجی به پیش    

دهد که رونق اقتـصادی شـروع    شود، نشان می مدت انجام می های کوتاه این روش که بیشتر برای دورهبینی مطابق    پیش. ایم  کرده
هـای اخیـر و    دلیل افزایش قیمت نفت در سال های نفتی به های قبل همچنان نیز ادامه دارد که مرهون افزایش درآمد       شده از سال  

دلیل افـزایش نقـدینگی و تـورم ناشـی از           ادامه نداشته و به    1388 و 1378باشد، اما این روند در سال         متورم شدن بودجه دولت می    
  . شود های قبل از روند رشد اقتصادی کشور کاسته می متورم شدن بودجه دولت در سال

تر اقتصاد بـسیار مهـم و         نگری دقیق   های پیشرو برای اعتبار و آینده       در پایان، باید به این نکات توجه کرد که جامعیت شاخص          
های دنیا و کشورهای مختلف هفتگـی، ماهانـه یـا             نکته اول آن است که آمارهای مورد استفاده در بیشتر پژوهش          . ستنداساسی ه 

شـود، بنـابراین      از آنجا که اطلاعات هفتگی، ماهانه و فصلی در ایران برای بیشتر متغیرها جمع آوری و منتشر نمی                 . فصلی هستند 
  .عیین بهترین شاخص ترکیبی استمحدودیت آماری یکی از مشکلات اساسی در ت

گردد که علاوه برمتأثربودن از بازارهای جهانی از طریـق فـروش نفـت                های ساختاری اقتصاد ایران برمی       نکته دوم به ویژگی   
 گونه اطلاعات و آمـار      ها در بازارهای طلا، مستغلات و جز اینها در گردش بوده و در بیشتر موارد هیچ                 خام، حجم زیادی از سرمایه    

شود و این موضوع بر نوسـانات اقتـصادی           منظم و قابل اعتماد در مورد معاملات و حجم منابع در گردش در این بازارها تهیه نمی                
  .کشور مؤثر است

های قوی برآورد مدل بـا اسـتفاده از اطلاعـات بیـشتر در اقتـصاد ایـران اسـت کـه متأسـفانه،                          نکته سوم، استفاده از تکنیک    
بنابراین، از دقت آزمون فرض در بر       . سازد  های مبتنی بر داده بیشتر را امکان پذیر نمی          گیری مدل   کار  عات به محدودیت آمار و اطلا   

  .کاهد آورد الگو می
شده برای تعیین وضعیت حال و آینده بدان معنا نیـست کـه در هـر زمـان      نگر محاسبه های آینده در نهایت، نماگرها و شاخص    

یی برخوردار باشد؛ چرا که واردشدن هرگونه تکانه داخلی و خارجی در پیکره اقتصاد کشور، نتـایج را                  آمده از دقت بالا     دست  نتایج به 
بودن اقتصاد کشور و بودجه دولت به فروش نفت خام و واردات از بازارهای             این موضوع با توجه به وابسته     . دهد  تحت تأثیر قرار می   

  .های این پژوهش مبتنی بر حفظ و تداوم شرایط موجود خواهدبود بینی پیشبنابراین، . جهانی از اهمیت بیشتری برخوردار است
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