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 1يه انسانيبر سرما يم خارجيمستق يگذارهياثر سرما يبررس
 

 2نژادييدكتر غلامرضا گرا
 3نژادياكبر خسرو يدكتر عل

 4اينيعرفان بهرام
 9/7/1388: تاريخ پذيرش  12/4/1388:تاريخ ارسال

 دهيچك
درآمد متوسـط رو  در كشورهاي منتخب درحال توسعه با  يه انسانيگذاري مستقيم خارجي بر سرمادر اين پژوهش، تأثير سرمايه

در  يه انسـان يگذاري مستقيم خارجي بر سـرما براي اين منظور تأثير سرمايه. كنيم بررسي مي 2004 -1970ن را در دوره يبه پاي
ر در جمله ثابت و ييبا توجه به تغ يرات ساختارييهاي تابلويي و به كمك آزمون تغكشورهاي منتخب را با استفاده از روش داده

در ايـن كشـورها    يه انسانيگذاري مستقيم خارجي باعث رشد سرمادهد كه سرمايهنتايج نشان مي. كنيم ي ميب مدل، بررسيش
 . ن كشورها داشته استيدر ا يه انسانيداري بر سرماگذاري مستقيم خارجي تأثير مثبت و معنايعني سرمايه. شده است

 
 

 . گذاري مستقيم خارجييه، سرمايه انسانيهاي تابلويي، سرماداده :گان كليدي واژه
JEL :۲۳بندي  طبقه ۲۱ ۱۵C , F , O 

 

                                               
 . دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي تهيه شده است نيا در دانشكده اقتصاد و حسابدارينامه كارشناسي ارشد، عرفان بهرامياين مقاله بر اساس پايان. 1
 اقتصاد دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي اناستاديار. 3و  2
 .كارشناس ارشد علوم اقتصادي. 4
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 مقدمه. 1

د شود و به دنبال آن، يكار جديروين آموزش نيو همچن يورزان بهرهيش مي، افزايآورر فنييد باعث تغيجد يهايآورورود فن
رسـد  ينظر م ـاگر چه به. به همراه دارد در سطح كشور را ير بافت فنييروز، تغ يآورفن يريگر براي به كارگيد يهااجبار بنگاه
دهد كـه در  ينشان م 1)1998(گران ين وديبورزشتا يهاافتهي ياست، ول يعامل رشد اقتصاد يم خارجيمستق يگذارهيكه سرما

 نه تنها اثر مثبت بـر رشـد اقتصـاد نخواهـد     يم خارجيمستق يگذارهياز حد آستانه كمتر باشد، سرما يه انسانيكه سرما يصورت
مثبـت   يريبه منظور اثرپـذ  يه انسانيش سطح سرمايافزا يبر رو يشترين رو تأكيد بياز ا. باشد يز مين يداشت بلكه اثر آن منف

 .رسد يلازم به نظر م يم خارجيمستق يگذارهيو سرما يرات فناوريياقتصاد از تغ
-سـرمايه  -انـداز  وه بر ترميم شكاف پسگذاري مستقيم خارجي علا دهد كه سرمايهيم ها نشان پژوهش يهاي برخ يافته

و ارتقـاي سـطح    )R&D(3در تحقيق و توسـعه   يگذاربه افزايش سرمايه 2وايجاد اثرات سرريز يآور، ازطريق انتقال فنيگذار
يافتـه توسـط    انتقـال  يآورفـن . شـود يكشور ميزبان منجر م يو در نتيجه، تسهيل فرآيند رشد اقتصاد يسرمايه انسان يموجود
كـار مـاهر و آمـوزش ديـده      ينيـرو  يتر شدن فرآيند توليد و افزايش تقاضـا بـرا  باعث پيچيده 4گذاري مستقيم خارجي يهسرما

 يگـذار  كار را تشـويق بـه سـرمايه    يشده و نيرو از آموزش و كسب مهارت يناش ياين امر باعث افزايش درآمد انتظار. شود يم
 . نمايديخود م يهابراي ارتقاي سطح مهارت

 يبـا مـرور  . ك رابطه دوطرفه استي يه انسانيو سرما گذاري مستقيم خارجي سرمايهن يان شد رابطه بيطور كه بهمان اما
يكـي از عوامـل    م كـه يكن ـيمشاهده م گذاري مستقيم خارجي سرمايهعوامل مؤثر بر جذب  يانجام شده بر رو يهابر پژوهش

توانـد از تكنولـوژي    به عبارت بهتـر، اقتصـادي مـي   . ساني كشورها استمؤثر در ورود سرمايه خارجي، سطح دانش و سرمايه ان
 .  مند شود كه بتواند حداقل ميزان سرمايه انساني لازم را براي جذب سرمايه خارجي فراهم آوردجديد بهره

قسـمت  در قسمت دوم، مدل ارائه شده و در . دهيم ل قرار مييرا مورد تحل ينظر ين پژوهش پس از مقدمه، مبانيدر ا
 .پردازيم شنهادات مييو ارائه پ يريگجهيسوم به نت

  

                                               
١ . ۱۹۹۸ ۱۱۵Borensztein & et al ,  , , pp. -۱۸۵  
٢ . Spill over 
٣ . Research and Development 
۴ . 
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                          1ينظر يمبان -2
شـامل دو بخـش    يم اقتصاديكني، ابتدا فرض ميه انسانيسرما و يم خارجيمستق يگذارهيرابطه ميان سرما يبررس يبرا

محصـولات   tدر زمان ) اقتصاد است يشاورزم بخش كيكنيكه فرض م( يبخش سنت. است 3 (M)و بخش مدرن  2(A)يسنت
از آنجـا كـه   . كنـد  يد م ـيتول ين كشاورزيو زم (hAt) يه انساني، سرما(lAt)كار ساده يروين يهاله نهادهيوس را به (yAt)4 ييغذا

ن، ين ـهمچ. د در سطح واحـد اسـتاندارد شـده اسـت    يدر تابع تول ين كشاورزيد زميثابت است، نهاده تول ين كشاورزيعرضه زم
شـود بخـش   يكه فرض م(گر، بخش مدرن ياز سوي د. اس استيكاهنده نسبت به مق يد با بازدهيتابع تول يدارا يبخش سنت

و  (hMt) يه انسـان ي، سـرما (lMt)كـار سـاده   يرويد نيتول يهاخود را با استفاده از نهاده (yMt)، محصولات )اقتصاد است يصنعت
د ي ـدر توابـع تول . از استي، نhmin يه انسانياز سرما يد در بخش مدرن، حداقليشروع تول يابر. كنديد ميتول (ft) يه خارجيسرما
ز ي ـثابـت اسـت و در بخـش مـدرن ن     ين در بخـش سـنت  يه و زميزان سرمايفرض شده است كه م يشده به طور ضمن يمعرف

 :ر استيب زيش به ترتن دو بخيد در ايتوابع تول. د استيش توليموتور محرك رشد و افزا يگذاري خارج سرمايه
      )1                                                                                                   (     ( )αAtAtAt hlzy .= 

  ( ) v
t

v
MtMtMt fhly −= ١. يبرا                               minhhMt ≥                                                    )2(  

   ۱O <v< كار مؤثر و يوريدهنده كشش ن نشانhAtlAt  وlMthMt كار مؤثر در دو بخش بوده و يرويدهنده ن نشانz يوربهره 
جـه، در سـطح واحـد    يكشـش اسـت در نت  يكار ساده بيروياز آنجا كه عرضه ن. است يدر بخش سنت (TFP) ديكل عوامل تول

 .استاندارد شده است
 گذاريسرمايه -

 ـتوانـد  يم يهر بنگاه. وجود دارد يه انسانيد سرمايلتو يبرا يگذارهيسرما يآوردو نوع فن  ـو  يا در بخـش سـنت  ي ا در ي
 ـتوانـد بـه   يم ـ ي، بنگاهيانسان يگذارهيبدون توجه به شكل و نوع سرما. كند يگذارهيبخش مدرن سرما شـرفته  يك بنگـاه پ ي

 . آوردرا فراهم hminيه انسانيل شود كه بتواند حداقل مقدار لازم از سرمايتبد
 :ميريگ ير را در نظر ميز يمختلف، رابطه خط يهادر هر بخش در نسل يه انسانيبه روز كردن سرما يبرا

        )3       (                          MAj ,, jtjtjt            كه             = Ihh =−− )١( δ 
Ijt در بخش  يانسان يگذارهيدهنده سرما نشانj  و در زمانt يگـذار هيود سـرما ش سـطح دانـش خ ـ  يافزا ياگر افراد برا. است 

)نكنند، فقط به اندازه  )δ−نـه  ين، فرض شده كه هزيهمچن. برد خانواده خود را به ارث خواهند يه انسانيزان سرمايمقدار از م١
شـود  ين امـر باعـث م ـ  ياز باشد كه اين يگذارهيزان سرمايش در ميافزا يبرا -ابديش يافزا hminشتر از يتواند بيكه م - Fثابت 

       .ش دهديخود را افزا يگذار هيزان سرمايند مر نتوايبنگاه فق
 گذاري خارجي سرمايه -

                                               
  .است) 2007(نظري اين پژوهش برگرفته از  مقاله باسو و گواريگليا  چارچوب مباني .١

٢ . modern(industrial) sector  
 .باشد بودن حروف متغيرها به مفهوم تقسيم آنها به زمين نمي كوچك. 3
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 *r يرنده نرخ بهـره ثابـت جهـان   يجه، گيكوچك با اقتصاد باز بوده كه در نت يزبان، كشورين است كه كشور ميفرض بر ا
سـود دلالـت    يط حداكثرسازيشرا. داشته باشد يدسترس *rبا نرخ بهره  يه خارجيسرما يزان نامحدوديتواند به مياست كه م

 يه خـارج يسرما يط تابع تقاضا براين شراين، با ايبنابرا. باشد *r يامت اجارهيبرابر با ق يه خارجيسرما ييد نهايكند كه توليم
 :ديآير به دست ميبه شكل ز

           )4                                                                         (                    Mt

v

t h
r

vf
١

١
⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ −

= ∗    

 يدرونـزا  ير زمانيرا كه وابسته به مس ft ير زمانيمس 4نامحدود است، رابطه  *rدر نرخ  يه خارجياز آنجا كه عرضه سرما
hMt يم خارجيمستق يگذار هيسرما. دهدياست، نشان م (fdit)  در زمانt شوديف مير تعريبه صورت ز : 

           )5                (                                                             ttt fffdi )١)١ δ−−= + 
م كه نـرخ اسـتهلاك   يكنيسهولت، فرض م يبرا. است يه خارجينرخ استهلاك سرما δو يه خارجيسرماtfكه در آن،

 .است δكسان و برابر با  ي، يه خارجيانواع سرما يتمام يبرا
 :ديآيدر بخش مدرن به دست م يخطد ي، تابع تول2در رابطه 4رابطه  يگذاريبا جا

          )6                                                                                                         ( MtMt Qhy = 
vكه در آن 

v

r
vQ

)١(

*

١
−

⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ −

 .است  =

 توابع مطلوبيت -
 :شود ف مييتعرر يشود به شكل زين دو نوع بنگاه در نظر گرفته ميا يكه برا يتيتوابع مطلوب

         )7(                                         acAt <≤ω )  كه              يهنگام       , )At Mt AtU c c c=    
                                               mtca log+= acAt  كه يهنگام        ≥                               

 ω. اسـت  يو محصولات صنعت) ييمواد غذا( ياورزدهنده مصرف محصولات كش ب نشانيبه ترت cMtو  cAtكه در آن، 
 ـها به اكه بنگاهيزمان يعني. است يينقطه اشباع مصرف مواد غذا aو  يينشانگرحداقل معاش مواد غذا ن نقطـه از مصـرف   ي

لات د محصـو يآورند و بلافاصله پس از آن شروع به توليبه دست نم يتين اندازه مطلوبيش از ايگر از مصرف بيافتند، ديدست 
 .خواهند كرد ياو كارخانه يصنعت

از  ۱يدوستزه نوعيبرند كه به نام انگيد بهره ميتول يگر برايد يازهيد از انگيگر در امر توليكديل ارتباط با يها به دلبنگاه
 :رساننديخود به حداكثر م ير را برايت زيها تابع مطلوبن آنيبنابرا. شودياد ميآن 

           )8       (                                                                                     ∑
∞

=٠
),(

t
MtAt

t ccUβ 

 .است يدوستدرجه نوع βكه 

                                               
۱.altruism motives 
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 هاي منابعمحدوديت -
، بـا اسـتفاده از تـابع    hminيه انسـان يبه مقدار حداقل سـرما  يل عدم دسترسير به دليان شد، بنگاه فقيطور كه پيشتر نيز بهمان

چ يد كنـد، ه ـ ي ـتول aر كمتـر از مقـدار  ي ـبديهي است كه اگر بنگاه فق. خواهد بود ييد محصولات غذايها قادر به تولتن 1ديتول
 :ريت زير با محدودينخواهد داشت و بنگاه فق يبا بنگاه مدرن و صنعت يامبادله

         )9(                             ayAt <
αδ كه       يهنگام)١( )١()١()١(

١
)١( )١( AtAtAtAt zhhhc =−−+ + 

اسـت؛   يو صـنعت  ياو هم محصولات كارخانه ييد محصولات غذاي، هم قادر به توليگر بنگاه غنيي داز سو. مواجه خواهد بود
واحـد   aتنهـا مقـدار   ي، بنگاه غن ـ7ت يبا توجه به تابع مطلوب. داشته باشد يدسترس 2و  1د يتواند به هر دو تابع توليرا كه ميز

 ـشـتر از ا يد بيد نخواهد كرد، چرا كه توليلن مقدار هم تويشتر از ايمصرف خواهد نمود و ب ييمحصول غذا  يه اقتصـاد ي ـن توجي
ر مبادله كنـد،  يتواند آن را با بنگاه فقيو نه م 7ت يكند با توجه به تابع مطلوب تواند مازاد آن را مصرفيرا نه ميز(نخواهد داشت 

 . )ندارد يدر بخش محصولات مدرن و صنعت يديچ تولير هيرا بنگاه فقيز
yAtم كرده، سپس، مقدار يو مدرن تقس يسنت يهان بخشيخود را ب يه انسانيابتدا سرما ي، بنگاه غنtدر هر زمان 

۲( واحد  (
yMtو  ييمحصول غذا

۲( cMtز مقدار يو ن ييواحد مصرف غذا aد خواهد كرد و مقداريتول يواحد هم محصولات صنعت (
۲( واحد  (

IMtزان ين، به ميهمچن. خواهد داشت يمصرف محصولات صنعت
۲( IAtزان يخود را در بخش مدرن و به م يه انسانياز سرما (

۲( ) 
xMtزان يدرضمن به م. خواهد نمود يگذارهيسرما يدر بخش سنت

۲( ۱xAtرا در قبـال  يواحد محصول صنعت (
۲( واحـد محصـول    (

آن مواجه خواهد بود به شرح  با يمنابع كه بنگاه غن يهاتين، محدوديبنابرا. ر مبادله خواهد كرديبا بنگاه فق ptمت يبا ق ييغذا
 :ر استيز
)10( ٢)٢()٢(

tMtAt hhh =+ 
)11( )٢()٢()٢(

AtAtAt yxIa =−+ 
)12( )٢()٢()٢(

١ )١( AtAtAt Ihh =−−+ δ 
)13( 

MttMtMtMtMt AhfryxIc =−=++ ∗)٢()٢()٢()٢( 
)14( )٢()٢()٢(

١ )١( MtMtMt Ihh =−−+ δ 
زان ي ـخواهد نمـود و در نهايـت، بـه م    يگذارهيخود سرما يدر بخش سنت aبه اندازه سطح اشباع مصرف ين، بنگاه غنيبنابرا  

~)٢(ثابت 
ahد سطح اشباع مصـرف  يمنظور تولبنگاه به نيا ين مقدار براين بخش اختصاص خواهد داد كه ايبه ا يه انساني، سرما
 :يعنيت خواهد نمود، ياستهلاك كفا ينيجانش يگذارهين، سرمايو همچن

      )15                           (                                                                      )٢()٢( ~~
AA hahz δα += 

را بـا توجـه بـه     8ن بنگاه عبارت يبه دست خواهدآمد كه ا يمنابع بنگاه غنت يد محدوديق 15و  13، 10، 2با استفاده از روابط 
 .نه خواهدكرديشيب 16د يق

      )16             (                                     )٢()٢()٢()٢(
١

)٢( ~)()١( AtttMt hAAhhhc δδ −−=−−+ + 
                                               

۱ . )٢()٢(
mttat cpx =  
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vكه در آن، 
v

r
vvvQA

)١(

*

١
−

⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ −

 .است يبخش صنعت) TFP(د يكل عوامل تول يوردهنده بهره نشان ==

 .ميدهيقرار م ير مورد بررسيو فق يغن يهارا در بنگاه يم خارجيمستق يگذار هيرماحال، با توجه به آنچه گفته شد اثر س
 بنگاه فقير)الف
 ـقرار خواهـدگرفت كـه در آن، توز   يمورد بررس يطين قسمت، شرايدر ا  يبخـش سـنت   يورو بهـره  يه انسـان يه سـرما ي ـع اولي
hh يعن ـي( را نـدارد  يط بنگاه غنيدن به شرايرس يير تواناياي است كه بنگاه فق گونه به ~

min ه يه سـرما ي ـچنانچـه مقـدار اول  ).<
azhباشد كه ير طوريبنگاه فق يانسان a <)١(

٠
،  بـوده  aر كمتر از سطح اشباع يبزرگ باشد، مصرف بنگاه فق يبه اندازه كاف aو   

 .رديبه عهده بگ 12۱سرتا سطح سربه يرا  در بخش سنت يه انسانيدر سرما يگذارهيتواند سرمايو تنها م
acat، اگر 7ت يتابع مطلوببا توجه به  <≤ )١(ω 9ر با آن مواجـه اسـت رابطـه    يكه بنگاه فق 3۲ط مرتبه اوليبرقرار باشد، شرا 

 .  ديخواهد رس يه انسانيك مقدار ثابت سرماير به ين مورد، بنگاه فقيدر ا. ديآيدست م ر بهيله رابطه زيوس به

      )17                                                    (                                          α

δβ
αβ −

∗
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−−

=
١
١

)١(

)١)١
zhA

 

aبنگاه مقدار 
Azh )١(*استهلاك  ينيگذاري جانش كند و تنها متحمل سرمايهيد ميتول ييواحد محصول غذا )١(*

Ahδ اگـر . شـود يم
a ١(*)١(*بزرگ باشد كه رابطه   يابه اندازه(

A
a

A hzha δ−> ر در شـكاف  ي ـن امر باعث فرورفتن بنگـاه فق يبرقرار باشد، آنگاه ا
 ـا. مـدرن نـدارد   يآوربـه فـن   يچ دسترسيمصرف كرده و ه aييط كمتر از سطح اشباع مواد غذاين شرايشده كه در ا ۱فقر ن ي

ر يبنگاه فق يه براياول يياهدا يه انسانين، كمبود سرمايو همچن يكل عوامل در بخش كشاورز يورشكاف به علت كمبود بهره
 .ثابت است ي، بخش سنتيانسان هيتوان گفت كه نرخ رشد سرما ي، م17شود با توجه به رابطه يم
 بنگاه غني) ب
)٢( ينه براينه كرده و درنهايت، راه حل بهيشيب 16د يرا نسبت به ق 8ت يز تابع مطلوبين يبنگاه غن  

th  ـبه شـرح ز  ر بـه دسـت   ي
 :ديآيم

      )18                                 (                                   [ ] )٢()٢(
min

)٢( ~)١)(~( A
t

At hAhhh +−+−= δβ 
)..~(ر مناسب يمقاد ياست كه به ازا يمعن نيكه اين رابطه بد )٢(

minmin ahheih رشد كـرده و بـه    يبنگاه غن يه انسانيسرما <
]مقدار  ]δβ −+ A16د و با توجه به رابطه يخواهد رس ١ ،A  جه، با توجه به يدرنت. است يم خارجيگذاري مستق از سرمايه يتابع
طـور خلاصـه    مطالب ياد شده را به. است يم خارجيگذاري مستق از سرمايه يز تابعين يه انسانيتوان گفت كه سرما يم 18رابطه 

. باشديدرحال توسعه م ي، در كشورهايشده بر اساس عدم تجانس دو بخش مدرن و سنت انيان نمود كه مدل بين بيتوان چنيم
ل ي ـران هستند كه بـه دل يگروه دوم آن دسته از فق. ر كه امكانات رشد را دارندياز گروه فق يهستند و افراد يگروه اول افراد غن

گـذاري   جـذب سـرمايه   ياشاره شد كـه بـرا  . مناسب امكان رشد ندارند يوامكانات مال يه انسانيبه حداقل سرما يعدم دسترس
                                               

١ .Breakeven  
٢ .First order conditions 
 

 
    ۱.Poverty trap       
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در دو  يه انسـان يبه دنبال آن، نرخ رشد سـرما ). 4رابطه (داشت  يدسترس يه انسانياز سرما ييها د به حداقليبا يم خارجيمستق
دهد كـه نـرخ رشـد     ينشان م 17با توجه به رابطه  يبخش سنت يدست آمده با ه بهجيمحاسبه شد، كه نت يبخش مدرن و سنت

 يم خـارج يگذاري مستق نباشد امكان جذب سرمايه minhزان يبه م يه انسانين بخش ثابت بوده و اگر سرمايدر ا يه انسانيسرما
]، يه انسانيدر بخش مدرن نرخ رشد سرما. ن بخش وجود ندارديدر ا ]A+−δβ جـه معـادلات   يجه به نتبا تو. دست آمد ، به١

 .است يم خارجيگذاري مستق از سرمايه يدر بخش مدرن، تابع يه انسانيتوان گفت كه نرخ رشد سرما يم ۱۸و 4
 

 و روش مدل -3
مطالعـات   يبرخ. تدوين شده است 1و براساس مقاله راموس )17و18جه معادلاتينت (ينظر يدر اين پژوهش با استفاده از مبان

و  يآور، ازطريـق انتقـال فـن   يگذارسرمايه -انداز گذاري مستقيم خارجي علاوه بر ترميم شكاف پس سرمايهدهند كه ينشان م
و در نتيجـه،   يسـرمايه انسـان   يو ارتقـاي سـطح موجـود   ) R&D(در تحقيق و توسـعه   يگذاراثرات سرريز به افزايش سرمايه

 يگـذاري مسـتقيم خـارجي بـر رو     تر اثر سـرمايه  قيدق يسبرر يبرا. شوديكشور ميزبان منجر م يتسهيل فرآيند رشد اقتصاد
 ـدر ا. ز در مدل در نظر گرفتيرا ن يه انسانيگر بر سرمايد عوامل مؤثر ديبا يه انسانيسرما  ـان باي ـن مي  ـيد اثـر سـرما  ي  يه داخل
يم خارجي گذاري مستق مكمل با سرمايه ي، اثر)منتخب يدر كشورها( يه داخليك شود تا مشخص شود كه سرمايتفك يوخارج

ه يبه حدآسـتانه سـرما   يابي دست يان شده برايب ينظر يبا توجه به مبان.نيا جانشيدارند  يه انسانيسرما يبر رو يدر تأثيرگذار
ط يزان شـرا ي ـسـنجش م  يك عامل مناسب برايگر، ياز سوي د. ك حداقل درآمد متصور شدي يانسان يروين يد براي، بايانسان

تـوان در بهبـود    يز م ـي ـن شـاخص ن يدر بدو تولد است، كه از ا يد به زندگيشاخص ام يانسان يرويه و سلامت نيبهداشت، تغذ
باعث بهبـود   يد به زندگيش اميز مشاهده كرد كه افزاين 2توان در كار كوهن وسوتو ين موضوع را ميا. برآورد مدل استفاده كرد

همچنين به . شوديم يكيزيه فيسرما يورت، باعث بهرهياو انباشت آن و در نه يه انسانيش سرماياقتصاد و همزمان باعث افزا
در حـال   يهـا ه در كشـور يشتر سـرما يباعث جذب هر چه ب) يه انسانياز انباشت سرما يناش( يكيزيه فيسرما يورش بهرهيافزا

-ياستفاده قـرار م ـ ر مورد يز ، مدليه انسانيبر سرما يم خارجيمستق يگذارهيل اثر سرمايآزمون و تحل يبرا. توسعه خواهد شد
 :رديگ
       )19(             ititititititit LINVLGDPLEDEXLLIFELFDILHu εββββββ ++++++= ۶۵۴٣٢١

     
  :كه  رود يارائه شده انتظار م ينظر يكه براساس مبان 

             ٢β=∂
∂

it

it

Lfdi
Lhu   و

  ٢β<0                                       ٣β=∂
∂

it

it

Llife
Lhu و

  ٣β<0     

۴β=∂
∂

it

it

Ledex
Lhu

           
و  

  ٢β< 0                               ۶β=∂
∂

it

it

Linv
Lhu   و

  ۶β<0 

                                               
١ . ۲۰۰۱ ۲Ramos, ,pp. -۱۵  
٢ . ۲۰۰۳,۱۰Cohen, (Daniel) and Soto, -۱۹ 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

ر درآمد در نظر گرفتـه شـده اسـت انتظـار     يمتغ يبرا ينيجانش)  GDP(سرانه    يد ناخالص داخلير تولينكه متغيا و  با توجه به
 .            داشته باشد يه انسانيسرما يمثبت بر رو يرود كه اثر يم

۵β=∂
∂

it

it

LGDP
Lhu   و

  ۵β< 0 

د بـه  ي ـام LLIFE،  يانسـان  هيسرما LHU  يكيزيگذاري ف سرمايه LINV، يه خارجيخالص ورود سرما LFDIدر اين روابط، 
رهـا بـه   يمتغ يتمـام . سرانه است يد ناخالص داخليتول LGDPو   يد ناخالص داخليبه تول يمخارج آموزش LEDEX،  يزندگ

 .اندمورد استفاده قرار گرفته يتميصورت لگار

 تعريف متغيرها

در ابتداي هر دوره پنج ساله اسـتفاده  ال، افراد بالاي پانزده سهاي تحصيل متوسط سالتم ياز لگار (LHU)سرمايه انساني •
 ..است) 2000( يبارو و ل هاشده و منبع داده

 ـ يبه تول يداخل گذاريميانگين پنج ساله نسبت سرمايهتم يلگار از (LINV)فيزيكي گذاريسرمايه • اسـتفاده   يد ناخـالص داخل
    .استفاده شده است يبانك جهان يهااز دادهو  شده

 ـ يبه تول يه خارجيتم نسبت خالص ورود سرماياز لگار (LFDI)ارجي خالص ورود سرمايه خ •  يهـا و از داده يد ناخـالص داخل
   .استفاده شده است يبانك جهان

 .است يبانك جهان يها در بدو تولد و از داده يد به زندگيتم اميلگار )LLIFE(اميد به زندگي  •

د ناخـالص  ي ـتولكـه  سـرانه    يد ناخالص داخليتول LGDP.تاس يبانك جهان يهااز داده )GDP )LEDEX به آموزشيمخارج  •
-دادهاز رگرسـيون   زي ـمدل ن براي برآورد. است يبانك جهان يهااز دادهو بوده )2000(مت ثابت ساليبه قسرانه  يداخل

 ..است 2004تا  1970زماني اين پژوهش از  دوره. پنج ساله استفاده خواهدشد يزمان هاي دورهبا  ۱نامتوازن ييتابلو يها

 جامعه آماري و دوره مورد مطالعه
 يبانـك جهـان   يبنـد  ن و بر اساس طبقـه ييمنتخب با درآمد متوسط به پا ين پژوهش كشورهايمورد مطالعه در ا ينمونه آمار 

به صـورت پـنج سـاله     يه انسانيكه آمار مربوط به سرمانيل ايدر ضمن، به دل. است 2004-1970ز يبوده و دوره مورد مطالعه ن
 .اندن پنج ساله مورد استفاده قرار گرفتهيانگيز به صورت ميار است، آمارهاي ديگر نيدر اخت

 مورد مطالعه يهافهرست كشور -1جدول
 رانيا ياندونز السالوادور ريالجزا اكوادور اردن
 كايجامائ لنديتا پرو پاراگوئه يويبول ليبرز
 كامرون نيپيليف هيسور لانكايسر كنينيدوم نيچ
 - كاراگوئهين مصر مراكش كنگو ايمبكل

 ).2007( يلوح فشرده بانك جهان: ماخذ             

                                               
   ۱ . Unbalanced Panel Data 
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 برآورد مدل    -
هـاي تـابلويي اسـتفاده كـرد و     تـوان از روش داده كنيم كه آيـا مـي  شود و سپس، آزمون ميدر ابتدا، پايايي متغيرها بررسي مي

در مرحله بعد، با اسـتفاده از آزمـون   . شودتابلويي براي برآورد مدل اجرا ميهاي درصورت رد فرضيه صفر، استفاده از روش داده
سپس، مدل براي كشورهاي . شودهاي برآورد اثرات ثابت يا اثرات تصادفي براي برآورد مدل انتخاب ميهاسمن، يكي از روش

ر يي ـمدل از آزمون تغ يپارامترها ييايپا يررسدر مرحله بعد نيز به منظور ب. شوديبرآورد م نيمنتخب با درآمد متوسط رو به پاي
 .ب مدل، استفاده شده و در ادامه، نتايج تحليل خواهد شدير در جمله ثابت و شييبا توجه به تغ يساختار

 آزمون ريشه واحد)الف
متغيرهـا در   بر ساكن بودن دلالت  ۱فيشر -پرون -نتايج آزمون ريشه واحد فيليپس: شود مشاهده مي 2طور كه در جدول  همان

)۰Iسطح دارد، به عبارت ديگر، تمام متغيرها   .باشندمي (
 

 منتخب با درآمد متوسط رو به پايين نتايج آزمون ايستايي متغيرهاي كشورهاي. 2جدول 
INVEST EXPEND LIFE EDEX GDP FDI HUMAN GINI رهايمتغ 

۱۵۷.۸۵۲ 
)۰۰۰.( 

۱۶۱.۷۲۸ 
)۰۰۰.( 

۱۷۰.۰۸۶ 
)۰۰۰.( 

۱۳۴.۹۱۹ 
)۰۰۰.( 

۲۱۴.۷۵۴ 
)۰۰۰.( 

۱۸۹.۰۶۷ 
)۰۰۰.( 

۲۲۴.۶۴۵ 
)۰۰۰.( 

۱۸۴.۷۶۶ 
)۰۰۰.( 

 آماره آزمون
PP-

FISHER 
با عـرض از  
 مبدأ و روند

 .           است p‐valueاعداد داخل پرانتز مقدار            
          

 برآورد مدل) ب
م، فرضـيه صـفر همگنـي    يكن ياستفاده م Fآزمون  م، آيا كشورهاي مورد بررسي همگن هستند يا خير؟ از آمارهيآنكه بدان يبرا

هاي تابلويي و عدم رد فرضـيه صـفر   دهنده استفاده از روش داده كشورهاي مورد بررسي است و از اين رو رد فرضيه صفر نشان
اي ه ـدر قـدم بعـدي بايسـتي از بـين دو روش بـرآورد داده     . است 1بيانگر استفاده از روش حداقل مربعات معمولي تجميع شده

اثـرات  (براي تعيـين روش بـرآورد  . است، يكي انتخاب شود 3و روش اثرات تصادفي 2تابلويي كه به دو صورت روش اثرات ثابت
بر اساس اين آزمـون، رد فرضـيه صـفر،    . كنيمهاي تابلويي از آماره آزمون هاسمن استفاده ميدر داده) ثابت و يا اثرات تصادفي

 .ثابت است دهنده استفاده از روش اثرات نشان
در ايـن جـدول،   . ، نتايج برآورد مدل براي كشورهاي منتخب با درآمد متوسط رو به پايين ارائـه  شـده اسـت   2در جدول 

-در اين جدول ابتدا رابطه سرمايه. و آماره آزمون هاسمن نيز ارائه شده است Fعلاوه بر ضرايب برآورد شده براي مدل، مقادير 

                                               
 

1 . Pooled least Sqaure 
٢. Fixed Effect  

٣. Random Effect 
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به تنهايي و در ادامه به منظور استحكام نتايج، ساير متغيرهاي تأثيرگذار بر رشـد ايـن    يانسان هيگذاري مستقيم خارجي و سرما
 .شده است يافته و نهايي نشان داده ها به مدل اضافه شده و در نهايت، مدل تكامل بخش

 
 با استفاده از روش اثرات ثابت يه انسانيگذاري مستقيم خارجي بر سرماتأثير سرمايه -3جدول

  1مدل  2مدل  3مدل  4مدل  5 مدل
-۶.۵۳۹۸۷ 

۰۰(. ) 
-۶.۴۸۶۳ 
۰۰(. ) 

۴۴۳۸۴۹. 
۲۱(. ) 

۱.۳۹۲۵۳۲ 
۰۰(. ) 

۱.۵۵۵۵۲۸ 
۰۰(. ) 

 عرض از مبدأ

۰۳۵۵۵۱. 
۰۰۰(. ) 

۰۳۵۳۵۵. 
۰۰۰(. ) 

۰۶۶۶۶۱۵. 
۰۰۰(. ) 

۱۰۵۳۹۷. 
۰۰۰(. ) 

۱۰۳۷۶۰. 
۰۰۰(. ) 

 
FDI 

۰۲۷۷۵۸. 
۴۵۹۹(. ) 

۰۲۶۵۴۸. 
۴۶۱۳(. ) 

۰۵۶۵۶۰. 
۲۴۸۵(. ) 

۱۴۷۹۴۳. 
۰(. ۰۷۳) 

  
EDEX 

۱۲۹۰۶۱. 
۰۰۱(. ) 

۱۳۱۵۱۹. 
۰۰۰(. ) 

۱۵۸۰۷۱. 
۰۰۲(. ) 

   
GDP 

۱.۷۲۵۵۸۱ 
۰۰۰(. ) 

۱.۷۱۳۱۹ 
۰۰۰(. ) 

    
LIFE 

۰۰۷۳۱۵. 
۷۷۸(. ) 

     
INVEST 

۹۱۴۱۴۶. ۹۳۶۴۶۵. ۸۴۵۳۳۵. ۷۴۲۲۶۰. ۷۳۴۶۴۶. ٢R 
 تعداد مشاهدات ۱۵۶ ۱۵۳ ۱۱۱ ۱۱۱ ۱۰۸
 تعداد كشور ۲۳ ۲۳ ۲۳ ۲۳ ۲۳

۴۳.۱۹۶۳ 
۰۰۰(. ) 

۸۰۳.۷۲۷۳ 
۰۰۰(. ) 

۴۴۲.۱۳۲ 
۰۰۰(. ) 

۱۷۳.۹۷۷۱ 
۰۰۰(. ) 

۲۱۸.۳۴۷۸ 
۰۰۰(. ) 

 
F 

۹.۲۹۱۱۳۸ 
۰۹۸۰(. ) 

۱۰.۰۹۱۹۳ 
۰۳۸۹(. ) 

7.92645 

۰۱۷۷۲(. ) 
۱۲.۴۸۰۹۲ 
۰۲۸۹۳(. ) 

۱۱.۲۰۳۲۶۶ 
۰۲۷۲(. ) 

 آماره آزمون هاسمن

 .است p-valueاعداد داخل پرانتز مقدار 
 

در كشـورهاي   يه انسانيارجي و متغيرهاي مستقل ديگر بر روي سرماگذاري مستقيم خ، برآورد مدل تأثير سرمايه3جدول 
هـا مثبـت و از نظـر آمـاري معنـادار       در تمامي مدل يه انسانيگذاري مستقيم خارجي بر سرماتأثير سرمايه. منتخب مربوط است

در حال توسـعه بـا درآمـد    گذاري مستقيم خارجي باعث افزايش سرمايه انساني در كشورهاي به بيان ديگر، ورود سرمايه. است
اين كشورها مؤثر واقع  يه انسانيسرماگذاري مستقيم خارجي توانسته بر روي  متوسط رو به پايين شده، و تأثيرات مثبت سرمايه

 .دهندهاي تابلويي و روش اثرات ثابت را نشان مي، استفاده از روش داده۱و هاسمن Fهاي آماره. شود
 ۲ب مدلير در جمله ثابت و شييوجه به تغبا ت ير ساختارييآزمون تغ)ج 

هـا در نظـر گرفتـه شـده      ، ابتدا دوره زماني مناسب بـراي بـرآورد مـدل   يخارج يگذارهيب سرمايضر يداريپا يبه منظور بررس
منتخب، انتخـاب   يها، در كشوريمورد بررس يهادر سال يه انسانيشده با توجه به نوسانات سرما انتخاب يزمان يهادوره(است
-2000(،             )1995-1975(و) 2004-1990(، )1985-1975(هـاي متفـاوت ،  بدين صـورت كـه ابتـدا دوره   ). است شده

                                               
۱ ۱۹۷۸. Hasuman, Jerry A. ( ),pp-۱۲۵۱-۱۲۷۲ 
۲ . ۱۹۹۷ ۱۱۳Johnston, & Dinardo, , pp -۱۲۹ 
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انتخـاب شـده،    يهـا دوره.(ها نيز بيان خواهندشدبندي شده كه در ادامه نتايج اين دورهتقسيم يه انسانيمدل سرما يبرا) 2004
 ).د هستنديرمقيحالت غ

 در كشورهاي منتخب  يه انسانيگذاري مستقيم خارجي بر سرماايهبرآورد سرم -4جدول 
 متفاوت يو اثرات ثابت در دورها GLSبا استفاده از روش 

RSS 

آماره 
آزمون 
 هاسمن

 
F 

تعداد 
 كشور

تعداد 
 مشاهدات

٢R INVEST GDP 
 

LIFE 
 

EDEX FDI 
دوره 
 زمان

۴۰۵۶. ۰۰۱. ۶۵۷.۵۶ 
۰۰(. ) 

۲۰ 
 

۵۹ ۹۰. 
 

- ۱۰۲. 
۰۰۱(. ) 

۰۱۴. 
(.۰۰۰) 

۲.۵۳ 
۰۰۰(. ) 

۰۶. 
۴۱(. ) 

۰۱۱. 
۰۰۰(. ) 

1975-
1985 

۳۹۴۶. ۴۵۹۸. ۶۲۱.۲۵ ۲۳ ۸۷ ۵۲. ۰۵. 
۳۱(. ) 

۰۴. 
۲(. ) 

۱.۳۶ 
۰۰۰(. ) 

۰۸. 
۱۰(. ) 

۰۴۱. 
۰۰۱(. ) 

1990-

2004 

۸۹. ۰۰۳. ۶۳۲.۲۴ ۲۳ ۱۰۳ ۸۹. - ۰۱۳. 
۸۲(. ) 

۱۰۱. 
۱۰(. ) 

۲.۳۵ 
۰۰۰(. ) 

۰۴. 
۴۵(. ) 

۰۳۵. 
۰۰۰(. ) 

۱۹۷۵-
۱۹۹۵ 

۰۳۳. ۲۶. ۵۸۹.۳۵ ۲۳ ۴۳ ۴۲. - ۰۳. 
۰.۰۳( ) 

۰۵۲. 
۰۲(. ) 

۱.۰۳ 
۰۰۱(. ) 

۰.۰۲۵ 
۵۲۳(. ) 

۰۳۳. 
۰۰۳(. ) 

۲۰۰۰-
۲۰۰۴ 

 است  p-value اعداد داخل پرانتز مقدار

ز ي ـهاي تابلويي دلالـت دارد وآمـاره هاسـمن ن   براستفاده از روش داده Fشود، آماره  مشاهده مي 4كه در جدولطورهمان
گـذاري مسـتقيم خـارجي اسـت در     متغير اصلي كـه همـان سـرمايه   . است يتصادف شدن استفاده از روش اثرات مشخص يبرا

متغيرهاي ديگر نيز كمابيش همـان نتـايج قبلـي را    . دهدنتايجي مشابه نتايج گرفته شده در قبل را مورد تأييد قرار مي 3جدول
ه يگـذاري مسـتقيم خـارجي بـر سـرما     سرمايه كه تأكيد آن بر اثر -در كل اين نتايج با نتايج برآورد مدل اصلي . اندتكرار نموده

د و دوره ي ـرمقيغ يهـا اما با توجه به مجمـوع مجـذور پسـماندها در دوره   . همخواني دارد 2004-1970در دوره  -است يانسان
(ديمق rRSS=۱.۴۴۵ ( در آماره  يگذاريو با جاF ،)( )

( ) ( )knkF
KNRSS

kRSSRSSF
U

UR ٢,
٢/

/
−≈

−
−

تـوان  يسه آن با جدول م ـي، و مقا)=

-1975يزمـان  يهـا بـوده و در دوره  يك شكست سـاختار ي يدارا يه انسانيمامستقل در مدل سر يهاريب متغيگفت كه ضرا
 .باشند يهم علامت م يول) ن عرض از مبدأيهمچن(ب متفاوت يش يدارا 2004-1990و 1985
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 شنهاد يو ارائه پ يريجه گينت -4
تـوان گفـت كـه    يشده اسـت، م منتخب در حال توسعه منجر  يهاه در كشوريج برآورد مدل كه به عدم رد فرضيبا توجه به نتا

شود و بـراي ورود بـه كشـور     گذاري مستقيم خارجي باعث افزايش سطح تكنولوژي و سرمايه انساني كشور ميزبان ميسرمايه
گـذاري مسـتقيم خـارجي در اقتصـاد      بنابراين، با توجه بـه تبعـات مثبـت سـرمايه    . ميزبان نيازمند حداقل سرمايه انساني است

گذاري داخلي به عنوان يكـي از عـواملي    ها، سرمايه شود كه با توجه به نتايج برآورد مدل پيشنهاد مي كشورهاي در حل توسعه
ريـزي   شـود بـا برنامـه    بنابراين، توصيه مي. ثير بر سرمايه انساني در كشورهاي در حال توسعه شناخته شد كه داراي كمترين تأ

وان رشد بخش سنتي را افزايش داد تا شكاف موجـود بـين بخـش    دهي مناسب براي آنها بت اندازهاي داخلي و جهت روي پس
 .سنتي و مدرن بيشتر كاهش يابد
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