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1ل مؤثر بر تفاوت نرخ سود بانكيبررسي عوام  
هاي دولتي در شبكه بانك  

 
2نظرياندكتر رافيك   

3نژاد هاشمياميرعباس   

 15/6/1388: تاريخ پذيرش  20/3/1388:تاريخ ارسال

 چكيده
ود اين نرخ از تفاوت بين نـرخ س ـ . ميزان تفاوت نرخ سود بانكي در نظام بانكي هر كشوري به منزله درجه كارايي آن نظام است

گيري ميزان تفاوت نـرخ سـود    هدف اصلي اين پژوهش اندازه. آيد دست مي گذاران به دريافتي از تسهيلات و نرخ سود پرداختي به سپرده
اين بررسي با استفاده از دو الگوي تجزيه حسابداري و الگوي اقتصادسنجي انجام شده . بانكي و ارزيابي عوامل مؤثر بر تغييرات آن است

ميانگين ايـن نـرخ    1386-81هاي  دهد در سال دهنده تفاوت نرخ سود بانكي، نشان مي حسابداري با تجزيه عناصر تشكيلالگوي . است
متعلـق بـه سـه جـزء اسـت كـه شـامل مبـالغ         ) واحد درصد 7/4بيشتر از (درصد و بيشترين سهم آن  97/5هاي دولتي برابر  براي بانك

 . باشد الوصول مي اتي و هزينه مطالبات مشكوكهاي عملي مسدودي بابت سپرده قانوني، هزينه
گيري اثرات متغيرهاي مختلف بر روي تغييرات تفاوت نرخ سود بانكي با استفاده از الگوي اقتصادسـنجي، متغيرهـاي    براي اندازه

 OLS(4(بعات معمـولي مستقل را به سه گروه درون بانكي، صنعت بانكداري و اقتصاد كلان تقسيم كرده و با استفاده از روش حداقل مر
دهد تفـاوت   نتايج الگوي برآورد شده نشان مي. ايم هاي فصلي به بررسي اثرات هريك از اين عوامل بر روي متغير وابسته پرداخته و داده

درصـد كـاهش    36/5درصد بـه   16/6طور متوسط از  به 1386-81در دوره ) بانك به استثناي پست(هاي دولتي  نرخ سود بانكي در بانك
ها و نسبت تسهيلات غيرجاري بيشترين تأثير را بر تغييرات  هاي ديداري به كل سپرده از ميان متغيرهاي بانكي، نسبت سپرده. است افتهي

اي بر روي تغييرات تفـاوت   عنوان متغير مهم صنعت بانكداري نيز اثرات معنادار و قابل ملاحظه نسبت سپرده قانوني به. اند اين نرخ داشته
آمده براي متغيرهاي كلان اقتصادي مانند نرخ تورم، شاخص عمق مـالي و نـرخ ارز نشـان     دست ضرايب به. بانكي داشته استنرخ سود 

هـاي   همچنين به منظور بررسي اثرات حضور بانك. دهند العمل نشان مي هاي دولتي به تغييرات آنها حساس بوده و عكس دهد بانك مي
و ميزان تأثير ورود آنها بر روي تفاوت نرخ سـود بـانكي از شـاخص تمركـز هرفينـدال ـ        1381ل غيردولتي به شبكه بانكي كشور از سا

دهد كه صنعت بانكداري ايـران كماكـان در انحصـار بخـش      مي دست آمده براي اين شاخص نشان  ضريب به. ايم هرشمن استفاده كرده
 .انحصار و تغيير ساختار فعلي استدولتي بوده ولي اين شرايط در حال تغيير است و حركت به سمت كاهش 

 

                                               
١  - Net Spread 
                              r_nazarian@yahoo.com استاديار دانشكده اقتصاد و حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي. 2
  E-mail: aa.hasheminejad@cbi.irايران    .ا.كارشناس ارشد اقتصاد و پژوهشگر بانك مركزي ج.3
۴. Ordinary Least Squeres 

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID
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 مقدمه. 1
ها است كه تجزيـه و تحليـل و بررسـي عوامـل مـؤثر بـر آن        ديريت منابع و مصارف بانككننده در م سودآوري از عناصرتعيين

شـاخص هـاي بسـياري    . ريزهاي آتي را فـراهم آورد  ها درك صحيحي از وضع موجود براي برنامه تواند براي مديريت بانك مي
 ـ    ها وجود دارد كه يكي از مهم براي ارزيابي سود آوري بانك  Net(رخ سـود دريـافتي و پرداختـي    ترين آنهـا شـاخص تفـاوت ن

Spread (ايـن شـاخص كـه بـا تعـاريف متعـدد در       . شود است، كه در اينجا به اختصار تفاوت نرخ سود بانكي ناميده خواهد مي
هاي درآمدزا و ميانگين سود پرداختي بابت  طور كلي برابر با تفاوت بين ميانگين سود كسب شده از دارايي ادبيات بانكي آمده، به

دهد كه اين شاخص توسط سه گروه از عوامـل مهـم تـأثير     هاي انجام شده نشان مي بيشتر پژوهش. باشد مي) اي سپرده(نابع م
مانند نرخ (، عوامل صنعت بانكداري)اي مجموعه از عوامل ساختاري، مديريتي و ترازنامه(اند از عوامل داخلي پذيرد كه عبارت مي

بررسـيِ جهـت و   ). از جمله تورم و رشد توليد ناخالص داخلـي (ل مربوط به اقتصاد كلان و عوام) ذخاير قانوني و شاخص تمركز
ميزان تأثيرگذاري هر يك از اين عوامل بر روي تفاوت نرخ سود بانكي، همواره مورد نظر پژوهشگران بـوده اسـت و مطالعـات    

عنوان دو نهاد مهم پـولي و   به -ن المللي پولهاي مركزي كشورها، بانك جهاني و صندوق بي فراواني در اين زمينه توسط بانك
در . انـد  اي نيز دسـت يافتـه   صورت گرفته است كه با توجه به ساختار و شرايط نظام بانكي كشورها به نتايج قابل توجه -بانكي

ايران موضوع تفاوت نرخ سود بانكي در پي ارايه طرح منطقي كردن نرخ سـود تسـهيلات بـانكي توسـط نماينـدگان مجلـس       
اين طرح با هدف حمايت از بخش توليد از طريق كـاهش تـدريجي   . به صورت جدي مطرح شد 1383شوراي اسلامي در سال

درصد و در نهايت، كاهش تفاوت نرخ سود بـانكي بـه    5/4به ميزان) اوليه(ماهه  18نرخ سود تسهيلات بانكي طي دوره زماني 
هاي مختلف  ها و نهادها با ديدگاه و مخالف بسياري از سوي سازماندر پي مطرح شدن اين طرح، نظرات موافق . تصويب رسيد

هـاي مطـرح شـده در     نظر از مباحث و ديـدگاه  صرف. اند ارايه شد كه هر يك به جنبة خاصي از آن نگاه مثبت و يا منفي داشته
ي دولتـي و عوامـل مـؤثر بـر     ها مورد ميزان و نحوه محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي، اين پژوهش با محاسبه ميزان آن در بانك

 .تغييرات اين متغير مهم بانكي پرداخته است
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 مباني نظري پژوهش. 2

مطالعـات و  . ميزان تفاوت نرخ سود بانكي همواره ازجمله موضوعات مهم و قابل توجه كشورهاي مختلـف جهـان بـوده اسـت    
مل مؤثر بر آن توسط پژوهشـگران نظـام بـانكي    اي مبني بر علت بالا و پايين بودن و همچنين عوا هاي قابل ملاحظه پژوهش

عوامل مهمي را كه بر روي اين متغير بـانكي تأثيرگـذار    2و باراجاس 1پژوهشگراني همچون آفاناسيف. كشورها انجام شده است
عنـوان   هـا را بـه   است شناسايي و در مطالعات خود ميزان تورم، مقررات مربوط به ذخاير قانوني، ساختار بـازار و عملكـرد بانـك   

كننـده تفـاوت نـرخ بهـره را بـه عنـوان نمونـه بـراي          عوامل تعيـين  3آنگبازو. اند عوامل مؤثر بر متغير ياد شده به اثبات رسانده
تفـاوت   ،تجربي يالگواين در  .مورد بررسي قرار داده است 1993-1989هاي ايالت متحده با استفاده از اطلاعات سالانه  بانك

ارتباط متقابل بين ريسك نـرخ بهـره و ريسـك     ريسك نرخ بهره، از متغيرهاي ريسك عدم پرداخت، نرخ بهره به عنوان تابعي
هزينـه فرصـت    هاي خـالص،  نسبت بدهي به دارايي ،)ها نقدي به كل دارايي يها نسبت دارايي( ريسك نقدينگي ،عدم پرداخت

كه متغيرهاي ريسك عـدم پرداخـت   دهد  ده نشان ميدست آم بهكارايي مديريت در نظر گرفته شده و نتايج  و ذخاير بدون بهره
هـا و   نسبت سرمايه به كل دارايـي  نسبت بدهي به دارايي خالص، ، هزينه فرصت ذخاير بدون بهره ،)مطالبات غير جارينسبت (

نرخ سود بـانكي  طور مستقيم با تفاوت  از نظر آماري مهم بوده و به) ها هاي درآمدزا به كل دارايي نسبت دارايي(كارايي مديريت 
ذخاير  ،مستقيم هاي بر نقش ماليات 4ن و روچاوهانس .استمرتبط  آنريسك نقدينگي به طور معكوس با  مرتبط هستند و متغير

در  بـا  5سـاندرز  هـو و . تأكيد دارنـد تفاوت نرخ بهره شرايط تحميلي از طرف محيط در تعريف و  يهاي معاملات هزينه مورد نياز،
هـاي بـزرگ    هـاي كوچـك و بانـك    بانـك  تفاوت نرخ سودبه عنوان قدرت بازار يك اختلاف مهم بين بانك  سهم نظر گرفتن

 .هستندبالاتري  داراي تفاوت نرخ سودهاي بزرگ  هاي كوچك نسبت به بانك به اين صورت كه بانك .مشاهده كردند

 هاي محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي روش. 3

هـا و   هاي مصوب و با در اختيار داشتن سهم مانـده خـالص تسـهيلات و سـپرده     ه نرخاين روش با توجه ب :روش پيش از عملكرد
پرداختـي بـه   )سـود (در اين روش، ميانگين موزون هزينه . آيد دست مي مالي، به  نظر از ميزان سود حاصله در انتهاي دوره صرف

 .شود شود، كسر مي ن محاسبه ميصورت ميانگين موزو هريك از منابع تأمين مالي از سود دريافتي تسهيلات كه به 
اين روش مبتني بر عملكرد بانك پس از پايان يك دوره مالي است كه با استفاده از مانده اقلام ترازنامـه و   :روش پس از عملكرد

براسـاس مصـوبات   . شـود  يابد، محاسبه مي صورت واقعي تحقق مي سود و زيان، يعني آنچه كه در پايان دوره مالي و به  صورت
علاوه ميزان يك درصد خاصـي بـا عنـوان بـازدهي      راي پول و اعتبار در ايران ميزان سود سپرده بايد بر اساس نرخ تورم بهشو

به بيان ديگرريـال  . گذاران تعيين شود، ميزان سود تسهيلات نيز چهار درصد بالاتر از آن بايد قرارگيرد واقعي مورد انتظار سپرده

                                               
١. Afanasieff(٢٠٠٢)  

٢. Barajas (١٩٩٨) 
٣. Angbazo (١٩٩٧) 

۴.  Hanson and Rocha(١٩٨۶) 
۵.  Ho, T. S.Y. and Saunders, A(١٩٨١) 
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برخـي  . هاي گذشته هرگز بدان عمـل نشـده اسـت    رصد باشد و اين چيزي است كه در سالميزان اختلاف مصوب بايد چهار د
اي در  هاي قابل ملاحظـه  دهد كه تفاوت نشان مي) بر اساس روش پيش از عملكرد( ها و محاسبات انجام شده در ايران  بررسي

 .نحوه محاسبه اين نرخ وجود دارد

 انواع الگوهاي تفاوت نرخ سود بانكي. 4

توانـد   ص نحوه محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي تعريف ثابت و يكساني وجود ندارد و با توجـه بـه اهـداف پـژوهش مـي     درخصو
طور كلي، روش محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي به دو دسـته مبتنـي بـر تعـاريف محـدود و تعـاريف گسـترده         به. متفاوت باشد

نگين موزون نيز وجود دارد كه بيشـتر مطالعـات انجـام شـده در     همچنين، روش ديگري به نام روش ميا. شوند بندي مي تقسيم
دليل آنكه اين روش انتظارات ناشي از درآمدهاي كسب شده و پرداخت  اما به   هاي اخير مبتني بر اين روش بوده، ايران در سال

 . ر استنمايد، از قابليت اتكاي كمتري برخوردا هاي تأمين مالي را به صورت انتزاعي برآورد مي هزينه
به روش زير محاسبه خواهد شد كه از تعريف مبتني بر نـرخ سـود   ) بانكيتفاوت نرخ سود (بر اين اساس، متغير وابسته 

 : آيد دست مي  و از رابطه زير به  ها استفاده شده تسهيلات و سپرده
 ها                       سود حاصل از اعطاء تسهيلات سود پرداختي به سپرده    

 تفاوت نرخ سود بانكي =                                                -                                              
 ها                                       كل تسهيلات كل سپرده         

ان داده و از آنجـا كـه سـهم فعاليـت     هاي بانك در جذب و تخصيص منابع مبتني بر نرخ را نش اين رابطه نتيجه فعاليت
در مقابل دفاتر بانكي آنها انـدك اسـت،   ) ها شامل خريد و فروش ارز، سهام، اوراق بهاداروساير دارايي( ها  دفاتر معاملاتي بانك

د با توجه به اهميت روش محاسبه در اسـتخراج متغيـر تفـاوت نـرخ سـو     . ترين گزينه خواهد بود كارگيري اين تعريف مناسب به
هاي انجام شده نحوه محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي به روش پـيش   بيشتر پژوهش. بانكي، لازم است نكاتي را مد نظر قرار داد

ها  از عملكرد انجام شده است، ولي در اين پژوهش به دليل شرايط خاص نظام بانكداري ايران از جمله دولتي بودن، اجبار بانك
ها در استخدام و يـا تعـديل نيـروي انسـاني كـه       امات قانوني، عدم اختيار كامل مديريت بانكدر تخصيص منابع با توجه به الز

بـه  ( هاي بانكي شود، نحوه نگرش دولت به منابع سپرده هاي سربار ناخواسته و نيز كاهش كارايي مي وجود آمدن هزينه باعث به
ها و بسياري از موارد ديگر، محاسبه تفاوت نرخ سود  بانك هاي ترازنامه و نيز با توجه به پيچيدگي) عنوان صندوق مخارج دولت

 .بانكي به روش پس از عملكرد انجام شده است

 مروري بر مطالعات انجام شده  . 5

 .پردازيم در ادامه به مرور برخي از مطالعات انجام شده در ايران و ساير كشورها مي
بـا اقتبـاس از   ، "سي عوامل مؤثربر تفاوت نرخ سود بانكي در سيستم بـانكي ايـران  برر "نامه خود با عنوان ، در پايان)1381.(ليلا عباسي 

وي از . اسـت  پرداختـه  1379تـا  1365هـاي   الگوي صندوق بين المللي پول در كشور مالاوي، به آزمون آن در ايران براي سال
داري و محيط اقتصـاد كـلان بـر روي    ارتباط بين متغيرهاي مرتبط با صنعت بانك) اي  روش پله( روش حداقل مربعات معمولي
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دهد كـه از هشـت متغيـر تعريـف      دست آمده از اين مطالعه نشان مي و نتايج به  تفاوت نرخ سود بانكي در ايران را آزمون نموده
بر به صورت مستقيم ) ها غيرجاري و نرخ تورم هاي عملياتي، نسبت وام كه عبارتند از نسبت هزينه(شده در الگو تنها سه متغير 
  .ها مؤثر هستند روي تفاوت نرخ سود بانك

تفاوت نرخ سـود دريـافتي و نـرخ سـود     (بررسي عوامل مؤثر بر تفاوت نرخ سود بانكي "نامه خود باعنوان  ، در پايان)1384( مرتضي اتابكي 

مرتبط با صنعت بانكداري بر تفاوت نرخ سود ، به بررسي اثرات متغيرهاي "هاي تابلويي ه در اقتصاد ايران با استفاده از داد) ها  پرداختي بانك
در ) بجـز بانـك ملـت   ( هاي تجاري دولتي  هاي تابلويي براي هر يك از بانك وي با استفاده از روش داده. بانكي پرداخته است

ز ج ـ دهـد بـه   دست آمده براي شبكه بانكي نشان مـي  به بررسي موضوع پرداخته و الگوي نهايي به 1381تا  1363دوره زماني 
به ترتيب نرخ تورم، رشد توليد ناخالص (هاي تعريف شده  نسبت هزينه مطالبات مشكوك الوصول به كل تسهيلات، ساير متغير

دارد متغيـر   اين الگو بيان مي. درصد معنادار هستند 95در سطح اطمينان ) هاي سربار داخلي،نسبت ذخاير قانوني و نسبت هزينه
ي، سپرده قانوني و نرخ تورم رابطه مثبت و با نرخ رشد توليد ناخـالص داخلـي رابطـه منفـي     هاي عمليات وابسته با نسبت هزينه

 .دارد
كـه   "هاي تجاري برخي شواهد تجربـي  تعيين ميزان تفاوت نرخ سود و سود آوري بانك " در پژوهشي با عنوان )1998(بانك جهاني

هـاي مقطعـي    با استفاده از دادهرا ده تفاوت نرخ سود بانكي كنن عوامل تعيينانجام شده،  1كانت و هويزينگا -دميرگوك توسط 
شـامل چنـدين   اين بررسـي  كننده  مجموعه عوامل تعيين. است   كشور مورد بررسي قرار داده هشتاد 1995-98 هاي سالبراي 

طور كلـي   به ها و ردهقوانين بيمه سپ ،)هاي قانوني سپرده(ماليات آشكار و ضمني شرايط اقتصاد كلان، ،بانكي -متغير حسابداري
طور مستقيم تحـت تـأثير    دريافتند كه تفاوت نرخ سود بانكي بهپژوهشگران پس از بررسي . قانوني است و ضوابط ساختار مالي

گيـري   انـدازه  هـاي بانـك   كه بـا كـل دارايـي   (اندازه بانك ها،  ها به كل دارايي نسبت وام ها، نسبت خالص دارايي به كل دارايي
اي  درآمد غيـر بهـره   نسبت. گيرد مدت قرار مي نرخ بهره كوتاه ها، نرخ تورم و به كل دارايي عملياتيهاي  هزينه نسبت ،)شود مي

به نظر بوده و  دار معنا شده از نظر آماري همه متغيرهاي اشاره .سود بانكي ارتباط دارد معكوس با تفاوت رها به طو به كل دارايي
 .بر تفاوت نرخ سود تأثير نداشته باشدلي ناخالص داخرشد توليد  متغيررسد  مي

دلايـل و مـدارك تجربـي بخـش بـانكي      -عوامل مؤثر بر تعيين ميزان تفاوت نرخ سود  "،2، در پژوهشي با عنوان)2001(رم فال . پ
انجـام  هدف از . دست آورده است ، كه براي نظام بانكداري كشور موريتاني صورت گرفته نتايج جالب توجه ديگري به"مورتياني

. در نظام بانكي اين كشور اسـت  2000-1979اين پژوهش بررسي عوامل مؤثر بر تعيين ميزان تفاوت نرخ سود بانكي در دوره 
و   ابتدا براي درك بهتر رفتار و روند تفاوت نرخ سود بانكي به تجارب ناشي از آزاد سازي مـالي كشـورهاي ديگـر توجـه شـده     

عنـوان   گـري بـه   هـاي واسـطه   تفاوت نرخ سود بانكي به كـارايي بـازار مـالي و هزينـه     سپس به منظور تكميل عوامل مؤثر بر
تفـاوت  اين پژوهش با استفاده از برآورد توابع عرضه وام و تقاضاي سپرده به برآورد تابع . است پارامترهاي قابل توجه نگاه شده

ورد بررسي ميزان تفاوت نرخ سـود بـانكي بـا نسـبت     دهد كه در دوره م نتايج اين الگو نشان مي. پرداخته استنرخ سود بانكي 
هـا رابطـه مسـتقيم و     نرخ ذخاير قانوني، سهم از بازار سپرده الوصول تسهيلات، هزينه عملياتي، نسبت هزينه مطالبات مشكوك

                                               
 ١.Demirguc - Kunt, and Huizinga(١٩٩۵) 

١. P.Ramful(٢٠٠١)  
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اين نتـايج  . م دارداي رابطه غيرمستقي ها، نرخ تنزيل اسناد خزانه و نسبت درآمدهاي غير بهره معناداري دارد و با نرخ سود سپرده
 .مطابق با مباني نظري است

 هاي پژوهش ها و فرضيه پرسش. 6

در نظام بانكداري مبتني بـر  . امكان پذير است) ربوي و غير ربوي (محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي براي هر نوع نظام بانكداري 
كه از قبـل بـه   (نرخ سود دريافتي از وام گيرندگان  اندازكنندگان و ربا، تفاوت نرخ سود بانكي از تفاوت نرخ سود پرداختي به پس

يعني در پايان (ولي در نظام بانكداري غيرربوي بهتر است از روش پس از عملكرد . آيد دست مي به) شود صورت ثابت اعلام مي
از عملكـرد  پرسش اصلي اين است كـه چنانچـه اولاً بـا روش پـس     . اقدام به محاسبه تفاوت نرخ سود بانكي نمود) دوره مالي

هـاي اخيـر    بخواهيم ميزان تفاوت نرخ سود بانكي را محاسبه نماييم، اين نرخ چه ميزان خواهد بود؟ و ثانياً ايـن نـرخ در سـال   
 .توسط چه عواملي تغيير كرده است؟ ثالثاً از ميان عوامل مطرح شده كداميك داراي اثرات معنادارتري هستند

  :هاي اصلي فرضيه) الف

 .باشد هاي عملياتي، نسبت مطالبات غيرجاري و نسبت سپرده قانوني رابطه مثبت مي سود بانكي با نسبت هزينه تفاوت نرخ. 1 
 .تغييرات نرخ تورم تأثير معناداري بر روي تفاوت نرخ سود بانكي دارد. 2
 .است  هاي دولتي داشته هاي خصوصي تأثير معناداري بر روي كاهش تفاوت نرخ سود بانك ورود بانك. 3

 هاي فرعي فرضيه) ب

 . هاي ارزان رابطه مثبت دارد تفاوت نرخ سود بانكي با نسبت سپرده. 1
  .نرخ ارز و شاخص عمق مالي تأثير معناداري بر روي تغييرات تفاوت نرخ سود بانكي دارد. 2

 روش تحقيق   . 7

نگـر اسـت كـه از طريـق      عات از نوع گذشتهروش تحقيق اين پژوهش از نوع الگوي اقتصادسنجي بوده و نحوه استفاده از اطلا
رابطه ميان تفاوت نرخ سود بـانكي بـا متغيرهـاي توضـيحي در سـه      . شود بيني مي برآورد اين الگو مقادير آتي متغيرها نيز پيش

حوزه درون بانكي، صنعت بانكداري و كلان اقتصادي مورد بررسي قرار گرفته و اثـر هريـك از متغيرهـاي توضـيحي بـر روي      
با توجه به اين كه هدف اين پژوهش يافتن ارتباط بين متغيرهاي مختلـف بـوده، بـه منظـور     . غير وابسته سنجيده شده استمت

هاي دولتي، غير دولتي و بانك مركزي جمع آوري كرده و سپس، رابطه  آزمون فرضيات ابتدا اطلاعات را از منابع مختلف بانك
در نهايت وجود رابطه معناداري بين اين متغيرهـا  . كنيم برآورد مي ۵Eviwesافزار  بين متغيرهاي وابسته و مستقل را توسط نرم

هـاي تجـاري و تخصصـي     بانك دولتي در گروه بانك 10جامعه آماري پژوهش شامل . را مورد تجزيه و تحليل قرار مي دهيم
پارسـيان، كـارآفرين،   (انك خصوصـي هاي خصوصي اطلاعات چهار ب منظور آزمون اثر حضور بانك بوده و به ) بجز پست بانك(

 .نيز در الگوي نهايي وارد شده است 1386-81در دوره زماني ) سامان و اقتصاد نوين
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بانـك   4و ) تجاري و تخصصي( بانك دولتي  10با توجه به تعداد متغيرهاي توضيحي آمده در الگو، جامعه آماري براي 
هـاي مـالي    هـاي دفـاتر كـل و صـورت     سازي سرفصل به يكسان 1376خصوصي بوده كه به دليل الزام بانك مركزي از سال 

. اسـت  در بـرآورد اسـتفاده شـده     1386تـا پايـان سـال     1377ها، سري زماني انتخاب شده به ترتيب از فصل آخر سـال   بانك
آوري  مـع ها و سايت بانك مركزي بـه صـورت فصـلي ج    هاي پژوهش از دفاتر كل بانك هاي مورد نياز براي آزمون فرضيه داده
هاي مورد استفاده را با توجه به تعاريف مصطلح در صنعت بانكداري استخراج كرده و مـورد اسـتفاده    بسياري از متغير. است شده

 .ايم قرار داده

 الگوي اقتصاد سنجي . 8

 ـ    عنوان عوامل تعيين در الگوي اقتصادسنجي، متغيرهاي توضيحي كه به  انكي كننده ميزان تغييرات تفـاوت نـرخ سـود ب
مورد بررسي و آزمون قرار خواهند گرفت، شامل سه گروه از متغيرهاي درون بانكي، متغيرهاي صـنعت  ) عنوان متغير وابسته به(

بنـابراين،  . صـورت برونـزا خواهـد بـود     ها به بانكداري و متغيرهاي محيط اقتصاد كلان است كه دو دسته اخير براي تمام بانك
متغيرهـاي   X، كـه در آن  تفـاوت نـرخ سـودبانكي    =f { X,Y.Z {: شـود  از متغيرها تعريف مـي طور كلي الگوي اصلي تابعي  به

 :است و اجزاي هر يك اين متغيرها عبارتاند از متغيرهاي كلان اقتصادي Zصنعت بانكداري ومتغيرهاي  Y،بانكي

 (X)   متغيرهاي بانكي) الف

هـاي عمليـاتي بـه     نسـبت هزينـه  . 3هـا،    اري به كل سـپرده هاي ديد نسبت سپرده. 2نسبت مطالبات غير جاري، . 1: شامل
 .اي نسبت درآمدهاي غير بهره. 4هاي درآمدزا،  دارايي

  (Y)هاي صنعت بانكداري متغير) ب

 شاخص هرفيندال ـ هرشمن. 3هاي بانكي،  سهم از بازار سپرده. 2نسبت سپرده قانوني، . 1: شامل

 (Z)متغيرهاي كلان اقتصادي) ج

 .نرخ ارز. 3توليد ناخالص داخلي، . 2خ تورم، نر. 1: شامل

هـاي   و تقاضاي سـپرده ) تسهيلات(از توابع عرضه وام  1فال رامبه منظور استخراج الگوي نهايي با الهام از روش  :ساختار الگـو   -
گـر   عنوان واسطه انك بهدر اين الگو و در حالت كلي ب. نماييم بانكي را استخراج ميتفاوت نرخ سود بانكي استفاده نموده و تابع 

هاي  تقاضاي بانك در بيشتر موارد تقاضاي سپرده. باشد وجوه و مانند هر بنگاه اقتصادي ديگر داراي عرضه و تقاضاي وجوه مي
متقاضـيان  (را در اختيار مصـرف كننـدگان   پرداخت نمايد كه با تبديل سررسيد، آن) بهره(بايست سود بانكي بوده كه بابت آن مي

هاي بـانكي و نـرخ    تابع تقاضاي سپرده تابعي از نرخ سود، سهم از بازار سپرده. كند دريافت مي) بهره(دهد و سود ر ميقرا) وجوه
 . تورم خواهد بود

                                               
 ١. P. Ramful,(٢٠٠١). The Determinants of Interest Rate Spread:Empirical Evidence on The Mauritian Banking  Sector 

,Research Department,Bank of Mauritius. 
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 : تابع تقاضاي سپرده
tttt INFβMSβDRββD ۴٣٢١ +++=                                                                    )1(  

 . باشد ها و نرخ تورم مي ها، نرخ سود سپرده، سهم از بازارسپرده ب تقاضاي سپردهبه ترتي 1D  ،2DR  ،3MS  ،4INFكه در آن،  

 :تابع عرضه تسهيلات
حجـم وام  . دهنـد  صورت وام در اختيار متقاضيان وجوه قرار مـي  اي جذب شده را به اي از منابع سپرده ها بخش قابل توجه بانك

از حيث ميـزان كـارايي، ميـزان منـابع      نها مربوط به ساختار دروني بانك، اعطايي تابعي از متغيرهايي خواهد بود كه بخشي از آ
شـكل  . برخي ديگر مربوط به ساختار بازار و محيط اقتصاد كلان مانند نرخ تورم و نرخ ارز است. شده و نرخ بهره دريافتي است
 :صورت زير است كلي تابع عرضه تسهيلات به

 

     ttttttt INFαSDDαNPLαLRαOCostαLoRααL ٧۶۵۴٣٢١ ++++++=                        )2(    

 
بـه ترتيـب عبارتنـد از ميـزان تسـهيلات، نـرخ سـود         INFو  5L  ،6LoR ،7OCost  ،8LR  ،9NPL  ،10SDDر اين رابطـه  د

ها، نسبت مطالبات غيـر جـاري    هاي درآمدزا، نسبت سپرده قانوني به كل سپرده هاي عملياتي به دارايي تسهيلات، نسبت هزينه
 .ها و نرخ تورم تعريف شده است دههاي ديداري به كل سپر به كل مطالبات، نسبت سپرده

 : سازي زير صورت گيرد لازم است ابتدا سادهتفاوت نرخ سود بانكي براي استخراج تابع نهايي  
ALoRαL tt += ٢  

BDRβD tt += ٢  

 A  وB همچنـين، فـرض بـرآن    . ها است نيز به ترتيب شامل ساير متغيرهاي موجود در تابع عرضه تسهيلات و تقاضاي سپرده
 ρ(صـورت رابطـه    است كه به) ρ(هاي بانكي پس از كسر نسبت سپرده قانوني  ابر سپردهاست كه ميزان عرضه تسهيلات بر

۱D( -≡ L بـه صـورت   تفاوت نرخ سود بانكي سازي و عمليات جبري مقدماتي رابطه  سپس، با استفاده از ساده. شود تعريف مي
 :دست خواهد آمد زير به

[ ]ABρDRρβBDRβ
α

LOR +
١

= ٢٢
٢

 

tttttttt INFλSDDλNPLλLRλOCostλMSλDRλλSpDRLOR ٧۶۵۴٣٢١٠ +++++++== 
 : هريك از ضرايب استخراج شده برابر با

                                               
٢. Deposit 

٣. Deposit Rate 
۴.  Market Share 

۵. Inflation 
١. Loan 

٢. Loan Rate 
٣. Operating cost  
۴. Legal Reserves  

۵.Non Pereforming Loan  
۶١٠. Share of Demand Deposit 
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 :هاي زير باشند رود هريك از ضرايب استخراج شده در الگوي نظري به ترتيب داراي علامت خواهد بود و انتظار مي
                                        ٠٧λ   , ٠۶λ ,   ٠۵λ  ,  ٠۴λ ,   ٠٣λ   ,  ٠٢λ ,٠١λ       

شوند، بـا اسـتفاده    به صورت كشش نسبت به متغير وابسته استخراج  شود تا ضرايب از آنجا كه گرفتن لگاريتم باعث مي
 :از اپراتور لگاريتم براي برآورد، رابطه اصلي به صورت زير برآورد خواهدشد

tttttttt INFSDDNPLLROCostMSDRcSp log+log+log+log+log+log+log+=log 

 تصريح مدل. 9

هـاي فصـلي بـراي     و داده) OLS(الگوي طراحي شده براي تفاوت نرخ سود بانكي با استفاده از روش حداقل مربعات معمـولي  
نيستند و ممكن اسـت عـدم    1هاي زماني در اقتصاد مانا از آنجا كه بيشتر سري. برآورد خواهد گرفت 1386:4-77:4زماني  دوره

تـر   منظور دقيـق  اعتبار نمايند، لذا پيش از برآورد الگو، به انجام آزمون ايستايي پيش از برآورد نهايي الگوها نتايج رگرسيون را بي
 . متغيرها انجام پذيرفته است) ايستايي(بودن نتايج، آزمون مانايي 

 آزمون ريشه واحد. 1- 9

شود، درحالي كه ممكن است لزوماً رابطه  بالامشاهده مي R۲هاي سري زماني، در بيشتر موارد  هاي مبتني بر متغير در رگرسيون
نظور تحليل پايداري متغيرهـا در  آزمون ريشه واحد به م. نظري و معناداري ميان متغيرهاي مستقل و وابسته وجود نداشته باشد

درايـن پـژوهش آزمـون    . شـود  استفاده مي)  ADF( 2يافته شود و در حالت كلي از آزمون ديكي فولر تعميم طول زمان انجام مي
ارايه شـده   2براي بررسي مانايي متغيرهاي توضيحي مورد استفاده قرار گرفته و نتايج در جدول ) ADF(فولر تعميم يافته ديكي
 :است

                                               
1. Stationarity  

2. Augmented Dickey – Fuller 
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 آزمون ريشه واحد در سطح و تفاضل متغيرها. 2جدول

مقدار  متغير سطح
 بحراني

آماره ديكي 
 مقدار بحراني 1تفاضل متغير فولر

آماره ديكي 
 فولر

 
سطح 
 اطمينان

log(SP) -۲/۹۵ -۳/۴۲ - - - - 
log(LR) -۳/۶۴ -۱/۴۵ ∆log(LR) -۳/۶۵ -۵/۸۳ ۱% 

log(SDD) -۴/۲۷ -۲/۱۸ ∆log(SDD) -۳/۶۵ -۵/۷۸ ۱% 

log(NIR) -۳/۶۳ -۱/۵۸ ∆log(NIR) -۳/۶۳ -۵/۶۲ ۱% 

log(NPL) -۴/۲۴ -۱/۹۹ ∆log(NPL) -۴/۲۴ -۶/۲۴ ۱% 

log(OCost) -۳/۲۷ -۴/۷۶ ∆log(OCost) -۴/۲۶ -۶/۱۸ ۱% 

log(Depth) -۴/۲۷ -۳/۱۹ ∆log(DEP) -۱/۶۱ -۱/۹۵ ۱۰% 

log(EXR) -۳/۶۲ -۱/۱۳ ∆ og(EXR) -۳/۶۲ -۶/۱۴ ۱% 

log(CPI۸۳) -۳/۶۳ -۰/۶۲ ∆log(CPI۸۳) -۲/۲۹ -۳/۳۶ ۵% 
 .هاي اين پژوهش يافته: منبع 

 
درصد به استثناي متغير  10با سطح اعتماد كمتر از )  H۱(دهد فرضيه يك ريشه واحد واحد نشان مي شه نتايج آزمون ري

نسبت هزينه عملياتي، براي تمامي متغيرهاي سطح رد نشدند و با انجام آزمون تفاضل مرتبه اول تمام متغيرها در سطح اعتماد 
 درصد مانا هستند 5كمتر از 

 اقتصاد سنجينتايج حاصل از الگوي . 9-2

مورد برازش قرار گرفت و با توجـه بـه    OLSپس از آزمون ريشه واحد تمام متغيرها و بررسي مانايي آنها، الگوي اوليه با روش 
دست آمده، متغيرهايي كه از لحاظ آماري معنادار نبودند از الگو حذف و نهايتاً با توجه بـه سـاختار نظـام بـانكي ايـران       نتايج به

بـر روي تفـاوت نـرخ سـود بـانكي      ) هاي ديداري و شـاخص تمركـز   نرخ ارز، شاخص عمق مالي، سهم سپرده( متغيرهاي مؤثر
 .ارايه شده است 3خلاصه نتايج برآورد الگو و ضرايب آن در جدول . شناسايي و الگوي نهايي برآورد شد

HHINIRdLRdSDDdDepthd

EXRdCPIdOCostdogNPLdSP

log٣٧.٠+log٠۵.٠log٢٩.٠+log١٩.۴+log٢٩.٠

log٠٠١.٠+log٠٣.٠+log٠+١٩٩١.٠+٢٨.٠۶.١=log

١١٢١

٨٣٢

 

                                               
 .بيانگر تفاضل مرتبه اول است ∆. 1
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 نتايج برآورد شده الگوي تفاوت نرخ سود بانكي. 3جدول

 ردشدهضرايب برآو متغير مستقل
انحراف 
 سطح اطمينان tآماره  معيارمتغير

C -۱/۰۶ ۱/۲۶ -۰/۸۴ - 

d(LOG(NPL(-۲))) ۰/۹۹ ۰/۱۶ ۶/۳۱ ۱% 
d(LOG(OCOST/EASET)) ۰/۲۸ ۰/۰۸ ۳/۳۲ ۱% 

d(LOG(CPI۸۳ ۱۰۰))* ۰/۰۳ ۰/۰۱ ۳/۲۸ ۱% 

۱۰۰d(LOG(EXR))* ۰/۰۰۱ ۰/۰۰۰۲ ۳/۷۵ ۱% 

d(LOG(DEP(-۱)/PGDP(-۱))) -۰/۲۹ ۰/۰۷ -۴/۲۱ ۱% 

d(LOG(SDD(-۲))) ۴/۱۹ ۰/۳۲ ۱۲/۹۲ ۱% 

d(LOG(LR(-۱))) ۰/۲۹ ۰/۱۳ ۲/۱۵ ۵% 

d(LOG(NIR(-۱))) -۰/۰۵ ۰/۰۳ -۱/۴۱ ۱۰% 

LOG(HHI) ۰/۳۷ ۰/۱۷ ۲/۱۳ ۵% 
 هاي اين پژوهش يافته: منبع 

٧٩.١=DW               ۴۶.١۴=F           ٨٢٢ =R 

د تمام متغيرهـا داراي علامـت مـورد انتظـار و     شو آمده است و ملاحظه مي 3ضرايب برآورد شده در ستون دوم جدول 
وسـيله   بـانكي بـه  تفاوت نرخ سـود  درصد تغييرات  82كند كه بيشتر از  بيان مي ٢Rرقم آماره . مطابق با مباني نظري هستند

ز دهد كه فرضيه عدم وجود خط رگرسيون در سطح بـالايي ا  نشان مي Fآماره. شوند مي  تغييرات متغيرهاي مستقل توضيح داده
. دهنده نبود خودهمبستگي در الگوي برآورد شـده اسـت   نشان)  =79/1DW( واتسن -مقدار آماره دوربين. شود اطمينان رد مي

بـراي تمـام    tمقادير آماره . هاي انجام شده، الگو در شرايط مناسبي قرار دارد توان گفت كه برمبناي تمام آزمون طور كلي مي به
 .شود رار دارند و فرض صفر بودن ضرايب در سطح بالايي از اطمينان رد ميهاي بحراني ق متغيرها در ناحيه

 تفسير نتايج . 10

هند و ايـن   ها توانايي بازپرداخت تسهيلات دريافتي را از دست مي در شرايط نااطميناني و ركود اقتصادي، بيشتر مشتريان بانك
دليل عدم بازگشت اصل و سود اعتبـارات تخصـيص    ن حالتي بهدر چني. شود ها منجر مي امر به بروز ريسك اعتباري براي بانك

ها را افزايش خواهد داد  گيرند و در نتيجه هزينه بانك ها بابت ديركرد مطالبات ياد شده ذخيره بيشتر در نظر مي داده شده، بانك
كند كه اگر  بيان مي) NPL(جاري مطالبات غير ضريب متغير. خواهد گذاشت كه نتيجه اين عملكرد تأثير مستقيم بر روي سود آنها 

برابـر يـك واحـد درصـد     ) دو فصـل (نرخ رشد اين متغير يك درصد افزايش يابد ميزان تفاوت نرخ سود بانكي پس از دو دوره 
منظـور پوشـش    هـا بـه   دهد كه چنانچه اصل و سود تسهيلات بازپرداخـت نشـود بانـك    اين امر نشان مي. افزايش خواهد يافت

گـذاران پرداخـت خواهنـد     ي سود بالاتري را از مشتريان در عقود مشاركتي مطالبه، و يا سود كمتري به سـپرده ها ها، نرخ هزينه
ضريب مثبت اين . دهنده ميزان كارايي مؤسسه مالي است نشان ) OCost( هاي عملياتي  نسبت هزينه در الگوي برآورد شده متغير. نمود

ها بر روي تفاوت نرخ سود بانكي منتقل  هاي اداري و تشكيلاتي بانك غييرات هزينهكند كه بخشي از ت متغير در معادله بيان مي
هاي پرداخت حقوق و مزايا به كاركنـان   ها مربوط به هزينه هاي بانك در دوره مورد مطالعه سهم قابل توجهي از هزينه. شود مي
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هـا   طور مستقيم بر روي تفاوت نـرخ سـود بانـك    هاي تجهيز و توسعه امكانات سخت افزاري و نرم افزاري است كه به و هزينه
دهـد اگـر    اگر چه ضريب اين متغير كمتر از واحد است ولي مطابق با انتظارات نظري مثبت بوده و نشان مي. است تأثير گذاشته
حد درصد وا 28/0ها به ميزان يك درصد رشد يابد، تفاوت نرخ سود بانكي به ميزان  هاي اداري و تشكيلاتي بانك نسبت هزينه

 .افزايش خواهد يافت
نيز مطابق با انتظارات نظري داراي علامت مثبت بوده و مقدار عـددي آن در   ) SDD( هاي ديـداري   نسبت سپردهضريب متغير 

دهـد كـه اگـر سـهم      ضريب برآورد شده براي اين متغيـر نشـان مـي   . ميان ساير متغيرهاي توصيفي داراي بالاترين رقم است
واحد درصد افزايش  9/4ميزان  يك درصد رشد يابد، تفاوت نرخ سود بانكي پس از دو فصل به) ارزان قيمت(هاي ديداري سپرده

دهـد و   هاي ديداري تشكيل مـي  هاي بانكي را سپرده اي از منابع سپرده در شبكه بانكي كشور سهم قابل ملاحظه. خواهد يافت
هـاي   بنابراين، هر قدر سهم اين منـابع در كـل سـپرده   . نمايند خت نميگذاران پردا ها در قبال تجهيز آنها سودي به سپرده بانك
دهـد   دست آمده نشان مـي  در الگوي برآورد شده ضريب به . ها را افزايش خواهد داد ها افزايش يابد تفاوت نرخ سود بانك بانك

كه توانسته در شرايط نظام بانكداري  ترين منبعي  تأثيرگذاري اين متغير بر تفاوت نرخ سود بانكي قابل ملاحظه است زيرا اصلي
الـزام  . هاي وارده عمل كند، وجود همين منابع ارزان قيمت بوده اسـت  عنوان عامل اصلي در مقابل زيان ها به دولتي براي بانك

شود، باعث كـاهش تـوان تسـهيلات     هايي كه در بيشتر موارد اصل و سود آن معوق مي ها به پرداخت تسهيلات به پروژه بانك
هـاي   ها از محل سود آنها هزينه دهد تا بانك هاي ارزان قيمت اجازه مي بنابراين، وجود سپرده. هاي دولتي شده است دهي بانك

 . ناشي از ريسك اعتباري خود را تأمين نمايند
. شـود  و متغيـر وابسـته مشـاهده مـي     )INF( نـرخ تـورم    هاي پژوهش، ارتباط مستقيم و معناداري بين متغير براساس يافته

افـزايش نـرخ تـورم باعـث     . نمايند هاي خود را متناسب با اين نرخ تعديل مي ها به تغييرات نرخ تورم توجه داشته و هزينه بانك
شود كه نتيجه آن در افزايش تفـاوت   هاي اداري و تشكيلاتي مي هاي نقل و انتقالات بانكي و نيز افزايش هزينه افزايش هزينه

 .يابد نرخ سود بانكي انعكاس مي
. شـود  صورت انـواع ارزهـاي خـارجي نگهـداري مـي      ها به  اي از دارايي و بدهي ها سهم قابل ملاحظه در ترازنامه بانك 
دهـد   دست آمده نشان مي ضريب به. ها ارتباط تنگاتنگ دارد هايي است كه با فعاليت بانك از جمله ريسك EXR)(نرخ ارزنوسانات 

روي تغييرات تفاوت نرخ سود بانكي دارد ولي بر اساس انتظار ايـن ارتبـاط مثبـت و معنـادار     نوسانات اين متغير سهم اندكي بر 
اي را از مشتريان دريافت، و بـا تبـديل بخشـي از آن بـه ريـال و يـا ارزهـاي ديگـر، مصـرف           ها منابع ارزي سپرده بانك. است
در . بينـي و پوشـش دهنـد    هـا بايسـتي پـيش    را بانـك چنانچه نرخ ارز نوسان پيدا كند ريسك ناشي از اين نوسانات . نمايند مي

شود در تفاوت نرخ سـود بـانكي    ها تحميل مي صورت زيان از ناحيه نوسانات نرخ ارز به بانك هايي كه به بسياري از مواقع هزينه
  هـا بـه   لابرود و بانـك بانكي نيز باتفاوت نرخ سود رود  شود، بنابراين هر قدر تغييرات نرخ ارز افزايش يابد انتظار مي منعكس مي

 .هاي ناشي از نوسانات نرخ ارز آن را به مشتريان تحميل نمايند منظور جبران هزينه
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دهد و براسـاس مبـاني    ميزان توسعه و اهميت بخش بانكي در نظام اقتصادي يك كشور را نشان مي 1شاخص عمق مالي
هاي شبكه بانكي نسبت به  هر ميزان كه رشد سپرده. دارد بانكي وجودتفاوت نرخ سود  نظري يك رابطه منفي بين اين متغير و
هاي اقتصادي و دسترسي آسـان بـه    رود فراواني نسبي منابع مالي براي تأمين مالي طرح رشد اقتصادي افزايش يابد، انتظار مي

در الگوي برآورد . ه باشداين منابع هزينه فرصت سرمايه را كاهش دهد و در نتيجه، بر تفاوت نرخ سود بانكي تأثير كاهنده داشت
هاي خصوصي و مؤسسـات   هاي اخير با ورود بانك دهد كه در سال شده ضريب اين متغير منفي استخراج شده است و نشان مي

اعتباري جديد به صنعت بانكداري توسعه بخش مالي شتاب گرفته و با شتاب رشد عرضه نسبت به رشد تقاضاي منابع و ايجـاد  
 .ارائه خدمات تسهيلاتي تفاوت نرخ سود بانكي كاهش يافته استرقابت بيشتر در بخش 

بررسي تأثير متغير سياسـتي بـر تفـاوت نـرخ سـود       ،)LR(نسبت سپرده قانوني كارگيري متغير  در مباني نظري هدف از به
ضـرايب سـاير   شده ضريب اين متغير مثبت استخراج شده و مقدار عددي آن نيـز در مقايسـه بـا     در الگوي برازش. بانكي است

دهد كه با فرض ثبات سـاير شـرايط چنانچـه نسـبت سـپرده       دست آمده نشان مي مقدار ضريب به. متغيرها قابل ملاحظه است
واحـد   29/0برابـر  ) پس از اجراي اين سياست(قانوني يك درصد افزايش يابد تفاوت نرخ سود بانكي پس از گذشت يك فصل 

هـا، قـدرت وام    اي بانك ا دريافت سپرده قانوني بيشتر و مسدود نمودن منابع سپردهبانك مركزي ب. درصد افزايش خواهد يافت
اي مسدود شده سود كمتري به  منظور جبران هزينه فرصت منابع سپرده ها به دهي آنها را كاهش داده و در چنين شرايطي بانك

 .يافت خواهند نمودهاي سود بالاتري را از مشتريان تسهيلاتي در گذاران پرداخت و يا نرخ سپرده
ها در اثر افزايش تعداد مؤسسات اعتباري  به منظور بررسي وجود رقابت و يا انحصار در بازار سپرده )HHI(شاخص تمركز 

بر اساس مباني نظـري افـزايش تعـداد مؤسسـات     . و عرضه محصولات اعتباري در شبكه بانكي مورد استفاده قرار گرفته است
شود و اين كـاهش تمركـز در بـازار باعـث افـزايش       بانكي به كاهش تمركز در بازار منجر مي مالي و عرضه محصولات متنوع

هاي خصوصـي   در طول دوره مورد مطالعه روند روبه رشد تعداد بانك. شود كارايي و كاهش قيمت عرضه محصولات بانكي مي
رود هزينـه تجهيـز و تخصـيص منـابع      مـي  پـذيري را افـزايش داده و انتظـار    و مؤسسات اعتباري در شبكه بانكي كشور رقابت

گيري شـده   وسيله شاخص هرفيندال ـ هرشمن اندازه  در الگوي طراحي شده اين متغير به. اي داشته باشد تغييرات قابل ملاحظه
شرايط انحصار در صنعت بانكداري منجر شـده و از   رود كاهش شاخص تمركز به كاهش براساس مباني نظري انتظار مي. است

دست آمده از الگو، ضريب اين متغير مثبت بوده و  براساس نتايج به. بانكي داشته باشدتفاوت نرخ سود يق تأثير منفي بر اين طر
واحـد درصـد افـزايش     37/0بيانگر آن است كه چنانچه شاخص تمركز يك درصد افزايش يابد تفاوت نرخ سـود بـانكي برابـر    

ها و مؤسسات اعتباري جديد صـنعت بانكـداري كماكـان در     ي اخير با ورود بانكها هاي موجود در سال بنابر يافته. خواهد يافت
اي در ايـن بـازار    كننـده  ها از شرايط انحصاري سود برده و نقـش تعيـين   هاي بزرگ دولتي قرار داشته و اين بانك انحصار بانك

 . شدبا دارند، اما اين روند در حال تغيير بوده و شرايط به سمت كاهش درجه انحصار مي
ها، درآمدهاي ناشي از ارايه خدمات بانكي بجز تسهيلات است كه در قبال آن كارمزد  يكي ديگر از منابع درآمدي بانك

خـدمات گشـايش اعتبـارات اسـنادي، صـدور      . شـوند  ناميـده مـي   )NIR(اي  درآمـدهاي غيـر بهـره   كنند كه اصطلاحاً  دريافت مي

                                               
1  - Depth  
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هـر  . ، خدمات بانكداري الكترونيكي و ساير خدماتي كه نياز به صرف منابع نباشـد هاي بانكي، نقل و انتقالات وجوه نامه ضمانت
بـر اسـاس مبـاني    . يابـد  ها به درآمدهاي ناشي از اعطاي تسهيلات كاهش مي ميزان اين نوع درآمدها افزايش يابد اتكاي بانك

حاصل از برآورد الگو اقتصادسنجي نيـز نشـان    هاي يافته. نظري بين اين متغير و تفاوت نرخ سود بانكي ارتباط منفي وجود دارد
واحـد درصـد    05/0اي تفاوت نرخ سود بانكي پس از گذشت يك فصل به ميـزان   دهد با افزايش يك درصد درآمد غيربهره مي

دهنده پايين بودن سهم اين نوع درآمد در مجموع درآمـدهاي بـانكي     دست آمده نشان كم بودن ضريب به. كاهش خواهد يافت
 .است

هـاي غيـر    سـهم بانـك  هـاي دولتـي از متغيـر     هاي خصوصي بر روي تفاوت نرخ سود بانك به منظور بررسي اثر ورود بانك

هـاي خصوصـي بـه عنـوان متغيـر       اي بانـك  براي آزمون سهم سـپرده . هاي بانكي استفاده شده است در بازارسپرده )MS(دولتـي 
دهد كه ورود ايـن   دست آمده نشان  مي هاي به يافته. است ش قرار گرفتهتوضيحي در الگو لحاظ شده و الگو بار ديگر مورد براز

براساس مباني نظري افـزايش رقابـت در   . هاي دولتي مؤثر باشد بانكتفاوت نرخ سود ها تا حدي توانسته بر روي كاهش  بانك
هاي  هاي خصوصي در سال بانكبنابراين، ورود . بانكي و افزايش كارايي منجر خواهد شدتفاوت نرخ سود  كل شبكه به كاهش

اثـر نـاچيزي را   ) -009/0(دست آمده  ضريب به. مورد بررسي زمينه لازم را براي افزايش كارايي شبكه بانكي فراهم آورده است
گذرد سهم آنها در  ها مي دهد، زيرا طي پنج سال كه از شروع فعاليت اين بانك بر روي تغييرات تفاوت نرخ سود بانكي نشان مي

هـاي خصوصـي و    دهد كه با افزايش سـهم بانـك   دست آمده نشان مي علامت ضريب به. درصد است 20بانكي كمتر از  شبكه
 ايم آورده 4نتايج آزمون ياد شده را در جدول . يابد بانكي كاهش ميتفاوت نرخ سود فراهم شدن شرايط رقابتي در اين صنعت، 

MSNIRdLRdSDDdDepthd

EXRdCPIdOCostdogNPLdSP

٠١.٠log٠۵.٠log٢٨.٠log٢١.۴log٢٩.٠
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 .4جدول 
 سطح اطمينان tآماره  راف معيارانح ضرايب برآوردشده نام متغير مستقل

C ۱/۶۶ ۰/۰۵ ۳۳/۱۵ ۱% 

d(LOG(NPL(-۲))) ۰/۹۸ ۰/۱۶ ۶/۱۹ ۱% 
d(LOG(OCOST/EASET)) ۰/۲۸ ۰/۰۹ ۳/۳۳ ۱% 

۸۳ ۱۰۰d(LOG(CPI ))* ۰/۰۳۳ ۰/۰۱ ۳/۲۸ ۱% 

۱۰۰d(LOG(EXR))* ۰/۰۰۱ ۰/۰۰۰۲ ۳/۶۴ ۱% 

d(LOG(DEP(-۱)/PGDP(-۱))) -۰/۲۹ ۰/۰۷ -۴/۱۵ ۱% 

d(LOG(SDD(-۲))) ۴/۲۱ ۰/۳۳ ۱۲/۶۹ ۱% 

d(LOG(LR(-۱))) ۰/۲۸ ۰/۱۳ ۲/۰۹ 5% 

d(LOG(NIR(-۱))) -۰/۰۵ ۰/۰۴ -۱/۴۳ ۱۰% 

MS -۰/۰۱ ۰/۰۰۵ -۱/۷۹ ۱۰% 
 .هاي اين پژوهش يافته: منبع      

٨.١=DW             ٨٣٢ =R           ١۴=F 
از آزمون واريـانس ناهمسـاني خودرگرسـيون مشـروط     ها،  منظور بررسي ناهمساني واريانس الگو به :هاي واريانس ناهمساني  آزمون

)ARCH  (هـا فاقـد ناهمسـاني واريـانس بـوده و برمبنـاي ايـن         دهد كه تمامي الگو ها نشان مي نتايج آزمون. ايم استفاده كرده
 . ها داراي مشكل واريانس ناهمساني نيستند توان با اطمينان قضاوت كرد كه الگو ها نيز مي آزمون
ها داراي خود همبستگي بوده يا خير، از آزمون خودهمبستگي ضرايب  براي يافتن اين نكته كه آيا الگو :د همبستگيهاي خو آزمون

روي لگاريتم متغيرهاي مستقل الگوها، نتايج مقادير  SPبا توجه به نتايج رگرسيون لگاريتم . ايم بريوش ـ گادفري استفاده كرده 
ها است، امـا بـراي    دهنده نبود خودهمبستگي مرتبه اول خودرگرسيوني در تمامي الگو واتسون نشان –هاي دوربين  توابع آزمون

انجـام شـده و نتـايج آزمـون      LMها داراي خودهمبستگي از انواع ديگر نباشند، آزمون  حصول اطمينان از اينكه هر يك از الگو
 .باشند ها داراي خود همبستگي نمي دهد هيچ يك از الگو نشان مي
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 گيري نتيجه. 11

پرداختـه، همچنـين،    1386-77هـاي   هاي دولتي در سال اين پژوهش به بررسي عوامل مؤثر بر تغييرات تفاوت نرخ سود بانك
ي اقتصادسـنجي نشـان    نتـايج الگـو  . ايـم  هاي خصوصي را نيز به عنوان يكي از عوامل تأثيرگذار بررسي كـرده  تأثير ورود بانك

هاي دولتـي در   بانكي در بانكتفاوت نرخ سود متغير . اند قابل قبولي به اثبات رسيده دهد تمام فرضيات مطرح شده در سطح مي
دوره مورد بررسي تابع سه گروه مختلف از متغيرهاي درون بانكي، صنعت بانكـداري و متغيرهـاي اقتصـادي در سـطح كـلان      

بـانكي  تفاوت نرخ سود اي از تغييرات  دهد كه در بخش متغيرهاي درون بانكي سهم عمده عمل آمده نشان مي بررسي به. است
نمايند، اين عامل معمولاً پس از  گذاران پرداخت نمي  ها در قبال آنها سودي به سپرده هاي ديداري است كه بانك متأثر از سپرده

 ).1-فرضيه ب(گذارد بانكي ميتفاوت نرخ سود گذشت دو فصل تأثير خود را بر روي 
دهـد عـدم بـاز پرداخـت      جاري كه نماگري از ريسك اعتباري اسـت، نشـان مـي   همچنين، متغير نسبت تسهيلات غير

تسهيلات توسط مشتريان پس از گذشت دو فصل از زمان سررسيد اقساط و يا اصل و فرع تسهيلات، تـأثير مسـتقيم بـر روي    
سـزايي در     تي سـهم بـه  هاي اداري و تشكيلا در الگوي برآوردشده هزينه). 1-الف فرضيه(بانكي خواهد گذاشتتفاوت نرخ سود 

باعـث افـزايش   ) با ثبات سـاير شـرايط  (دهد يك درصد رشد اين متغير  كه نتايج نشان مي  طوري داشته به تغييرات متغير وابسته
حساسيت نسبت به ريسـك ناشـي از نوسـانات نـرخ ارز و سـطح      ). 1-الف فرضيه(خواهد شد واحد درصد در متغير وابسته 15/0

بانكي تأثيرگذار است، زيرا تغييرات آنها هزينـه تـأمين منـابع    تفاوت نرخ سود ز عواملي است كه در ميزان ها نيز ا عمومي قيمت
دهنـده اهميـت بخـش مـالي در       شاخص عمق مالي نشان). 2-وب 1-هاي الف فرضيه(دهد ها را تحت تأثير قرار مي مالي پروژه

وجود ايـن  . دست آمده است نفي بين اين متغير و متغير وابسته بهدر الگوي برآورد شده وجود يك ارتباط م. اقتصاد داخلي است
هـاي مـورد    تر بخش بانكي از نرخ رشد توليـد ناخـالص داخلـي در سـال     دهنده رشد سريع رابطه معكوس در اقتصاد ايران نشان

تأخير، تأثير خـود را   تغييرات نسبت سپرده قانوني به عنوان متغير صنعت بانكداري پس از يك دوره). 2-ب فرضيه(بررسي است
 ).1-الف فرضيه(گذارد  بر روي تفاوت نرخ سود بانكي مي

)  HHI( هرشـمن  -در اين پژوهش وجود تمركز در شبكه بانكي دولتي به وسـيله ضـريب شـاخص تمركـز هرفينـدال     
در صـنعت   داده شده و اين شاخص بيانگر ساختار بخش بـانكي و انعكاسـي از وجـود يـا عـدم وجـود شـرايط انحصـاري         نشان

دهد كه صنعت بانكداري ايران كماكان در انحصار بخش دولتـي قـرار دارد و ايـن     دست آمده نشان مي نتايج به. بانكداري است
يكـي ديگـر از فـروض ايـن     . ها و مؤسسات اعتباري جديد با مالكيت بخش خصوصي در حال تغيير اسـت  شرايط با ورود بانك

نتايج برآورد . هاي خصوصي رقابت در صنعت بانكداري بهبود يافته است با ورود بانك 1381پژوهش آن بود كه از ابتداي سال 
طور معناداري كاهش يافته است، اما سـهم ايـن    بانكي بهتفاوت نرخ سود ها  دهد با ورود اين بانك الگو اقتصادسنجي نشان مي

دهـد كـه در اقتصـاد ايـران      هاي پژوهش نشان مـي  در مجموع، يافته). 3-الف فرضيه(ها همچنان كم ولي تأثيرگذار است  بانك
گرفته در كشورهاي ديگر تابعي از سه گروه متغيرهـاي درون بـانكي،    تفاوت نرخ سود بانكي همانند بسياري از مطالعات صورت

ات توانـد باعـث تغييـر    طور همزمان تحت كنترل و مديريت قرار گيرند مي صنعت بانكداري و كلان اقتصادي است و چنانچه به
 .معناداري در اين متغير مهم بانكي شود
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در ) هـا   سود پرداختـي بانـك   تفاوت نرخ سود دريافتي و نرخ(بررسي عوامل مؤثر بر تفاوت نرخ سود ). 1384. (اتابكي، مرتضي
 .نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شهيد بهشتي ، پايانهاي تابلويي ه اقتصاد ايران با استفاده از داد

 .هاي سود بانكي در ايران، روند ملاحظاتي پيرامون نرخ). 1382بهار . (، ابوالفظل و مهديزاده، سجاداكرمي

 .ترجمه عباس شاكري، نشر ني، تهران .هاو تئوريهاي اقتصاد كلان سياست). 1383. (برانسون، ويليام اچ
 ).1365-1385هاي سال(هاي تجاري  ترازنامه و صورت سود و زيان بانك

 ).1365-1386(هاي اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  ، نماگرها وگزارشترازنامه

 .)1377-1386(هاي دولتي و خصوصي دفاتر كل بانك

 .1380اقتصاد كلان،انتشارات برادران،تهران،). 1380. (رحماني،تيمور
در سيسـتم بـانكي ايـران،    ) د پرداختـي سود دريافتي منهاي سـو (بررسي عوامل مؤثر بر تفاوت نرخ سود ). 1381. (عباسي، ليلا

 .نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه آزاد اسلامي پايان

 .45هاي اقتصاد، شماره  ، تازه"سلسله مباحثي در زمينه آزاد سازي مالي"، ..ا ولي ).1374. (رمي قهيك
 .مباني اقتصاد سنجي، حميد ابريشمي، انتشارات دانشگاه تهران). 1383. (گجراتي، دامودار

 . )مجموعه مقالات (طرح منطقي كردن نرخ سود تسهيلات بانكي ). 1383زمستان ( هاي مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش
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