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  هاي منتخب هاي بانكي، بانكجذب سپردهبررسي عوامل مؤثر بر 
  1با تأكيد بر بانك صادرات ايران 

 *صفيار اميني

 **سميه محمدي

  ***سيدفخرالدين فخرحسيني
  

  4/8/1389تاريخ پذيرش:             15/12/1388: ارسالتاريخ 

  چكيده

گـري، تسـهيل   انـدازها و واسـطه  ها وظايف مهمي را در اقتصاد به عهده دارند كه شامل تجهيز پسبانك
جريانات پرداخت، تخصيص اعتبارات و برقراري نظم مالي است. حتي در اقتصادهايي كه داراي بازارهاي 

هاي مالي و اقتصادي قرار دارند و نقطه اتكـايي بـراي   در كانون فعاليت هااي هستند، بانكمالي پيشرفته
آيند. هدف از اين پژوهش، بررسي عوامل مؤثر بـر جـذب سـپرده    مي هاي پولي به حساباعمال سياست

دهد كه درآمد واقعـي سـرانه و   ها نشان مياست. يافته 1386-68بانكي در بانك صادرات ايران در دوره 
هاي بلندمدت بانـك صـادرات ايـران بـوده و حجـم      راي بيشترين اثر مثبت بر حجم سپردهتعداد شعب دا

الحسنه اسـت، همچنـين،   هاي جاري و قرضهاي دوره پيشين نيز از عوامل اثرگذار بر حجم سپردهسپرده
 ها در بانك صادرات ايران دارد.متغير تورم و جمعيت تأثير بسيار كمي بر حجم سپرده

  
  الحسنه، سپرده بلندمدت.سپرده بانكي، سپرده جاري، سپرده قرض :واژگان كليدي

  JEL: E31,E32,E52بندي طبقه

                                                 
 safyar2020@yahoo.com               سنندجدانشجوي دوره دكتري اقتصاد و عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد  *

  كارشناس ارشد علوم اقتصادي** 
 f_fkm21@yahoo.com               دانشجوي دوره دكتري اقتصاد و عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد تنكابن*** 
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  مقدمه 

يافته بـوده،  در كشورهاي در حال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار، كه داراي بازارهاي مالي كمتر توسعه
هـاي  تواننـد بـا ارائـه روش   يگري مالي پرداخته و م ـها نهادهاي مهمي هستند كه قادرند به واسطهبانك

هاي ها سعي در جذب سپردهگذاري كمك كنند. هر يك از بانكگوناگون به كاهش ميزان ريسك سرمايه
ها به عنوان منبـع اصـلي بانـك از    اي دارد، چون سپردهمردم دارند جذب سپرده براي بانكها اهميت ويژه

ر نقـدينگي و ريسـك نقـدينگي و ميـزان اعطـاي      ها باي برخوردار است؛ زيرا وضعيت سپردهاهميت ويژه
ها و درآمدهاي عملياتي بانك تاثيرگذار است. بنـابراين، جـذب سـپرده بـه     تسهيلات و در نتيجه بر هزينه

هاي بانكي زمينه لازم را براي ايفاي وظايف تكميلي، قـانون عمليـات بـانكي    عنوان بخش اصلي فعاليت
تواند خدمت پرداخت وام و اعتبار توسط جذب سپرده از سوي بانك ميكند. از اين رو، بدون ربا فراهم مي
شـود،  داده و در شرايط جاري كه درآمد بانك از طريـق اعطـاي تسـهيلات تـامين مـي     بانك را گسترش

سودآوري بانك را افزايش دهد. در اين پژوهش به منظور شناخت عوامل مؤثر بر جذب سپرده بـانكي در  
هـاي  پرداختـه و از تكنيـك   1386-68هاي هاي اين بانك در سالرسي سپردهشعب بانك صادرات به بر
  ايم.هاي تابلويي استفاده كردهاقتصادسنجي و روش داده

  نظري. مباني 1

كند، انتخاب تركيب اجزاي پول بستگي به در شرايط مطلوب كه بانك مركزي بتواند عرضه پول را كنترل
هـاي  ه اسكناس و مسكوك صد در صـد قابـل تبـديل بـه سـپرده     رجحان اشخاص دارد. با توجه به اينك

ديداري هستند و با فرض اينكه عكس اين امر نيز صادق باشد، حال، تصميم شخص مبني بر اينكـه چـه   
مقدار اسكناس و مسكوك و چه مقدار سپرده ديداري براي مقدار مشخصي از پول نگهـداري كنـد ماننـد    

اي شـخص و  ست كه به طور طبيعـي بسـتگي بـه نيازهـاي مبادلـه     تصميم تقاضا براي انواع اسكناس ها
  هايش دارد. اگرچه انتشـار اسـكناس و مسـكوك و بـه جريـان انـداختن آن بـراي        راحتي وي در پرداخت

هاي ديـداري و  هاي پولي متضمن هزينه است ولي بايد توجه داشت كه استفاده از آن به جاي سپردهمقام
باشـد. در صـورت ثابـت بـودن     اه با هزينه و منافعي براي اشخاص نيز مـي هاي غيرديداري همربا سپرده
ها و منافع نسبي نگهداري انواع پول، سهم اسكناس و مسكوك نيز در حجم پول بـا ثبـات خواهـد    هزينه

  رشـد جمعيـت بـر    گـردد.  بود و در صورت تغيير اين عوامل نسبت سهم سود نيز دستخوش تغييـرات مـي  
رشد جمعيت تعداد افراد جوان يك كشور از تعداد سالمندان آن بيشتر دليل اگر به است انداز تأثيرگذار پس

 ـبـراي  انداز  باشد، تعداد كارگراني كه به پس پردازنـد، بيشـتر از    مين مـالي دوره بازنشسـتگي خـود مـي    أت
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خواهد شد كنند. اين شرايط باعث  اندازهاي خود را خرج مي حاضر پس حال هايي خواهد بود كه در بازنشسته
انداز خالص كل مثبت شود. هرچه رشد جمعيت زيادتر باشد، در صورت ثبات سـاير شـرايط، نـرخ     كه پس

انـداز تاثيرگـذار اسـت، بـه طـوري كـه       ت. رشـد درآمـد سـرانه بـر پـس     انداز نيز افزايش خواهد ياف ـ پس
انباشت سرمايه افزايش هاي بيشتر داخلي و خارجي نرخ  گذاريها اعتقاد دارند با جذب سرمايهنئوكلاسيك

برابـر  انداز داخلـي  با افزايش نرخ پس سوي ديگر،له موجب رشد توليد ناخالص ملي و از أاين مس .يابدمي
هاي سرمايه به توليد و درآمد سرانه در كشورهاي در حال توسعه كه از نظـر   شود نسبتميباعث كه شده 

توان از طريق ايجاد دار) مياي غيرديداري (مدتهبراي جذب سپرده. افزايش يابد ،سرمايه ضعيف هستند
-ها سود معقولي كـه ناشـي از بـه   ها بايد به اين سپردههاي اقتصادي عمل نمود. براي اينكار بانكانگيزه

توانند با ارائه خـدمات  ها همچنين ميكارگيري اين منابع با توجه به نرخ تورم باشد، پرداخت نمايند. بانك
هاي بيشـتري نماينـد. ايـن خـدمات لازم     سعي در جلب توجه اشخاص و جذب سپردهبانكي و يا آموزش 

است در جهت افزايش اعتماد مردم به بانك و آموزش آنها درباره خـدمات بـانكي و محسـنات نگهـداري     
گـذاران باشـد. از سـوي    ها توسط سپردهسپرده بانكي به جاي اسكناس و همچنين تسهيل دريافت سپرده

  هاي ديداري و نظام بانكي انجام شود.شش به عمل آيد تا مبادلات بيشتري از طريق سپردهديگر، بايد كو

  شدهانجام هايپژوهش. مروري بر 2

ها را بـر  شدن بانكبا استفاده از آزمون چاو اثر ملي 1985-1952) در دوره 1992(كوسوم و ساس كتكار 
. متغيرهاي مورد استفاده در اين الگو، ميـزان  ها در كشور هند بررسي كردندهاي جاري بانكحجم سپرده

هـا، نـرخ   ها، توليد ناخالص داخلي واقعي، نرخ تورم انتظـاري، نـرخ بهـره واقعـي سـپرده     هاي بانكسپرده
ها است. نتايج هاي رقيب و تعداد شعب و متغير مجازي به منظور ملي شدن بانكبرگشت انتظاري دارايي
  هاي بانكي داشته است.ها تأثير منفي بر حجم سپردهشدن بانكآنها نشان داد كه ملي

  

tttttttt BNNOFRAAIRTIRTINFGDPD 765143210     

دار (غيـر ديـداري) بـانكي را در دوره    هاي مدتعوامل مؤثر بر حجم سپرده) 1993سندا و گوسوامي (
هـاي تجـاري هنـد بررسـي كردنـد كـه نتـايج نشـان داد درآمـد          ) را در بانـك 1981-80تا  51-1952(

  حجم اعتبـارات بـانكي و افـزايش تعـداد شـعب اثـر مثبـت و معنـاداري بـر روي حجـم           غيركشاورزي و 
  انداز داشته است.هاي پسسپرده

هـاي بـانكي (شـامل    ) سعي نمود كه يك مدل اقتصادسـنجي بـراي سـپرده   1995(سري رامامورتي 
حساس اسـت،  دار) در مورد كشور هند كه نسبت به تغييرات سياسي و اقتصادي هاي جاري و مدتسپرده

هاي كوتـاه مـدت تـأثير    وري سپردهارائه نمايد و در نهايت نشان داد كه توليد ناخالص داخلي و نرخ بهره
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 ها دارد.مثبت و معناداري بر حجم سپرده

هاي جـاري بـانكي را مـورد    ها بر حجم سپردهشدن بانك) مدل تاثير ملي1373اي (قطميري و شرزه
ب از يك الگوي معادله ساختاري استفاده كرده كه ضرايب آن بـا اسـتفاده از   بررسي قرار داده و بدين ترتي

بوده و مدل مورد استفاده  1370ـ   1340اي برآورد شده است. دوره زماني روش حداقل مربعات دو مرحله
  آنها به صورت زير بوده است: 

  

TTTT DUMINFRMINTRGDPRRM 5412321102     
  

هاي جاري، توليد ناخـالص داخلـي، نـرخ سـود     سپردهبه طوري كه متغيرها از چپ به راست شامل: حجم 
هـا). نتـايج   شدن بانكها و يك پس از مليشدن بانكواقعي، نرخ تورم، متغير مجازي (صفر پيش از ملي

هاي بانكي در ايران در عمل تحت تأثير افزايش توليـد  دهد كه افزايش حجم سپردهاين مطالعه نشان مي
دهنـده تمايـل جامعـه بـراي     با يك دوره تأخير نشـان  (M2R)ضريب بودن ناخالص داخلي است. مثبت

هاست. افزايش نرخ تورم نيز بودن نرخ واقعي سود در برخي از دورهها به رغم منفيحفظ و افزايش سپرده
بودن ضريب نرخ واقعي سود (با يـك دوره  است. مثبتها طبق انتظارات تأثير منفي داشتهبه ميزان سپرده

نشان دهنـده وجـود تـوهم     1370-52بودن مقدار واقعي آن در سال ابطه بالا با توجه به منفيتأخير) در ر
  پولي در جامعه ايران بوده است.

انداز در پاكستان پرداخته است. متغيرها شامل ميـزان  ) به تحليل رفتار پس1993مدل اشفق اچ خان (
هـا، نسـبت   بيني نشده، بازده اسمي سپردهورم پيشانداز، درآمد دائمي، درآمد گذرا، تورم مورد انتظار، تپس

دهنده رابطه مثبت و معناداري بين نرخ بهره واقعي بازده مداخله مالي، تغييرپذيري تورم است. نتايج نشان
انـدازها در  كننـده اساسـي پـس   انداز ملي است. درآمد ملي نيز يك عامل تعييندار و پسهاي مدتسپرده

  پاكستان است.
VEFPrYYS r

U
Tp 6543210    

  

هاي تجاري ايران به تفكيك هاي بانكبررسي بانكداري اسلامي پرداخته و سپرده ) به1376دهقان (
) بـرآورد كـرده   olsها در دو شكل خطي و لگاريتمي با استفاده از روش حداقل مربعات (هر يك از سپرده

هـا، تعـداد شـعب بـانكي،     سـپرده  است. در نهايت، به اين نتيجه رسيده كه متغيرهاي سـود پرداختـي بـه   
نقدينگي بخش خصوصي و جوايز پرداختي بيشترين اثر مثبت و متغير نرخ تورم بيشترين اثر منفي را روي 

   .هاي تجاري داشته استهاي بانكسپرده
PPBPUBLIBBRBBFBBPBIRBPRBNIBBD 987654321  فرم خطي  
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987654321 BBBBBBBBB PPPULIBRBFBPIRPRNIBD فرم نمايي :  
  

تجزيـه و تحليـل عوامـل درون    ") در پژوهش خود با عنـوان  1384(هادي سپانلو و اسماعيل ابونوري
آثار عوامل درون سازماني مانند ميزان تسهيلات بانكي، تعداد كاركنان، تعـداد  ، "سازماني بر جذب سپرده

را بـرآورد  باجه، ضريب تغييرات حقوق، موقعيت مكاني و تجهيزات شعبه بر جذب سپرده در بانـك ملـت   
ها در سطح شـهر تهـران در   تايي از شعبه 51از اطلاعات تلفيقي حاصل از نمونه براي اين منظور  كردند.
. براي كنترل و كاهش واريانس ناشي از عوامل ديگر، از اندكردهاستفاده  1380و  1379، 1378هاي سال

 ـدهد آنها نشان مي. نتايج اندكردهميانگين متغيرها در خلال سه سال استفاده  ك بـه  كه تعداد كاركنان بان
تر از حد مطلوب است، ميزان اعطاي تسهيلات، مكان شـعبه  حد اشباع رسيده، در حالي كه تعداد باجه كم

دهـد نـابرابري در ميـزان    بر اين، نتايج نشان مـي افزون و تجهيزات شعبه بر جذب سپرده اثر مثبت دارد. 
افـزايش در جـذب   باعـث  انگيزه ها به كاركنان، با فرض استقرار شايسته سالاري، در اثر افزايش پرداخت

  .شودسپرده مي

  . روش پژوهش 3

 ،هاي تابلويي اسـت با توجه به موضوع مورد بررسي، روش برآورد مورد استفاده در اين پژوهش روش داده
هـاي ملـي، سـپه، صـادرات، ملـت،      هاي كشور با توجه به آمارهاي موجود، بانـك از ميان بانك همچنين،

هاي كشاورزي، توسعه صادرات و مسـكن و همچنـين،   اند و بانكهش قرارگرفتهتجارت و رفاه مبناي پژو
 6هـا بـه   هاي خصوصي به علت كمبود آمار و ارقام از نمونه حذف شده است. بنابراين، تعداد بانـك بانك

  شده است. 1386-1368مورد كاهش يافت و دوره زماني مورد بررسي  

  مدل تعيين. 4

ده بانكي مؤثر هستند بسيار زيادند، اما در اين پژوهش به دنبال بررسي نقش عواملي كه در تابع جذب سپر
هاي دوره قبل، درآمد سرانه واقعي، تورم و جمعيت در جذب سپرده بـانكي هسـتيم. از   تعداد شعب، سپرده

  ايم عبارتست از:اين رو، مدلي كه در نظر گرفته
( , ( 1), , , )DEP f BEN DEP NI ICPI POP   

 جـذب سـپرده بـانكي   نه واقعي، تورم و جمعيت يكي از عوامل مهم در ميـزان  با توجه به اينكه درآمد سرا
-ها ثابت در نظر گرفتـه ها مقدار ثابتي است، لذا اين سه متغير را براي همه بانكاست، و براي همه بانك

  ايم. از اين رو، مدل مورد برازش به صورت زير است: 
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  كه در آن: 

xitLDEP الحسـنه  جـاري اشـخاص و قـرض   هاي هاي بانكي است كه شامل سپردهسپرده: لگاريتم
xitLDEPL هاي بلندمدتو سپردهxitLDEPD ،است  

tLNI،لگاريتم درآمد واقعي سرانه در كشور :  
xitLBENهاي كشور،: لگاريتم تعداد شعب بانك  

1xitLDEP هاي بانكي دوره قبل،: لگاريتم سپرده  
tLINF،لگاريتم تورم در كشور :  
tLPOP.لگاريتم جمعيت در كشور :  

  گيـرد. اولـين الگـو زمـاني اسـت كـه متغيـر وابسـته لگـاريتم          در اينجا دو الگو مـورد بررسـي قـرار مـي    
  هاي بلند مدت باشد.و دومين الگو متغير وابسته لگاريتم سپردهالحسنه و قرضجاري اشخاص هاي سپرده

 نتايج برآورد مدل .4-1

همگنـي مقـاطع و    هايي بـراي بررسـي وجـود عـرض از مبـدأ،       ، آزمونهاي تابلوييدادهدر اقتصادسنجي 
نظـور بـرآورد الگـو بـا     بـه م هاي تـابلويي  دادهدر الگوهاي  ،ديگربيان . به انتخاب روش برآورد وجود دارد

كرده، در صورت تأييد وجـود عـرض   بالاترين كارايي، ابتدا به وسيلة آزموني وجود عرض از مبدأ را بررسي
براي تعيين اينكه آيا عرض از مبدأ براي تمام مقاطع يكسان اسـت يـا خيـر، از آزمـون همگنـي       از مبدأ، 

هر  يهاي جداگانه به ازا أييد وجود عرض از مبدأشود. چنانچه نتيجة آزمون همگني مبني بر ت استفاده مي
مقطع باشد، ضرورت دارد با استفاده از آزمون ضريب لاگرانژ مشخص شود كه آيا اثرات تصادفي در الگـو  

بيـان  شود. به  وجود دارد يا خير كه بدين ترتيب بين دو مدل اثرات ثابت و تصادفي، مدل برتر انتخاب مي
  سه آزمون ممكن است صورت گيرد كه عبارتند از: ي تابلوييهادادهدر الگوهاي  ،ديگر

غيـر صـفر بـودن    بـراي   ،ديگربيان به . در الگو أبررسي وجود عرض از مبدبراي ، آزمون والد )الف
  ، هاأعرض از مبد

خـاب مـدل اثـرات    نتابـراي   ،ديگـر بيـان  به  .هاأبررسي برابري عرض از مبدبراي ، آزمون چاو )ب
  ، رات ثابت يا اثرات تصادفيهاي اثمشترك و مدل

بيـان  بـه   .ها ثابت يا تصادفي استأبررسي  اينكه تفاوت در عرض از مبدبراي ، آزمون هاسمن )ج
  .انتخاب  مدل اثرات تصادفي يا اثرات ثابتبراي  ،ديگر
كه اين آزمون از  طوريه ، بكنيمآزمون والد استفاده ميدر مدل از  أبراي بررسي وجود عرض از مبد 

0 1 2 1 3 4 5xit xit xit t t tLDEP LBEN LDEP LNI LCPI LPOP          
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در  .) اسـت 2Xو داراي توزيع كاي اسكور (آمده دست ه سيم ضريب مورد آزمون بر انحراف معيارش بتق
 2Xپـردازد مقـدار آمـارة     بر اساس آزمون والد كه به بررسي وجود عرض از مبدأ مـي نمونه مورد بررسي 

)، فرضيه صفر مبني بر صفر بـودن عـرض از   28/119ول (كه در مقايسه با جداست  1/150 ،شدهمحاسبه
شـد در مـدل مـورد    از آنكـه مشـخص   پـس . اسـت الگو داراي عرض از مبدأ  ،شود، بنابراين ها رد ميأمبد
شود كه آيا عرض از مبـداها در بـين مقـاطع    ها صفر نيستند اين موضوع مطرح مياده عرض از مبدأاستف

(كه در اين حالت ممكن است مدل هستند در بين مقاطع متفاوت (مدل اثرات مشترك) يا  يكسان هستند
آزموني كه در اين راستا يعني انتخاب نـوع مـدل   نخستين به صورت اثرات تصادفي يا اثرات ثابت باشد). 

كننـده ايـن   بيان H0كه در اين آزمون فرض  طوريه ، باست 1گيرد آزمون مدل مقيد و نامقيد صورت مي
ها وجود دارد كه تمامي ضرايب  ها اين قابليت براي دادهميان تمام مقاطع و بخشكه آيا در است موضوع 

(يعني فـرض صـفر بيـانگر اثـرات      يعني عرض از مبدأها براي مقاطع مختلف يكسان در نظر گرفته شود
 ـ انجـام مـي   Fمشترك در مدل است). اين آزمـون بـا اسـتفاده از آمـاره         Fآمـارة  كـه   طـوري ه گيـرد، ب

 از آمـاره جـدول   96/12 و 14/7مـدت و بلندمـدت     هـاي كوتـاه  براي هر دو مـدل سـپرده   شدةمحاسبه
227  و1/9429( F شـود و   ها رد مـي أبنابراين فرضية صفر مبني بر يكسان بودن عرض از مبدبوده، ) بزرگتر

  . نيستو الگوي اثرات مشترك، الگوي برتر بوده ها متفاوت  عرض از مبدأ
شـود  شد مدل مورد بررسي از نوع اثرات مشترك نيست، اين موضوع مطرح مـي خصاز آنكه مشپس 

ايـن موضـوع    ،ديگـر بيـان  ها قطعي و ثابت است يا اينكه تصادفي است. بـه  أكه تفاوت در عرض از مبد
هـاي  داده آزمـون پرسـش از  اين پاسخ است يا تصادفي؟ براي ثابت شود كه مدل از نوع اثرات مطرح مي

كند كه مدل از سـاختار اثـرات   . در آزمون هاسمن، فرضيه صفر ادعا ميايماستفاده نمودهمن هاستابلويي 
تـر  مقاطع يك مقدار ثابت بـوده و مهـم   أكند، به اين مفهوم كه اختلاف بين عرض از مبدثابت تبعيت مي

ه براي رفع اختلال مدل اصلي همبستگي دارند ك يها با اجزاأآنكه اجزاي اختلال مربوط به عرض از مبد
به همـين   .اختلال را از بين ببرد ياين مشكل، متغير مجازي تعريف مي شود تا آنكه همبستگي بين اجزا

  شود. مدل متغيرهاي مجازي هم گفته ميدر برخي موارد دليل به مدل اثرات ثابت 
ايسه با مقدار كه در مق است(پنج متغير مستقل) برابر صفر  5آماره آزمون هاسمن با درجه آزادي برابر 

توان رد كرد و فرضيه صفر آزمون هاسـمن يعنـي برابـري     را نمي  H0درصد فرضيه  95جدول در سطح 
شـود كـه از    يافته و متغير مجازي پذيرفته و توجيه ميهاي هر دو روش حداقل مربعات تعميم برآوردكننده

مدل اثـرات ثابـت بـه عنـوان      روش اثرات ثابت براي دريافت تفاوت در واحدهاي مقطعي استفاده شود و
تفاوت بين كشورهاي مختلف توسط عـرض از مبـدأ بـا اثـرات      ،ديگر بيانشود. به  مدل برتر انتخاب مي

                                                 
1. Chow Test 
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  ثابت بهتر قابليت توجيه دارد.
  ناهمساني واريانس .4-1-1

ايـن  گيري ماتريس ورايانس ـ كوواريانس جملات  اختلال در   هاي متفاوتي در رابطه با نحوه شكلفرضپيش
حالت وجود دارد. يكي از فروض مهم مدل كلاسيك رگرسيون خطي اين است كه واريانس هر جزء اخلال، به 

2شرط مقدار معيني از متغيرهاي توضيحي، مقدار ثابتي مساوي با 
i  است.  گفتني است كه مشكل ناهمساني

هـاي تركيبـي از    سري زماني است. با توجه بـه اينكـه داده  هاي  تر از دادههاي مقطعي متداول واريانس در داده
ها نيـز آزمـون تشـخيص وجـود      هاي مقطعي و سري زماني تشكيل شده است، بايد در مورد اين نوع داده داده

توانند به غير از متغيرهاي توضيحي مـدل بـر روي تـابع     واريانس ناهمساني گروهي انجام داد. عواملي كه مي
گيري نبوده و به صورت كيفي هستند. اين گونه متغيرها اثرات خود را  شته باشند و قابل اندازهمورد نظر تأثير دا

باشد  هاي مختلف در مقاطع وجود داشتهدر پسماند مدل مورد بررسي نشان خواهندداد كه ممكن است واريانس
ررسـي وجـود ناهمسـاني از    باشيم. در اين پژوهش براي بو در نتيجه، واريانس ناهمساني و بين گروهي داشته

  ايم.آزمون وايت كه در زير مراحل انجام آن آمده است، استفاده كرده
  آزمون وايت .4-1-2

  واريانس همساني است:  H0در اين آزمون  فرضيه 

01

2
2

0

:

:

HNotH

H i    

iكه واريانس جملات اختلال در هر مقطع  به طوري
2 .است  

ضـرب متغيرهـاي مـدل    له پسماند مدل رگرسيون را بر روي توان اول، دوم و حاصلابتدا مجذور جم
بيانگر تعداد  N(كه  NTR2شده كه آوريم. نشان داده دست ميه اين رگرسيون را ب  R2كنيم. برازش مي
داراي توزيــع  )اســتهــاي مــورد بررســي كــه در اينجــا تعــداد ســالبــوده بيــانگر زمــان  Tمقــاطع و 
  يعني: است،شده در مدل منهاي يك است و درجه آزادي آن  برابر تعداد مقاطع استفاده2مجانبي

)1(
22 ~. NTRN   

2با توجه به اينكه
5  2و 3/18درصد برابر  95در جدول با سطحبنابرايناست 5/60شده برابر محاسبه ،، 

يعني ناهمساني واريانس بين مقاطع  H1بني بر اينكه واريانس همساني وجود دارد و فرض م H0فرض 
  شود. مختلف پذيرفته مي

شود تا بـه   كه باعث مياست كار بردن روش حداقل مربعات وزني ه بروش حذف واريانس ناهمساني 
ت ثابـت تشـخيص داده   پس از انجام آزمون هاسمن مدل اثرا .شود  هاي متفاوتي دادهمقاطع مختلف وزن
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-حداقل مربعات تعميمبرآورد هاي مختلف از روش شد و سرانجام براي رفع ناهمساني واريانس بين بانك

. ايمآوردهصورت جداگانه ه نيز در پيوست برا ها كه معادلات هر يك از بانككرده ) استفاده GLSيافته (
، 2و  1هـاي  . در جـدول ايـم آورده 2و   1هـاي  در جـدول را  chowنتايج برازش مدل با رعايت آزمون 

درصـد   99و  98، 97 كـه دهـد  نشـان مـي  درصـد اسـت و    99و  97، 98، 99(تعيين مدل)  R2 ضرايب 
عـواملي   ،ديگـر بيـان  شود. به  ها توسط متغيرهاي برونزاي مدل توضيح داده ميهاي بانكتغييرات سپرده

تـأثيرات آنهـا   و  انـد  ورت (به لحاظ كيفي) وارد مدل نشـده توانند در اين مدل وارد شوند، به هر ص كه مي
يـاد  بسيار كم و سهم ناچيزي را دارند. رقم بالاي ضريب تعيين مدل بيانگر خوبي برازش مدل رگرسيون 

هاي مورد بررسي و چه براي بانك صادرات در سطح چه براي كل بانك Fاست. ميزان بالاي آماره شده 
فرضـيه   ،ديگـر بيان . به استمعنادار بودن كلي خط رگرسيون نشان دهنده  هاي بلندمدت و جاريسپرده

هـا در سـطح بـالايي از    هـاي بانـك  دهي سپردهدر توضيحياد شده مؤثر نبودن حداقل يكي از متغيرهاي 
  د.شو معنادار بودن رد مي

  اثر هر يك از عوامل بر سپرده هاي بانك ها  .1 جدول

جاري اشخاص و هايريتم سپردهلگا  هاي بلندمدتلگاريتم سپرده
  متغير وابسته  الحسنهقرض

  ضريب  tآماره   ضريب  tآماره  متغير  مستقل
  لگاريتم در آمد واقعي سرانه  -04/0 -1/0 72/0  33/3
  لگاريتم تعداد شعب  11/0 78/0 16/0  1/2
  لگاريتم تورم  05/0 26/0 19/0  07/2
 لگاريتم جمعيت  14/6 89/1 49/1  /.9

 جاريهاي لگاريتم سپرده  61/0  86/8  63/0  62/9
  قبل دوره

 F 1376، آماره 99/0ضريب تعيين 
  8/1آماره دوربين واتسون    

  F     395، آماره 97/0ضريب تعيين 
    99/1آماره دوربين واتسون    
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  مل بر سپرده هاي بانك صادراتاثر هر يك از عوا. 2 جدول

 جاري اشخاص هايپردهلگاريتم س  هاي بلند مدتلگاريتم سپرده
  متغير وابسته  الحسنهو قرض

  ضريب  tآماره   ضريب  tآماره  متغير  مستقل
  لگاريتم در آمد واقعي سرانه  35/0 79/0 6/0  93/2
  لگاريتم تعداد شعب  -29/0 -28/0 58/0  85/2
  لگاريتم تورم  16/0 91/0 12/0  45/2
 لگاريتم جمعيت  37/8 6/1 3/5  28/1

 جاريلگاريتم سپرده هاي   49/0  66/5  5/0  99/4
  قبل دوره

 F   1009آماره،  99/0 تعيين ضريب
  88/1آماره دوربين واتسون    

  F 251آماره ، 98/0ضريب تعيين 
    92/1 آماره دوربين واتسون

  نتايج اين پژوهش.  :خذأم
  

لال در مـدل  خودهمبستگي سريالي بين اجزاي اخـت دهنده نبود نشانآماره دوربين واتسون  ،همچنين
دار بودن تمام ضـرايب در  اكند، يعني معن برآورد پارامترهاي اين مدل را تأييد مي درستينيز  t. آماره است

  .گيرد درصد مورد تأثير قرار مي 95سطح 
  تفسير نتايج .4-2

د، ضرايب مربوط به متغيرهاي مسـتقل بـا توجـه بـه     شو ملاحظه مي 2و   1 هايطور كه در جدولهمان
. ضرايب مربوط به درآمد سرانه باشدميهاي متغيرهاي توضيحي دهنده كششنشان الگواريتمي لگ شكل

 جاري اشخاصهاي سپردهبر  1 جدولدر قالب هاي دوره قبل واقعي، تعداد شعب، تورم، جمعيت و سپرده
ادي افـراد  الحسنه به عوامـل اعتق ـ هاي جاري و قرضاز نظر آماري معنادار نيستند. سپرده الحسنهو قرض

باشد. به همين دليل ارتباط ضعيف بين اين متغيرهـا  بستگي دارند و زمينه جذب آنها عامل اقتصادي نمي
متغيرهاي رسد هاي بلندمدت ارتباط مثبت و معناداري دارند، به نظر ميوجود دارد. همين عوامل با سپرده

ر زمـان طـولاني و بلندمـدت خواهنـد     تورم، درآمد واقعي سرانه، تعداد شعب و جمعيـت اثـرات خـود را د   
   .مدت دارندهاي دوره قبل اثر كوتاهاما سپرده ،گذاشت

ثير مثبتـي  أت تمدمدت و در بلندهاي دوره قبل در كوتاهضريب متغير لگاريتم سپرده ،در هر دو جدول
جـاري و   هـاي ثير مثبتي بـر لگـاريتم سـپرده   أهاي مورد بررسي و بانك صادرات، تها كل بانكبر سپرده
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صـورت ثابـت مانـدن سـاير      در ،هاي دوره قبـل كه با افزايش يك درصد سپرده طوريه بلندمدت دارد. ب
 49/0ها و در بانك صـادرات بـه ميـزان    درصد در تمامي بانك 61/0به ميزان  جاريهاي سپرده ،شرايط

الحسـنه نسـبت بـه    ضهاي جاري و قرها كشش سپردهبانكدر كل  ،ديگر بيانيابد. به درصد افزايش مي
است. ستون سوم هر دو جـدول كـه اختصـاص بـه      49/0و براي بانك صاردات  61/0هاي دوره قبل سپرده

دهنـده آن اسـت تمـام    ها و در بانك صـادرات دارد، نشـان  هاي بلندمدت در كل بانكعوامل مؤثر بر سپرده
هـاي  درصـد اسـت بـر سـپرده     95/0ها كه سـطح معنـاداري آن كمتـر از    متغيرها بجز جمعيت در كل بانك

بلندمدت، مؤثر هستند. علامت مثبت براي ضرايب متغيرهاي لگاريتم در آمد واقعـي سـرانه، لگـاريتم تعـداد     
- هاي مثبـت سـپرده  قبل ضمن داشتن توجيه نظري حاكي از كشش  دوره جاريهاي شعب، لگاريتم سپرده

ش) هـر يـك از ايـن متغيرهـا سـبب افـزايش       هاي بلندمدت نسبت به اين عوامل است. يعني افزايش (كاه
  اي بلندمدت خواهدشد.(كاهش) متغير وابسته سپرده

اي بلندمدت بانك صادرات به درآمـد واقعـي سـرانه،     كشش سپرده 2با توجه به ستون سوم از جدول 
   ،ديگـر  بيـان اسـت. بـه    5/0، و 58/0، 6/0قبـل بـه ترتيـب برابـر      دوره جـاري هاي تعداد شعب و سپرده

/. 6ادرات با افزايش يا كاهش يك درصد در آمـد واقعـي سـرانه بـه ميـزان      صهاي بلندمدت بانك پردهس
بـودن سـاير متغيرهـا افـزايش (كـاهش)      با ثابت ،همچنين دهد. درصد افزايش يا كاهش از خود نشان مي

يش /. درصـد افـزا  57هـاي بلندمـدت بانـك را بـه ميـزان      درصدي در تعداد شعب بانك صادرات، سپرده
هاي جاري دوره قبل بانك صادرات، اينكه يك درصد افزايش (كاهش) سپردهدر نهايت يابد (كاهش) مي

دهد. علامت مثبت براي تـورم  /. درصد افزايش (كاهش) مي5هاي بلندمدت اين بانك را به ميزان سپرده
درصـدي تـورم،   هاي بلندمدت نسبت به تورم است يعني افزايش يك هاي مثبت سپردهنيز گوياي كشش

هـا را بـه   هاي بلندمدت كـل بانـك  درصد و سپرده 12/0هاي بلندمدت بانك صادرات را به ميزان سپرده
رود اقتصـادي انتظـار مـي   هاي اساس نظريه. اين در حالي است كه بر دده درصد افزايش مي 19/0ميزان 

يابـد. امـا در   اني پـول كـاهش مـي   چرا كه بر اثر تورم ارزش زم ؛ها بگذاردكه تورم اثر معكوسي بر سپرده
هـاي بلندمـدت دارد،   هثير مثبتي بر سپردأتورم تـ   مشخص است 2و  1كه در جدول  طوريهمانـ   ايران

هاي بلندمـدت  باشد كه مخاطره نگهداري پول در ايران باعث افزايش سپردهبه دليل آن شايد اين رابطه 
  برند.   ود را بالا مياي خهلذا مردم سپرده ،علت افزايش تورم باشده ب

جاري و بلندمـدت) چـه بـراي    شامل ( هاداري بر سپردهاثير معنأيكي از متغيرهايي كه از نظر آماري ت
است كه افزايش  اين ،، متغير لگاريتم جمعيت است و توجيه آندارد هابانك صادرات و چه براي كل بانك

ها توانند سپردهتي با درآمد سرانه پايين و فقير نميچون جمعي .ها را بيشتر نخواهدكردجمعيت لزوماً سپرده
انـداز و  و چيزي براي پس هانداز خود را افزايش دهند و تمامي درآمد خود را صرف مصرف خود كردو پس
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  جمعيت رابطه عكس با درآمد سرانه خواهد داشت. ،ديگرسوي از  ؛گذاري باقي نخواهد ماندسپرده
) از بـين عوامـل   2 هـاي بانـك صـادرات (جـدول    ستون سوم سپردهمقايسه عددي عناصر موجود در 

از آن پـس  ثيرگذاري مربوط به درآمد واقعي سرانه بوده و أهاي بلندمدت، بيشترين تشده بر سپردهبررسي
تـوان  مـي  ،بنـابراين  .متغير توضيحي تورم قرار دارند ،دوره قبل و در نهايت جاريهاي تعداد شعب، سپرده

  جـذب امـل مـؤثر در   وتـرين ع اط كرد كه درآمـد واقعـي سـرانه در ايـران يكـي از مهـم      چنين استنب اين
دهد نشان ميبودن ضريب متغير تعداد شعب مثبت ،هاي بلندمدت در بانك صادرات است. همچنينسپرده

تواند شاهد افـزايش   ت به افزايش تعداد شعب خود در سراسر كشور نمايد، ميركه اگر بانك صادرات مباد
  هاي بلندمدت خود باشد. سپردهدر يري چشمگ

) اين ضرايب  به ترتيب اهميـت درآمـد   1 ها (ستون سوم جدولهاي بلندمدت همه بانكبراي سپرده
كـه  گرفت را اين نتيجه توان  كه مياست قبل، تورم و  تعداد شعب   دوره جاريهاي واقعي سرانه، سپرده

  ها است. هاي بلندمدت در كليه بانكمؤثر در سپردهعوامل  تريندرآمد واقعي سرانه در ايران يكي از مهم

  گيري نتيجه

هاي تجاري است، به عنوان بخشـي  هاي بانكهاي بانك صادرات كه شاخصي از حجم سپردهسپرده
دسـتيابي بـه   براي انداز از درآمد افراد كه به مصرف نرسيده يكي از عوامل مهم در تشكيل سرمايه و پس

شود. اهميت و حساسيت نظـام بـانكي در كـل نظـام اقتصـادي هـر       تصادي محسوب ميرشد و توسعه اق
هاي پولي، گردش پول و حجم آن را در جامعه تنظـيم  ها را بر آن داشته تا از طريق سياستجامعه، دولت

ي هـا به اهـداف و برنامـه  براي دستيابي اهرم نيرومندي عنوان ها به نموده و در تامُين اين منظور از بانك
موجبات رشد ، اقتصادي خود استفاده نمايد. چنانچه اين منابع بانكي به نحو مطلوب مورد استفاده قرارگيرد

تواند بـه صـورت تـورم در    صورت آثار سوء آن مي آورد، در غير اينو توسعه اقتصادي كشور را فراهم مي
  :آيد. به طور كلي، نتايج زير از اين پژوهش به دست ميجامعه بروز كند

هاي بلندمدت بانـك صـادرات اسـت.    درآمد واقعي سرانه داراي بيشترين اثر مثبت بر حجم سپرده. 1
افزايش درآمد واقعي سرانه باعث بالارفتن سطح رفاه و مصرف مردم خواهدشد. از آنجا كه مردم در ايران 

هـاي  با افزايش سپرده گيرندرو هستند لذا تصميم ميهاطميناني در ثبات اقتصادي و معيشتي روب با يك نا
باشـند و  انـدازي كـرده  پـس  هاي آتي خودبلندمدت خود هم به نوعي كسب درآمد كنند و هم براي زمان

 ثباتي اقتصادي را كاهش دهند. ريسك ناشي از تغييرات ناشي از اين بي

دت بانك هاي بلندماز درآمد واقعي سرانه داراي بيشترين اثر مثبت بر حجم سپردهپس تعداد شعب . 2
لـذا بـا    ،صادرات است. در بانكداري سنتي، استفاده از خدمات بانكي مستلزم مراجعه به شعب بانك اسـت 
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 يابد.گذاري افزايش ميسپرده ،دريافت خدمات و در نتيجهبراي گسترش شعب، دسترسي مردم به بانك 

  جـاري اشـخاص و    هـاي ثيرگـذار بـر حجـم سـپرده    أهاي دوره پيشين نيز از عوامل تحجم سپرده. 3
هـاي  هاي بلندمدت بانك صادرات است. اين متغير تنها متغيري است كه بر سپردهو سپرده الحسنهقرض

هاي بلندمدت به لحاظ ضريب نسـبت بـه   ثير آن بر سپردهأثير دارد اما تأت الحسنهجاري اشخاص و قرض
ثير بيشـتر عوامـل دوره   أبيانگر ت درآمد واقعي سرانه و تعداد شعب از ضريب كوچكتري برخوردار است كه

 هاست. سپرده جاري بر حجم 

كمتـرين   ،هاي بلندمـدت بانـك صـادرات دارنـد    ير مثبت بر حجم سپردهميان متغيرهايي كه تأثاز . 4
بودن ضريب اين متغير بـه معنـاي آن   طور كه مطرح شد كوچكضريب مربوط به متغير تورم است. همان

 ـ  ، هـاي بلندمـدت شـده   باعث افزايش بيشتر سپردهاست كه مخاطره نگهداري پول  ثير بسـيار  أامـا ايـن ت
 كوچك بوده است.

ي هـا هاي بانـك صـادرات و بانـك   داري بر حجم سپردهاثير معنأمتغيرها، متغير جمعيت تميان در . 5
  ديگر ندارد. 
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