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  تأثير اعتبارات بانكي بر رشد اقتصادي در ايران
 

 1*دكتر آزاده محرابيان

  2**ائيبهزاد شف

  چكيده

بديل دولت در عرصه اقتصاد از ابزار سياست  در بسياري از كشورهاي جهان سوم به دليل حضور بي
 هدف از تحقيق حاضرگيرند. بر اين اساس  پولي براي دستيابي به رشد اقتصادي بالا و با ثبات بهره مي

است. در  1358- 87هاي  طي سالبر رشد اقتصادي در ايران  يتأثير اعتبارات اعطايي بانك بررسي ميزان
هاي رشد درونزا، اعتبارات اعطايي  مدل مورد بررسي به منظور تكميل مطالعات پيشين و با الهام از مدل

هاي دولتي و غير دولتي به عنوان شاخص توسعه مالي در نظر گرفته شده است.  سيستم بانكي به بخش
ي انساني شده به عنوان مشخصه دانش و هايي كه از طرف دولت صرف آموزش نيرو همچنين هزينه

استفاده شده و اين  VARعاملي از رشد درونزا وارد مدل شده است. به منظور برآورد تجربي از مدل 
هاي فصل آموزش اثر مثبت  نتيجه بدست آمده كه اعتبارات اعطايي بانكي به بخش غير دولتي و هزينه

اعتبارات بانكي تخصيص يافته به بخش دولتي منجر  بر رشد اقتصادي به جاي گذاشته است. حال آن كه
  به كاهش رشد اقتصادي در بلندمدت شده است. 

  
: اعتبارات اعطايي شبكه بانكي، رشد اقتصادي، مدل خود رگرسيون برداري، هم واژه هاي كليدي

  تجزيه واريانس ،العمل آني توابع عكسانباشتگي، 
  Jel:O16  ،O14طبقه بندي 

  
                                                 

  دكتري اقتصاد و استاديار دانشكده اقتصاد دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي*
azi.mehrabian@iauctb.ac.ir Email:  

  كارشناس ارشد اقتصاد**
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  مقدمه  

هاي بعد از جنگ جهاني دوم، مسئله رشد اقتصادي  موضوع مورد بحث در اقتصاد طي سال مهمترين
بوده است. دستيابي به رشد اقتصادي پايدار، به مفهوم افزايش در آمد ملي مبتني بر اشتغال كامل يا 

در كه براي اولين بار در تاريخ بصورت مدلل مطرح شده بود، » ظرفيت بالقوه نيروي توليدي«افزايش 
  هاي اقتصادي را تشكيل داده است.  اغلب كشورها يكي از اهداف اساسي سياست

توان گفت كه در حوزه نظريه اقتصادي، هيچ موضوعي به اندازه رشد اقتصادي بحث  به جرات مي
انگيز نبوده است و در هر دوره با توجه به خصوصيات ساختار اقتصادي، عوامل مختلفي در اين زمينه 

اند. از جمله مهمترين اين عوامل، ايجاد سرمايه است كه در اين راستا مؤسسات  رار گرفتهمورد توجه ق
هاي پولي و اعتباري نقش تعيين كننده و مؤثري را به خود  پولي و مالي از طريق اجراي سياست

د كه شو ها در بازارهاي پول و سرمايه گفته مي اي از واسطه اند. مؤسسات مالي به مجموعه اختصاص داده
ها، اوراق بهادار و ابزارهاي بازار پول و سرمايه را به شكل مورد نظر خود دگرگون كرده و  انواع سپرده

تسهيلات اعطايي را در اختيار بخش واقعي اقتصاد قرار مي دهند. اين مؤسسات سرمايه مورد نياز خود را 
هاي مالي مانند  له را در داراييهاي مردم تأمين مي كنند. مؤسسات و نهادهاي مالي وجوه حاص با پول

سهام، اوراق قرضه يا ساير اوراق بهادار سرمايه گذاري مي كنند. اين مؤسسات ممكن است وجوهي را در 
هاي سپرده بانكي نگه داري كنند يا اينكه به اشخاص وام بدهند. از جمله اين مؤسسات و نهادها،  حساب
هاي  گذاري، شركتهاي سرمايه سرمايه گذاري، شركت هاي تخصصي، بانك هاي هاي تجاري، بانك بانك

هاي بازنشستگي،  هاي اجاره، سازمان تأمين اجتماعي، صندوق هاي سرمايه گذاري، شركت بيمه، صندوق
  انداز و وام مسكن هستند. بندي اعتباري، كارگزاران بورس اوراق بهادار، مؤسسات پس مؤسسات رتبه

هاي پولي سات پولي در اقتصاد بايد به طور خاص به نقش سياستحال با توجه به نقش بانكها و موس
در اقتصاد پرداخت. سياست پولي، استفاده از ابزارهاي پولي جهت نيل به اهداف اقتصادي از طريق تحت 
تأثير قرار دادن جريان مخارج جامعه بوسيله ابزار پولي است. بر اين اساس مقامات پولي قادر مي باشند 

رهاي اقتصادي از قبيل توليد، اشتغال، تورم، رشد اقتصادي، مخارج دولت و... را از طريق كه كليه متغي
تغيير درعرضه پول و يا تغيير در انتظارات عام درباره نرخ بهره يا هر دو تحت تأثير قرار دهند. در اين بين 

  ها بعنوان يكي از منابع عمده تأمين سرمايه مورد توجه است.  نقش بانك
هاي اقتصادي برعهده دارند.  اي را در رشد و توسعه نظامها نقش قابل ملاحظه ي معاصر، بانكدر دنيا

ها چرا كه امروزه، رشد اقتصادي، افزايش رفاه و بهبود سطح زندگي در هر كشوري به ميزان سرمايه گذاري
مختلف قدرت و يا امكان ها نفركه به دلايل  اندازهاي ميليون ها و پسآوري سپردهكه درحقيقت از طريق جمع

آوري اين منابع كند. شبكه بانكي با جمعگذاري ندارند، از طريق شبكه و سيستم بانكي بستگي پيدا ميسرمايه
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و در نهايت رشد ها  گذاريهاي لازم براي رشد سرمايهگذاران، زمينهپراكنده و قراردادن آن در اختيار سرمايه
آورد. بدون وجود يك شبكه مناسب بانكي، امكان تجهيز فراهم ميدرآمد ملي و بهبود رفاه جامعه را 

گذاري وجود ندارد. دركشورهاي درحال توسعه، نقش اين اندازهاي كوچك و انتقال آن جهت سرمايهپس
مؤسسات مهمتر خواهد بود. چرا كه به علت پايين بودن ميزان درآمد سرانه در اين كشورها از يك طرف 

ها اندك و اندازها و منابع مالي براي تجهيز سرمايهف بالا از طرف ديگر، ميزان پسو ميل نهايي به مصر
ها و مؤسسات پولي نقش مهمتري را براي تجهيز منابع داخلي و تخصيص  باشد. لذا بانكپراكنده مي

نكي و توان گفت كه امروزه شبكه باهاي مولد، ايفا مي نمايند. از اين رو مي گذاري مطلوب آن به سرمايه
  مؤسسات پولي نقشي براي روان تر نمون حركت نظام اقتصادي ـ در مسير رشد و توسعه ـ برعهده دارند.

هاي مركزي با استفاده از مجموعه اي از ابزارهاي كمي و كيفي با ايجاد تغييرات در پايه پولي و  بانك
  مي نمايند. يا تغيير در ضريب فزاينده پولي و حجم پول سعي در رسيدن به اهداف خود

ابزارهاي كمي ابزارهايي هستند كه حجم پول را در اقتصاد تغيير مي دهند. اين ابزارها عمدتاً جنبه 
عمومي داشته و در اكثر كشورها مورد استفاده قرار مي گيرند. از مهمترين اين ابزارها، مي توان به نسبت 

  ها اشاره كرد. هاي مالي بانك يير در نسبتهاي قانوني، نرخ تنزيل مجدد، عمليات بازار باز و تغ سپرده
ابزارهاي پولي كيفي نيز، ايزارهايي هستند كه مقامات پولي با استفاده از اين ابزارها به تخصيص 

هاي اقتصادي از كل  هاي اقتصادي و تعيين سهم مصرف هريك از بخش اعتبارات بانكي بين بخش
تواند با  به عنوان يكي از ابزارهاي سياست پولي مي پردازند. پس اعطاي اعتبارات بانكياعتبارات مي

  افزايش حجم پول و در نهايت افزايش سرمايه منجر به افزايش رشد اقتصادي شود. 
 اقتصادي در ايرانهدف از اين تحقيق بررسي تأثير اعتبارات بانكي بر رشد با توجه به موارد مطرح شده 

ه مورد بررسي و تفكيك اعتبارات تخصيصي بين دو بخش است. اين مطالعه به لحاظ نحوه برآورد، دور
خصوصي و دولتي و اثر آن بر رشد اقتصادي با ساير مطالعاتي كه تاكنون در اين ارتباط صورت گرفته تفاوت 
دارد. بر اين اساس سوال اساسي كه در اين تحقيق به آن پرداخته مي شود اين است كه آيا اعتبارات بانكي 

  خش هاي دولتي و غير دولتي اثر مثبت بر رشد اقتصادي به جاي مي گذارند يا خير؟تخصيص يافته به ب
فرضياتي كه در اين تحقيق مطرح مي شود و به لحاظ تجربي براي اقتصاد ايران مورد آزمون قرار 

  گيرد به شرح ذيل مي باشد:مي
  رابطه مثبت و معناداري بين اعتبارات بانكي و رشد اقتصادي وجود دارد. -1
  اعتبارات بانكي سهم زيادي از تغييرات رشد اقتصادي در بلند مدت را در ايران توجيه مي كند. -2
اگر شوكي بر اعتبارات بانكي وارد شود اثرات اين شوك بر رشد اقتصادي در بلند مدت پايدار و  -3

  بادوام است. 
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  ادبيات موضوع در ارتباط با رشد اقتصادي و توسعه بازارهاي مالي

مان انقلاب صنعتي به اين سو، درآمد سرانه در كشورهاي پيشرفته صنعتي افزايش شاياني داشته از ز
توان به تنهايي حاصل افزايش نيروي  است. مطالعات موجود بيان گر آن است كه رشد درآمد سرانه را نمي

مهمي از رشد كار شاغل و موجودي سرمايه سرانه تلقي كرد. همگان بر اين نكته توافق دارند كه بخش 
مشاهده شده در كشورهاي صنعتي، نتيجه بي چون و چراي پيشرفت فني است. به رغم اهميت 

وري سرانه نيروي كار و درآمد سرانه تا اين زمان راه حل رضايت ناپذير پيشرفت فني در رشد بهره انكار
  ت. بخش در مورد نحوه وارد كردن اين عامل در الگوهاي رشد اقتصادي پيدا نشده اس

در الگوي رشد نئوكلاسيكي كه نخستين بار توسط سولو مطرح شد عامل تكنولوژي به صورت برونزا 
شود كه عامل تكنولوژي محصول  . در الگوي رشد درونزا بر اين نكته تأكيد مي1در نظر گرفته شده است

اين تحقيق ارتباط عملكرد نظام اقتصادي است و بايد به صورت درونزا در الگوي رشد وارد شود. لذا در 
  نظري بين مدل هاي رشد و توسعه بازارهاي مالي در قالب مدل هاي رشد درونزا صورت مي گيرد.

گذاري در رشد اقتصادي كشورهايي مانند ژاپن و به ويژه ديگر انداز و به تبع آن سرمايهنقش پس
ي از درآمد ملي كه مصرف انداز را بخشباشد. اگر پسكشورهاي آسياي جنوب شرقي غير قابل كتمان مي

انداز بخش دولتي. پس -1گيرد: انداز از دو مجرا شكل ميتوان گفت كه پسشود در نظر گرفت مينمي
-انداز و هدايت آن به سمت سرمايهانداز بخش خصوصي. از عوامل مهم تأثيرگذار در ايجاد پسپس -2

  باشد. گذاري، توسعه و گسترش بازارهاي مالي مي
هاي مالي  براين اساس نظام .را مي توان مشتمل بر بازار پول و اوراق بهادار در نظر گرفت بخش مالي
 تشكيل شده اند در كشور ايران نظام مالي مبتني بر بانك محور و پايه ـ اوراق 2محور از دو جنبه بانك

  باشد.مي محور
هاي اقتصادي ي از تئوريتاثير بازارهاي مالي بر رشد اقتصادي از مسائل مهمي است كه بخش عظيم

  به بعد به خود اختصاص داده است. 70را از دهه 
به طور كلي بحث نظري آثار توسعه مالي بر رشد بر اين پايه استوار است كه چنانچه سيستم مالي 
بتواند به وظايف اصلي خود در مورد كاهش هزينه اطلاع رساني در تسهيل مبادلات و بررسي دقيق تر 

نمايد منجر به افزايش رشد اقتصادي خواهد شد. به عبارت ديگر تأثير توسعه مالي بر رشد ها عمل هزينه
هايي كه اقدام به  نوآوري  هاي مالي در ارزيابي و برآورد توان كارفرمايان و بنگاهاقتصادي به نقش واسطه

ورانه، ايجاد هاي نوآ كنند  بستگي مستقيم دارد. تجهيز منابع جهت برآوردن نيازهاي مالي طرحمي
                                                 

 ).1374، (زنجاني، فردين صادقي ١
2 Bank – Based Financial System 

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  57  ...........................................................................................................  تاثير اعتبارات بانكي بر رشد اقتصادي ايران

 

بيني هاي مالي در تنوع بخشيدن دارائي ها، كاهش ريسك و بالاخره پيشمديريت ريسك و نقش واسطه
 آوردهاي نوآورانه به دست مي گيري از تكنولوژي جديد حاصل از فعاليتسود انتظاري كه صنعت، در اثر بهره

  اقتصادي را فراهم آورد.هاي مناسب جهت افزايش رشد تواند زمينه تمامي اين عوامل، مي
 اولين بار ارتباط بين نوآوري و مقولات مالي و رشد اقتصادي را مطرح كرده است. پس از او 1شومپيتر

بر اين باور بودند كه رشد اقتصادي و توسعه بازارهاي  4و شاو 3مك كينون 2اقتصادداناني نظير گلداسميت
اوت در كميت و كيفيت خدمات ارايه شده توسط مالي داراي نقشي كليدي هستند. به اعتقاد آنها تف

تواند بخش مهمي از تفاوت نرخ رشد در بين كشورها را توضيح دهد. در مقابل نگرشي  موسسات مالي مي
كرد. پيروان اين مكتب كه از نظر  عنوان يك خادم صنعت نظر ميه قرار داشت كه به مقولات مالي تنها ب

بودند كه مقولات مالي در مقايسه با ديگر عوامل كه بر تفاوت رشد گرفتند معتقد  الهام مي 5رابينسون
هاي مالي به صورتي كاملاً  عبارت ديگر واسطهه گذارد حالتي انفعالي دارند. ب اقتصادي بين كشورها اثر مي

باشند و عوامل  گذاري مي هاي سرمايه ها به سمت فعاليت انداز خانواده منفعل تنها كانال براي هدايت پس
هاي بخش عمومي بايد عمدتاً  گذاري محسوب نمود و سياست صلي را بايد همان موجودي و نرخ سرمايها
  د.نمعطوف به انباشت سرمايه فيزيكي باش 

  هاي مالي بازيگر فعال و شايد مسلط در زمينه ثار مكتوب جديد مربوط به رشد اقتصادي، سازمانآ در
 بقاء شان به موضوعات مهمي نظير ا براساس ماهيت وظايفه هاي صنعتي هستند. در اين سازمان فعاليت

 گذاري و ادامه فعاليت بنگاههاي اقتصادي، كارفرمايان كنترل كننده اين بنگاهها، نوع و مقدار سرمايه
  هايي كه بايد انجام شود، پرداخته مي شود.

  .مروري بر مطالعات تجربي پيرامون موضوع2
داخلي و خارجي انجام در عرصه ها و تحقيقات متعددي  پژوهشدر ارتباط با موضوع تحقيق تاكنون 

توان ادعا كرد موضوع تأثير ساختارهاي گرفته كه به نتايج بعضاً متضاد منجر شده است، به طوري كه مي
  مالي بر رشد اقتصادي به يكي از مباحث بسيار مهم در عرصه سياست گذاري تبديل شده است.

) 1969در رابطه با تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي توسط گلد اسميت ( يكي از ابتدائي ترين تحقيقات
انجام گرفته است. اين تحقيق مبنا و شروعي براي تحقيقات بعدي بوده است. ايشان با استفاده از 

اي  و انجام آزمون تجربي نتيجه گرفته است كه رابطه 1960تا  1860كشور طي سال هاي  35هاي  داده

                                                 
1 Schumpeter,J.A.,(1911) 
2 Goldsmith, R.W,(1969) 
3 Mckinion, (1975) 
4 Shaw,E.,(1973) 
5 Robinson,J,(1952) 
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  ار بين توسعه مالي و رشد اقتصادي وجود دارد.مثبت و معناد
بر خلاف  1989تا  1960كشور در دوره زماني  80هاي  ، با مطالعه در داده 1)1993كينگ و لوين (

اند. اين دو با انجام  گلد اسميت اثر ساير متغيرها بر رشد انباشت سرمايه و رشد بهره وري را لحاظ كرده
هاي تابلويي بصورت بين كشوري، مدعي شدند كه يك رابطه مثبت و  مرحله رگرسيون در قالب مدل 12

  هاي رشد وجود دارد. هاي توسعه مالي و شاخص معناداري بين شاخص
رابطة عليت ميان رشد اقتصادي و توسعه «اي به مطالعه در مقاله2 )1996ديمتريادس و خالد حسين (

هاي بانكي به توليد ن تحقيق از نسبت سپردهاند. در اي كشور در حال توسعه پرداخته 16براي » مالي
ناخالص داخلي و نسبت مطالبات سيستم بانكي از بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي اسمي براي 

گيري رشد اقتصادي استفاده شده است. با سرانه براي اندازه GDPگيري توسعه بخش مالي و از اندازه
هاي توسعه مالي و رشد  طة پايدار بين حداقل يكي از شاخصيوهانسون شواهدي دال بر راب  انجام آزمون
  كشور وجود دارد.  16كشور از  13اقتصادي در 

اي به بررسي اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادي براي كشورهاي در مطالعه 3)1998آلن و نيكومانا (
طالعه  نرخ رشد پردازد. در اين ممي Panel Dataبه روش  1970-95آفريقاي جنوبي طي دوره زماني 

، GDPهاي توسعه مالي يعني نسبت اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي به  اقتصادي تابعي از شاخص

GDP )GDPو نسبت نقدينگي به  GDPها به  نسبت اعتبارات اعطايي توسط بانك

M3

گرفته  ) در نظر 

GDPشده است. نتايج حاصل از اين مطالعه نشان داده كه اثر 

M3

بر رشد اقتصادي مثبت و معنادار است  
  دار نيست.ولي اثر متغيرهاي ديگر توسعه مالي بر رشد اقتصادي مثبت اما از نظر آماري معني

كشور به  71هاي مالي و رشد اقتصادي براي به بررسي عليت واسطه4 )2000بك، لوين و لويزا (
پردازند. دراين مطالعه نسبت تعهدات نقدي سيستم مي 1960 -95در دوره زماني  Panel dataروش 

هاي تجاري و بانك مركزي و  هاي تجاري به مجموع دارايي بانك ، نسبت دارايي بانكGDPمالي به 
به عنوان شاخص هاي  GDPهاي مالي به بخش خصوصي به  ها و واسطه نسبت اعتبارات اعطايي بانك

هاي مالي اثر بزرگ و دهد كه بهبود واسطهين تحقيق نشان ميمالي در نظر گرفته شده اند. نتايج ا
  داري بر رشد اقتصادي دارند.معني

                                                 
1 King & Levine, (1993) 
2 Demetriades and Khaled hossein, (1996) 
3 Allen & Ndikumana, (1998) 
4 Beak , Levin & Loayza, (2000) 
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رابطه تجربي رشد اقتصادي و توسعه مالي و به طور دقيق تر جهت عليت را براي  1)2000راد (
تا  1972هاي  كشورهاي جنوب مديترانه (شامل مصر، اردن، لبنان، مراكش، تانزانيا و تركيه) طي سال

بررسي كرده است. ايشان در اين مقاله با در نظر گرفتن دو شاخص مالي (نسبت سپرده بانكي به  1999
GDP  اسمي و نسبت مطالبات بانك از بخش خصوصي بهGDP  اسمي) و شاخص رشد اقتصادي

)GDP كند. نتايج حاكي از وجود  حقيقي سرانه) جهت عليت را براي كشورهاي مورد نظر بررسي مي
بطه دو طرفه براي كشور تركيه است. همچنين در رابطه با كشورهاي مراكش، تانزانيا و لبنان توسعه را

  شود. بخش مالي باعث رشد اقتصادي مي
در مقاله خود اثرات عمق مالي را بر رشد بلند مدت اقتصادي در آفريقاي  2)2001چاندانا كولارتنه (

له دو الگو با استفاده از آزمون هم انباشتگي يوهانسون كند. در اين مقابررسي مي 1954-92جنوبي طي 
مورد بررسي قرار گرفته اند. در الگوي اول اين سوال مطرح مي شود كه آيا نظام مالي از طريق نرخ 

گذارد؟ در الگوي دوم نيز امكان وجود گذاري (بطور مستقيم يا غيرمستقيم) بر توليد سرانه اثر مي سرمايه
ن بخش مالي و بخش واقعي اقتصاد بررسي مي شود. نتايج حاصل از برآورد در اين مكانيزم بازخور بي

گري مالي و سهام، رشد اقتصادي را در هر مطالعه نشان مي دهد كه هر دو بعد نظام مالي، يعني واسطه
دهند كه نظام مالي بطور غير دهند. از اين گذشته هر دو الگو نشان ميدو الگو تحت تأثير قرار مي

گذارد و اثرات بازخور بين بخش واقعي و بخش گذاري بر رشد اقتصادي اثر مي ستقيم از طريق سرمايهم
  مالي وجود دارد. 

به روش   1961-95كشور طي  74به بررسي رابطه بين رشد و توسعه مالي در  3)2003ريوجا و والو (
Panel Data رشد و توسعه مالي رابطه  كنند كه بينها در مقاله خود عنوان مي پردازند. آنمي

يكنواخت يك به يك وجود ندارد و ارتباط بين آنها به سطح توسعه مالي در هر كشور بستگي دارد. به 
هاي توسعه مالي اثر منفي و گروه ديگر  طوريكه دركشورهاي با سطح توسعه مالي پايين، برخي از شاخص

هاي توسعه مالي كشورهاي با  همچنين شاخص اثر مثبت ولي بسيار كم و قابل چشم پوشي بر رشد دارند.
سطح توسعه مالي متوسط، نسبت به كشورهاي با سطح توسعه مالي پيشرفته اثر مثبت و بزرگتري بر رشد 

  اقتصادي دارند. 
نيز به بررسي رابطه عليت گرنجر بين توسعه مالي و رشد اقتصادي دركشورهاي  4)2004چا و تيا (

                                                 
1 rad, (2000) 
2 C. Kularatne, (2001) 
3 Rioja & Valev, (2003) 
4 Chauh & Thaj, (2004) 
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GCC1 2002هاي  متحده عربي، بحرين، كويت، قطر و عمان) براي سال (شامل كشورهاي امارات – 

GDPهاي توسعه مالي شامل پردازد. براي اين منظور شاخصمي 1973
M 2

و اعتبارات بانكي به بخش  
هاي رشد اقتصادي نيز شامل توليد ناخالص داخلي واقعي، توليد  باشد. شاخصمي GDPخصوصي به 
دهد كه است. نتايج اين مطالعه نشان مي GDPگذاري به واقعي سرانه و نسبت سرمايه ناخالص داخلي

كشور دو طرفه است و تنها در كشور عمان  5هاي رشد اقتصادي و توسعه مالي در  ارتباط بين شاخص
  بخش مالي هدايت كننده رشد است.

أثير اعتبارات بانكي بر رشد ت 1986 – 2004در كشور مراكش و در بازه زماني  2) 2005هو نجا وا (
دهد كه به طور متوسط به ازاء هر يك درصد  اقتصادي را مورد مطالعه قرار داد. تحقيقات ايشان نشان مي

  درصد رشد داشته است. 0701/0به ميزان  GDPرشد اعتبارات بانكي، 
رخي از همچنين مجموعه مطالعاتي پيرامون موضوع تحقيق در داخل كشور صورت گرفته است كه ب

  آن ها به شرح ذيل مطرح مي شوند.
اي رابطه ميان گسترش بازارهاي مالي و رشد اقتصادي ايران را در ) در مطالعه1378( 3محمود ختايي

كند. براساس نتايج بدست آمده از مطالعه  بررسي مي 2SLSبه روش  1338 – 1373هاي  طي سال
هاي داخلي و  ت و معناداري با  حجم اعتبارات بانكتوان گفت كه نرخ رشد اقتصادي رابطه مثبايشان مي

مركزي و همچنين با مطالبات سيستم بانكي از هاي تجاري و بانك  تجاري به اعتبارات داخلي بانك
و  GDPبه  (M2)بخش غير مالي خصوصي به كل اعتبارات داخلي و رابطه منفي با نسبت نقدينگي 

  دارد.  GDPوصي به مطالبات سيستم بانكي از بخش غير مالي خص
اي  مطالعه مقايسه» : توسعه مالي و توسعه اقتصادي«")، در تحقيقي با عنوان 1380( 4مهدي راستاد

هاي توسعه مالي بر  ، ابتدا تأثير شاخص"كشورهاي صادر كننده نفت با كشورهاي آسياي جنوب شرقي
ده و در نهايت به بررسي تأثير هاي تجميع سرمايه و بهره وري سرمايه را مورد مطالعه قرار دا شاخص
معنادار و مثبتي    دهد كه رابطه هاي جديد بر رشد اقتصادي پرداخته است. نتايج حاصله نشان مي شاخص

بين توسعه مالي و رشد اقتصادي وجود دارد. اين اثر در كشورهاي نفتي ضعيف تر از كشورهاي آسياي 
  جنوب شرقي مي باشد

                                                 
1 Gulf Cooperation Council 
2 Ho Ngai wa, (2005) 

 )1378ختايي، محمود، ( ٣

 )1380راستاد، مهدي، ( ٤
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 "تحليل متغيرهاي اثرگذار بر رشد اقتصادي"ر تحقيقي تحت عنوان ) نيز د1382( 1هاشم نيكومرام
مورد آزمون قرار داد. نتايج حاصل از  1338 -1379هاي  عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي ايران را طي سال

هاي تجاري به بخش خصوصي بر  دهد كه اثر بخشي رشد اعتبارات و تسهيلات بانك مطالعه نشان مي
هاي تجاري به بخش  ولي اثر بخشي رشد اعتبارات و تسهيلات اعطايي بانكرشد اقتصادي معنادار 

  دولتي بر رشد اقتصادي به لحاظ آماري بي معنا است.
)، در يك كار تحقيقي تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي در ايران را در بازه 1383( 2فاطمه نظيفي

ين مطالعه حاكي از وجود تأثير منفي توسعه مورد بررسي قرار داد. نتايج حاصل از ا 1338 -1381زماني 
  است. 1338-81هاي  مالي بر رشد اقتصادي طي سال

) رابطه ميان ساختار مالي و رشد اقتصادي ايران را در دوره زماني 1386( 3سيد احمد ميرمطهري
لي كشور مورد آزمون قرار داد. وي نتيجه گرفت كه رابطه آماري معناداري ميان ساختار ما 1384تا  1370

  و رشد اقتصادي وجود دارد. به بيان ديگر ساختار مالي اثر معني داري بر سطح توليد د بلندمدت دارد. 
  .بررسي تجربي تاثير اعتبارات بانكي بر رشد اقتصادي كشور3

هدف از اين بخش مطالعه بررسي تجربي تاثير اعتبارات بانكي بر رشد اقتصادي در ايران است.  مدل 
) با 1996) و  ديمتريادس و خالدحسين (2005ده در اين تحقيق برگرفته از كار هو نجا وا (مورد استفا

تكيه بر مدل هاي رشد درونزا مي باشد. در اين مدل به منظور تكميل مطالعات پيشين، از اعتبارات 
 به عنوان شاخص توسعه مالي استفاده شده 5هاي دولتي و غيردولتي به بخش 4اعطائي سيستم بانكي

است. چرا كه بيشترين توجه سياستگذاران اقتصادي كشور براي گسترش و توسعه مالي معطوف به 
هايي كه صرف آموزش شده  هاي رشد درونزا، هزينه سيستم بانكي كشور است. همچنين با الهام از مدل

ن اساس مدل به عنوان عاملي از رشد درونزا به مدل مورد نظر در اين كار تحقيقي اضافه شده است. بر اي
  شود: مورد نظر به صورت زير معرفي مي

)1(   LnEDULnUGCLnGCfLnGDP  
به ترتيب  UGCو  GC، 1376توليد ناخالص داخلي به قيمت هاي ثابت سال  GDPكه در آن 

                                                 
 )1382نيكومرام، هاشم، ( ١
 )1383نظيفي، فاطمه، ( ٢
 )1386ميرمطهري، سيد احمد، ( ٣
هاي تجاري و تخصصي، مؤسسات پولي و اعتباري غير بانكي (از  بانك مركزي، بانك سيستم بانكي شامل ٤

 باشد. ) مي 1379هاي خصوصي (از سال  ) و بانك1376سال 
 باشد. بخش غير دولتي شامل بخش خصوصي و بخش تعاوني مي ٥
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نيز هزينه هاي دولتي در فصل  EDUاعتبارات اعطايي سيستم بانكي به بخش دولتي و غير دولتي و 
تغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه برحسب ميليارد ريال و به صورت ساليانه است. تمامي م 1آموزش

  اند. در ايران مي باشد كه به صورت لگاريتمي در نظر گرفته شده 1387تا  1358طي 
به منظور برآورد معادله فوق از آزمون هم انباشتگي يوهانسون يوسيليوس و مدل خود رگرسيون 

   ود.استفاده مي ش (VAR)برداري 

  آزمون ريشه واحد

استفاده  2فولر گسترش يافته –هاي زماني از آزمون ديكي  در اين تحقيق براي بررسي ايستايي سري
) منعكس 1مي شود. اين آزمون براي كليه متغيرهاي درون مدل انجام شده و نتايج آن در جدول شماره (

ها غيرايستا بوده اما پس از يك  طح دادهشده است. نتايج بيانگر اين است كه تمامي متغيرهاي مدل در س
شوند.  درصد رد كرده و ايستا مي 10درصد و  5ناايستايي را حداقل در سطوح   گيري فرضيه بار تفاضل

  هستند. I(1)بنابراين بر اساس اين آزمون، كليه متغيرهاي انتخابي، انباشته از درجه يك بوده يا به عبارتي 
  ها فولر گسترش يافته براي سطح و تفاضل داده - واحد ديكي  آزمون ريشه  ):1جدول شماره (

  كينون مقادير بحراني مك 
ADF 1 %5 % 10  نام سري% 

22/3- 57/3- 31/4- 08/2-  LnGDP 

62/2-  97/2-  68/3-  45/2-  LnGC 

22/3- 58/3- 32/4- 79/1-  LnUGC 

22/3- 57/3- 31/4- 88/1-  LnEDU 

61/1- 95/1- 65/2- 84/2-  D(LnGDP) 

63/2- 97/2- 69/3- 87/3-  D(LnGC) 

22/3- 58/3- 32/4- 61/3-  D(LnUGC) 

63/2-  97/2-  69/3-  69/4-  D(LnEDU) 

  
                                                 

ر دو سطح آموزش عالي د  اي و فصل آموزش شامل بودجه آموزش و پرورش عمومي، آموزش فني و حرفه ١
 ملي و استاني مي باشد.

2 Augmented Dickey – Fuller Test 
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  آزمون هم انباشتگي يوهانسون يوسيليوس و استخراج رابطه بلند مدت رشد اقتصادي 

متغيرهاي موجود در بلندمدت بين   يوسيليوس براي يافتن رابطه –در اين مطالعه از روش يوهانسون 
هاي بهينه در مدل تعيين، سپس تعداد بردارهاي  مدل استفاده شده است. در اين روش ابتدا تعداد وقفه

هاي بهينه در مدل از معيار شوارتز بيزين استفاده شده  همگرا برآورد مي شوند. به منظور تعيين تعداد وقفه
  .در نظر گرفته شده است 2كه بر اساس آن وقفه بهينه 

 max)(ي بلندمدت بين متغيرها از آزمون حداكثر مقادير ويژه  براي بدست آوردن تعداد رابطه ها
)(و آزمون اثر trace استفاده شده است.  

هاي اثر و حداكثر مقادير ويژه وجود يك بردار هم انباشتگي كه به  بر اساس نتايج حاصل از آزمون
بلندمدت و پايدار بين متغيرهاي موجود در مدل است، تأييد مي شود. اين بردار به   رابطه معناي وجود

  صورت زير مي باشد:
LnEDU   08/0+LnUGC 16/0+lnGC 09/0- =LnGDP  

              )2,48)          (3,57)          (4,95-  (  
كه ضرايب به لحاظ آماري معنادار مي  را نشان مي دهد و بيان گر آن است tاعداد داخل پرانتز آماره 

باشند. رابطه فوق نشان مي دهد كه اگر اعتبارات تخصيص يافته به بخش دولتي يك درصد رشد يابد 
درصد كاهش خواهد يافت (به شرط ثابت بودن ساير عوامل).  09/0توليد ناخالص داخلي به ميزان 

ده شده به بخش غير دولتي به ميزان بيانگر آن است كه اگر اعتبارات تخصيص دا LnUGCضريب 
يابد (با توجه به ثابت در نظر گرفتن  درصد افزايش مي 16/0يك درصد افزايش يابد توليد ناخالص داخلي 

ساير عوامل). تأثير مثبت افزايش اعتبارات تخصيص يافته به بخش غير دولتي بر رشد اقتصادي بلندمدت 
ات تخصيص يافته به بخش دولتي بر رشد اقتصادي بلندمدت، در مقايسه با تأثير منفي افزايش اعتبار

  تواند ناشي از بهره وري بيشتر عوامل توليد در بخش غيردولتي نسبت به بخش دولتي باشد. مي
هاي فصل آموزش يك درصد افزايش  نيز در اين رابطه نشان مي دهد كه اگر هزينه lnEDUضريب 

  يابد (با توجه به ثابت در نظر گرفتن ساير شرايط). يش ميدرصد افزا 08/0يابد توليد ناخالص داخلي 
در كل نتايج حاصل از برآورد مدل بيانگر آن است كه در بلندمدت بين اعتبارات تخصيص يافته به 

اي مثبت و پايدار برقرار  هايي كه صرف آموزشي مي شود با رشد اقتصادي رابطه بخش غير دولتي و هزينه
اي معكوس وجود  بارات تخصيص يافته به بخش دولتي و رشد اقتصادي رابطهبوده در حاليكه بين اعت

هاي فصل آموزش تأثير مثبت و  دارد. همچنين اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي در مقايسه با هزينه
  بزرگتري بر رشد توليد ناخالص داخلي در بلند مدت دارد.
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  شوك ها و تجزيه واريانس خطاي پيش بيني

العمل  هاي تابع عكس از مطالعه به منظور آزمون فرضيات دوم و سوم تحقيق از روش در اين بخش
  استفاده مي شود. 2و تجزيه واريانس خطاي پيش بيني 1آني

توابع عكس العمل آني نشان مي دهد كه اگر شوكي به اندازه يك انحراف معيار بر هر يك از متغيرهاي 
ر جاري و آينده آن متغير و ساير متغيرهاي ديگر دارد. يا به درونزاي مدل وارد شود، چه اثري بر مقادي

عبارتي ديگر تابع عكس العمل آني، واكنش متغيرها به شوك وارد شده بر سيستم را مورد بررسي قرار داده، 
  كند. ها را معلوم مي ها و مدت زمان استهلاك (ميرا شدن) يا به تعادل رسيدن آن زمان بندي شوك

كس العمل توليد ناخالص داخلي نسبت به يك انحراف معيار شوك وارد شده بر هر در اين تحقيق، ع
) به نمايش گذاشته شده است. روي 1يك از متغيرهاي درونزاي مدل، طي ده دوره در نمودار شماره (

  محور افقي زمان به صورت دوره و روي محور عمودي درصد تغييرات قرار گرفته است.
   نتايج بيانگر آن است كه:

هاي وارده از طرف لگاريتم اعتبارات اعطائي  عكس العمل توليد ناخالص داخلي نسبت به شوك -1
ترين حد خود  سيستم بانكي به بخش دولتي در كوتاه مدت منفي و كاهشي بوده و در دوره سوم به پائين

دت نيز اثر آن رسد. از دوره سوم تا دوره ششم (ميان مدت) روند آن افزايشي خواهد بود. در بلندم مي
 مثبت و در تعادل بلندمدت قرار مي گيرد.

هاي وارده از طريق لگاريتم اعتبارات اعطائي سيستم  پاسخ توليد ناخالص داخلي بر اثر شوك -2
بانكي به بخش غير دولتي تا دوره دوم منفي و نزولي خواهد بود، سپس روند آن به شدت افزايشي شده و 

شود. در ميان مدت اثر آن مثبت و توأم با نوسان خواهد بود و در  ثبت مياثر آن از اواخر دوره دوم م
 نهايت در بلندمدت اثر آن مثبت و روندي تقريباً با ثبات خواهد داشت.

هاي فصل آموزش در  هاي وارده از طرف لگاريتم هزينه واكنش توليد ناخالص داخلي بر اثر شوك -3
مدت نيز روند آن فاقد نوسان و  اثر آن منفي مي شود. در بلند كوتاه مدت مثبت و از دوره چهارم به بعد

 تقريباً با ثبات است.

به طور كلي نتايج حاكي از آن است كه شوك وارد شده بر لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش غير 
د شودولتي داراي بيشترين تأثير مثبت بر رشد اقتصادي در بلند مدت مي باشد. همان طور كه مشاهده مي
كند اين فرضيه كه اعتبارات بانكي سهم زيادي از تغييرات رشد اقتصادي در بلند مدت را در ايران توجيه مي

  تائيد مي شود.
                                                 

1 Impulse Response Functions 
2 Variance Decomposition 
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  ): توابع عكس العمل آني1نمودار شماره (

  
 
  

 شود.در نهايت به منظور بررسي فرضيه سوم رساله از تجزيه واريانس خطاي پيش بيني استفاده مي
س اين امكان را مي دهد كه سهم هر متغير در مقابل شوك وارد شده بر متغيرهاي ديگر تعيين تجزيه واريان

شده و اثر هر متغير بر نوسانات متغير ديگر در طول زمان بررسي شود. به عبارت ديگر تجزيه واريانس به ما 
اشي از ساير دهد كه چند درصد واريانس خطاي پيش بيني بوسيله خود متغير و چند درصد ن نشان مي

  ) منعكس شده است.2متغيرهاست. نتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش بيني در جدول شماره (
  بيني متغيرها ): جدول واريانس خطاي پيش2جدول شماره (

Period S.E.  LNGDP LNGC LNUGC LNEDU 
1 0.035940 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 
2  0.048268 97.59660 1.015822 0.459532 0.928048 
3 0.050252 90.11409 3.939902 3.531894 2.414116 
4 0.059055 76.19962 3.441207 18.60504 1.754134 
5 0.067167 65.68036 2.829318 28.94765 2.542675 
6 0.070455 60.20028 3.319911 31.64878 4.831031 
7 0.071766 58.05648 3.630551 31.47081 6.842162 
8 0.072536 56.89446 3.661770 31.27364 8.170126 
9 0.073823 55.89782 3.614016 31.34122 9.146942 
10  0.075684 54.48813 3.657095 31.75209 10.10268 

Cholesky Ordering: LNGDP LNGC LNUGC LNEDU  

LNUG
LNGD
LNGC

LNED  
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همان طور كه در جدول فوق مشاهده مي شود در دوره اول صد در صد نوسانات رشد اقتصادي 
هاي بعد مرتباً كاهش يافته بطوريكه در دوره دوم حدود  شود. اين مقدار در دوره توسط خودش توجيه مي

  درصد كاهش مي يابد. 54درصد و در دوره دهم به حدود  97
د نوسانات لگاريتم توليد ناخالص داخلي مربوط به لگاريتم درص 02/1همچنين در دوره دوم حدود 
درصد مربوط به لگاريتم اعتبارات تخصيص داده شده به بخش  46/0اعتبارات اعطائي به بخش دولتي 

  باشد. هاي فصل آموزش مي درصد مربوط به لگاريتم هزينه 93/0غير دولتي و 
يشترين درصد خطاي پيش بيني لگاريتم توليد اين روند در بلندمدت تغيير مي كند. در دوره دهم ب

ناخالص داخلي، صرف نظر از خود متغير به ترتيب مربوط به لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي 
درصد) و لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش  10/10هاي فصل آموزش ( درصد)، لگاريتم هزينه 75/31(

  درصد) مي باشد. 66/3دولتي (
درصد از تغيير رفتار توليد ناخالص  45ربوط به دوره دهم نشان مي دهد كه در اين دوره حدود نتايج م

داخلي توسط متغيرهايي غير از متغير وابسته توضيح داده مي شود كه بيانگر تأثير قابل ملاحظه عوامل 
  مذكور بر فرايند توليد است.

ه گرفت كه در كوتاه مدت لگاريتم هاي اين بخش از تحقيق مي توان نتيج در مجموع از يافته
اعتبارات اعطائي به بخش دولتي و در بلند مدت لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي بيشترين 

  سهم را درتغييرات و نوسانات لگاريتم رشد توليد ناخالص داخلي دارا هستند.

  نتيجه گيري 

-1387اقتصادي در ايران طي سال هاي هدف از اين تحقيق بررسي تاثير اعتبارات بانكي بر رشد 
) و ديمتريادس و 2005است. مدل مورد استفاده در اين تحقيق برگرفته از كار هو نجا وا ( 1358

) با تكيه بر مدل هاي رشد درونزا بوده است. در اين مطالعه به منظور تكميل مطالعات 1996خالدحسين (
به عنوان شاخص توسعه  2هاي دولتي و غيردولتي شبه بخ 1پيشين، از اعتبارات اعطائي سيستم بانكي

مالي استفاده شده است. چرا كه بيشترين توجه سياستگذاران اقتصادي كشور براي گسترش و توسعه 
هايي كه  هاي رشد درونزا، هزينه مالي معطوف به سيستم بانكي كشور است. همچنين با الهام از مدل

رونزا به مدل مورد نظر در اين كار تحقيقي اضافه شده است. صرف آموزش شده به عنوان عاملي از رشد د
                                                 

هاي تجاري و تخصصي، مؤسسات پولي و اعتباري غير بانكي (از  سيستم بانكي شامل بانك مركزي، بانك ١
 شد.با ) مي 1379هاي خصوصي (از سال  ) و بانك1376سال 

 باشد. بخش غير دولتي شامل بخش خصوصي و بخش تعاوني مي ٢
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نتايج نشان داد  استفاده شده است. (VAR)به منظور برآورد مدل تجربي از روش خودرگرسيون برداري 
شود هايي كه صرف آموزش مي كه در بلندمدت بين اعتبارات تخصيص يافته به بخش غير دولتي و هزينه

مثبت و پايدار برقرار بوده در حالي كه بين اعتبارات تخصيص يافته به بخش  اي با رشد اقتصادي رابطه
همچنين اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي در اي معكوس وجود دارد.  صادي رابطهدولتي و رشد اقت
هاي فصل آموزش تأثير مثبت و بزرگتري بر رشد توليد ناخالص داخلي در بلند مدت دارد.  مقايسه با هزينه

يل تاثير منفي اعتبارات تخصيص يافته بانكي به بخش دولتي بر رشد اقتصادي عدم استفاده بهينه دل
دولت از اين اعتبارات و عدم كارايي موجود در بخش دولتي است. اكثر پروژه هاي دولتي كه وام يا 

ود را در اقتصاد اعتبارات بانكي گرفته اند به دليل طولاني شدن زمان انجام طرح و پروژه عملا كارايي خ
  از دست داده اند و فقط هزينه سنگيني از جنبه مالي بر اقتصاد وارد نموده اند.

هاي كوتاه مدت، تابع عكس العمل آني (اثر  جهت تفسير پويائي VARدر ادامه با توجه به مدل 
آني نشان بيني مورد مطالعه قرار گرفت. نتايج تابع عكس العمل  ها) و تجزيه واريانس خطاي پيش شوك

داده است كه شوك وارد شده بر لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي داراي بيشترين تأثير مثبت 
بر رشد اقتصادي در بلند مدت مي باشد. همان طور كه مشاهده مي شود اين فرضيه كه اعتبارات بانكي 

مي كند تائيد مي شود. نتايج حاصل سهم زيادي از تغييرات رشد اقتصادي در بلند مدت را در ايران توجيه 
از تجزيه واريانس نيز نشان داده است كه در كوتاه مدت لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش دولتي و در 
بلند مدت لگاريتم اعتبارات اعطائي به بخش غير دولتي بيشترين سهم را در تغييرات و نوسانات لگاريتم 

  رشد توليد ناخالص داخلي دارا هستند.
كل با توجه به نتايج مقاله پيشنهاد مي شود كه سهم بيشتري از اعتبارات بانكي به بخش غير  در

دولتي اختصاص يابد چرا كه به دليل كارايي بيشتر اين بخش و استفاده بهينه از اعتبارات گرفته شده، 
  منجر به رشد اقتصادي در بلندمدت مي شود. 
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