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  1369:1- 1385:4رابطه انتقالي تغييرات نرخ ارز و شاخص قيمت صادرات ايران: 

  1كريم امامي دكتر
  2عليسيمين آل

  :چكيده
اي است كه صادرات آن متكي به محصولات ايران به دليل داشتن منابع نفتي جزء كشورهاي در حال توسعه

كشاورزي و ذخاير زيرزميني است. بنابراين با شروع نوسانات قيمتي اين محصولات در بازارهاي جهاني، تراز 
لرنر و توان نسبي صادرات، كاهش  -با توجه به شرط مارشالگردد. در اين صورت ها دچار عدم توازن ميپرداخت

ارزش پول ملي منجر به كاهش قيمت صادرات بر حسب پول خارجي و افزايش قيمت واردات بر حسب پول 
هدف اين . يابد گردد. بنابراين صادرات افزايش و واردات كاهش پيدا نموده و تراز تجاري بهبود مي داخلي مي

باشد. براي ي انتقالي تغييرات نرخ ارز بر شاخص بهاي قيمت صادرات در بلندمدت ميتحقيق بررسي رابطه
كارگيري و آزمون همجمعي يوهانسن جسيليوس استفاده شده، همچنين با به VARتخمين مدل از تكنيك 

تخمين زده شده است. نتايج  مدل تجربي براي اقتصاد ايران 1385لغايت زمستان  1369هاي فصلي از بهار داده
ي ناقص در زمينه تأثيرپذيري شاخص قيمت صادراتي از تغييرات نرخ ارز در بلندمدت را تاييد تخمين وجود رابطه

است، لذا  16/0ي انتقالي تغييرات نرخ ارز بر شاخص قيمت صادراتي در بلندمدت برابر نمايد. زيرا ضريب رابطه مي
گيرد. براين اساس پيشنهاد هاي داخلي صورت مياري در بلندمدت بر مبناي قيمتگذطبق ادبيات موضوع، قيمت

شود، كه به دليل عدم جذب اثرات افزايش نرخ ارز توسط شاخص قيمت صادرات، استفاده از سياست افزايش مي
- نتيجه مي تواند در پيشبرد اهداف توسعه صادرات نقش مهمي ايفا نمايد. درنرخ ارز (كاهش ارزش پول ملي) مي

توان استدلال كرد كه در اقتصاد ايران، به منظور توسعه صادرات غيرنفتي، افزايش نرخ ارز سياست مناسبي تلقي 
  شود. مي
  

  رابطه انتقالي تغييرات نرخ ارز، نرخ ارز، شاخص قيمت صادرات واژگان كليدي:
 JEL  :F31, E31بنديطبقه

 
  
  

                                           
 E.Mail: karim_emami@yahoo.com.استاديار دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات، 1

 E.Mail:simin.alali@yahoo.comاقتصاد دانشگاه علوم و تحقيقات،  .دانشجوي كارشناسي ارشد2
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  :مقدمه
ارز شناور، بدليل مبهم بودن كنترل تورم، اقتصاددانان به بررسي رابطه ميان نرخهاي نخست برقراري نظام در سال

ي تنگاتنگ هاي ملي تمايل نشان دادند. درنتيجه تلاش براي پيدا نمودن رابطهو سطح قيمت 1تغييرات نرخ ارز
) آغاز شد PPP( 2ها بر اساس فرض تقريب برابري قدرت خريدميان دو متغير نرخ ارز و شاخص قيمت

	). 1987(دورنبوش، 

هاي صادرات و واردات، شاخص ي انتقالي تغييرات نرخ ارز به بررسي اثر تغييرات نرخ ارز بر شاخص قيمترابطه
ي ي انتقالي، درجههنگام مطالعه رابطهپردازد. بهگذاري و مقدار داد و ستد ميكننده، سرمايههاي مصرفقيمت
عنوان باشد. زيرا بهذاري تغيير نرخ ارز بر شاخص قيمت صادرات و واردات از اهميت خاصي برخوردار مياثرگ

هاي العمل شاخص قيمتشود، همچنين عكسها شناخته ميگذاري بنگاهي قيمتي شيوه ترين مولفهاساسي
گذاري و مقدار بازرگاني خواهد كننده، سرمايهساز هرگونه تغيير در شاخص قيمت مصرفصادرات و واردات زمينه

  ). 2002گلدبرگ، -بود (كامپا
شود. همچنين زمان تغييرات نرخ ارز بر قيمت صادرات محاسبه مي، آثار همVARبه كمك تكنيك  در اين مقاله

نرخ ارز واقعي تحت  هاي ناشي از معادله هاي عرضه، تكانه ي توليد تحت عنوان تكانههاي ناشي از معادلهتكانه
شوند و اين  هاي عرضه پول مطرح ميي قيمت تحت عنوان تكانههاي معادله هاي تقاضا و تكانه عنوان تكانه

به كمك متغيرهاي نرخ ارز واقعي، شاخص بهاي كالاهاي صادراتي، نقدينگي و توليدناخالص داخلي بدون   هاتكانه
ي انتقالي كلي انجام اين تحقيق عبارتست از بررسي اثر رابطه شوند. هدف بررسي مي 1369:1-1385:4طي دوره 

ي مقدار ضريب تاثيرپذيري قيمت صادراتي تغييرات نرخ ارز بر شاخص قيمت صادرات به منظور محاسبه
آيا شود كه باشد. در اين راستا اين سئوال مطرح مي محصولات توليد شده از تغييرات نرخ ارز در بلندمدت مي

  شاخص قيمت صادرات از تغييرات نرخ ارز در بلندمدت ناقص است؟ تاثيرپذيري
ي انتقالي تغييرات نرخ  ي مقاله به اين شرح سازماندهي شده است: بخش دوم مفاهيم و نحوة محاسبة رابطهادامه

ص كند. بخش سوم به مباني نظري رابطه انتقالي تغييرات نرخ ارز و شاخص قيمت صادرات اختصا ارز را ارائه مي
كند. بخش پنجم حقايق آشكار شدة دارد. بخش چهارم پيشينه تحقيق شامل مطالعات داخلي و خارجي را مرور مي

                                           
1.Exchange Rate 
2.Purchasing-Power Parity 
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كند و در نهايت ها را ارائه مي كند. بخش ششم تكنيك تحقيق، نتايج و تحليل يافتهاقتصاد ايران را تحليل مي
  گيري اختصاص دارد.بندي و نتيجهبخش هفتم به جمع

  
  :ي انتقالي تغييرات نرخ ارزرابطه مفاهيم.1

گردد.ارتباط  ي انتقالي تغييرات نرخ ارز اطلاق ميي كالا رابطهي ميان تغييرات نرخ ارز و قيمت مبادلهبه رابطه
و رابطه انتقالي  2گذاري براي بازار، قيمت1ي كالاها و تغييرات نرخ ارز به كمك قانون تك قيمتيقيمت مبادله

  ).2002گلدبرگ،  - شود (كامپابررسي مي 3تغييرات نرخ ارز
ي انتقالي تغييرات نرخ ارز دارد. بازارهاي غيررقابتي، رقابتي و غيررقابتي بودن بازارها تاثير بسزايي بر ضريب رابطه

ها  مال نمود. بنابراين بنگاهتوان در آنها تبعيض قيمت درجه سه پيگو را اع بازارهايي تقسيم شده هستند، كه مي
باشد،  كه در بازار رقابتي كه بر همگن بودن كالاها استوار ميگذاري براي بازار خواهند بود. در حالي قادر به قيمت

  .)1997كنتر، - قانون تك قيمتي حاكم است (گلدبرگ
ود. نخستين معيار به رابطه شي انتقالي تغييرات نرخ ارز دو معيار اساسي معرفي ميي رابطهمنظور مطالعهه ب

هاي اشاره دارد. دومين معيار، دال بر رابطه انتقالي تغييرات نرخ ارز ناشي از تكانه 4انتقالي نرخ ارز ساختاري
ي ي انتقالي تغييرات نرخ ارز ساختاري در واقع همان ضريب رابطهاست.ضريب رابطه 5متغيرهاي كلان اقتصادي

ي انتقالي شود. به همين دليل، ضريب رابطهكنترل برونزاي نرخ ارز پذيرفته مي انتقالي متعارف است. لذا فرض
ساختاري به كمك آثار همزمان تغييرات نرخ ارز بر قيمت صادرات و يا قيمت واردات در معادلات قيمت مربوطه 

دي به كمك توابع هاي متغيرهاي كلان اقتصاي انتقالي تغييرات نرخ ارز ناشي از تكانهشود. رابطهمحاسبه مي
  ). 2007گردد (كيم، قيمت صادرات و يا قيمت واردات در پاسخ به تغييرات نرخ ارز محاسبه مي 6العمل آنيعكس

  مباني نظري .2
شوند؛ كه ي انتقالي تغييرات نرخ ارز بر اساس هدف به دو دسته تقسيم ميي رابطهمطالعات انجام يافته در زمينه

  ).1987ي انتقالي تغييرات نرخ ارز (دورنبوش، و رابطه عبارتند از تقسيم بازار

                                           
1.Law of One Price (LOP) 
2.Pricing To Market (PTM)  
3.Exchange Rate Pass Through (ERPT) 
4.The StrucuralExchangeRatePass Through (SERPT) 
5.The Shock-SpecificExchangeRatePass Through 
6.Impulse Response Function 
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  1دسته اول: تقسيم بازار

پردازند. بنابراين اي به اجزاء مرتبط به هم مياين مطالعات به بررسي چرايي امكان تقسيم بازارهاي ملي يا منطقه
شود (كروگمن، ميهاي فيزيكي كالاها ناشي ونقل، حقوق گمركي و تفاوتي حملاز هزينه 2تبعيض قيمت

ي وجود دو مدل متفاوت است: نخست، قانون  دهنده كننده قيمت كالاها نشان).بررسي عوامل تعيين1987
  .)1987گذاري براي بازار (كروگمن، )، دوم، قيمت1987قيمتي (دورنبوش  تك

  قانون تك قيمتي

قيمتي، كالاهاي  شود. طبق قانون تكقيمتي بررسي مي الملل تحت قانون تكيكپارچگي بازار در اقتصاد بين
بودن  رسند. بنابراين همگنفروش ميهمگن در كشورهاي متفاوت با قيمت يكسان بر حسب پول رايج مشترك به

شوند كه قيمت كالاها از نظر جغرافيايي آربيتراژي باشند. كالاها، وجود اطلاعات و برقراري رقابت كامل باعث مي
ونقل، توزيع و فروش ي حملسازي هزينهمستلزم حداكثرسازي سود و يا حداقلقيمتي فرض وجود قانون تك

  ) است:1ي (). بنابراين آربيتراژ دال بر معادله1995مجدد است (منون،
)1 ( 	

iP ي قيمت كالاي دهندهنشانi  ،در كشور مبدا و بر حسب پول رايج آن كشور*
iP قيمت خارجي و ،e  قيمت

  باشد. رايج در كشور مبدا بر حسب پول خارجي مي
- ناممكن ميونقل، توزيع و فروش مجدد ي حملسازي هزينهنمايند كه حداقل ) بيان مي1997كنتر( -گلدبرگ

ي برابري قدرت خريد تعديل شوند و اين اختلاف ناشي از قيمتي و نظريهباشد، در نتيجه بايد قانون تك
  هاي ثابت ميان دو بازار ناشي است.ديفرانسيل قيمت

*
ii Epp  )2(  
*EPP  )3(  

 نرخ ارز واقعي است.اگر ، در طي زمان ثابت باشد، آنگاه قيمت رايج مشترك محصولات خاص به شيوه -

ي برابري قدرت خريد قيمتي نسبي و نظريهاي يكسان در هر دو كشور تغيير خواهد يافت و قانون تك
  برقرارخواهد شد.

                                           
1.Market Segmentation 
2.Price Discrimination 

*
ii PeP 
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كشورهاي متفاوت مرتباً به  هاي نسبي محصولات مشابه فروخته شده دردهند كه قيمتتحقيقات نشان مي
باشند. ضعف اين مطالعات ناشي از اين است كه قيمت كالاهايي را نوسانات نرخ ارز ميان اين كشورها وابسته مي

رسند، همچنين كالاهاي توليد شده در  نمايند كه در مكانهاي متفاوت توليد و به فروش مي با هم مقايسه مي
شود هت رفع مشكلات بيان شده، مدل رگرسيون زير تعريف ميكشورهاي مختلف همگن نيستند. لذا ج

  ):1997كنتر،  -(گلدبرگ

ttttt ZEXp   )4(  
p ،قيمت كالاي خاص ،Xشود كه  اي از هزينه و يا قيمت لحاظ مي، متغير كنترلي اوليه است و بعنوان سنجه

، جمله ، متغير كنترلي، Zباشد، اي مي، نرخ ارز لحظهEاين مساله به موضوع مورد مطالعه بستگي دارد. 
  باشد.ميدوره زماني  tخطا و 

 

  براي بازار گذاريقيمت

كند هر كشوري در توليد كالاهاي خود تخصص كامل دارد. همچنين دستمزدها بر حسب پول رايج كينز فرض مي
  شود. هاي نسبي مييك قيمتبهدر اين مدل تغيير نرخ ارز منجر به تغيير يكآن كشور ثابت هستند.

*
i

i

eP

P
 )5(  

iPو*
iP  به ترتيب شاخص ضمنيGNP  بر حسب قيمت نسبي داخلي و خارجي كالاها هستند وe  نرخ ارز

  باشند.مي
هاي خارجي به بازار داخلي ثابت بماند يا  اگر با افزايش ارزش پول داخلي، قيمت محصولات صادراتي بنگاه

ي ميان قيمت صادرات بر ) صورت گرفته است. لذا رابطهPTMگذاري براي بازار (بد، آنگاه قيمتافزايش يا
  ) برابر خواهد بود با:P) و قيمت صادرات بر حسب پول ملي داخلي (P*حسب پول رايج كشور خارجي (

e

P
P * )6(  

	).1995) بيان خواهد شد (كنتر،7گيري بصورت رابطه (ها و ديفرانسيلو با در نظر گرفتن وقفه

1
ln

ln

ln

ln *


ed

Pd

ed

Pd )7(  
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ي انتقـالي تغييـرات نـرخ ارز كامـل     دهد، رابطـه ي سود به تغييرات نرخ ارز واكنش نشان مي كه حاشيهلذا تا زماني

ي سـود و  سود و تمـايز محصـولات بسـتگي دارد. بسـط مـدل حاشـيه      ي نخواهد بود. اين رابطه به سطح حاشيه
شـود  ) حاصـل مـي  1996( 2) و فنسـترا 1995( 1كنتر -گذاري براي بازار كه از تركيب مدل گاگنونمطالعات قيمت
  )). لذا: 2005گلدبرگ ( -شود (كامپا) مي8ي ( منجر به رابطه

 
 

 
  1

1























it

itit

itit

it
it

it

itit

itit

it

it

it

it

it EP

EP

EP

EPP

E

E

P







 )8(  

. 3انتقالي به چگونگي تاثيرپذيري كشش تقاضا از تغيير قيمت بر حسب پول داخلـي بسـتگي دارد  ي بنابراين رابطه
ي باشـد، بنـابراين رابطـه   كشش ثابت تقاضا مبين اين است كه قيمت صادرات نسبت به تغييرات نرخ ارز ثابت مي
سود مستلزم اين است كه انتقالي بر حسب پول واردكنندگان ناقص خواهد بود. همچنين، شرط كافي حداكثرسازي 

باشد، يعني چنانچه كشش تقاضا در پاسخ به قيمت بر حسب پول داخلي افزايش يابد،  4عبارت داخل كروشه مثبت
شود. لذا افـزايش  ي ورود مثبت خواهد بود، يعني قيمت صادرات در جهت جبران تغييرات نرخ ارز تعديل ميمعادله

ها بـر حسـب پـول صـادركنندگان خواهـد بـود، بنـابراين        افزايش قيمتدر ارزش پول ملي صادركنندگان كمتر از 
  نمايند.ي سود خود را تعديل ميصادركنندگان حاشيه

                                           
1.Gagnon and Knetter 
2.Feenstra 

باشد. به طوريكه در ي انتقالي تغييرات نرخ ارز براي آثار تغيير نرخ ارز بر هردو قيمت صادرات و واردات قابل تعويض مي.مفهوم رابطه3
نمايند (براساس پول رايج داخلي به تغييرات ترخ ارز تعريف مي ي انتقالي را به عنوان واكنش قيمت واردات نسبتاين بخش رابطه

ي انتقالي برابر خواهد بود با: ) به عبارتي رابطهE1شود،محاسبه مي   P
E

E
P


	

) به صورت 2- 2بايست معادله (.بمنظور مشاهده اين حالت مي4  011)(  MCPPH  تعريف شود، در نتيجه

شرط لازم عبارت خواهد بود از:   0



P

H
PHدهد كه:  . شرط كافي نشان مي

    0
2

2













P

X
PH

P

X

P

PHهمچنين ، PH شود  برابر صفر است و فرض نرمال بودن كالاها مطرح مي

يعني   0 PX  كه خود دال بر اين است كه  PPH  بايست مثبت باشد درنتيجه مي

 
01

1





























E
P

E
PH

PH  و از  0 PX 0گيريم كه نتيجه مي بنابراين .

  عبارت داخل كروشه مثبت خواهد بود.
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  ي انتقالي تغييرات نرخ ارزدسته دوم: رابطه

ي انتقالي تغييرات نرخ ارز مورد توجه قرار گرفت زيرا اين رابطه، بعنوان پس از ظهور نظام ارز شناور، رابطه
ي انتقالي تغييرات ي ايجاد تعادل خارجي و عبور تورم به اقتصاد داخلي در نظر گرفته شد. رابطهن مولفهمهمتري

گذاري توسط يابي قيمتي قيمت صادرات و يا واردات در وضعيت بهينهنرخ ارز بعنوان ضريب نرخ ارز در معادله
درصد تغيير ) «1997( 1). گلدبرگ و كنتر1995گردد (منون، هاي موجود در بازار رقابت ناقص تعريف ميبنگاه
را انتقال تغييرات » هاي واردات در نتيجه يك درصد تغيير در نرخ ارز بين كشورهاي صادركننده و واردكنندهقيمت
  ناميدند.  2نرخ ارز

ي يا هاي صادركننده رقابتچگونگي تاثيرگذاري نرخ ارز بر قيمت صادرات بستگي به اين دارد كه بازار بنگاه
غيررقابتي باشد. در شرايط رقابتي منظور از اين رابطه، تغيير قيمت صادراتي بر حسب پول داخلي ناشي از تغيير 

ي تغيير قيمت صادراتي بر حسب پول كشور كه در شرايط غيررقابتي اين رابطه نشاندهندهنرخ ارز است. در حالي
-توان فرض كرد كه بنگاه صادركننده ميايط غيررقابتي ميباشد. بنابراين در شر مقصد، بدليل تغيير نرخ ارز مي

  ).1997كنتر، - تواند در تعيين قيمت نقش داشته باشد (گلبرگ

  

  ي انتقالي تغييرات نرخ ارز بر شاخص قيمت صادراتي و وارداتي ساختاريرابطه

ت و يا قيمت واردات در ي انتقالي ساختاري به كمك آثار همزمان تغييرات نرخ ارز بر قيمت صادراضريب رابطه
*) قيمت خارجي كالاها (2005گلدبرگ ( -شود. طبق استدلال كامپامعادلات قيمت مربوطه محاسبه مي

iP به (
ي سود به صورت تابعي از عوامل خاص هر شود. حاشيهي نهايي تعيين ميي سود بالاتر از هزينهكمك حاشيه

)تعيين w) و هزينه توليد (xاست و به كمك تقاضاي كالاي ( 3) و وضعيت عمومي اقتصاد كلانصنعت (
كنندگان ) و مخارج مصرفyP) در كشور مبدا (yشود. همچنين تقاضا تابعي از قيمت كالاهاي جانشين (مي

EPP*ي ) است. لذا با جايگزيني و بازنويسي معادلهI*كشور مقصد ( yو  xكالاهاي    براساس
  آيد:ي زير بدست ميهاي طبيعي رابطهلگاريتم

                                           
١.Goldberg and Kentter   
٢.Echang Rate Pass-Through 

  شود.عمومي اقتصاد كلان توسط نرخ ارز تعريف ميدر اينجا وضعيت .3

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 )1390، بهار 14م، شماره چهارل فصلنامه علوم اقتصادي (سا ….…………………………16

 

  *
21

*
0

**

lnlnlnln1lnlnln

lnlnlnlnln

IcwcPcEP

MCMurkupEP







)9(  

ي انتقالي كامل خواهد )، آنگاه رابطه0ي نهايي باشد (مقداري ثابت و بالاتر از هزينهي سود اگر حاشيه
ها داراي قدرت بازاري باشند و بطور كامل ي بازارهاي رقابت كامل است. چنانچه بنگاهبود. بنابراين، نشاندهنده

ي )، آنگاه رابطه1هاي داخلي تعديل نمايند(قيمت ي سود خود را در برابر تغييرات نرخ ارز بر حسبحاشيه
شود و بازار انحصار كامل است. با توجه به اينكه بازارهاي جهاني رقابتي كامل نيستند و انتقالي برابر صفر مي

هاي داخلي ب قيمتي سود خود نسبت به تغيير نرخ ارز بيان شده بر حسها بطور كامل قادر به تعديل حاشيهبنگاه
)10  2005گلدبرگ،  -ي انتقالي ناقص خواهد بود (كامپاباشند، بنابراين رابطه) نمي.(  

  هاي متغيرهاي كلان اقتصاديي انتقالي تغييرات نرخ ارز ناشي از تكانهرابطه
العمل آني اقتصادي به كمك توابع عكسهاي متغيرهاي كلان ي انتقالي تغييرات نرخ ارز ناشي از تكانهرابطه

هاي معين متغيرهاي كلان شود. تكانهقيمت صادرات و يا قيمت واردات در پاسخ به تغييرات نرخ ارز محاسبه مي
ي شوند و هم دليل تغيير قيمت صادرات و واردات هستند. لذا ضريب رابطهاقتصادي هم باعث تغيير نرخ ارز مي

هاي هاي مشخص متغيرهاي كلان به بررسي آثار غيرمستقيم تكانهز ناشي از تكانهانتقالي تغييرات نرخ ار
 .)2007پردازد (كيم،ي ميان نرخ ارز و شاخص بهاي قيمت صادرات و واردات ميمتغيرهاي كلان موثر بر رابطه

  منابع نوسانات نرخ ارز واقعي
اند. رابطه ) به بررسي منابع نوسانات نرخ ارز واقعي پس از سقوط نظام برتون وودز پرداخته1994( 1كلاريد و گالي

دارد كه تقاضا براي توليد در يك مدل اقتصاد كلان باز است. اين معادله بيان مي ISي ي معادله) نشاندهنده10(
واقعي داخلي نسبت به توليد خارجي بر حسب نرخ ارز  tt ps هاي تقاضا (و تكانهtd افزايش و بر حسب (

تفاضل نرخ بهره به نفع كشور مبدا   tttt ppEi  1 يابد. كاهش مي  
    ttttttt

d
t ppEipsdy  1 )10(  

                                           
1.Clarida and Gali 
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برابر با متوسط  tهاست. طبق اين رابطه، سطح قيمتها در دوره ي قيمتمجموعه ) دال برمعادله11ي (رابطه
و قيمتي كه واقعاً بازار توليد را t1ي نسبت به متوسط قيمت دوره 1tي  ي بازار در دورهقيمت انتظاري تسويه

eنمايد (تسويه مي tي در دوره
tp .است ،(  

  e
t

e
tt ppEp   11 )11(  

ي عرضه است و هر گاه  كنندهپذير هستند و توليد تعيينها كاملاً انعطافباشد، قيمت 1هنگامي كه 
0نشاندهنده معادله 12ي (ها ثابت خواهند بود. رابطه، قيمت (LM  :است  

ttt
s
t iypm  )12                                                               (  

s
tmي اسمي پول، ، لگاريتم عرضهtpها، ، لگاريتم سطح عمومي قيمتty ،لگاريتم توليد ،i لگاريتم نرخ ،

  ) دال بر برابري بهره است.13ي (دهند. رابطهبهره را نشان مي
)( 1 tttt ssEi   )13(  

tmدهد. ي پول ملي و يا تقاضاي ملي پول واقعي را نشان ميهاي ناشي از عرضه، نوسانات تكانه  
sي نسبي توليد (ز حل مدل، در ابتدا بايد فرآيند تصادفي كه ناظر بر عرضهقبل ا

tyهاي تقاضاي نسبي ()، تكانه

td) و پول نسبي (tmشود كه كسر باشد، را بدست آورد. به ويژه فرض مي) مي اي نسبت به از هر تكانه
توانيم روابط مورد مطالعه را به صورت نمايد. لذا مي حركت مي 1tي ، در خلاف جهت دورهtي  تقاضاي دوره

  ):1994گالي،  -زير نوشت (كلاريد

ttt

tttt

t
s
t

s
t

vmm

dd

zyy












1

11

1

 )14    (  

  ي نرخ ارز واقعي تعريف گردد. لذا خواهيم داشت: رابطهبايست براي حل مدل در ابتدا مي
   tt

s
t

e
t dyq  1/)(  )15(  

e
tq 15ي (است. لذا طبق رابطه 2پذيربيني عقلايي قيمت تعادلي انعطاف همان نرخ ارز واقعي حاكم بر پيش ،(
e
tq جهت با تغييرات عرضه (همs

ty) و در خلاف جهت تغييرات تقاضا (td0نمايد. هرگاه ) تغيير مي

                                           
١.

*
1 tt p  

  كننده عرضه استكه در طي آن توليد تعيينپذير قيمتي است  قيمت تعادلي انعطاف.2
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بيني كاهش ارزش واقعي تغيير خواهد نمود. با باشد، اين انتظار را خواهيم داشت كه تقاضا در خلاف جهت پيش

توان به صورت رابطه زير پذير را ميهاي تعادلي انعطافواقعي، قيمت) و تعريف نرخ ارز 12ي (توجه به رابطه
  نشان داد: 

   
    t

s
tt

e
t

e
tt

e
t

e
tt

s
tt

e
t

ymp

pEqqEymp




11

11

)1(1

1







)16(  

- هاي انعطافپذير تاثير خواهند گذاشت. قيمتهاي انعطاف)، هر سه تكانه بر مسير قيمت16ي (با توجه به رابطه

هاي عرضه هستند و در پاسخ به اي معكوس با تكانههاي پولي و رابطهاي مستقيم با تكانهپذير داراي رابطه
ي جهاني اسمي و واقعي را بر حسب  هاي دائمي تقاضا، نرخ بهرهيابند. تكانههاي موقتي تقاضا افزايش ميتكانه
ي دائمي ي پول و تكانه ي معين توليد، عرضهدهند. بنابراين عرضهپذير افزايش ميهاي تعادلي انعطافقيمت

پذير را هاي تعادلي انعطافگردند، درنتيجه قيمتهاي داخلي و خارجي ميجر به افزايش متناسب قيمتتقاضا من
پذير در طي زمان منجر به ارائه سه هاي تعادلي انعطافبدون تغيير خواهند ماند. لذا تكامل تدريجي قيمت

  گردند:ي زير مي معادله

    
    t

s
tt

e
t

tt
s
t

e
t

s
t

e
t

ymp

dyq

yy




11

1

1 









)17(  

eپذير، عادلي انعطافهاي تدر سطح قيمت
ty ،سطح توليد نسبي ،e

tq نرخ ارز واقعي و ،e
tpهاي ، سطح قيمت

يشوند. طبق رابطهاداره مي tv) و پول t)، تقاضا (tzي عرضه (ي سه تكانهباشند و بوسيلهملي مي
s
t

e
t yy  ي كه طبق رابطهگردند، در حاليهاي عرضه منجر به نوسانات توليد ميتكانه

     tt
s
t

e
t dyq  1گذارند. هاي عرضه و تقاضا بر نرخ ارز واقعي تاثير مي، تكانه

پذير هاي تعادلي انعطافهاي خارجي بر حسب قيمتتهاي داخلي به قيمدر نهايت هر سه تكانه بر نسبت قيمت
  ). 1994گالي،  - موثر خواهند بود (كلاريد
توان مدل تعادلي را براي تعادل اقتصاد كلان باز بر حسب پذير ميهاي تعادلي انعطافبا توجه به ساختار قيمت

  خواهيم داشت:) 11) در رابطه (16تعديل آرام قيمتها ترسيم نمود. با جايگذاري رابطه (
  ttt

e
tt zvpp   1 )18(  
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tpهاي داخلي به قيمتهاي خارجي و، نسبت قيمت    111    ها باشند. سطح قيمتمي
eكمتر از افزايش tpيابند و افزايش در هاي مثبت پول و تقاضا افزايش ميدر پاسخ به تكانه

tp  است. سطح
eكمتر از  tpيابند و كاهش در هاي مثبت عرضه كاهش ميها در پاسخ به تكانهقيمت

tp  .است 1 ،
برابر  tpپذير هستند و ها كاملاً انعطافباشد، بنابراين قيمت 1دهد. لذا هر گاه درجه ركود را نشان مي

e
tp 1994گالي،  -خواهد بود (كلاريد .(  
  
  پيشينه تحقيق.3

آغاز شد. پس از  1970ي هاي دههي نرخ ارز و شاخص قيمتها از سالي رابطهمطالعات تجربي موجود در زمينه
ي تغييرات نرخ ارز و شاخص موفق شد مدلي براي توضيح رابطه 1987سال  هاي متعدد، دورنبوش درتلاش
منظور توضيح تعديل ي مدلي براي ساختار صنعتي آمريكا بههدف اساسي وي ارائههاي آمريكا ارائه نمايد. قيمت
توليد داخلي، ي جانشيني واردات و ي همگني محصولات، مقدار درجهها بر حسب ميزان تمركز بازار، اندازهقيمت

  هاي داخلي و خارجي از بازار است.ميزان واردات و سهم نسبي بنگاه

) در CPIكننده ( ) و شاخص قيمت مصرفPPIتاثير نرخ ارز و قيمت واردات بر شاخص قيمت توليدكننده (
توسط مك  1976:1-1998:4ي  متغير در طي دوره 6با  VARمنتخب به كمك روش 1كشورهاي صنعتي

سازي تاثيري مهم بر تورم آمريكا دارد. زيرا دهند كه جهاني ) مطالعه و بررسي شد. نتايج نشان مي1999(2كارتي
دهد كه عوامل ي حاكميت برتون وودز نشان ميپاسخدهي عوامل خارجي و تخمين همزمان واريانس دوره

  تورم داخلي بسياري از كشورهاي صنعتي بويژه آمريكا دارند.  خارجي تاثير كمي بر
) بررسي شد. اين 2007ي انتقالي تغييرات نرخ ارز بر شاخص غيركلي قيمت صادرات كره توسط كيم (رابطه

مدل نشان دهد. نتايج را توضيح مي VARي انتقالي تغييرات نرخ ارز به كمك الگويي رابطهتحقيق محاسبه
هاي عرضه پول تاثير مثبت بر شاخص قيمت صادرات غيركلي كره هاي تقاضا و تكانهدهند كه معمولاً تكانهمي

  ها دارند هاي عرضه داراي آثار تركيبي بر اين قيمتدارند. همچنين تكانه

                                           
  آمريكا، ژاپن، آلمان، فرانسه، انگلستان، بلژيك، سوئد، سوئيس و هلند.1

2.Mc Carthy 
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ردات كشور مالزي به كمك هاي نرخ ارز بر صادرات و وامدت تكانه) به بررسي تاثير بلندمدت و كوتاه2009(1داسا 

) پرداخت. نتايج مدل تصحيح خطاي برداري دال بر اين است كه VECM(2مدل تصحيح خطاي برداري
ي باشند. چنانچه درجههاي خارجي ميكشورهاي كوچك با اقتصاد باز مانند مالزي شديداً مستعد پذيرش تكانه

هاي ها باشند، آنگاه آثار بزرگتري بر فعاليتكاملاً تحت تاثير اين تكانههاي صادراتي و واردتي نوسانات قيمت
  هاي پولي تاثير خواهند گذاشت. زا بر سياستنمايند و اين آثار برونواقعي نرخ ارز وارد مي

با و  1345-1376ي هاي سالانه دورهتاثير تغييرات نرخ ارز بر قيمت صادرات و تراز تجاري ايران براساس داده
) مورد آزمون 1380) توسط رحيمي (SLS3اي (استفاده از روش سيستمي و تكنيك حداقل مربعات سه مرحله

دهد. اما در نتايج نشان مي دهند كه ارزش ريال، قيمت صادرات بر حسب پول خارجي را كاهش ميقرار گرفت. 
يابد، بنابراين صادرات افزايش و داخلي افزايش مي ي كاهش ارزش پول ملي قيمت صادرات بر حسب پولنتيجه

  يابد و بدين دليل تراز تجاري بدون نفت بهبود خواهد يافت. واردات كاهش مي
ي خرد، براي يك اقتصاد باز با ) عبور نرخ ارز در ايران را به كمك مدلي پويا بر پايه1384شجري و همكاران (

اند و به اين تحليل نموده 1340-1381ي و در طي دوره VARي هاي وارداتي و داخلي به كمك الگوقيمت
ي تعاملي بين توليد ناخالص داخلي واقعي و شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي نتيجه رسيدند كه يك رابطه

نتايج نشان دادند مدت، نرخ ارز موثر واقعي و شاخص قيمت كالاي وارداتي وجود دارد. ي كوتاهداخلي، نرخ بهره
ي  يابد. بنابراين، مهمترين نتيجه ي انتقالي نرخ ارز و تاثيرگذاري بر قيمتها افزايش ميكه در بلندمدت ميزان رابطه

سازند همراه با گذشت زمان  مدل اين است كه نوسانات نرخ ارز كه خود را در قالب رفتار نرخ ارز واقعي نمايان مي
، خصوصاً از نگاه تورم  هاي ارزي در كشور گذاري اردات داشته و اين براي سياستآثار بيشتري بر شاخص قيمت و

  موجود در اقتصاد بسيار مهم خواهد بود.
  
  ي اقتصاد ايرانحقايق آشكار شده .4

هاي فصلي نرخ ارز غيررسمي، شاخص قيمت كالاهاي صادراتي، نقدينگي و توليد  بررسي حاضر به كمك داده
اند، صورت  منتشر شده كه توسط بانك مركزي ايران 1369:01 -1385:04نفت در طي دوره ناخالص داخلي بدون 

  گرفته است.

                                           
١.Duasa 
٢.Vector Error Correction Model 
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  هاي ارزيرژيم
ي مورد مطالعه اشاره بر اين دارد كه با توجه به شرايط اقتصاد، هاي ارزي ايران در طي دورهي رژيمتاريخچه

هاي ارز قلاب، نرخاناز پيروزي  اند. پسها تاثير گذاشتههاي مختلف بر ترازپرداختهاي متفاوت ارزي به شيوهالگو
هاي مختلف واردكنندگان و كالاهاي وارداتي تعيين شده است. متفاوتي براي صادرات و واردات و نيز گروه

هايي كه از نيمه لذا سياستمطرح گرديد. » رقابتي - طرح ارز ترجيحي«ي اول توسعه  با شروع برنامهكه بطوري
ي منابع اقتصادي، افزايش توليد، ايجاد  در جهت دستيابي به نرخ تعادلي ارز، تخصيص بهينه 1368دوم سال 

هاي پولي و مالي و كاهش تاثير نوسانات بازار غيررسمي در اقتصاد كشور به مورد اجرا گذارده شده تعادل در زمينه
ارز به سه نوع محدود شد. با توجه به  هايمراحل تكميلي خود را به تدريج طي نمود و نرخ 1369بود، طي سال 

شود كه با شروعبرنامه دوم توسعه سياست تثبيت نرخ ارز مزاياي نظام نرخ ارز شناور هدايت شده مشاهده مي
  دنبال گرديد، ولي نرخ ارز بازار آزادبا روند صعودي همراه بود.

سازي نرخ ارز شكل گرفت.  ت و يكسانهاي ارزي كشور در راستاي شفافي ي سوم توسعه، سياست با شروع برنامه
سازي نرخ ارز و به تبع آن، حذف نرخ رسمي ارز بود كه به  ، يكسان1381مهمترين سياست ارزي كشور در سال 

به عنوان يك . هاي مختلف بر اساس كارايي اتخاذ گرديد منظور شفاف نمودن ميزان ارز تخصيصي به بخش
رز همواره از يكسو به عنوان يك ابزار كنترلي در مديريت كلان اقتصادي توان بيان نمود كه نرخ انتيجه كلي مي

شود. تعيين  المللي محسوب مي و از سوي ديگر به عنوان شاخص عملكرد كلان اقتصادي در ارتباط با مبادلات بين
فزايش ميزان مناسب را براي ا  يتواند زمينه باشد و مي نرخ ارز مناسب در تثبيت فضاي اقتصادي بسيار موثر مي

صادرات غيرنفتي، رهايي از وابستگي اقتصاد به نفت، حفظ توان رقابتي توليدكنندگان داخلي در مقابل واردات 
كالاهاي خارجي و در مجموع حفظ ثبات، پويايي، رشد و توسعه اقتصادي كشور را فراهم آورد. مطالعات تئوريك و 

براي جمهوري اسلامي » ارز شناور هدايت شده«كه رژيم  دهندهاي موجود در اقتصاد ايران نشان ميواقعيت
  )).1379ايران، يك نظام ارزي مطلوب خواهد بود (رحيمي بروجردي، ( 

    
  ها با محوريت سياست نرخ ارز راهبردها و سياست

اول؛ ترين راهبردهاي مطرح شده هستند. راهبرد از عمده 2ي صادرات و راهبرد توسعه 1راهبرد جايگزيني واردات
ي توليدات و بازارهاي داخلي  تخصيص منابع براي جايگزيني محصولات داخلي به جاي واردات از خارج، توسعه

                                           
1.Import Substitution Strategy 
١.Export Strategy  
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كند. در حالي كه راهبرد دوم؛ تسخير بازارهاي خارج گيري ميي اقتصادي را جهت براي دستيابي به رشد و توسعه

ي  قتصادي را هدف قرار داده است. راهبرد توسعهي ا المللي بمنظور دستيابي به رشد و توسعهاز مرزهاي بين
)). اين راهبرد در ابتدا بر آزادسازي 1389صادرات بعنوان راهبرد اساسي اقتصاد ايران لحاظ شده است (مرادي، (

سازي استوار است. ي خصوصيتجاري و صادرات محصولات با محوريت سازوكار بازار، مزيت رقابتي و توسعه
گذاري در شود سرمايه ي صادرات موجب مي حال توسعه مويد اين است كه راهبرد توسعهتجارب كشورهاي در 

  يرد.محور، كاربر و با محوريت صنايع مونتاژ شكل گصنايع منابع
  

  نرخ ارز - ي قيمترابطه
با اجراي سياست فروش ارز به نرخ شناور و رقابتي از يكسو و افزايش درآمدهاي نفتي از سوي ديگر در سال 

منابع عظيمي در اختيار دولت قرار گرفت. دولت با برخورداري از وضعيت درآمدهاي مطلوب توانست ضمن  1369
زاي توجهي از حجم كسري بودجه و در نتيجه از اتكاء به منابع تورمگسترش سطح پرداختهاي خود به ميزان قابل

يدات داخلي و چه از جانب واردات رشد ي كل چه از جانب تول بانك مركزي در تامين آن بكاهد. همچنين، عرضه
  داشته و در مجموع سبب شد از شدت تورم كاسته شود. 1368سريعتري نسبت به سال 

هاي جديد مواجه گرديد. گرچه مقدمات اجرايي سياستبا افزايش فشارهاي تورمي 1370اقتصاد كشور در سال 
شد ولي عدم مديريت مناسب در بخش ارزي  موجب كاهش نرخ تورم 1369و  1368هاي اقتصادي دولت در سال

هاي دولت به دنبال افزايش افزايش هزينه ،ي ناشي از كاهش ارزش رسمي ريالشوك عرضه ،كشور
هاي تعديل اقتصادي و اصلاح اجراي سياستهاي جديد ارزي بود، كه ناشي از اعمال سياست -درآمدهايش

  مراه داشت، رفته رفته سازوكارهاي تورمي را تقويت كرد.ها با پتانسيل تورمي كه به هساختار نظام قيمت
ترين مراحل برنامه تحت فشار بيشتري قرار گرفت. اجراي يكي از عمده 1371ها در سال سطح عمومي قيمت

سازي نرخ ارز و همچنين اصلاح ساختار قيمتها به همراه گسترش وسيع حجم عمليات مالي دولت و رشد يكسان
ترين عوامل فشار بر سطح قيمتها بوده است. افزايش مذكور عمدتاً ناشي از فشارهاي نگي از عمدهنسبتاً سريع نقدي

  گيرد.اي بوده است كه خود از اصلاح ساختار قيمتها و نرخ ارز نشات ميهزينه
ها به شدت افزايش ، سطح عمومي قيمت1374به دليل افزايش سريع حجم نقدينگي و سرعت گردش آن درسال 

درصد رسيد. عدم تحقق انتظارات عامه از سياستهاي تنظيم بازار، اعلام تحريم  4/49و نرخ تورم به يافت 
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التهاب  1373ن 
  سرايت نمود. 

 سال مجموعه 
كه نرخ تورم در 

تحت فشار  13
  ت. 
ات بهاي نفت ن

هاي مالي است
ورم در سالهاي 
 نرخ مذكور در 

تا حدوي  1383

 1385سفندماه 
 9/36ال قبل، 

  ن

  

1369...............

فزاينده از زمستان
ها و خدمات نيز س
يافته بود. در اين
افت، به طوري ك

377 اواسط سال 
ين سال بوده است

رغم نوساني علي
ت به اجراي سيا
روند نزولي نرخ تو
 به خود گرفت.

3و  1382الهاي 

درصد در اس 6/13
رشد نسبت به سا

  داد. 

خ ارز در طي زمان

1:-1385:4ران

انتظارات تورمي ف
ت به ساير كالاه
بتاً باثبات دست ي
 همچنان ادامه يا
عمومي قيمتها از
 روند قيمتها در اي

حساب ذخيره ارزي
بر و پايبندي دولت

ري دولت را شد. 
بور روند افزايشي
درصد بود و در سا

6درصد به  3/10
درصد ر 16ه با

ه خود اختصاص د

صادرات و رشد نرخ

مت صادرات اير

ن موجب شد تا ا
رعتنمايد كه به س

ن به وضعيتي نسب
 كنترل نقدينگي
اد رسيد. سطح ع
مل اصلي شتاب
مازاد قابل توجه ح

سپتامب 11حوادث
هاي اقتصاديست

ص مزبود و شاخ
د 8/15و  4/11

  حدود گرديد.

3ود گرفت و از
ص مسكن بود كه
مات مصرفي را به

 شاخص قيمت ص

ز و شاخص قيمت

ر رواني ناشي از آن
اي بادوام ايجاد ن
 كه اقتصاد ايران
ر انضباط مالي و

ي هفتا آغاز دهه
عا 1377در سال

، وجود م1379ل
صاً پس از وقوع ح
د عمومي به سياس

متوقف شد 1381
،6/12به ترتيب 

درصد محد 2/15

ند صعودي به خو
تورم رشد شاخص
اي كالاها و خدم

 رابطه ميان رشد

غييرات نرخ ارز

 عليه ايران و آثار
 ارز، طلا و كالاه
شرايطي آغاز شد
دتورمي با تاكيد بر
كمترين سطح از
 سريع نقدينگي د
 بازار نفت در سال
ي جهاني، خصوص
جر به تداوم اعتما
 از ابتداي سال

1381و  1380، 
و 6/15به ترتيب

رون 1385دادماه
لي افزايش نرخ ت
ش رشد شاخص بها

):1نمودار 

  قيق

رابطه انتقالي تغ

اقتصادي آمريكا
شديدي در بازار

در ش 1376سال 
هاي ضدسياست

كبه  1376سال 
قرار داشت. رشد
تحولات مساعد
خام در بازارهاي
غيرانبساطي منج

،1380و  1379
،1379هاي سال

كاهش يافت و به

نرخ تورم از خرد
رسيد. دليل اصلي
درصد از افزايش

منبع: محاسبات تحق
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توان بيان نمود كه ) ارتباط رشد نرخ ارز و شاخص بهاي كالاهاي صادراتي قابل مشاهده است. مي1در نمودار (

هاي تقاضا توان اظهار داشت كه تكانهباشند و بنابر مباني نظري مياين دو متغير با هم داراي رابطه مثبت مي
  باشند. داراي تاثير مثبت بر شاخص قيمت صادراتي مي

  
  هاتكنيك تخمين، نتايج و تحليل يافته.5

هاي جمعي داده، آزمون همHEGYهاي زماني، آزمون ريشه واحد براي تخمين مدل با توجه به ماهيت سري
  گردد. استفاده مي 2) و تصحيح خطاي برداريVAR( 1برداري فصلي، الگوي خودرگرسيون
  شناسايي و تصريح مدل

 1369:01-1385:04در اين بخش، عوامل موثر بر شاخص قيمت كالاهاي صادراتي در ايران طي دوره زماني 
هاي زماني بانك مركزي  ريهاي فصلي س گيرد. درهمين راستا از داده مورد ارزيابي و آزمون تجربي قرار مي

جمهوري اسلامي ايران استفاده شده است و بر اساس مباني نظري تحقيق و با استناد به نتايج تحقيق كلاريد و 
توان قيمت اسمي صادرات را به عنوان تابعي از نرخ ) مي2007همچنين در نتيجه تحقيق كيم ()، 1994لي (اگ

  لي بدون نفت تعريف نمود. ارزواقعي ، نقدينگي و توليد ناخالص داخ
هاي عرضه،  ي توليد تحت عنوان تكانههاي ناشي از معادله) نشان دادن كه تكانه1994( 3كلاريد و گالي

ي قيمت تحت عنوان هاي معادله هاي تقاضا و تكانه ي نرخ ارز واقعي تحت عنوان تكانههاي ناشي از معادله تكانه
هاي متغيرهاي كلان ي آثار تكانه) به مطالعه2007همچنين كيم (شوند.  هاي عرضه پول مطرح ميتكانه 

YMPSPXاقتصادي بر اساس رابطه   321 )(   پرداخت كه در اين رابطه
 PS  ،نرخ ارز واقعي ،M عرضه اسمي پول و ،Yصولات هاي متفاوت مح، توليدات گروه

ترتيب گيرد، بههستند. آنچه در بررسي حاضر در مورد اثر انتقال و سازوكار متناظر در الگوسازي مورد توجه قرار مي
هاي توليدناخالص داخلي بدون نفت بر شاخص بهاي هاي نقدينگي و تكانههاي نرخ ارز، تكانهشامل تكانه

  باشد كالاهاي صادراتي مي

                                           
1.Vector Auto Regressive 
2.Vector Error Correction Model 
3.Clarida and Gali 
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ي قيمت يك گروه از كالاهاي به  دهد كه شاخص قيمت صادراتي براي محاسبهيبررسي جامعه آماري نشان م
دهنده گروه محصولات كه تشكيل 16رود. اين شاخص مشتمل بر  بكار ميالمللي  فروش رفته در بازارهاي بين
  باشد. صادرات غيرنفتي هستند، مي

زماني نرخ ارز واقعي استفاده شود. بدين هاي سري بايست جهت تصريح مدل از دادهبنابر ادبيات موجود، مي
تعديل  1كنندههاي سري زماني شاخص قيمت مصرفهاي نرخ ارز اسمي بازار غيررسمي بر حسب دادهمنظور، داده

توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه بدوننفت عبارت است از توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه منهاي گردد. مي
ي شاخص قيمت صادرات كه ي محاسبهت. با توجه به اهميت صادرات غيرنفتي و نحوهگروه نف ي ارزش افزوده

هاي توليدناخالص داخلي بدون نفت تعديل باشد جهت تخمين نتايج از دادهي كالاهاي غيرنفتي ميتنها دربردارنده
 عبارتند ازقدينگي نيز دهنده ن باشد. اجزاي تشكيل نقدينگي مهمترين متغير پولي ميشود. فصلي شده استفاده مي

طبق  .هستند ولتي نزد بانكها و موسسات اعتباري و اسكناس و مسكوك نزد اشخاصدهاي بخشغير كل سپرده
ها، عرضه پول است. لذا طبق مطالعات انجام نظريات اقتصادي يكي از مهمترين عوامل تاثيرگذار بر سطح قيمت

  شود.عرضه پول استفاده مي يافته از متغير نقدينگي به عنوان نماينده متغير
  

))(),2(),_(log()( REXLogMLogSAGDPNONOILfPXLog  )18(  
PX ،شاخص قيمت كالاهاي صادراتي به قيمت پايه ،SAGDPNONOIL توليد ناخالص داخلي بدون  _

، نرخ ارز واقعي در بازار غيررسمي REX، نقدينگي و 2M، 1376نفت تعديل فصلي شده به قيمت ثابت سال 
  نيز بيانگر اين است كه از لگاريتم طبيعي متغيرها در مدل استفاده شده است.  Logباشند و مي

  HEGY2آزمون پايايي 
از آنها آزموني است كه هايل برگ، انگل،  هاي متفاوتي وجود دارد، يكيدر رابطه با وجود ريشه واحد تكنيك

بر اساس معادله  ty، فرض شود دنباله HEGYاند.به منظور تبيين روش ) پيشنهاد كرده1990گرنجر و يو (
  زير تشكيل شده است:

                                           
dfبنابر ادبيات موجود نرخ ارز واقعي برابر است با .1 PPEXREX  كهEXارز اسمي بازار ارز  ، نرخ

موزد  OECDكشورهاي عضو  CPI، شاخص قيمت خارجي است كه در اين تحقيق fPباشد.غيررسمي مي
  داخلي بكار رفته است. CPIباشد كه جهت انجام محاسبات ، شاخص قيمت داخلي ميdPاستفاده قرار گرفته و 

2.Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (1990) 
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)19(  

اي كه گونهبه LA باشد:اي از درجه چهارم به شكل زير مييك چندجمله  
)20(  

گيريم در نظر مي 4aو  1a ،2a ،3a) را به صورت تابعي از 20به منظور انجام آزمون پايايي، رابطه (
بسط تيلور  LA  14321را حول نقطه  aaaa دهيم. براي اين كار در ابتدا تشكيل مي

  نمائيم:مشتقات جزئي را محاسبه مي
  الف)-21(

          

          

          

          iLiLaLaLa
a

iLaiLaLaLa
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a

LA

LiLaiLaLa
a

iLaiLaLaLa
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4

4321

4
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3
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3
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2
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
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


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





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
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
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

 

14321با جايگذاري مقادير   aaaa :در مشتقات فوق خواهيم داشت  
   
   
    

    iLLiLa
LA

iLLiLa
LA

LLLLa
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LLLLa
LA


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




11

11

1

1

2

4

2

3

32

2

32

1

ب)                                                -21(

 

 

توان مدل فوق را با در نظر گرفتن جز ثابت، متغيرهاي مجازي فصلي و يا روند زماني خطي تخمين زد. البته مي
توان مقادير با وقفه تعميم يافته مي همچنين همانند الگوي ديكي فولر  itYL  را نيز اضافه كرد.در نهايت  41

  ي روابط فوق را به صورت زير نوشت:توان خلاصهمي

  ttyLA 

     ttYiLaiLaLaLa  4321 1111
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









k

i
iti

j
tji

i
it YYTSaY

1

4

1
)1(

3

1
104  )22(  

0a ،جزء ثابت ،iS ،متغيرهاي مجازي فصلي ،T روند زماني و ،



k

i
iti Y

1

باشند. ، نشاندهنده وقفه مي

نمايد. در گيري فصلي را تعيين ميكند و هم درجه تفاضلگيري اول را مشخص ميدرجه تفاضلمدل بالا هم
شود و به صورت ناميده مي dو bزماني همگرايي فصلي از درجه نتيجه سري dbSI   شود.نشان داده مي ,

  بودن متغيرهاست. I)1(نشاندهنده ناپايا و  HEGYنتيجه آزمون ريشه واحد را بر اساس آزمون 
	

  براي ريشه واحد HEGY): نتايج آزمون 1جدول 

آماره   تعداد وقفه  نام متغير
1

t نتيجه  محاسبه شده  
  I)1(  -55/1 1 نرخ ارز واقعي بازار غيررسمي

 I)1(  -88/1 3 لگاريتم شاخص بهاي كالاهاي صادراتي

 I)1(  -39/2 0 لگاريتم توليد ناخالص داخلي بدون نفت تعديل فصلي شده

 I)1(  -34/2 1  لگاريتم نقدينگي

01فرض صفر  tمقدار بحراني آزمون    :09/4برابر است با -  
  منبع: محاسبات تحقيق

  :مدل )1- 5

توان قيمت اسمي ) مي2007همچنين در نتيجه تحقيق كيم ()، 1994لي (ابا استناد به نتايج تحقيق كلاريد و گ
  صادرات را به عنوان تابعي از نرخ ارزواقعي ، نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بدون نفت تعريف نمود. 

))(),2(),_(log()( REXLogMLogSAGDPNONOILfPXLog  )23 (  
PX ،شاخص قيمت كالاهاي صادراتي به قيمت پايه ،SAGDPNONOIL توليد ناخالص داخلي بدون  _

، نقدينگي (برابر است با سكه و اسكناس در دست مردم 2M، 1376نفت تعديل فصلي شده به قيمت ثابت سال 
نيز  Logباشند و ، نرخ ارز واقعي در بازار غيررسمي ميREXعلاوه سپرده هاي ديداري و شبه پول) و ه ب

بيانگر اين است كه از لگاريتم طبيعي متغيرها در مدل استفاده شده است. به منظور بررسي رابطه بلندمدت بين 
  جوسيليوس استفاده خواهد شد.  -متغيرها از الگوي تصحيح خطاي برداري و آزمون جوهانسن
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-ي مدل انتخاب مي ي بهينه به عنوان وقفه 6ي  زان وقفههاي آكائيك و معيار نسبت راستنمايي ميبر اساس آماره

ي همجمعي بين متغيرهاي شود.همچنين براي تخمين از روش بردارهاي خود رگرسيوني نياز به بررسي درجه
شود، براين اساس است كه آماره  انجام مي 1باشد، لذا آزمون همجمعي از طريق آزمون جوهانسنمدل مي

Tracce تر از مقادير  داري موردنظر، بزرگ بايد مورد بررسي قرار گيرد كه چنانكه اين آماره در سطوح معني
توان رد كرد  ي بلندمدتي ميان متغيرها برقرار نيست را ميي صفر مبني بر اينكه هيچ رابطهبحراني باشد، فرضيه
ي بلندمدت هستند،  و حداكثر دو رابطه ي بلندمدت هايي دال بر وجود حداكثر يك رابطه و متعاقب آن، فرضيه

  ي بلندمدت مشاهده شده است. قابل بررسي خواهند بود. كه در مدل حاضر، وجود حداكثر يك رابطه
  ) تخمين زده شده است:16ي ( ي بلندمدت به صورت رابطهدر اين تحقيق رابطه

)24(  

    )8.2(7.17)8.14(6.8

)_(39.0)(9.0)(84.01.9)( 2


 SAGDPNONOILLogMLogREXLogPXLog

 
2R درصد از تغييرات شاخص قيمت كالاهاي صادراتي توسط مدل مذكور توضيح داده  59دهد كه نشان مي

  شده است. 
- باشد. با افزايش نرخ ارز واقعي ارزش پول ملي كاهش ميمي 84/0ضريب متغير نرخ ارز واقعي بلندمدت برابر با 

يابد. ات كم و حجم صادرات افزايش ميشوند و در نتيجه از حجم واردتر مييابد، كالاهاي ساخت داخل نيز ارزان
يابد. لذا طبق مطالعات انجام يافته توسط كيم كه با افزايش حجم صادرات شاخص قيمت صادراتي نيز كاهش مي

  توان نتيجه گرفت: ) مي2007(
 

84.0
)(




REX

PX )25                                          (  

بر حسب پول داخلي تابعي از نرخ ارز و قيمت آن محصول بر حسب پول خارجي يعني قيمت صادراتي هر محصول 
ي انتقالي نمايد. در نتيجه آثار رابطهتوان بيان نمود با تغيير نرخ ارز قيمت صادراتي تغيير ميباشد، بنابراين ميمي

يند و بنابراين آثار نماتغييرات نرخ ارز را به عنوان مشتق جزئي شاخص قيمت صادراتي منهاي يك تعريف مي
  مستقيم تغيير نرخ ارز به قيمت صادرات برابر خواهد بود با: 

                                           
1.Johansen Cointegration Test 
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16.0184.0   
116.00ي انتقالي تغييرات نرخ ارز به شاخص قيمت صادرات (در نتيجه رابطه در بلندمدت ناقص مي ( -

كشور واردكننده منجر به كاهش قيمت صادرات به باشد و بدان مفهوم است كه يك درصد كاهش در پول رايج 
ي سود و تمايز محصولات بستگي دارد و به سطح حاشيه باشد. زيرا طبق ادبيات موضوع مي 16/0ميزان 

ي سود صادركنندگان شوند. بنابراين تغييرات نرخ ارز بر حاشيهتمايز محصولات به قدرت انحصاري منتهي مي
گردد. در نتيجه هنگامي كه ارزش پول ملي افزايش گذارد و اين مساله منجر به تغيير قيمت صادرات ميير ميتاث
ي سود خود را تغيير خواهند داد. در اين حالت ساختار بازار هدف يابد، صادركنندگان براي ماندن در بازار حاشيهمي

گذاري بر اين با افزايش رقبا توليدكنندگان تمايل به قيمتگذاري ايفا خواهد نمود. بنابرمهمترين نقش را در قيمت
  ) خواهند داشت.LCP( 1هاي رايج داخليحسب قيمت

توان گفت با افزايش حجم نقدينگي، دار است. ميو به لحاظ آماري معني 9/0ضريب متغير حجم نقدينگي برابر با 
يابند و باعث وقوع يجه سطح عمومي قيمتها در جامعه نيز افزايش ميحجم پول موجود در جامعه افزايش و در نت

شوند. با افزايش تورم ارزش پول ملي كشور كاسته خواهد شد كه اين امر باعث افزايش ارزش تورم در جامعه مي
-افزايش ميشود و در نتيجه تقاضا براي پول خارجي و متعاقباً كالاهاي خارجي پول خارجي در برابر پول ملي مي

  يابد.يابد و در نتيجه شاخص قيمت صادراتي نيز افزايش مي
دار است. با توجه به اينكه و به لحاظ آماري نيز معني -38/0ضريب متغير توليد ناخالص داخلي بدون نفت برابر با 

خص ي كشش هر متغير نسبت به شادهندهمدل بصورت لگاريتمي برآورد شده است، ضرايب بدست آمده نشان
توان بدين صورت توجيه كرد كه با افزايش باشند. نتيجه بدست آمده براي اين متغير را ميقيمت صادراتي مي

يابد و با افزايش توليد ناخالص داخلي بدون نفت، درآمد مردم افزايش يافته ودر نتيجه قدرت خريدشان افزايش مي
ي تقاضا عمل كرده و شود كه مانند يك تكانهر ميقدرت خريد تقاضاي آنها براي كالاها و خدمات خارجي بيشت

  يابد.در نتيجه شاخص قيمت صادراتي كاهش مي
  
  :(ضربه و پاسخ) 2توابع عكس العمل آني )2- 5

                                           
1.Local- Currency Pricing 
١.Impulse Response Function 
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) 2يند. نمودار (
ناشي از همين 
ت صادرات طي 
 شاخص قيمت 
ابد. اما از دوره 

يابد، سپس  مي

M ،

  

رف نرخ ارز بر 
- غير شروع مي

ف متغير حجم 

،14م، شماره ار

نماگر بررسي مي
هاي نت به تكانه

 بر شاخص قيمت
متغيرنه وارده به

يا سوم ادامه مي
دوازدهم كاهش

P ،REX ،2M

ك انحراف از طر
سير نزولي اين متغ
كانه وارده از طرف

چهال صادي (سا

ي متغيرهاي ديگ
ي در ايران نسبت
ز تمامي متغيرها
ر در اثر يك تكان
صادراتي تا دوره
 مجدداً تا دوره د

  شود. مي

PXي حاصل از 

GDP  

ارده به اندازه يك
ره ششم به بعد س
نين تاثير يك تك

صلنامه علوم اقتص

ي متغير را رويانه
صادراتي كالاهاي

 تاثيرات ناشي از
سد. در اين نمودار
 شاخص قيمت ص

يابد. وليش مي
 به صفر نزديك

هاينسبت به تكانه
PNONOIL _

ي وا يك تكانه
ش و سپس از دور

شود. همچنك مي

فصل …………

انحراف معيار تكا
بهاي ك  شاخص

دهددار نشان مي
رسم به تعادل مي

يابد. كاهش مي
ت صادراتي افزايش

زدهم در دوره پان

ن PXي متغير
SA_

شود باشاهده مي
شاخص ابتدا افزايش
ي به صفر نزديك

……………

مل آني، اثر يك ا
متغيرنش پوياي

همانگونه كه نمود
روند و سيستم مي

تغير ابتدا كاهش
فتم شاخص قيمت

يابد تا اينكهش مي

): واكنش پوياي2ر

  حاسبات تحقيق

در نمودار بالا مش
 صادراتي، اين ش

هاي بعدير دوره

30……….…

 
العملتوابع عكس

دهنده واكنشنشان
متغيرها است. ه
بلندمدت از بين
صادراتي، اين مت
سوم تا دوره هفت
شروع به افزايش

نمودار

منبع: مح

همانطور كه د
شاخص قيمت
شود، سپس در

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 31............................1369:1-1385:4رابطه انتقالي تغييرات نرخ ارز و شاخص قيمت صادرات ايران 

بر شاخص قيمت صادراتي روند مشخص و ثابتي ندارد. و داراي تاثيرات كاهشي و افزايشي متناوب نقدينگي 
شود، تا اينكه هاي اوليه داراي روند افزايشي بوده و سپس اين روند به روند كاهشي تبديل ميباشد. در دورهمي

تر شده و از رات افزايشي و كاهشي ملايمهاي بعدي تاثيكند. در دورهاز دوره پنجم مجدداً روند افزاينده پيدا مي
ي وارده از طرف حجم نقدينگي تاثير مثبت و يكنواختي بر شاخص قيمت دوره هشتم به بعد تقريباً تكانه

  باشد.صادراتي دارد و اين بدين معني است كه تاثير اين متغير در بلندمدت بر شاخص قيمت صادراتي مثبت مي
باشد و ص داخلي بدون نفت تا دوره ششم داراي تاثيري منفي بر قيمت صادرات ميي حاصل از توليد ناخالتكانه

ي تاثيرگذاري منفي به روندي كاهنده تبديل شده، به طوريكه در دوره دهم اين اثر هاي آتي روند افزايندهدر دوره
  كند.ا ميصفر شده است و پس از آن اثرگذاري مثبت داشته تا اينكه مجدداً روند منفي خود را پيد

  
  :تجزيه و تحليل واريانس )3- 5

- ي درصد توضيحدهندهنشانيكي از ابزارهاي مهم براي بررسي عملكرد پوياي ميان متغيرهاست كه اين روش 

باشد. به عبارت ديگر بيانگر اين نكته است كه دهندگي هر يك از متغيرها از تغييرات متغير وابسته طي زمان مي
شوند. از تغييرات متغير وابسته توسط هر يك از متغيرهاي موجود در مدل توضيح داده ميدر طي زمان چند درصد 

درصد تغييرات متغير شاخص قيمت  100ي مورد بررسي بر اساس اطلاعات حاصل از تخمين مدل در شروع دوره
تغييرات شاخص درصد از  93ي دوم تقريباً حدود شود. در دورهصادراتي توسط خود آن متغير توضيح داده مي

درصد  07/0درصد نرخ ارز واقعي بازار غيررسمي،  9/2قيمت صادراتي توسط خود متغير شاخص قيمت صادراتي، 
درصد توليد ناخالص داخلي بدون نفت تعديل فصلي شده، توضيح داده  3/0از تغييرات توسط حجم نقدينگي و 

  شود. مي

  
  
  

  :گيري و پيشنهاداتنتيجه
-ي انتقالي تغييرات نرخ ارز و شاخص قيمت صادرات ايران مورد مطالعه قرار گرفته است. يافتهدر اين مقاله رابطه

باشد. دهد كه تغييرات نرخ ارز داراي تاثيري مثبت بر شاخص قيمت صادرات ميهاي تجربي مدل نشان مي
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باشد. طبق ) در بلندمدت ناقص ميي انتقالي تغييرات نرخ ارز به شاخص قيمت صادرات (همچنين رابطه

ي سود و تمايز محصولات بستگي دارد و تمايز محصولات به قدرت به سطح حاشيه ادبيات موضوع 
گذارد و اين مساله منجر شوند. بنابراين تغييرات نرخ ارز بر حاشيه سود صادركنندگان تاثير ميانحصاري منتهي مي

يابد، صادركنندگان براي ماندن گردد. در نتيجه هنگامي كه ارزش پول ملي افزايش مييمت صادرات ميبه تغيير ق
گذاري ي سود خود را تغيير خواهند داد. در اين حالت ساختار بازار هدف مهمترين نقش را در قيمتدر بازار حاشيه

( 1هاي رايج داخليگذاري بر حسب قيمته قيمتايفا خواهد نمود. بنابراين با افزايش رقبا توليدكنندگان تمايل ب
LCPي مهم سياستي تحقيق براي اقتصاد ايران اين است كه به دليل عدم ) خواهند داشت. از اين رو توصيه

جذب اثرات افزايش نرخ ارز توسط شاخص قيمت صادرات، استفاده از سياست افزايش نرخ ارز(كاهش ارزش پول 
ي صادرات نقش مهمي ايفا نمايد. در نتيجه مي توان استدلال كرد كه در  تواند در پيشبرد اهداف توسعه ملي) مي

شود. بنابراين  ي صادرات غيرنفتي، افزايش نرخ ارز سياست مناسبي تلقي مي اقتصاد ايران، به منظور توسعه
ي اطلاعات شفاف درباره روند رائهبرقراري محيط باثبات اقتصادي به عنوان سياستي تاثيرگذار و از طرفي ا

ي نرخ ارز، قادر خواهد بود درآمد ناشي از صادرات اين محصولات را افزايش دهد كه اين مسئله  تغييرات آينده
  شود. منجر به افزايش عرضه صادرات و حفظ موقعيت ايران در بازارهاي جهاني مي

  
  
 

 

 

  
  
 

 

  
  

                                           
1.Local- Currency Pricing 
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