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  بررسي اثرگذاري عرضه نفت كشورهاي غير اوپك بر قيمت نفت خام

  
  1*سمناني علي خطيبدكتر محمد
  2**اسماعيل نيااصغر دكتر علي

  2***آباديمرجان ده

  چكيده
م هاي جهاني نفت خـا اوپك و اثر آن بر قيمتكشورهاي غير خام توليد نفتدر  بررسي روند تغييراين مقاله به 

و اوپـك  عرضه نفـت خـام كشـورهاي غيـر    ، ارتباط (VAR)با استفاده از مدل تصحيح خطاي برداري .پردازدمي
بـوده و   2006تا پايان سال  1991دوره زماني مورد بررسي از ابتداي سال  قرار گرفته است.مورد بررسي  خامقيمت نفت

وجـود  دهنـده  بـرداري نشـان  متغيرها به صورت فصلي ميباشند. نتايج آزمون همگرايي يوهانسن و مدل تصحيح خطاي
باشد. علاوه ميخام  نفت اوپك و قيمتمدت و بلندمدت بين متغير عرضة نفت كشورهاي غيررابطه همگرايي كوتاه

گردد كه به ازاي يك درصد تغيير در عرضه نفت خام غيراوپـك،  با توجه به نتايج مدل تخمين زده شده مشخص مي بر اين،
  گردد.درصد متأثر مي 3خام در دوره مورد بررسي با يك وقفه،  تغييرات لگاريتم قيمت نفت

  
  خام.كشورهاي غير اوپك، قيمت نفت خام كشورهاي غير اوپك، عرضه نفت  واژگان كليدي:

  JEL : C32, N70, Q41طبقه بندي 

 
 

  

                                           
  E.Mail: MA_Khatib@jauctb.ac.ir.اه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي استاديار گروه اقتصاد دانشگ *

   E.mail: A_esmailnia @yahoo.comاستاديار گروه اقتصاد دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي.  **
  :marjan.dehabadi@gmail.com E.Mail** كارشناس ارشد اقتصاد انرژي و مدرس دانشگاه پيام نور *
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  مقدمه
 تـدريج  بـه  ، توليدكنندگان نفت خام افزايش تعداد و نفت قيمت رفتن بالا پي در ميلادي 1970 دهه اواسط از
 1980 دهـه  در كـه  بـه طـوري   يافت؛ توجهي خور در اهميت نفتي هاي بازار در اوپك غير كشورهاي نفت عرضه
ر د 1المللـي انـرژي  آژانـس بـين  . شـد  بيشتر اوپك اعضاي سهم از نفت جهاني بازار در اوپك غير كشورهاي سهم

روند صعودي داشته و پـس از آن تـا    2010توليد نفت كشورهاي غير اوپك تا سالكند كه بيني ميبلندمدت پيش
ي غيـر  روند نزولي خواهد داشت. به منظور برآورد قيمت نفت در آينده، نوسانات عرضه نفـت كشـورها   2030سال 
از سوي ديگر بخش اعظمي از ود. گذار در برآورد قيمت مطرح شاساسي اثر واملواند به عنوان يكي از عتمي اوپك

هاي نفتي و در پـي آن  باشد. اما عواملي مانند شوكهاي عضو اوپك مير اختيار كشورمنابع و ذخاير نفتي عمدتاً د
سازي صرفه شدن توليد در شماري از كشورها، ايجاد ذخاير استراتژيك و بهينهافزايش قيمت نفت خام و مقرون به

ري كشـورهاي غيـر   مصرف انرژي براي مقابله با بحران هاي انرژي و ... باعث پررنگ تر شدن نقـش سياسـتگذا  
هاي كارآمد اقتصادي در بخش عضو اوپك روي قيمت نفت خام گرديده است. در نتيجه براي به كارگيري سياست

در اين مقاله بـه   انرژي كشور نبايد از اهميت نقش كشورهاي غير اوپك و تأثير توليد آنها بر قيمت نفت غافل بود.
اين  ام كشورهاي غير اوپك و قيمت نفت خام، پرداخته شده است.بررسي ارتباط تين اين دو متغير ، عرضه نفت خ

عرضه نفت خام كشـورهاي غيـر اوپـك يكـي از     مقاله فرضيه اي را مورد بررسي قرار داده است كه بر اساس آن 
. همچنين سوال اساسي اين مقاله بـه شـرح زيـر    در بازارهاي جهاني است خام عوامل اثر گذار بر تغيير قيمت نفت

  د: آيا عرضه نفت خام كشورهاي غير اوپك يكي از عوامل اساسي موثر بر قيمت نفت خام مي باشد؟باشمي
گيـرد. در  گردد. در بخش اول مباني نظري و پيشينه تحقيق مورد بررسي قـرار مـي  اين مقاله در سه بخش ارائه مي

 گيـرد. بـه  مورد بررسي قـرار مـي  بخش دوم ارتباط عرضه نفت غيراوپك و قيمت نفت در قالب يك مدل اقتصادسنجي 
 2برداري خطاي تصحيح هايمدل از توضيحي متغيرهاي نفت و عرضه بين مدت بلند و مدت كوتاه روابط بررسي منظور

  گيري اختصاص دارد.بخش سوم به جمع بندي و نتيجه .است شده استفاده 3برداري رگرسيون خود مدل و

  .مباني نظري:1
  ) بررسي بازار نفت1-1

  در بازارهاي بين المللي نفت كشورهاي توليدكننـده نفـت عمـدتاً بـه دو دسـته اوپـك و غيـر اوپـك تقسـيم          
گردند. در ميان كشورهاي غيراوپك دو گروه كشورهاي آمريكـاي شـمالي (كانـادا و امريكـا) و كشـورهاي بـا       مي

                                           
1. International Energy Agency (IEA) 
2. VECM 
3. Vector Autoregressive 
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اختيار دارنـد. كشـورهاي غيـر اوپـك     درصد توليد اين گروه را در  75) بيش از 1ريزي متمركز (چين و روسيهبرنامه
اند. البته كانادا، يافته صنعتي در اين گروه جاي گرفتهخام هستند؛ زيرا كشورهاي توسعهكنندگان بزرگ نفتمصرف

اند؛ در حالي كه چين و امريكا بـراي  مكزيك، روسيه، نروژ و انگلستان به طور خاص توليدكننده و صادركننده بوده
نيازمند واردات هسـتند. كشـورهاي آرژانتـين، برزيـل، كلمبيـا، عمـان، مصـر، هنـد و مـالزي           تأمين تقاضا داخلي

كشورهاي غير اوپكي هستند كه توليد نسبتاً بالاتري نسبت به سايرين دارند. ديگـر كشـورهاي غيراوپـك شـامل     
نستان، پرو، ايتاليا، كـامرون،  كشورهاي كنگو، دانمارك، ويتنام، آذربايجان، بروئني، روماني، ترينيداد و توباگو، تركم

  خام اندكي مي باشند.باشند كه داراي ذخاير اثبات شده نفتازبكستان و گواتمالا مي
 خـود  تقاضـا،  مـازاد  وجـود  دليـل  بـه  هستند نفت توليدكننده كه آن رغم علي غيراوپك، كشورهاي از بخشي
 بـا  همـاهنگي  بـراي  اي انگيـزه  كشـورها  ايـن . ندارنـد  مشـاركت  صـادرات  بازار در و باشندمي نيز نفت واردكننده
  . ندارند را نفت صادركننده كشورهاي

ارتباط بين گروه كشورهاي اوپك با كشورهاي غيراوپك از اين جهت حائز اهميت است كـه منجـر بـه ثبـات     
علت اصـلي  ارتباط رسمي بين دو گروه مشاهده نشد كه  1970شود. تا اواخر دهه خام ميبازار و كنترل قيمت نفت

شد كه تقاضاي نفت خـام داراي قـدرت كـافي     توان توقعات رايج آن زمان دانست. در آن دوره تصور ميآن را مي
روند افزايش را طي كند. با كـاهش تقاضـاي نفـت در سـال      1973-74هاي بوده و حتي بعد از تعديل قيمت سال

جويي بود، اوپك به اين نكته پـي بـرد   ني و صرفهكه ناشي از تغييرات در جهان صنعتي و موفقيت در جانشي 1981
كه اگر بخواهد ثبات بازار نفت را حفظ كند، بيش از اين نمي تواند توليد غيراوپك را ناديده بگيرد. نمـودار شـماره   

  دهد. نشان مي 1973-2007) توليد اوپك و غيراوپك را طي دوره 1(
باشد. بخش اعظمي از درآمدهاي ارزي كشورهاي خام ميتاقتصاد كشورهاي اوپك، كاملاً وابسته به درآمد نف

خـام در هـر بعـد افـزايش و     كه نوسانات شـديد قيمـت  نفـت   آيد؛ به طوري اوپك از صدور نفت خام به دست مي
هـا، ايـن   سازد. به طور مثـال در زمـان كـاهش قيمـت    كاهش، اوضاع اقتصادي اين كشورها را كاملاً دگرگون مي

هـا، از سياسـت   خـام بـراي افـزايش قيمـت    ه جاي به كارگيري سياست كاهش عرضه نفتكشورها ممكن است ب
خام از طريق توليد بيشتر از سهميه معين شده براي تأمين كسري بودجه استفاده نمايند. بخش افزايش عرضه نفت
هـا نيـز   ذاريگ ـگيرد كه اين سـرمايه ها در كشورهاي اوپك توسط بخش دولتي انجام ميگذارياعظمي از سرمايه

خـام و بـه دنبـال آن    خام دارند. به همين دليل افزايش در قيمـت نفـت  ثبات نفتوابستگي زيادي به درآمدهاي بي
باشـد. و كـاهش   هاي عمراني مـي هاي دولتي و پروژهرويه طرحافزايش در درآمدهاي نفتي، مصادف با افزايش بي

   گردد.ها ميقيمت نفت خام، باعث نيمه تمام رهاشدن اين پروژه
  

                                           
 براي اي عمده خطر تواند مي روسيه .دهد تغيير اوپك ضرر به را بازار تعادل تواند مي روسيه تر پررنگ حضور. 1

 يك به ،Sibneft خريداري با دارد قصد اين كشور يوكوس شركت اكنون هم. آيد حساب به نفت بازار تعادل
 . بود خواهد فرانسه توتال از تر عظيم مراتب به جديد غول اين. شود تبديل نفتي غول
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هزار بشكه در روز بود كه با يك روند افزايشـي   10779در سطح  1965ميزان توليد نفت اين كشورها در سال 
توليد نفت اين كشورها به علـت شـوك دوم    1980-1985هاي هزار بشكه رسيد. در فاصله سال 14495به سطح 

شدن توليد از ميادين پر هزينه افـزايش يافـت. در سـال    هاي ناشي از آن و مقرون به صرفه نفتي و افزايش قيمت
/. درصـد  2هزار بشكه در روز رسيد كه نسبت به سـال قبـل از آن    18390ميزان توليد نفت اين سازمان به  2009

كننـده در بـين   تـرين توليـد  هزار بشكه توليـد بـزرگ   10170با حدود  1980دهد. آمريكا در سال كاهش نشان مي
، دومين توليـد  1980باشد. مكزيك در سال و دومين توليد كننده در جهان پس از شوروي سابق  ميكشورهاي صنعتي 

كه ششـمين شـركت نفتـي در     1باشد كه توليدش در انحصار شركت نفتي دولتي مكزيككننده نفت در اين سازمان مي
  باشد.درصد مي 9/3حدود  2009باشد، قرار دارد. همچنين سهم توليد نفت اين كشور در جهان در سال جهان مي

هزار  41516به حدود  1973هزار بشكه بوده كه در سال  23بيش از  1965مصرف نفت اين كشورها در سال 
درصد مي باشـد كـه    4/53حدود  2009رسد. به طوركلي سهم جهاني مصرف نفت اين كشورها در سال بشكه مي

باشد. آمريكا با سطح مصرف ورهاي اوپك درصد زيادي مينسبت به ذخاير نفت آنها و نسبت به ميزان مصرف كش
درصد و  2/2باشد. كشورهاي مكزيك خام ميترين مصرف كننده نفتدر جهان بزرگ 2009درصد در سال  7/21

  2اختيار دارند. 2009درصد از كل مصرف نفت جهان را در سال  5/2كانادا حدود
ميليون بشـكه در روز   3/1توليد نفت اين منطقه  2010ال در س 3بر اساس گزارش وزارت انرژي دولت آمريكا

  درصد توليد جهاني را شامل بوده است. 9/16بوده است كه حدود 
كننده نفت شامل كشـورهاي آفريقـايي (سـودان، تانزانيـا، چـاد و....)،      كشورهاي كوچك كم توسعه يافته توليد

باشند كـه درصـد نـاچيزي از    پاسيفيك (برونئي، ويتنام و...) ميآمريكاي جنوبي (برزيل، كلمبيا، اكوادور...)، آسياي 
  سطح ذخاير جهان را در اختيار دارند. 

گيرد، اما توليد نفت خـام ايـن   درصد توليد نفت خام در كشورهاي غير اوپك صورت مي 60با وجود اين كه حدود 
هايي روبه رو هستند كـه بـه سـرعت در    چاهكشورها با مشكلاتي همراه است. بسياري از توليد كنندگان غير اوپك با 

حال تخليه شدن است. همچنين در برخي مناطق، توليد نفت خام به علت بالا بـودن هزينـه، كـوچكتر بـودن ذخـاير      
ܴقطعي و پايين بودن نسبت توليد به ذخاير (

ܲൗ (1توليدكننده بـزرگ   15توليد كننده از  7باشد. تعداد ، اقتصادي نمي
باشـند. ايـن   روسيه، ايالات متحده، چين، مكزيك، كانادا، نروژ و برزيل جزء كشورهاي غير اوپك مـي نفت خام شامل 

كننده نفت خام غيـر اوپـك،   كشورها نقش مهمي در تعيين قيمت نفت خام دارند. از طرف ديگر، ساير كشورهاي توليد
خام خود را به مصرف داخلـي  ليد نفتكشورهاي در حال توسعه هستند كه به دليل افزايش جمعيت، بخش مهمي از تو

 هـاي كننده عمـل نمـوده و سياسـت   خام، اين كشورها به مانند يك مصرفرسانند. در نتيجه در زمان نوسان قيمت نفتمي
 نمايند.  هاي كشورهاي اوپك تبيين ميخام خود را خلاف سياستتغيير عرضه نفت

                                           
1. PEMEX 
2.BP Statistical Review of World Energy 2010 
3.Energy Information Administration (EIA) 
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  )1980- 2009ر اوپك (): ميزان ذخاير كشورهاي اوپك و غي2نمودار شماره (

  
                   Source: BP statistical review of world energy، June 2010 

  
مـيلادي كـه ناشـي از جنـگ      1970)، به دنبال اولين شوك نفتي در اوايـل دهـه   2با توجه به نمودار شماره (

قيمـت ناشـي از ايـن شـوك منجـر بـه       اعراب و اسرائيل بود، ميزان توليد كشورهاي اوپك كاهش يافت. افزايش 
مقرون به صرفه شدن توليد براي شماري از كشورها گرديد و عملاً ميزان توليد نفت كشورهاي غير اوپك افزايش 

خام اوپك بـود، بـار ديگـر توليـد     كننده نفتميلادي به دنبال انقلاب ايران كه عمده توليد 70يافت. در اواخر دهه 
 80اين دوره نيز همراه با افزايش توليد نفت كشورهاي غيراوپك بود. در ميانه دهـه  نفت خام اوپك كاهش يافت. 

 هـاي  ميلادي، پس از اتخاذ سياست صرفه جويي در مصرف انرژي، به كارگيري ذخاير استراتژيك و اسـتفاده از انـرژي  
  جايگزين توسط كشورهاي مصرف كننده، بحران كاهش قيمت نفت ايجاد گرديد.

كشورهاي اوپك براي تـأمين نيازهـاي ارزي خـود، ميـزان توليـد نفـت خـام را افـزايش دادنـد.          در اين دوره 
كشورهاي غير اوپك كه عمده توليد نفت خود را مصرف مي نمودند نيز ميزان توليد نفت خود را افزايش دادند. در 

خـام  قيمـت نفـت   ميلادي بحراني كشورهاي جنوب شرق آسيا را فرا گرفت كه منجـر بـه كـاهش    90اواخر دهه 
 بـه  نفت قيمت ،2005 مارس 16 گذشت و در بشكه هر در دلار 50 مرز از 2004 سال اكتبر در نفت گرديد. قيمت

 تـا  داد ادامـه  خود روند به مدت، كوتاه كاهش يك از پس ها قيمت در افزايش اين. رسيد بشكه هر در دلار 56/46
 در دلار 66 زيـر  بـه  و كرده كاهش به شروع 2006 اواخر تابستان در نفت قيمت . رسيد دلار 58 از بيش اينكه به

 97 نيويـورك  بـازار  در آمريكـا  خـام  سبك شيرين نفت قيمت ،2007 اكتبر 13 در. رسيد سپتامبر 11 در بشكه هر
 شـاهد  2007 سـال  در نفـت  بازارهـاي  گرچـه . رسيد سنت پنج و دلار 84 به بار اولين براي و يافت افزايش سنت

 در سرانجام دلاري 100 نفت رؤياي تحقق اما كرده تجربه هم را دلار 99/29 ركورد حتي و بودند زيادي نوسانات

که
ش
د ب
ار
يلي
ميزان ذخاير کشورهای اوپکم

ميزان ذخاير کشورهای غير 
اوپک
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 ذخاير هاي محدوديت نيجريه، در سياسي هاي آرامي نا بروز پي در. پيوست وقوع به 2008 سال نخستين روزهاي
 شـكل  نيويـورك  بـازار  در سودجويانه خريدهاي از موجي پاكستان، در سياسي تحولات و دلار ارزش نفت، كاهش

 طـول  در نفـت  قيمت افزايشي روند. رسيد بشكه هر دلار 100 سابقه بي رقم به نفت بهاي آن نتيجه در كه گرفت
 محـدود  عرضه و نفت بالاي  قيمت.  رسيد 2008 ژوئيه در بشكه هر در دلار 150 مرز به و يافت ادامه 2008 سال
 رد آن از يـا  و اسـت  الوقـوع  قريب يا نفت توليد اوج بودند معتقد كه داد سوق متخصصيني سمت به را ها توجه آن،
 در حتـي  و يافـت  نخواهـد  افـزايش  ايـن  از بـيش  ديگر نفت عرضه كه معناست بدين تلويحاً كه اي واقعه ايم، شده
  . كرد خواهد كاهش به شروع مدت بلند

  خام) عرضه نفت1-3
 از بـردارى  بهـره  نظريـه . گيـرد  مـى  انجام نفت توليدكننده و صادركننده عمده كشورهاى وسيله به نفت عرضه

 هـاى سياسـت  تـوان  مـى  آن وسـيله  بـه  كـه  را فـراهم مـي آورد   معيـارى  رياضى، كنترل نظريه و پذيرپايان منابع
 نفـت  كننـده  صـادر  و واردكننـده  عمده كشورهاى در اقتصادى هاىبحران با رابطه در را نفت عرضه گذارى قيمت
 تعيـين  در نفت صادركننده و توليدكننده عمده كشورهاى عملكرد و نقش توان مى معيار، اين كمك به. كرد بررسى
 بـه  فـروش  واحد هر سود نسبت از عملكرد، اين. نمود مشخص و گيرى اندازه را جهانى بازار در نفت عرضه قيمت
كننـده يـا صـادرات آن در يـك دوره     استفاده توليدمقدار نفت توليد شده براي  1.آيد مى دست به واحد همان قيمت

خام و عرضـه  باشد. عرضه نفت از دو بعد عرضه نفتدهنده عرضه نفت مياصلي تشكيل يزماني مشخص، از اجزا
قيمـت نفـت   تـوان  ميخام را ثر بر عرضه نفتؤترين عوامل مگيرد. مهممي    هاي نفتي مورد بررسي قرارفرآورده

خام، گسـتردگي اكتشـافات نفـت، تعـداد و سـطح      كشورهاي عرضه كننده نفت دي و سياسي درخام، شرايط اقتصا
هـاي  بروز تكانـه  رز وتغييرات نرخ ا هاي انجام شده در صنعت نفت،گذاريكنندگان نفت، سرمايهرقابت بين عرضه

  2برشمرد.خام سياسي در بازار نفت -اقتصادي
 برداريبهره واحدهاي نصب چاه، حفر اكتشاف، به مربوط اوليه گذاريسرمايه يعني ثابت، هايهزينه نفت صنعت در
-سـرمايه  كـه  شوريك دليل همين به. است كم نسبتاً آن جاري هزينه كه حالي در است سنگين بسيار لوله خطوط

  .كند استفاده خود توليد ظرفيت حداكثر از كه است علاقمند دائماً است داده انجام را ثابت گذاري
 مسـتلزم  توليـد  جديـد  ظرفيـت  افـزايش  كنـد، مي ايجاد را مشخصي و محدود ظرفيت اوليه گذاريسرمايه هر
 عرضـه  ،باشد  شده نصب ظرفيت از بيشتر تقاضا چنانچه بنابراين است، برزمان و بوده جديد سنگين گذاريسرمايه

                                           
اوپك، نشريه پژوهشي دانشگاه امام صادق، شماره  عملكرد در نفت قيمت هاىشوك . احمديان، مجيد، اثرهاى1
  .11-25، صص 1377، بهار 5
هاي نفتي، قيمت فرآورده :توان به شرح زير برشمردهاي نفتي را ميثر بر عرضه فرآوردهؤترين عوامل ممهم.2

هاي نفتي، نزديكي يزان تنوع در فرآوردههاي نفتي، موابستگي درآمد كشورهاي نفتي به درآمد حاصل از فرآورده
  ها و....گذاري انجام شده در پالايشگاهسرمايه به بازارهاي مصرف،
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  .دهد سريع پاسخ آن به نسبت تواند نمي
 هـم  بـه  ايمجموعـه  مشـتري  بـه  خامنفت تحويل تا چاه هر توليد از نفت صنعت مجموعه كه اين به توجه با
 توليدكننـده  معمولاً ،شد خواهد متوسط توليد افت به منجر مجموعه اين از مرحله هر در اخلالي هر و است پيوسته
 هـدف  توليـد  ميـزان  از بـيش  توليدي ظرفيت احداث به اقدام هدف، توليد به بخشيدن تداوم براي كه است ناگزير
. هسـتند  تفكيـك  قابل هم از "توليد تداوم قابل ظرفيت" و "توليد ظرفيت" واژه دو نفت صنعت در بنابراين .نمايد
 ظرفيـت،  دو ايـن  فاصـله  از استفاده با تواندمي بازار به ترسريع دادن نشان واكنش براي توليدكننده مدت كوتاه در

  .باشد داشته را توليد موقت افزايش جهت در مانور امكان
 بـه  منجر است ممكن چون( برد مي بالا را فرصت هاي هزينه مخازن از رويه بي و حد از بيش برداري بهره 
 از ناشـي  جـويي  صرفه توليد از اي مرحله تا اگر بنابراين). گردد مخزن ذخيره از مقداري شدن استحصال قابل غير

 اسـت  ممكن بعد به مرحله اين از ،باشد تند آن نزولي ناحيه در هزينه نهايي منحني شيب يا و باشيم داشته مقياس
 آن صـعودي  ناحيه درهزينه نهايي  منحني شيب يا) فرصت هزينه احتساب با( يابد افزايش سرعت به نهايي هزينه

  .باشد تند نيز
 تـر  هزينـه  كـم  و بـازده  پر مخازن طبعاً توليد اوليه مراحل در كه اين به توجه با و نفت بودن پذيرپايان به توجه با
 گرفت خواهد صورت ترهزينهپر هايخام نفت روي بر جديدتر، هايگذاريسرمايه لذا گيرندمي قرار برداري بهره مورد

 ناحيـه  در نهـايي  هزينه جديد منحني و باشند داشته قرار بالاتري سطح در هزينه جديد هاي منحني است ممكن لذا و
 توليـد  هـاي هزينه كاهش مسأله ،كندمي عمل اينجا در نيز ديگري عامل اما. گردد برخوردار تندتري شيب از صعودي

 در تـر  پيشـرفته  مديريت كارگيريه ب و حفاري و اكتشاف ترپيشرفته هايشيوه ابداع با است تكنولوژي توسعه دليل به
  .داد كاهش را سرمايه بازگشت مدت طول و ثابت هاي هزينه توان مي گذاريسرمايه مرحله

 در توليـد  فنـي  هزينـه  كـه  چنـد  هـر  به عنوان مثال است، هزينه در ثرؤم عوامل از اقتصادي زيربناهاي وجود
 تحميـل  را خاصـي  هـاي  هزينـه  اقتصاد، زيربنايي ساختارهاي وجود عدم اما دنياست ديگر نقاط از كمتر خاورميانه

 سـاخته  بايـد  نياز مورد هايراه كه اين يا و شود منتقل كشور به دنيا نقاط ساير از بايد هادستگاه و قطعات كند،مي
  .است جهان نقاط ساير از كمتر خاورميانه در ظرفيت به گذاريسرمايه نسبت حال هر به اما. شوند
 كشورها اين كه شود موجب است ممكن نفت توليدكننده كشورهاي از بسياري در سرمايه به دسترسي فقدان 
  .دهند نشان هاقيمت افزايش و تقاضا افزايش به نسبت مناسبي و موقع به واكنش نتوانند
و در  باشدبايد توجه داشت كه ارتباط قيمت و عرضه نفت مانند ساير كالاها مثبت نمي شد ذكر كه نكاتي به توجه با

 دنباله ب كه اين خصوصاً است دشوار كاري نفت عرضه كشش محاسبهمواردي ممكن است منفي باشد. همچنين 
 واكـنش  تشـخيص  كه است آمده وجوده ب نفت بازار در جديدي هايويژگي ،1970 دهه در نفتي هايشوك وقوع
  1.است كرده تر پيچيده مدت كوتاه در خصوصاً را ها قيمت نوسانات به نسبت عرضه

                                           
  .25. همان، ص  1

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 119  .................................................  بررسي اثرگذاري عرضه نفت كشورهاي غير اوپك بر قيمت نفت خام

  .مروري بر پژوهش هاي انجام شده:2
)، 1985(  1خـام صـورت گرفتـه اسـت. ابتـدا گـريفين      پي براي بررسي رفتار توليدكنندگان نفتدرمطالعات پي

فرضيه كارتل بودن بازار نفت خام را در برابر فرضيه رقابتي بودن نفت خام مورد بررسي قرار داد. نتيجـه مطالعـات   
خـام  بـودن بـازار نفـت   )، فرضيه رقابتي1991( 2او رد فرضيه رقابتي بودن بازار نفت خام بود. همچنين يوسل و دال

كنندگان رد نمودند. آنها با كمك آزمون همگرايي توانستند نتيجه بگيرند كه بهترين مدل براي رفتار توليد اوپك را
  نفت خام، مدل انحصاري مي باشد.

)، تـأثير  1986( 4)، اثر تصميمات سياسي اوپك را روي قيمتهاي نفـت بررسـي نمـود. لاوينجـر    1985( 3لودرر
مدل لودرر اضافه نمود. آنها در نهايت به ايـن نتيجـه رسـيدند كـه تـأثير      اوپك را نيز به تصميمات كشورهاي غير

 1974-79هـاي  بوده است و هيچ اثر معني داري در فاصله سـال  1979كشورهاي اوپك و غير اوپك بعد از سال 
  وجود نداشته است.

 ـ كشـورهاي  در نفـت  عرضه انداز چشم و وضعيت") در پژوهش خود با عنوان 1386يوسفي ( بـه   5"كغيراوپ
المللي اوپك توسط آژانس بينبررسي پيش بيني كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدت توليد نفت خام كشورهاي غير

نمايد كه آمار ارائه شده توسط آژانس بيشتر در جهـت آرام كـردن   انرژي پرداخته است. وي بر اين نكته  تأكيد مي
  نمايد.اوپك را فراتر از حد واقعي اعلام ميهاي غيربيني كشوربازار است و اين سازمان تعمداً آمار پيش

آيا نااطميناني حاصل از نوسانات قيمت نفت خـام بـر   ") در مطالعه خود با عنوان 1389ابونوري و خانعلي پور (
 بـا  آن را عرضـه  بر خام نفت قيمت اطميناني نا ، اثرARDL"و  GARCHعرضه آن مؤثر است؟ كاربردي از 

 و ليبـي  عربسـتان،  ايـران،  كشورهاي براي 2007 سپتامبر تا 1980ژانويه  ماهانه زماني سري هاي داده از استفاده
 حاصـل  نتـايج . انـد نمـوده  بررسي انگلستان كشور براي 2007 سپتامبر تا 1981 مارس ماهانه هاي داده و نيجريه
 حـالي  در باشد؛ مي انگلستان براي دار معني و منفي ولي ليبي، و عربستان در دار معني و مثبت اثر وجود از حاكي

 قيمـت  اطمينـاني  نـا  اثـر  كه است اين دهنده نشان نتيجه اين. است نبوده دار معني نيجريه و ايران در اثر اين كه
  6.دارد بستگي آن مطلوبيت تابع شكل به آن، عرضه بر خام نفت

 از خـارج  نفـت  توليدكننـدگان  شمار افزايش و نفت شديد قيمت رفتن بالا پي در ميلادي 1970 دهه اواسط از
 در كـه  بطوري يافت توجهي خور در اهميت نفتي هاي بازار در اوپك غير كشورهاي نفت عرضه تدريج به ، اوپك

                                           
1.Griffin 
2.Yucel and Dahl  
3.Loderer 
4. Lowinger 

)، وضعيت و چشم انداز عرضه نفت در كشورهاي غيراوپك، بررسي هاي اقتصاد 1386. يوسفي، مهدي (5
  ، مؤسسه مطالعات بين المللي انرژي.1386، بهار 8انرژي، شماره 

)، آيا نااطميناني حاصل از نوسانات قيمت نفت خام بر عرضه آن 1389. ابونوري، اسمعيل و امير خانعلي پور (6
  .91، تحقيقات اقتصادي، دانشگاه تهران، شماره ARDLو  GARCHمؤثر است؟ كاربردي از 
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 عوامـل  مقالـه  در اين. شد بيشتر اوپك اعضاي سهم از نفت جهاني بازار در اوپك غير كشورهاي سهم 1980 دهه
 مهم متغيرهاي پايه بر كشورها اين عرضه الگوي و بررسي اوپك كشورهاي نفت عرضه گيري شكل در موثر مهم

 تخمـين  مقالـه،  گيـري  نتيجـه  پايـه  بـر  .اسـت  شده زده تخمين و طراحي ارز، مؤثر نرخ و نفت انتظار مورد قيمت
 مـورد  قيمت با اوپك غير كشورهاي نفت عرضه مثبت رابطه بيانگر اوپك نفت عرضه خطي غير و خطي الگوهاي

  1باشد.مي آمريكا دلار مقابل در صنعتي عمده كشورهاي ارز موثر نرخ و نفت انتظار

  .ارائه مدل:3
  مدل  ) چارچوب تئوريك3-1

 الگـو،  ايـن  در مهـم  نكـات  از. باشـد مـي  زماني هايسري الگوهاي ترين رايج از خودبازگشت برداري، الگوي
 "فولر ديكي آزمون" مانند همگرايي مختلف هاي آزمون كمك به كه باشد مي متغيرها همگرايي و پايايي بررسي

  . مدل تصحيح خطاي برداري اولـين شودمي انجام شوارتز و آكائيك معيارهاي از استفاده با و "يوهانسن آزمون" و
رود، بعـدها   هاي پويا بـه شـمار مـي    مدلكه در رديف  به ادبيات اقتصادي معرفي شد. اين مدل 2بار توسط فيليپس

بـه روش معـادلات    4اما پـس از انتقـادات سـيمز    و ساير اقتصاددانان نيز مورد استفاده قرار گرفت. 3هندريتوسط 
فرم كلي مدل تصحيح خطاي بود كه اين روش از محبوبيت خاصي در بين اقتصاددانان برخوردار گرديد.  5همزمان

  : برداري به اين شكل است
DYt = B1 DYt-1 + B2 DYt-2 +...+ Bp-1 DYt-(p-1) + pYt-p + Vt 

   .باشند مي DY ضرايب n × n هاي ماتريس Bp-1 و ....،  B1  ،B2در رابطه، 
DY  1نيز بردارهاي  n× تفاضل مرتبه اول متغيرهاست. در اين رابطه p  بيانگر تعداد وقفه هـا و Vt   بـردار

1n×  استوكاستيك مدل است. ماتريس ياجزا p  تعادلي بلندمدت استنيز حاوي اطلاعات مربوط به روابط . p 

= a. b¢ Yt-p است كه در آن a ب تعديل عدم تعادل و نشان دهنـده سـرعت تعـديل بـه سـمت تعـادل       يضرا
اسـت.    (ECT)جملة تصحيح خطـا  b¢Yt-p ب روابط تعادلي بلندمدت است. جملهيماتريس ضرا b بلندمدت و

 ـ شود كه در مدل ملاحظه مي زا قابـل   ط بلندمـدت بـين متغيرهـاي درون   هاي پوياي تصحيح خطاي برداري، رواب
دهنـد و   مي ارتباطمدت متغيرها را به مقادير تعادلي بلندمدت آنها  ها رفتار كوتاه تعيين است. علاوه بر آن، اين مدل

مدت آنها تـأثير  دهند چگونه عدم تعادل مربوط به روابط تعادلي بلندمدت متغيرها بر تغييرات پوياي كوتاه نشان مي
هاي بيني و شوكد. شايان ذكر است اگر تئوري اقتصادي در جهت فراهم آوردن ارتباط بين خطاهاي پيشرگذا مي

                                           
، شماره 49)، الگوي عرضه نفت كشورهاي غيراوپك، تحقيقات اقتصادي، دوره 1374. همتي، عبدالناصر (1

  صفر، دانشگاه تهران.
2.Phillips  
3.Hendry 
4.Sims (1980) 
5.Simultaneous Equation Approach 
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 نام دارد. "1رگرسيون خود بازگشتي ساختاري"ساختاري باشد، اين روش 

هاي تصحيح خطاي برداري وجود همجمعـي بـين متغيرهـاي اقتصـادي اسـت.       مبناي آماري استفاده از مدل
باشـند، در   I(d) يـا  d دارد كه اگر متغيرهاي سري زمـاني همگـي همجمـع از مرتبـه     يان ميمفهوم همجمعي ب

 باشد كه در آن b صورتي كه بتوان يك رگرسيون خطي بين آنها تعريف نمود كه جمله اخلال آن جمعي از مرتبه

b<d است، در آن حالت گفته مي شود كه سري هاي زماني همجمع از مرتبهd  تـر اگـر    سـاده  هستند. به عبارت
ولي يك رابطه خطي بين آنها وجود داشته  ،باشند I(1) تمامي متغيرهاي سري زماني ناپايا و جمعي از مرتبه يك

هاي معمـول  در آن صورت مي توان از روش ،باشد I(0) اخلال آن پايا بوده و جمعي از مرتبه صفر هباشد كه جمل
  .نيز سود برد F و t هاي آماري مبتني بر آماره هاياز استنباط اقتصادسنجي در برآورد پارامترها استفاده كرد و
هـاي خودتوضـيح بـرداري پايـا نباشـند، بـراي پرهيـز از         زا در مـدل  شايان ذكر است كه اگر متغيرهاي درون

شود كه اطلاعات ذي قيمتـي   گيري باعث مي گيرند. تفاضل رگرسيون كاذب، تفاضل متغيرها مورد استفاده قرار مي
گونه مـوارد اگـر بـين سـطح متغيرهـا رابطـه تعـادلي         رد روابط بلندمدت سطح متغيرها از دست برود. در ايندر مو

هاي تصحيح خطاي برداري ضمن حفظ اطلاعات مربوط  گيري از مدل توان با بهره بلندمدت وجود داشته باشد، مي
  نمود.كاذب بودن رگرسيون آن را برآورد به سطح متغيرها از متغيرهاي پايا در مدل استفاده كرد و بدون هراس از 

  ) برآورد مدل 3-2
تفاضـل مرتبـه اول   ، D(LPR( نفت خـام تعديل شده تفاضل مرتبه اول لگاريتم قيمت  يزامتغيرهاي درون
كشـورهاي غيـر   خام تفاضل مرتبه اول لگاريتم توليد نفت  و D(LOP) كشورهاي اوپك خام لگاريتم توليد نفت

جـا كـه آثـار     از آنبراي بررسي انتخاب شده اسـت.   2006تا انتهاي  1991طي دوره فصلي  D(LNOP( اوپك
هـاي مـورد اسـتفاده در ايـن     شـود، داده تر از يك سال ظاهر ميهاي نفتي تنها در فاصله زماني كوتاهبرخي شوك

ه خواهد شد. همچنين براي چنين آثاري ناديده گرفت هاي سالانه استفاده شود،اگر از داده و باشدتحقيق فصلي مي
در اين تحقيق، متغير قيمت به صورت تعـديل   ها، از متغيرها لگاريتم طبيعي گرفته شده است.كاهش نوسانات داده

از طريـق آمارهـاي موجـود در سـايت      2شده به كار برده شده است. آمار مربوط به  شاخص قيمت مصـرف كننـده  
ه دست آمده است. همچنين آمارهاي مربوط به قيمـت نفـت خـام،    ب 3عههاي اقتصادي براي توس سازمان همكاري

سـازمان   هـاي عرضه نفت كشورهاي اوپك و كشورهاي غير عضو اوپـك، از طريـق آمارهـاي موجـود در سـايت     
  به دست آمده است. 5يالمللي انرژبين و آژانس 4اطلاعات انرژي آمريكا
شود اين است كه به ي مانند قيمت نفت برآورد ميهايهاي اقتصادسنجي كه در مورد مقولهاز خصوصيات مدل

دليل دخالت عوامل زيادي بر متغير وابسته كه اكثر آنان قابل شناسايي نيسـتند، ماننـد مسـائل سياسـي، تحـولات      

                                           
1.Structural VAR 
2.Consumer Price Index (CPI) 
3.www.oecd.org 
4.www.eia.doe.gov 
5.www.iea.org 
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جهاني و بسياري از متغيرهاي ديگر كه امكان لحاظ كردن كليه آنان در مدل نيست، محققين مجبور به استفاده از 
مـدت بـين   در اين تحقيق، براي بررسي همگرايي و رابطـه كوتـاه مـدت و بلنـد    . باشندمي ساختاريغير مدل هاي

در ادامه بـه بررسـي تغييـرات متغيرهـا در دوره     . شودمتغيرهاي تحقيق از مدل تصحيح خطاي برداري استفاده مي
  شود.زماني تعيين شده پرداخته مي

توان دريافت كـه عرضـه نفـت ايـن     ) مي3اوپك (نمودار شماره با مشاهده نمودار عرضه نفت كشورهاي غير 
  به بعد روندي افزايشي دارد. 1994كشورها پس از يك روند كاهشي، از سال 

  ): روند آماري عرضه نفت كشورهاي غير اوپك3نمودار شماره 

  
                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009. 

  
و  1998-2000)، بـه اسـتثناي دوره زمـاني    4عرضه نفت كشـورهاي اوپـك(نمودار شـماره (   بر اساس نمودار 

  ها عرضه نفت كشورهاي اوپك سير صعودي دارد.، در ساير سال2003-2001
  ): روند آماري عرضه نفت كشورهاي اوپك4نمودار شماره 

 
                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009. 
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) مي توان مشاهده نمود كه قيمت نفـت در ايـن دوره زمـاني همـراه بـا نوسـانات       5با توجه به نمودار شماره (
  باشد.مي 1997زيادي بوده است. كمترين مقدار آن در سال 

  ): روند آماري متغير قيمت نفت خام5نمودار شماره 

  
                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009.           

  
در اين تحقيق از لگاريتم طبيعي متغيرها استفاده گرديده و براي تعيين ايستايي آنها تكنيك ديكي فولر تعميم 

  گيرد:اين آزمون بر اساس فروض زير انجام مي كار رفته است.ه ب 1هيافت
  باشد.فرضية صفر : متغير داراي ريشه واحد مي

  باشد.شه واحد نميفرضية مقابل : متغير داراي ري
كند به همين دليل براي پايا شدن متغيرها از تفاضل مرتبه )، متغيرها را پايا نميLevelاين آزمون در سطح (

اول استفاده شد كه در جدول شماره يك آورده شده است. بر اساس اين جدول كليه متغيرهـا در سـطح معنـاداري    
هـا  باشند و بدين ترتيب فرضيه صفر مبني بر عدم پايـايي داده مي يك درصد و با داشتن عرض از مبدأ و روند پايا

  شود.در سطوح يك درصد رد مي
  نتايج آزمون ريشه واحد براي متغيرهاي موجود در مدل ):1شمارهجدول 

  متغيرها
عرض از 

  مبدأ
  ADF روند

مقادير بحراني مك 
  كينون

سطح 
  معناداري

قيمت واقعي نفت
  خام

)LPR(  

* - 9.704073-2.911730-  1%  

*  *  9.735432- 3.479367-  1%  

عرضه نفت 
كشورهاي اوپك 

* -  6.708148- 2.911730-  1%  
*  *  6.711134- 3.479367-  1%  

                                           
1. Augmented Dickey Fuller  

1991Q1

1991Q2

1991Q3

1991Q4
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www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 )1390 تابستان، 15م، شماره پنجفصلنامه علوم اقتصادي (سال   ..... ................................ ................................   124

)LOP( 

عرضه نفت
كشورهاي 
  غيراوپك

)LNOP(  

*  -  7.533776- 2.911730-  1%  

*  * 7.530353- 3.479367-  1%  

  مأخذ : نتايج تحقيق
  

گردد كه تمـامي سـه متغيـر موجـود در مـدل طراحـي شـده        آزمون ريشه واحد مشخص ميبا توجه به نتايج 
جملـه   ،لذا در صورت وجود رابطه همجمعي بـين آنهـا   ،هستند I(1( مرتبه يك انباشته ازتصحيح خطاي برداري، 

روش  توان جهـت تعيـين تعـداد بردارهـاي همجمعـي بـين آنهـا از       تصحيح خطا نيز پايا خواهد بود. در نتيجه مي
وهانسن فقط براي حالتي طراحي شده است كه خـود متغيرهـا   ينمايد كه روش وهانسن بهره گرفت. يادآوري ميي

  .پايا باشند ايا تفاضل مرتبه آنه
شود. با استفاده از اين معيار طـول وقفـه بهينـه، يـك     براي تعيين طول وقفه بهينه از معيار شوارتز استفاده مي

  انتخاب شده است. 
  ): تعداد وقفه بهينه2شمارهجدول 

 شوارتز آكائيك لگاريتم وقفه

0 157.6916 -5.334195 -5.227620  
1315.7846-10.47533 -10.04903* 
2328.7562 -10.61228 -9.866259  
3 339.1055 -10.65881* -9.593062  
4 345.2204 -10.55933  -9.173855  
5356.9908 -10.65486 -8.949661  

  نتايج تحقيقمأخذ : 
    

   مدل همگرايي ) آزمون3-3
يكي از ساده ترين روش هايي كه براي بررسي رابطه تعادلي بلندمدت بين متغيرهـا مـورد اسـتفاده قـرار مـي      

گرنجر است. ليكن از آن جا كه اين روش بـرآورد رابطـه تعـادلي    -اي منتسب به انگلگرفته است روش دو مرحله
هـا   تخمـين  -1كند داراي سه محدوديت است:  حداقل مربعات معمولي بررسي مي بلندمدت را با استفاده از روش

اگـر بـيش از    -3آزمون فرضيه را به طور مستقيم نمي توان روي ضـرايب انجـام داد و    -2كارآيي مجانبي ندارند 
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هـاي هـم   هاي سازگاري از هيچ يك از بردارزنتخمين 1يك بردار تعادلي وجود داشته باشد، روش حداقل مربعات
هاي اشاره شده را برطرف كردند. به انباشته ارائه نمي كند. يوهانسون و جوسيليوس با ارائه روشي ديگر محدوديت

طور كلي در تحليل چند متغيره سري زماني كه ممكن است بيش از يك بردار هم انباشتگي بلندمدت وجود داشته 
از جانب تحليلگر اين بردارها را تعيين كند. در آزمـون  گرنجر نمي تواند بدون هيچ پيش فرضي  -باشد روش انگل

، وجود هم انباشتگي و تعداد روابـط   3ترين مقدار ويژهو بزرگ 2همگرايي يوهانسن با استفاده از دو آماره آزمون اثر
بردار همجمعـي را در برابـر فرضـيه وجـود      rشود. آزمون اثر، فرضيه صفر مبني بر وجود هم انباشته مشخص مي

بردار همجعي  rترين مقدار ويژه، فرضيه صفر مبني بر وجود كند. آزمون بزرگبردار همجمعي آزمون مي rش از بي
تـر شـدن تعـداد    نمايد. اين آزمـون كمـك زيـادي بـه روشـن     بردار همجمعي آزمون مي r+1را در مقابل فرضيه 

شـود.  جدول بيشتر باشد فرصيه صفر رد مـي نمايد. اگر آماره به دست آمده از مقدار بحراني بردارهاي همگرايي مي
حالت در نظر گرفته شده است كه از مقيـدترين   5به منظور برآورد رابطه همجمعي بين متغيرها در روش يوهانسن 

) را بـه ترتيـب در آنهـا    =0rكنيم. سپس فرضيه وجود هيچ بـردار همجمعـي (  حالت تا نامقيدترين حالت برآورد مي
هاي بحراني آماره آزمون اثر يا حداكثر مقـدار ويـژه ايـن فرضـيه رد شـد، در      اساس كميتكنيم. اگر بر آزمون مي

شويم كه فرضيه صفر مـورد  دهيم و وقتي متوقف ميرا براي هر پنج حالت انجام مي =1rو  2مرحله بعد فرضيه   
آن اين تعـداد بردارهـاي   جمعي به همراه الگويي كه بر اساس پذيرش واقع شود. در اين هنگام تعداد بردارهاي هم

  . شودجا مشخص ميجمعي تعيين شده است و به صورت يكهم
  trace λ): آزمون 3جدول شماره 

  حالت پنجم حالت چهارم حالت سوم حالت دوم  حالت اول فرض صفر

0=r  28.52170
)24.27596(  

44.94463 
)35.19275(  

38.96870  
)29.79707(  

61.57267 
)42.91525(  

59.20076  
)35.01090(  

1≤ r 
15.11920 

)12.32090(  
15.12758 

)20.26184(  
9.520456  

)15.49471(  
28.05314 

)25.87211(  
25.75560  

)18.39771(  

2r ≤ 
5.701141 

)4.129906(  
5.701653 

)9.164546(  
0.136522  

)3.841466(  
8.331758 

)12.51798(  
8.183027  

)3.841466(  
    مأخذ : يافته هاي تحقيق           

  
  
  

                                           
1.Ordinary Least Square (OLS) 
2.Trace 
3.Maximal E-value 
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  ૃ		 max): آزمون 4جدول شماره 
  حالت پنجم حالت چهارم حالت سوم حالت دوم حالت اول  فرض صفر

0 =r 
13.40249 

)17.7973(  
29.81705 

)22.29962(  
29.44824  

)21.13162(  
33.51953 

)25.82321(  
33.44516  

)24.25202(  

1=  r 
9.418063 

)11.22480(  
9.425925 

)15.89210(  
9.383934  

)14.26460(  
19.72138 

)1938704(  
17.57257  

)17.14769(  

2 r =  5.701141 
)4.1129906(  

7.701653 
)9.164546(  

0.136522  
)3.841466(  

8.331758 
)12.51797(  

8.183027  
)3.841446(  

  باشند.درصد مي 5مأخذ: يافته هاي تحقيق. شايان ذكر است اعداد داخل پرانتز آماره آزمون در سطح اطمينان 
دهد كه فرضيه صفر وجود هيچ بردار همگرايي در برابر فرضـيه وجـود يـك بـردار     نتايج اين آزمون نشان مي

هاي حـداكثر مقـادير ويـژه و اثـر و آزمـون       با توجه نتايج آزمونشود. در نتيجه درصد رد مي 5همگرايي در سطح 
  باشد:زير مي آيد كه به صورت، يك بردار همگرايي به دست مينسبت راستنمايي

  ): بردار همجمعي مدل5جدول شماره

  بردار  متغير

LPR 
1  
)-(  

LOP 
1.423 -  

)1.19755(  

LNOP 
3.004 -  

)0.92507(  
C 37.657  

  مأخذ: يافته هاي تحقيق.
  اعداد داخل پرانتز انحراف معيار مربوط به ضرائب هستند.

  
خـام كشـورهاي غيراوپـك و    متغير عرضه نفتگردد كه با توجه به بردار همگرايي به دست آمده مشخص مي

  متغير عرضه نفت خام كشورهاي اوپك با متغير قيمت نفت خام رابطه منفي دارند. 
  ) تخمين مدل:3-4

تـوان از  پس از تعيين رابطه تعادلي بلندمدت بين متغيرها وتعيين ضرايب بلندمدت و تعيين رابطه عليـت، مـي  
مدت استفاده كرد. الگوي تصحيح خطاي برداري ق رابطه بلندمدت و كوتاهبرداري براي تلفيالگوي تصحيح خطاي

به صورت مدل زير برآورد گرديده كه در آن مقادير تفاضلي متغيرها به همراه مقدار با وقفه اجـزاي اخـلال رابطـه    
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ه شـده اسـت.   تعادلي بلندمدت، كه جزء تصحيح خطا نام دارد، به همراه مقدار تفاضلي متغير وابسته در نظـر گرفت ـ 
  باشد. مي Fنتايج مدل در مجموع بيانگر معني داري بر اساس آماره 

 
D(LPR) =  - 0.8467401384*( LPR(-1) - 1.423345456*LOP(-1) - 

3.004336935*LNOP(-1) + 37.6576979 ) - 0.01532437529*D(LPR(-1)) - 
2.71638951*D(LOP(-1)) – 9.998727078*D(LNOP(-1)) + 0.05494956075 

 
گردد كه به ازاي يك درصد تغييـر در عرضـه نفـت خـام     با توجه به نتايج مدل تخمين زده شده مشخص مي

گـردد. ضـريب   خام در دوره مورد بررسي با يـك وقفـه متـأثر مـي    درصد تغييرات لگاريتم قيمت نفت 3غيراوپك، 
بيانگر اين است كه متغير در كوتاه مدت تر باشد باشد، هرچه بزرگتصحيح خطا كه نشان دهنده سرعت تعديل مي

 84تأثير بيشتري از ميزان انحراف از تعادل بلند مدت در دوره قبل خواهد پذيرفت. اين ضـريب در معادلـه حـدود    
درصـد عـدم    84توان گفت كـه  درصد مي 10داري اين ضريب در سطح اطمينان باشد. با توجه به معنيدرصد مي

  گردد.ت تعديل و يا حذف ميمدتعادل هر دوره در كوتاه
باشند. اين ضريب دار ميدرصد معني 10ضريب متغير عرضه نفت غير اوپك در كوتاه مدت در سطح اطمينان 

باشند. حـال بـا   نشان دهنده اثر منفي متغير عرضه نفت كشورهاي غير اوپك بر متغير نفت خام در كوتاه مدت مي
هايي كه توسط متغير خام در اثر شوكانس، به بررسي وضعيت قيمت نفتاستفاده از تابع واكنش آني و تجزيه واري

  شود.شود پرداخته ميهاي مختلف به سيستم وارد ميعرضه نفت كشورهاي غير اوپك در طي زمان
توان به بررسي ميزان انطباق الگوي عكس العمـل پويـاي متغيرهـا بـا     العمل آني ميبا استفاده از توابع عكس

العمل آني، اثر يك شوك در يك متغير را روي مقادير آينده يا جـاري سـاير متغيرهـا    . توابع عكستئوري پرداخت
دهند. واكنش پوياي متغير قيمت نفت خام در اثر شوكي به اندازه يـك انحـراف معيـار بـر عرضـه نفـت       نشان مي

شش  نشان داده شده اسـت. بـا    دوره آينده در نمودار شماره 10كشورهاي غير اوپك و بر اساس تجزيه چولسكي براي 
  توجه به اين نمودار پاسخ قيمت نفت خام به يك تكانه مثبت در عرضه نفت كشورهاي غير اوپك منفي مي باشد.

  ): تابع واكنش آني قيمت نفت خام7نمودار شماره 
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Response of LPR to Cholesky
One S.D. LNOP Innovation
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  ) تجزيه واريانس3-5

يك دنباله تا چه حـد متـأثر از اجـزاي    با استفاده از تكنيك تجزيه واريانس مي توان بررسي نمود كه تغييرات 
اختلال خود دنباله بوده و تا چه ميزان از اجزاي اختلال ساير متغيرهاي درون سيستم تأثير پذيرفته است بر اساس 

درصد از نوسانات قيمت نفت خام در دوره اول توسط تكانه مربوط به خود قيمت نفت خام 100جدول  شماره پنج، 
درصد تغييرات توسط قيمت نفـت خـام و متغيرهـاي عرضـه نفـت خـام        83ر انتهاي دوره شود. دتوضيح داده مي

درصد نوسانات در قيمـت نفـت خـام را     8كشورهاي اوپك و عرضه نفت خام كشورهاي غير اوپك هركدام حدود 
  دهند.توضيح مي

  ): تجزيه واريانس تفاضل مرتبه اول لگاريتم قيمت نفت خام6جدول شماره 

 LPR LNOP  LOP  دوره

1 100 0 0 
5 9/89 5/6 4/3 
10 8/83 8 1/8 

  منبع: يافته هاي تحقيق                       

  گيرينتيجه
هدف اين تحقيق بررسي ميزان تأثير متغير عرضه نفت خام كشورهاي غير اوپك بر قيمت نفت خام بـود كـه   

  در مجموع نتايج زير به دست آمد:پس از استفاده از مطالعات توصيفي و استفاده از روش اقتصادسنجي 
خام كشور هاي خام كشورهاي غير اوپك و متغير عرضه نفتوجود رابطه منفي ميان متغير عرضه نفت  -1

 اوپك با قيمت نفت با توجه به آزمون يوهانسون و جدول شماره پنج.

عرضه نفـت   گردد كه به ازاي يك درصد تغيير دربا توجه به نتايج مدل تخمين زده شده مشخص مي  -2
  گردد.خام در دوره مورد بررسي با يك وقفه متأثر ميدرصد تغييرات لگاريتم قيمت نفت 3خام غيراوپك، 

اوپـك و كشـورهاي   تأثير عرضه نفت كشورهاي غيردهد كه همچنين مدل تخمين زده شده نشان مي  -3
 باشد. اوپك در بلندمدت و كوتاه مدت بر قيمت نفت خام منفي مي

-هاي نفت، كشورهاي اوپك كه داراي اقتصاد كاملاً وابسته به درآمد نفـت مـي  با افزايش قيمت به طور كلي

-باشند، براي به دست آوردن سهم بيشتري از بازار نفت خام و كسب درآمد بيشتر، عرضه نفت خود را افزايش مي

شود كه خود منجر بـه  ار ميدهند. افزايش عرضه نفت از جانب كشورهاي اوپك منجر به ايجاد مازاد عرضه در باز
، 1هاي نفت مي شود. اما از طرف ديگر در اين زمان كشورهاي غير اوپك چون وابسته به نفت نيستندسقوط قيمت

                                           
اقتصادي وابسته به درآمدهاي نفت و در ميان توليدكنندگان بزرگ غيراوپك تنها كشور روسيه است كه داراي . 1

  باشد.گاز مي
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  دهند.براي جلوگيري از سقوط زياد قيمت نفت خام عرضه نفت خود را كاهش مي
درآمدهاي نفتي و براي جلوگيري  با كاهش قيمت نفت خام كشورهاي اوپك باز هم به دليل وابستگي زياد به

دهند. در عوض كشورهاي غير اوپك بـراي بـه هـم    از كاهش درآمدهاي خود، عرضه نفت خام خود را كاهش مي
  دهند.نخوردن تعادل در بازار نفت خام، عرضه نفت خود را افزايش مي

رسـانند، در  به مصرف مي اوپك به دليل اين كه سهم زيادي از توليد نفت خام خود راهمچنين كشورهاي غير
خـام در  دهند و تمايل زيادي بـه ثابـت مانـدن قيمـت نفـت     خام واكنش منطقي نشان ميبرابر تغييرات قيمت نفت

هـاي  خام دارند و عرضه نفت خود را براي جلوگيري از سقوط يا افزايش بـيش از حـد قيمـت   بازارهاي جهاني نفت
  نمايند.نفت تنظيم مي
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