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هاي محرك  بررسي موقعيت چرخة تجاري در ايران و تاثير آن بر كارآيي برنامه
 1گذاري مالي و سرمايه

 2الهام غلامي
 3كامبيز هژبر كياني

 24/6/1390پذيرش:          28/4/1390دريافت: 

 چكيده

گذاري در ايران  هاي محرك مالي و سرمايه هدف اصلي در اين مقاله بررسي آثار موقعيت چرخة تجاري بر كارآيي برنامه
الي  1338هاي  هاي سال پرسكات و داده –است. بدين منظور، در ابتدا ادوار تجاري با استفاده از روش فيلترينگ هادريك 

هاي مذكور بر حسب موقعيت چرخة تجاري به دو رژيم شامل رژيم بالا و رژيم  است. سپس سال استخراج شده 1391
مالي (افزايش مخارج دولت و كاهش ماليات) بر رشد اقتصادي بررسي   هاي محرك هاي برنامه پايين تفكيك و اثرات شوك

ر توليد ناخالص داخلي، مخارج دولت و اي شامل سه متغي آستانه VARشده است. اين بررسي از طريق برآورد يك الگوي 
ماليات با فرض واريانس ناهمساني جملات اختلال در دو رژيم مذكور و استخراج توابع عكس العمل آني و تجمعي انجام 

هاي محرك مالي دولت به موقعيت چرخة تجاري وابسته است. به  شده است. نتايج بيانگر اين است كه كارايي برنامه
مالي به صورت افزايش مخارج دولت و كاهش ماليات به ترتيب در رژيم پايين و بالا كارآتر   محرك طوريكه، برنامه

هستند. براين اساس، بهترين برنامه محرك مالي دولت جهت تحريك رشد اقتصادي در شرايط ركودي افزايش مخارج 
 باشد. شرايط رونق كاهش ماليات ميدولت و در 

 
 مالي    هاي محرك پرسكات، برنامه –اي، فيلتر هادريك  مدل خودرگرسيون برداري آستانهچرخة تجاري،  واژگان كليدي:

   JEL: E32, E37,C54بندي  طبقه

                                                            
هاي  مالي در ايران: رويكردي بر مدل  هاي محرك ت عنوان بررسي كارايي برنامه. اين مقاله از رساله دكتري خانم الهام غلامي تح1

TVAR   وDSGE .استخراج شده است 

 elham_gholami4@yahoo.com .مي، واحد علوم و تحقيقات تهران. دانش آموخته دكتري اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلا2

 kianikh@yahoo.com .گاه شهيد بهشتي (مسئول مكاتبات)ستاد دانش. ا3
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 مقدمه -1
 حركت هايي مانندبه شوند، داراي ويژگي اجرا مي دولت ازسوي كه مالي هاي سياست

ها  آن دهي  و جهت راكدكشور منابع از استفاده غيردولتي، هاي بخش هاي درآوردن فعاليت
ها برمتغيرهاي كلان اقتصادي  آن توسعه برخوردارند. به علاوه، اثرگذاري و مسيررشد در

و همچنين تاثير  داخلي ناخالص توليد تورم و گذاري بخش خصوصي، مصرف و سرمايه شامل
 تثبيتي و اهداف تخصيصي اهداف توزيعي، يعني كلان اقتصادي اهداف آنها در تحقق

هاي نظري متفاوت و نتايج تجربي  يراست. با اين وجود، ادبيات حاكي از ديدگاهانكارناپذ
هاي مالي بر متغيرهاي  متناقض در رابطه با علامت و اندازه ضريب فزاينده سياست

 اقتصادي است. 
هاي مالي يعني تاثيرگذاري با  ترين دلايل اين موضوع به خصوصيت بارز سياست يكي از مهم

گردد. به طوريكه ممكن است سياست اعمال شده كه  رهاي اقتصادي برميوقفه آن بر متغي
براي دوره ركود طراحي شده بود (سياست مالي انبساطي)، به دليل وجود وقفه، در دوره 

هاي مالي به عنوان ابزارهاي  رونق بر اقتصاد اثرگذار باشد. براين اساس، همواره سياست
). 1386شوند (زائر و غلامي،  ها تعبير مي دولتقدرتمند و در عين حال خطرناك در دست 

هاي مالي، مسئله شناسايي ادوار تجاري را  رو، خصوصيت وقفه در تاثيرگذاري سياست از اين
نمايد و سؤالي نظير اينكه آيا موقعيت  ها حائز اهميت مي هنگام بررسي كارايي اين سياست

ناخالص داخلي تاثيرگذار است؟ هاي سياست مالي بر توليد  چرخة تجاري بر اثرات شوك
). به طوريكه، Baum, Anja and et. al. ,2011همواره در سطح اقتصاد كلان وجود دارد (

هاي مالي و ركود شديد در اكثر كشورهاي  هاي اخير كه به دنبال ايجاد آشفتگي در سال
ان ابزار هاي محرك مالي (سياست مالي انبساطي) به عنو اروپايي و توسعه يافته، برنامه

مناسب جهت تحريك رشد اقتصادي در اين كشورها مورد توجه قرار گرفته است، سؤال 
در مطالعات زيادي مورد بررسي  2007مذكور حائز اهميت دوچندان شده است و از سال 

 ).(Fazzari,Steven and et. al. , 2011قرار گرفته است. 
آيا موقعيت چرخة تجاري در ايران بر  بنابراين، در اين مقاله نيز بررسي اين سوالات كه

هاي محرك مالي در ايران تاثيرگذار است؟ و در شرايط ركودي، بهترين ابزار  كارايي برنامه
تحريك رشد اقتصادي پيشروي دولت چيست؟ مدنظر قرار گرفته است. براين اساس، 
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و نحوه  دهي مقاله بدين صورت است كه پس از مقدمه، مباني نظري چرخه تجاري سازمان
تعيين آن در ايران و در بخش سوم مطالعات تجربي در زمينه بررسي سيكل تجاري بر 

شود. سپس در بخش چهارم تصريح مدل و برآورد مدل  هاي مالي ارائه مي كارايي سياست
شود. در نهايت نيز براساس نتايج به دست آمده سوالات مطرح شده پاسخ داده  بيان مي

 گردد. استي ارائه ميشود و پيشنهادات سي مي

 مباني نظري چرخة تجاري -2

 تعريف چرخة تجاري -2-1
اي فعاليت اقتصادي كل يعني نوسانات توليد در  معمولاً چرخة تجاري به صورت نوسان دوره

شود. به طوريكه، اگر توليد در طول زمان  طول زمان حول يك روند مشخص تعريف مي
تر از اين روند قرار گيرد،  ر رونق و زمانيكه توليد پايينبالاتر از روند مذكور باشد، اقتصاد د

اقتصاد با ركود مواجه است. با اين وجود، براي تعريف چرخة تجاري همان گونه كه مك 
) به طور مشخص تأكيد كردند، دو 2005( 2) و هاردينگ و پاگان1999( 1درمات و اسكات

  متدولوژي يعني چرخة كلاسيكي و چرخة رشد وجود دارد.
هاي زماني اشاره  ها در سطح سري ها و كسادي چرخه كلاسيكي به الگوي متوالي شكوفايي

) رواج پيدا نمود. بدين ترتيب 1946( 3دارد كه اين تعريف از مطالعه ابتدايي برنز و ميچل
اي از نقاط  كه توجه عمده روش چرخه تجاري كلاسيكي معطوف به شناسايي مجموعه

كند. به طوريكه، بين يك اوج و  ها را از هم مجزا مي بلندي ها و برگشت است كه پستي
نشيب، اقتصاد در مرحله انقباضي (ركود) به سر مي برد، در حالي كه بين يك نشيب و اوج، 
اقتصاد در مرحله انبساطي (رونق) قرار دارد. در متدلوژي دوم يعني چرخة رشد، چرخة 

) به صورت 1990( 5كيدلند و پرسكات ) و1977( 4هاي لوكاس تجاري با توجه به توصيف
شود. تجزيه و تحليل اين نوع چرخة تجاري  انحرافات محصول كل واقعي از روند آن بيان مي

                                                            
1. McDermott & Scott 
2. Harding & Pagan  
3. Burns & Mitchell 
4. Lucas 
5. Kydland & Prescott 
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اي كه به وسيله آن  ايجاب مي كند كه روند (يا مؤلفه پايدار) از داده ها حذف شود، به گونه
ان چرخه رشد است بتوان به تجزيه و تحليل مؤلفه چرخه اي پرداخت. اين مؤلفه هم

)Male,2010هاي شديدي  ). با توجه به موارد مذكور، در كشورهايي كه با ركودها و رونق
باشد (طيب نيا  هاي تجاري مفيدتر مي شوند، روش چرخة رشد براي تحليل چرخه مواجه مي
 ).1389و قاسمي، 

 هاي تجاري معيارهاي تحليل چرخه -2-2
هاي تجاري از دو معيار يعني شكاف توليد (اختلاف  خهدر ادبيات اقتصادي، براي تحليل چر

توليد بالفعل و بالقوه) و شكاف بيكاري (اختلاف بين بيكاري واقعي و بيكاري طبيعي) مورد 
گيرد. با اين وجود، ادبيات تجربي حاكي از اين است كه در اكثر موارد  استفاده قرار مي

 ردد. گ هاي تجاري براساس شكاف توليد تحليل مي چرخه
همانطور كه بيان شد، شكاف توليد در ادبيات مربوطه به صورت اختلاف بين توليد ناخالص 

 داخلي بالقوه و توليد بالفعل تعريف مي شود: 
)1                                                                          (           t t tgap y t    

توليد بالفعل است. بنابراين با توجه به اين رابطه براي tt توليد بالقوه و ty)، 1(در رابطه 
هاي آماري مربوط به دو متغير توليد بالفعل و  محاسبه شكاف توليد در اقتصاد بايستي داده
آمارهاي مربوط به توليد بالفعل موجود است و توليد بالقوه در اختيار باشد. اما در عمل تنها 

توليد بالقوه اساساً قابل مشاهده نيست. لذا براي محاسبه شكاف توليد در ابتدا بايد توليد 
 هاي متداول و مناسب مورد برآورد قرار گيرد.  بالقوه با استفاده از روش

 1پرسكات –رويكردي بر روش فيلتر هادريك  -2-3
ي مربوط به توليد ناخالص داخلي حقيقي حاكي از اين واقعيت است كه هاي زمان بررسي سري

باشد  اين متغير نه تنها طي زمان داراي نوسان است، بلكه داراي يك روند رشد بلندمدت مي
هاي تجاري و  كه به طور متوسط جهت حركت آن روبه بالا است. لذا براي تحليل چرخه

ايي انجام شود. براي جداسازي روندهاي بلندمدت از دستيابي به توليد بالقوه بايستي روندزد
طوركلي دو متدلوژي  گردد، اما به هاي فيلترينگ متفاوتي استفاده مي ها اصولا از رهيافت داده

                                                            
1. Hodrick – Prescott Filter (HPF) 
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براي اين منظور » تخمين روابط ساختاري«و » هاي روند زدايي آماري روش«اساسي يعني 
 وجود دارد. 

كند، سري زماني مورد نظر را به  و تلاش ميرهيافت اول يك روش آماري صرف بوده 
توان به فيلتر  هاي ناپارامتري مي عناصر دائمي و نوساني تجزيه نمايد. از جمله اين روش

)، الگوي عناصر غير قابل مشاهده (الگوي فضاي حالت و فيلتر HPFپرسكات ( –هدريك 
ي اقتصادي است و سعي اشاره كرد. رهيافت دوم مبتني بر تئور 2، فيلتر روتمبرگ1كالمن)

  هاي موجود در رهيافت در ارزيابي اثرات ساختاري و تاثيرات نوساني بر توليد دارد. روش
، روش نسبت 3هاي تعديل شده هاي تابع توليد، روند بين اوج گروه دوم عبارتند از روش

 توليد به سرمايه، روش اكون، روش روند واقعي، روش تقاضاي معكوس عوامل توليد و خط
 ها. روند بين اوج

-دريكاز آنجا كه در اين مقاله همانند اكثر مطالعات انجام شده در اين زمينه از روش ها
پرسكات براي روندزدايي و برآورد توليد بالقوه استفاده شده، ليكن به تشريح اين روش 

 بسنده شده است.
ار تجاري توسط اين براي تجزيه و تحليل ادو 1980پرسكات ابتدا در سال  -فيلتر هادريك 

تدريج دامنه  منتشر شد و به 1997سال بعد يعني در سال  17دو نفر مطرح شد، اما 
كشورها گسترش يافت. به طوريكه از سال  استفاده آن به منظور مقايسه ادوار تجاري ميان

 هاي زماني شده است. تاكنون تبديل به يك روش استاندارد براي روندزدايي سري 1980
پرسكات روند زماني غير قابل مشاهده را براي يك متغير سري زماني ارائه  -دريك فيلتر ها

كند. با فرض اينكه مي ty  يك سري زماني قابل مشاهده بوده و دلالت بر توليد ناخالص
پرسكات -دريك اداخلي داشته باشد، فيلتر ه ty به يك روند 2طه (را براساس راب (

زماني  tt و يك سري زماني از عناصر دوراني پايا tc كند: تجزيه مي 
)2                         (                                                             t t ty t c                                          

)، 2ت در رابطه (ـقابل ذكر اس tcو tt اهده هستند، اما از آنجاكه ـغير قابل مش tc  

                                                            
1. Unobserved Component Models (State – Space Models and Kalman Filter). 
2. Rotemberg Filter 
3. Modified Trend Trough Peaks 
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توان است، لذا مي 1فرآيند پايا ty را از حاصل جمع tt  با يك سري اغتشاش
مانند tc  بدست آورد. از اين رو مسئله اصلي استخراج tt از ty  است تا بتوان به

فيلتر يك سري زماني روند زدايي شده كه پايا است، دست يافت. در واقع، در روش 
اي و روند در دو مرحله صورت  پرسكات تفكيك يك سري زماني به اجزاء چرخه -هادريك 

tمدت ( پاياي بلند روند جهت استخراج فيلتر اين گيرد. در مرحله اول، از مي ty t( 
 جمدت استخرا از اين روند پاياي بلند اي چرخه دوم؛ جزء مرحله در و شود مي استفاده

 ). 1389گردد (طيب نيا و قاسمي،  مي
 پرسكات عبارتست از: -بنابراين، صورت مسئله در طراحي فيلتر هادريك 

)3                                (
 

    
T

t t ١

٢T T ١
٢

t t t ١ t t t ١
t ١ t ٢t

y t t t t tMin




 
 

        

) نشان داده شده است كه فيلتر مذكور از حداقل كردن مجموع مجذورات 3در رابطه (
آيد كه به عنوان شاخص خوبي  مدنظر با يك جزء روند به دست ميانحرافات سري زماني 

پرسكات اين مسئله را با اختصاص  -برازش تلقي مي گردد. براين اساس، فيلتر هادريك 
 كند. بدين نحو كه اگر هاي مناسب براي سيگنال در مقابل روند خطي حل مي دادن وزن

tcباشد و در ابتدا معادل صفر در نظر گرفته شود، آنگاه بر وزن دلالت داشته  ٠  است و
tدر اين صورت tt yدفي خواهند گردد، بنابراين در اين حالت هر دو داراي روندي تصا مي

يكه به سمت بي نهايت ميل كند، در بسيار بزرگ بوده بطور اما اگر فرض كنيم كه بود.
 شود.  به تخمين روش حداقل مربعات نزديك مي ttاين وضعيت

 حساسيت آن ضعف و آن پذيري انعطاف فيلتر اين قوت با توجه به مطالب بيان شده نقطة
كنند كه  ادريك و پرسكات بيان مياست. براي حل اين مشكل ه به ضريب نسبت نتايج

مقدار عددي پارامتر بايد براساس اطلاعات گذشته و به وسيله متوسط طول يك دوره كامل 
ها فصلي و سالانه به  را براي آزمونمقادير بهينه 1990تجاري انتخاب شود. آنها در سال 

 ).1387مي و عليا، اند (اما در نظر گرفته 100و  1600ترتيب 
 

                                                            
1. Stationary Process 
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 پيشينه پژوهش -3
هاي مالي انبساطي در ايران  در اين مقاله بررسي موقعيت چرخه تجاري بر كارايي سياست

مدنظر است. بررسي ادبيات تجربي حاكي از اين است كه در مطالعات زيادي مانند امامي و 
) و ... 1389)، طيب نيا و قاسمي (1391( )، جعفري، صميمي و همكاران1387عليا (
پرسكات و همچنين در بسياري از  –هاي تجاري در ايران با استفاده از روش هادريك  چرخه

مطالعات اثرات سياست مالي بر متغيرهاي كلان اقتصادي به خصوص رشد اقتصادي با 
بررسي شده است، اما در هيچ يك از اين مطالعات تاثير موقعيت  VARاستفاده از الگوي 

هاي محرك مالي و انتخاب بهترين محرك مدنظر نبوده  بر كارايي برنامه هاي تجاري چرخه
 گردد. رو، در اين قسمت به مطالعات خارجي انجام شده در اين زمينه ارائه مي است. از اين

اي به دنبال پاسخي براي اين سوال كه آيا موقعيت سيكل  در مقاله 1)2011بام و كوستر (
هاي سياست مالي انبساطي بر توليد ناخالص  ذاري شوكتجاري در يك اقتصاد بر تاثيرگ

در  2009و  2008هاي  هاي محرك مالي سال داخلي اثرگذار است؟ اثرات معرفي برنامه
كشور آلمان را بر متغيرهاي اقتصادي به خصوص توليد ناخالص داخلي مورد بررسي قرار 

استفاده  2009الي  1976هاي  و اطلاعات سال SVARدادند و بدين منظور از الگوي 
نمودند. در اين مقاله براي تحليل چرخه تجاري كشور آلمان معيار شكاف توليد و براي 

دهد كه ضريب  پرسكات بكار گرفته شد.  نتايج نشان مي -محاسبه آن فيلتر هادريك 
فزاينده مخارج دولت در مواقعي كه شكاف توليدي منفي وجود دارد، بسيار بزرگتر است اما 

ر زمانيكه شكاف توليدي مثبت وجود داشته باشد، خيلي محدود است. به علاوه، اين اث
 ها) نيز اثر محدودتري در مقايسه با الگوي خطي دارد.  هاي درآمدي (افزايش ماليات سياست

تحت عنوان ضريب فزاينده مالي در سيكل هاي  اي نيز در مقاله 2)2012آريان و ديگران (
در چارچوب سوئيچينگ رژيم  اينده مخارج دولت و مالياتتجاري، به برآورد ضريب فز

پرداختند. نتايج حاكي از اين  2006:4الي  1949:1اقتصاد ايالات متحده طي دوره  براي
است كه در شرايط ركودي، ضرايب فزاينده مخارج دولت بيشتر است. در حالي كه ضريب 

 در مقاله 3)2011ازاري و ديگران (فزاينده ماليات در دوره رونق اقتصادي بيشتر مي باشد. ف
                                                            

1. Baum, Anja and B. Koester,Gerrit (2011) 
2. Arin, K.Peren and et. al. (2012) 
3. Fazzari,Steven and et.al(2011) 
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خود اين موضوع كه آيا اثرات مخارج دولت بر متغيرهاي اقتصادي به موقعيت سيكل 
و  VARتجاري و يا اندازه شوك هاي بزرگ و كوچك وابسته است؟ را با استفاده از الگوي 

بجايي بين اي متغير جا اطلاعات فصلي مورد بررسي قرار دادند. در اين مقاله ارزش آستانه
برآورد و غيرخطي بودن به صراحت  MLدو رژيم يعني شكاف توليد با استفاده از روش 

آزمون شده است. نتايج بررسي اثرات سياست مالي بر متغيرهاي اقتصادي براساس تحليل 
حاكي از آن است كه در رژيم پايين (شرايط ركودي) مخارج دولت اثر  1توابع واكنش آني
دارد، افزايش در مصرف در زمان آغاز رژيم پايين، بزرگتر و پايدارتر است بيشتري بر توليد 

فصل از بين  20و سرمايه گذاري در طول اين رژيم افزايش مي يابد و اين اثر حتي بعد از
رود. در حاليكه در رژيم بالا، اثرات مثبت شوك مخارج بر سرمايه گذاري بعد از سپري  نمي

هيچ گونه اثر جايگزيني هنگام آغاز رژيم بالا وجود ندارد. به رود و  فصل از بين مي 5شدن 
گذاري در كوتاه  هاي مالياتي اثر بزرگتري بر مصرف و سرمايه علاوه، در رژيم پايين، شوك

مدت  ها مالياتي اثرات كوتاه مدت دارند اما اثرات تجمعي كمتري دارند. در رژيم بالا، شوك
 و بلندمدت بيشتري دارند.

 مدل تصريح -4
براي بررسي موقعيت چرخة تجاري بر كارآيي سياست هاي مالي از روش خودرگرسيون 

اي استفاده شده است. براي اين منظور براساس رهيافت بلانچارد و پروتي  برداري آستانه
) سه متغير يعني توليد ناخالص داخلي، درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در نظر 2002(

اساس، تصريح الگوي خودرگرسيو برداري خطي مدنظر به صورت گرفته شده است. براين 
 باشد: زير مي

)4(                                                                                   t ١ t ty a X u  
برداري از  tXو (GDP,T,G)برداري از متغيرهاي موجود در مدل  tyدر اين الگو، 

tهاي متغيرهاي موجود در مدل وقفه t ١ t pX (١, y ,......., y )    .هستند 
 اي كه امكان جابجايي بين ) تصريح الگوي خودرگرسيون برداري آستانه4با توجه به رابطه (

 ري وجود داشته باشد و واريانس جملاتدو رژيم بالا و پايين براساس موقعيت چرخة تجا 

                                                            
1. Impulse Response Functions (GIRF) 
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 خطا در دو رژيم نيز نابرابر باشند، به صورت زير خواهد بود:  

)5              (                                             

*

١ ٢ t t ١t t d
*

١ ٢ t t ٢ t t d

a a X X z z
yt a a X X y z{ 



   
                                               

و  (GDP,T,G)، برداري از متغيرهاي موجود در مدلtyخطي) همانند مدل 5در الگوي (
tX هاي متغيرهاي موجود در مدل برداري از وقفهt t ١ t pX (١, y ,......., y )    .هستند

است كه در  dده رژيم عمومي سيستم با وقفه زمانيمتغير آستانه تعيين كنن tZبه علاوه، 
 اين تحقيق شكاف توليد در نظر گرفته شده است. I يك تابع شاخص است كه اگر شكاف .

١صورت برابر با صفر است.  توليد منفي باشد، برابر با يك و در غير اين ٢a ,a  نيز ماتريس
 ضرايب هستند كه براساس تصريح فوق امكان تغيير در بين دو رژيم را دارند.  

 هاي پژوهش   يافته -5

 هاي ركود و رونق اقتصادي  استخراج چرخه تجاري و تعيين دوره -5-1
همانطور كه بيان شد معيار تحليل چرخه تجاري در اين مقاله شكاف توليد است كه در واقع 

اي  ير انتقال بين دو رژيم ركود (پايين) و رونق (بالا) در الگوي خودرگرسيون آستانهمتغ
شود. بنابراين قبل از برآورد مدل تصريح شده، لازم است در ابتدا اين متغير  محسوب مي

 محاسبه و پايايي آن بررسي گردد. 
 1و همكاران هاي تجاري در ايران بر اساس رويكرد كريستيانو به منظور استخراج چرخه

)  سري زماني لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي ايران استفاده شده است. از آنجا 2000(
پرسكات سري زماني مورد بررسي داراي روند قطعي زماني  -كه در روش فيلتر هادريك 

شود و سپس شكاف توليد به عنوان انحراف از روند پاياي بلندمدت  در نظر گرفته مي
د (جعفري صميميو همكاران). براين اساس، سري زماني مذكور بايد به دو شو محاسبه مي

قسمت تجزيه گردد. قسمت اول مربوط به روند بلندمدت سري زماني است كه جزء روند 
اي (يعني انحرافات از روند پاياي  زدايي شده و پايا و قسمت دوم نيز نوسانات چرخه

هاي  پرسكات و داده -فيلترينگ هادريك باشد. براي اين منظور از روش  بلندمدت) مي

                                                            
1. Christiano, Eichenbaum and Evans 
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در اين تحقيق استفاده شده است. شايان ذكر است، مقدار اوليه ضريب 1391الي  1338
سال و همچنين براساس  6براساس مطالعات انجام شده و متوسط طول دوره كامل تجاري 

در نظر گرفته شده است (هوشمند و  100هاي سالانه  پيش فرض نرم افزار براي داده
 ). 1387همكاران، 

)، روند بلندمدت لگاريتم توليد GDP) لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي (1در نمودار (
) كه Cycle) و انحرافات توليد ناخالص داخلي از روند بلندمدت (Trendناخالص داخلي (

پرسكات -راساس فيلتر هادريكب 1391الي  1338هاي  همان چرخة تجاري است، براي سال
 نشان داده شده است. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

١٠٠پرسكات( -ادوار تجاري براساس فيلتر هدريك  -1نمودار ( 
 1391الي  1338هاي  طي سال
 هاي تحقيق يافته: منبع

ناخالص بعد از استخراج نوسانات دائمي و دستيابي به روند پاياي بلندمدت لگاريتم توليد 
 آيد.  داخلي، شكاف توليد براساس انحراف توليد بالفعل از روند پاياي بلندمدت به دست مي

همانطور كه در ابتداي بحث بيان شد، متغير انتقال رژيم در اين مقاله كه مبناي تعيين 
باشد. اما قبل از اينكه به بحث در  موقعيت سيكل تجاري در كشور است، شكاف توليد مي

ش متغير انتقال بپردازيم، لازم است پايايي آن مورد بررسي قرار گيرد، چرا كه خصوص ارز
اي نخواهد بود  در صورت ناپايا بودن متغير مناسبي براي لحاظ در الگوي خودرگرسيو آستانه
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)Gallegati,M and et.al, 2004هاي  ). بررسي پايايي شكاف توليد در ايران براي سال
) از قدرمطلق آماره -7/3ين است كه قدرمطلق آماره محاسباتي(حاكي از ا 1391الي  1383

) بزرگتر است و در نتيجه اين متغير در سطح -91/2فولر تعميم يافته ( -بحراني ديكي 
 باشد. درصد پايا است، لذا به عنوان متغير انتقال قابل استفاده مي 5معني داري 

tgapبودن شكاف توليد ( حال از آنجا كه در ادبيات اقتصاد كلان هنگام مثبت ٠ بيان ،(
توان ارزش آستانه براي  شود كه شرايط رونق اقتصادي حكمفرما است و بالعكس، مي مي

را براين اساس به شرايط 1391الي  1383هاي  متغير مذكور را صفر در نظر گرفت و سال
ها را  توان داده م برآورد مدل ميركودي و رونق اقتصادي تفكيك كرد. بدين ترتيب در هنگا

برحسب ارزش آستانه صفر براي شكاف توليد، به دو گروه يعني براي رژيم بالا(رونق) و 
دو بار با استفاده از  OLSرژيم پايين (ركود) تقسيم و مدل تصريح شده را براساس روش 

ه بررسي چگونگي مشاهدات موجود در رژيم بالا و رژيم پايين به طور مجزا برآورد نمود و ب
هاي مالي بر رشد اقتصادي در شرايط مختلف اقتصادي برحسب  تغيير اثرات سياست

هاي مورد بررسي برحسب شكاف توليد  ) سال1موقعيت چرخة تجاري پرداخت. در جدول (
 مثبت و منفي، تفكيك شدند.  

 اي توليد ناخالص داخلي حقيقي برحسب شكاف توليد مراحل چرخه -1جدول
 1391الي  1338هاي  طي سال

 
 شكاف توليد سال شكاف توليد سال شكاف توليد سال شكاف توليد سال

1338 - 1352 - 1366 + 1379 + 

1339 - 1353 - 1367 + 1380 + 

1340 - 1354 - 1368 + 1381 + 

1341 + 1355 - 1369 + 1382 - 

1342 + 1356 - 1370 - 1383 - 

1343 + 1357 - 1371 - 1384 - 

1344 + 1358 - 1372 - 1385 - 

1345 + 1359 + 1373 - 1386 - 

1346 + 1360 + 1374 - 1387 - 

1347 + 1361 - 1375 - 1388 + 

1348 + 1362 - 1376 - 1389 - 
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1349 + 1363 + 1377 + 1390 + 

1350 + 1364 - 1378 + 
1391 - 

1351 - 1365 +  + 
 

 هاي تحقيق يافته: منبع
سال شرايط  29سال شرايط رونق و در  25، در 1391الي  1338هاي  طي سالبه طور كلي 

 هاي اقتصادي حاكم بوده است.  ركود بر فعاليت

 برآورد مدل  -5-2
اي با فرض نابرابري واريانس جملات اختلال دو  آستانه VARدر اين قسمت برآورد الگوي 

 VARاس لازم است يكبار الگو ) مدنظر است. براين اس6رژيم بالا و پايين يعني رابطه (
سال مشاهده برآورد شده  29مشاهده و يكبار براي رژيم پايين با  25براي رژيم بالا با 

اي همانند شكل خطي آن حائز  آستانه VARاست. ليكن قبل از برآورد، آنچه در الگوي 
جود در اهميت است، اين نكته مي باشد كه فرض اساسي در اين الگوها پايايي متغيرهاي مو

باشد. به طوريكه اگر متغيرها پايا نباشند، لازم است كه به متغير پايا تبديل  مدل مي
 1شوند(براي مثال با تفاضل گيري).

بنابراين، قبل از برآورد مدل پايايي متغيرهاي موجود شامل توليد، مخارج دولت و 
رسي شده است. در جدول فولر تعميم يافته بر -درآمدهاي مالياتي با استفاده از آزمون ديكي

) نتايج آزمون مذكور براي اين سه متغيرها به صورت لگاريتمي و رشد در سطح ارائه 2(
 شده است. 

 
 
 
 
 

                                                            
مدت بهتر است از سطح  ) بيان نمودند كه در پيش بيني هاي كوتاه2009) و  اندرس(1990هاروي (. 1

 متغيرها استفاده شود. 
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مخارج دولت و  فولر تعميم يافته براي توليد ناخالص داخلي، -نتايج آزمون ديكي  -2جدول
 1391الي  1339هاي  درآمدهاي مالياتي طي سال

 

 متغير
 آزمون در سطح

 آماره بحراني آماره آزمون

 * -18/3 -19/3 لگاريتم مخارج دولت

 * -17/3 -26/3 لگاريتم درآمدهاي ماليات

 * -59/2 -61/2 لگاريتم توليد

 ** -91/2 -1/8 رشد مخارج دولت

 ** -49/3 -66/3 رشد درآمدهاي ماليات

 ** -91/2 -0/4 رشد توليد
 

 هاي تحقيق يافته: منبع
 درصد است. 10درصد و * بيانگر سطح معني داري  5طح معني داري ** بيانگر س

درصد پايا و 10براساس نتايج به دست آمده لگاريتم تمامي متغيرها در سطح معني داري
درصد پايا هستند. بنابراين، براي اطمينان از پايايي از  5نرخ رشد آنها در سطح معني داري 
 د.شو نرخ رشد متغيرها در مدل استفاده مي

بعد از بررسي پايايي متغيرها، انتخاب طول وقفه بهينه حائز اهميت است. براي اين منظور از 
هاي بهينه براساس معيارهاي شوارتز بيزين و  كه در آن تعيين وقفه Microfit4.1نرم افزار 

آكائيك براحتي امكانپذير است، استفاده شده است. نتايج بيانگر اين است كه معيار آكائيك 
كنند كه از بين اين تعداد  را پيشنهاد مي وقفه بهينه 1وقفه بهينه و معيار شوارتز بيزين  4

يكبار با يك  VARبراي برآورد الگو انتخاب شده است. بنابراين، الگوي  1وقفه، وقفه بهينه 
 مشاهده برآورد شده است.  29مشاهده و يكبار نيز با يك وقفه و  25وقفه و 

 در دو رژيم بالا و پايين العمل  توابع عكس -6
هاي مالي انبساطي و ارزيابي چگونگي تغيير آن  بعد از برآورد مدل براي بررسي آثار سياست

استخراج شده است.  بر حسب موقعيت چرخة تجاري، توابع عكس العمل آني و تجمعي 
ور مجزا هاي مربوط به رژيم بالا و پايين به ط شايان ذكر است، از آنجا كه در اين روش مدل

اند، لذا در عمل امكان سوئيچينگ بين دو رژيم وجود ندارد و در هر لحظه از  برآورد شده
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باشد. به همين دليل   ها كه مدل در طول آن خطي است در اختيار مي زمان يكي از رژيم
 استفاده از توابع عكس العمل آني در اين حالت مناسب است. 

) و 2هاي مالي در رژيم بالا در نمودارهاي ( سياستتوابع عكس العمل آني مربوط به آثار 
هاي مالي در رژيم  پايين در نمودارهاي  ) و توابع عكس العمل آني مربوط به آثار سياست3(
 اند. ) نشان داده شده5) و (4(

 توابع عكس العمل آني در رژيم بالا 
ولت، درآمدهاي ) با افزايش مخارج د2العمل آني ( بر اساس نمودار سوم از توابع عكس

يابد و سرانجام تقريبا از سال سوم به بعد به  مالياتي با يك وقفه در سال دوم افزايش مي
 دهد.  كند و هيچ واكنشي به تغيير در مخارج دولت نشان نمي سمت صفر ميل مي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 توابع عكس العمل آني متغيرها به تكانه مثبت مخارج دولت در رژيم بالا -2نمودارهاي
 هاي تحقيق يافته: منبع

) مخارج دولت در ابتداي دوره هيچ واكنشي 3العمل آني ( براساس نمودار اول از توابع عكس
دهد اما از دوره دوم به بعد برخلاف مدل خطي، يك  به كاهش درآمدهاي مالياتي نشان نمي

سمت صفر واكنش مثبت ضعيفي دارد كه اين واكنش از دوره چهارم به بعد نيز تقريبا به 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 209  بررسي موقعيت چرخه تجاري در ايران و تأثير آن بر كارآيي برنامه هاي محرك مالي و سرمايه گذاري

توان گفت كه در شرايط رونق اقتصادي در ايران  كند. براين اساس به طور ضمني مي ميل مي
 رابطه قوي و بلندمدتي بين مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي وجود ندارد. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 در رژيم بالا 1توابع عكس العمل آني متغيرها به تكانه مثبت ماليات -3نمودارهاي
 هاي تحقيق يافته: منبع

) واكنش توليد ناخالص داخلي به 3) و (2العمل آني ( در نمودارهاي دوم از توابع عكس
ترتيب به تكانه مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي ارائه شده است. به طوريكه، افزايش 
مخارج دولت با وجود اينكه در سال اول همانند مدل خطي منجر به افزايش رشد اقتصادي 

 شود و ميزان تاثيرگذاري آن حتي از مدل خطي بيشتر است، ليكن از اين مي) 9/3(معادل 
در مقابل، رشد  2گردد. سال به بعد با يك شيب كاهنده منجر به كاهش رشد اقتصادي مي

                                                            
هاي مثبت و منفي دقيقا متقارن يكديگر هستند،  . شايان ذكر است، در توابع عكس العمل آني تاثير شوك1

ها، عكس آن چيزي كه در نمودار است تحليل مي شود چون بنابراين، هنگام تحليل اثر ماليات بر ساير متغير
 هدفمان بررسي آثار كاهش درآمدهاي مالياتي است نه افزايش درآمدهاي مالياتي. 

. اين موضوع در ادبيات اقتصادي توسط منحني آرمي نيز نشان داده شده است، كه مخارج دولت از يك 2
 گردد. دهد، بلكه منجر به كاهش آن نيز مي نميميزان به بعد نه تنها رشد اقتصادي را افزايش 
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اقتصادي در واكنش به كاهش درآمدهاي مالياتي با يك وقفه دو ساله افزايش (معادل 
يابد و  با شيب كاهنده تا انتهاي دوره ادامه مي يابد كه اين روند افزايش درصد) مي 85/0

 كند. از سال پنجم به بعد به سمت صفر ميل مي تقريباً
مقايسه اثرات درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت بر رشد اقتصادي در شرايط رونق اقتصادي 

ه ) حاكي از آن است كه با وجود اينك2) و (3آني (  العمل (رژيم بالا) براساس توابع عكس
افزايش مخارج دولت در هنگام معرفي تاثيرگذاري بيشتري بر رشد اقتصادي دارد اما 

تواند به  هاي بيشتري مي كاهش درآمدهاي مالياتي با وجود وقفه در تاثيرگذاري طي سال
باقيماندن موقعيت اقتصادي در شرايط رونق اقتصادي كمك نمايد. علاوه براين، ضرايب 

) براساس عكس العمل آني و 3ي و مخارج دولت در جدول (فزاينده درآمدهاي ماليات
 تجمعي براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارائه شده است. 

 ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در رژيم بالا -3جدول
 

 سال دهم سال سوم سال اول ضريب فزاينده

 0 كاهش ماليات
85/0

)62/0( 

005/0 
)07/1( 

 93/3 مخارجافزايش 
42/0-

)95/1( 

023/0 
)07/1-( 

 

 هاي تحقيق يافته: منبع
 دهند. اعداد داخل پرانتز عكس العمل تجمعي را نشان مي

همانطور كه مشخص است، در شرايط رونق اقتصادي كاهش درآمدهاي مالياتي منجر به 
اقتصادي گردد، در حاليكه افزايش بيشتر مخارج دولت كاهش رشد  تداوم رشد اقتصادي مي

را به دنبال دارد، بنابراين در اين شرايط ماليات به عنوان ابزار تحريك رشد اقتصادي 
 تر از مخارج دولت است.  مناسب

 توابع عكس العمل آني در رژيم پايين 

) با افزايش مخارج دولت، درآمدهاي 4العمل آني ( اساس نمودار سوم از توابع عكسبر
يابد و سرانجام تقريبا از سال سوم به بعد افزايش  م كاهش ميمالياتي با يك وقفه در سال دو

 يابد اما از سال پنجم به بعد واكنش درآمدهاي مالياتي به افزايش مخارج دولت كاهش مي
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ودار دوم از توابع كند. در مقابل، بر اساس نم يابد تا اينكه به سمت صفر ميل مي مي
ره هيچ واكنشي به كاهش درآمدهاي ) مخارج دولت در ابتداي دو6(العمل آني  عكس

دهد اما از دوره دوم به بعد همانند مدل خطي يك واكنش منفي به كاهش  مالياتي نشان نمي
دهد كه اين واكنش از دوره چهارم به بعد نيز تقريبا به سمت  درآمدهاي مالياتي نشان مي

 كند.  صفر ميل مي
) واكنش توليد ناخالص داخلي به 4() و 5العمل آني ( در نمودارهاي اول از توابع عكس

ترتيب به تكانه مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي در رژيم پايين ارائه شده است. به 
طوريكه، افزايش مخارج دولت با يك سال وقفه منجر به افزايش بسيار زياد در رشد 

ش درصد كاه 5/6گردد كه اين افزايش در سال سوم به  درصد مي 33اقتصادي به ميزان 
يابد. با اين وجود واكنش رشد اقتصادي به  يابد و اين كاهش تا انتهاي دوره تداوم مي مي

افزايش مخارج دولت در كل دوره تقريبا مثبت است. در مقابل، رشد اقتصادي در واكنش 
يابد و سپس در  به كاهش درآمدهاي مالياتي با يك وقفه در ابتدا در سال دوم كاهش مي

درآمدهاي  شود و در نهايت از سال چهارم به بعد تقريباً برخوردار مي سال سوم از افزايش
 مالياتي تاثير چنداني بر رشد اقتصادي ندارد. 

مقايسه اثرات درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت بر رشد اقتصادي در شرايط ركود اقتصادي 
ه افزايش مخارج ) حاكي از اين است ك4) و (5العمل آني ( (رژيم پايين) براساس توابع عكس

ها اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد، اين در حالي است كه كاهش  دولت در تمامي سال
مدت، در بلندمدت تقريبا هيچ  درآمدهاي مالياتي با وجود افزايش رشد اقتصادي در كوتاه

هايي كه اين دو محرك تاثير مثبتي بر  تاثيري بر رشد اقتصادي ندارد. به علاوه، در سال
 گذارند، واكنش رشد اقتصادي به مخارج دولت بالاتر است.   اقتصادي برجاي ميرشد 
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 توابع عكس العمل آني متغيرها به تكانه مثبت مخارج دولت در رژيم پايين -4نمودارهاي
 هاي تحقيق يافته: منبع

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 بت ماليات در رژيم پايينتوابع عكس العمل آني متغيرها به تكانه مث -5نمودارهاي

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 213  بررسي موقعيت چرخه تجاري در ايران و تأثير آن بر كارآيي برنامه هاي محرك مالي و سرمايه گذاري

 هاي تحقيق يافته: منبع
) براساس توابع عكس 4ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در جدول (

 العمل آني و تجمعي براي سال اول، سال سوم و سال دهم ارائه شده است. 
 ضرايب فزاينده درآمدهاي مالياتي و مخارج دولت در رژيم پايين -4جدول

 

 سال دهم سال سوم سال اول فزايندهضريب

 0 كاهش ماليات
11/5

)51/3( 

12/0 
)93/3( 

 0 افزايش مخارج
53/6

)8/13( 

26/0 
)4/41( 

 

 هاي تحقيق يافته: منبع
 دهند. اعداد داخل پرانتز عكس العمل تجمعي را نشان مي

بزار همانطور كه مشخص است، تاثيرگذاري مخارج دولت در شرايط ركودي به عنوان ا
 تحريك رشد اقتصادي بيشتر از درآمدهاي مالياتي است.

هاي به دست آمده در اين مقاله منطبق بر مباني تئوريكي و  با توجه به نتايج مذكور، يافته
) و فازاري و 2012)، آريان و ديگران (2011هاي قبل مانند بام و كوستر ( نتايج پژوهش

ينده محرك هاي مالي به موقعيت سيكل )  است. به طوريكه، ضريب فزا2011ديگران (
تجاري وابسته است و بهترين ابزار تحريك اقتصادي در شرايط شكاف توليدي منفي، 

 افزايش مخارج دولت است. 

 نتيجه گيري   -7
 اقتصادي سرنوشت و عملكرد نوسانات اقتصادي و تغيير در ادوار تجاري يك كشور، در

كه اين مسئله بررسي موقعيت چرخه تجاري در يك نمايد  مي ايفا را مهمي نقش هركشوري
سازد. با اين وجود،  هاي ركود و رونق اقتصادي را حائز اهميت مي كشور و تشخيص دوران

 هاي مالي كه هاي اقتصادي به خصوص سياست سياست موضوع هنگام اعمال اين اهميت
رو در اين مقاله  از اين گردد. هاي بيروني و دروني مواجه هستند، دو چندان مي اغلب با وقفه

 هاي تجاري در اقتصاد ايران، در ابتدا با استفاده از روش فيلتر هادريك با علم به وجود سيكل

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 1390، پاييز انزدهمششماره سال پنجم، فصلنامه علوم اقتصادي،                                                                214

 هاي ركود و رونق اقتصادي شناسايي شدند. پرسكات دوره -
هاي مالي انبساطي بر كارآيي  و سپس تاثيرگذاري موقعيت اقتصاد در زمان اعمال سياست

اي مورد بررسي قرار گرفته  ا با استفاده از الگوي خودرگرسيون آستانهه اين نوع سياست
سال ركود اقتصادي است. سپس الگوي  29سال رونق و  25است. نتايج حاكي از وجود 

اي با فرض نابرابري واريانس جملات اختلال در دو رژيم مدنظر، به  خودرگرسيون آستانه
س آلعمل آني و تجمعي توليد ناخالص داخلي به طور مجزا براي دو رژيم برآورد و توابع عك

تكانه مثبت مخارج دولت و تكانه منفي ماليات استخراج شد. نتايج حاكي از وابستگي ميزان 
هاي محرك مالي به موقعيت سيكل تجاري است. به طوريكه، دولت  ضريب فزاينده برنامه

اقتصادي قرار دارد  در شرايطي كه شكاف توليد مثبت است و اقتصاد در موقعيت رونق
(رژيم بالا)، بايد سياست انبساط مالي از طريق افزايش مخارج را متوقف نمايد و براين 
اساس بسته محرك مالي به صورت كاهش درآمدهاي مالياتي و كاهش مخارج دولت را 

توان گفت كه در شرايط رونق اقتصادي كه  انتخاب كند. در توضيح اين شرايط مي
تواند از يك طرف  خش خصوصي در وضعيت مطلوب قرار دارند، دولت ميگذاران ب سرمايه

به واسطه كاهش مخارج و كاهش حضور در اقتصاد، به بخش خصوصي فرصت 
گذاري بدهد و از طرف ديگر با در پيش گرفتن سياست كاهش درآمدهاي مالياتي  سرمايه

در اقتصاد افزايش دهد و گذاران، رشد اقتصادي را  به واسطه اعطاء معافيت به اين سرمايه
 به استمرار آن كمك نمايد.
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 منابع
ايران:  اقتصاد كلان برمتغيرهاي مالي سياست )، اثر1387ابونوري، اسماعيل و ديگران( -

 .38برداري، پژوهشنامه اقتصادي، سال دهم، شماره  رگرسيون خود روش از رهيافتي
ف توليد و تاثير آن بر نرخ تورم در اقتصاد )، برآورد شكا1391امامي، كريم و ميترا عليا( -

 . 1هاي اقتصادي، سال دوازدهم، شماره  ايران، فصلنامه پژوهش

 براي تطبيقي مربعات حداقل روش )،كاربرد1391جعفري صميمي، احمد و همكاران( -
درايران، سال اول،  كاربردي اقتصاديِ مطالعات درايران، فصلنامه توليد شكاف برآورد
 . 2شماره 

هاي مالي بر متغيرهاي كلان  )، بررسي اثر سياست1386زائر، آيت و الهام غلامي( -
 .  5، فصلنامه ماليات و توسعه، شماره VARاقتصادي با استفاده از الگوي 

 تاكيد با ايران در اقتصادي رشد و دولت )، اندازه1388زيبايي منصور و زهرا مظاهري( -
 توسعه و اقتصاد  اي، مجله تانهآس رگرسيون كشاورزي: رهيافت بخش رشد بر

 .1، شماره 23كشاورزي)، جلد  صنايع و كشاورزي(علوم

)، آزمون تاثيرگذاري سياست مالي بر رشد اقتصادي، 1384شفيعي، افسانه و ديگران ( -
 پژوهشنامه اقتصادي.  

هاي نفتي در چرخه هاي تجاري اقتصاد  ) نقش تكانه1385طيب نيا، علي و فاطمه قاسمي( -
 ، پژوهشنامه اقتصادي.ايران

)، تاثير مخارج عمراني دولت بر رشد اقتصادي، پايان نامه 1379فولادي، معصومه( -
 كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران. 
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