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د اقتصادي در گذاري مستقيم خارجي بر رشبررسي تأثير مقررات كسب و كار و سرمايه
  G77كشورهاي 
  

  1دكتر مرجان دامن كشيده
  2زادهسعيد خدابخش

  
  چكيده

گذاري سرمايه جذب سرمايه هاي تأميننيازهاي رشد اقتصادي است. يكي از راه عنوان يكي از پيش سرمايه به
كار  و نيازمند محيطي امن براي فضاي كسبگذاري مستقيم خارجي باشد. جذب سرمايهميمستقيم خارجي 

قوانين و  كند. براي داشتن محيطي امن نيازمندپذير مي سرمايه و بازدهي سرمايه را امكانباشد زيرا بازگشت  مي
  باشيم.كار مي و مقررات درست  براي كسب

وكار و رشد اقتصادي در  گذاري مستقيم خارجي، مقررات كسبدر اين پژوهش سعي شده رابطه بين سرمايه 
مورد بررسي قرار گيرد. اين مطالعه با استفاده از مدل پانل ديتا صورت گرفته است.  2010 تا 2004 هاي طي سال

نتايج بدست  باشد.مي G77كشور منتخب از كشورهاي  19نمونه آماري استفاده شده در اين پژوهش، شامل 
ر بر رشد اقتصادي با دو دوره تأخي G77گذاري مستقيم خارجي در كشورهايدهد كه ميزان سرمايه يآمده نشان م

داري بر رشد تأثيري مثبت و معناداري دارد. همچنين حاكميت قوانين با يك دوره تأخير تأثير مثبت و معنا
  اقتصادي دارد. 

  
 گذاري مستقيم خارجي، حاكميت قوانين، فضاي كسب و كار، رشد اقتصادي، پانل ديتاسرمايه :واژگان كليدي   

 JEL :C23،F21،K23،M21 طبقه بندي    

  
  
  
 
  

                                           
 تهران مركزي،  ه آزاد اسلامي واحدگااستاديار دانشكده اقتصاد و حسابداري دانش .1

E.Mail:m.damankeshideh@yahoo.com 
  :khodabakhsh.said@gmail.com E.Mail،. كارشناس ارشد علوم اقتصادي2
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  مقدمه. 1
عنوان حلقه ارتباطي فضاي خرد و كلان اقتصادي در  به» كارو فضاي كسب«ميلادي، اهميت  90 دهه در  

هاي مزبور در عرصه  كار و بهبود شاخص و آنچه مسلم است اصلاح مقررات كسب ادبيات اقتصادي مطرح شد.
اركت بخش خصوصي در عرصه اقتصاد و ارتقاء و جهاني نه تنها گامي مثبت و اساسي در جهت تقويت جنبه مش

به طور كلي  ها و كار بهبود نيابد بهبود عملكرد بنگاهو كه فضاي كسب مادامي تسهيل ورود فناوري به كشور است.
مي از پيامدهاي رسو گسترش بخش غير ها پذيري بنگاه نيست كاهش رقابت پذير رشد بخش خصوصي امكان

الياتي، رسمي اقتصاد، براي دولت به مفهوم كاهش درآمد م. گسترش بخش غيروكار است محيط نامناسب كسب
هاي رسمي به  رسمي به معني محروم ماندن از منابع تامين مالي رسمي و براي بنگاهبراي فعالان اقتصادي غير

براي  كار به ويژهو اهميت سهولت مقررات كسب رسمي است.ن در رقابت ناسالم با فعالان غيرمفهوم قرار گرفت
) به حدي است كه كشورهايي چون كره جنوبي، چين، مالزي و روسيه براي SMEsهاي كوچك و متوسط ( بنگاه

   اند. قرار داده هاي خود بهبود شرايط اقتصادي اصلاح اين قوانين را در شمار برنامه
گذاري سرمايه كار بر رشد اقتصادي و بررسي تاثيرو بررسي تاثير مقررات كسباهداف اصلي اين مقاله   

شامل  الجزاير، آرژانتين، بنگلادش، G77 ) بر رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب FDIمستقيم خارجي (
كلمبيا، دومينيكن، مصر، هند، اندونزي، ايران، مراكش، پاكستان، پرو، عربستان، تايلند، تونس، اوروگوئه، ونزوئلا، 

كار و ميزان حاكميت قوانين در يك و ن رتبه بندي در فضاي كسبدر ميزا باشد. زيرا از همگنيويتنام، سنگاپور مي
اين دسته از انجمن اقتصادانان برجسته رتبه  2010طوري بر اساس گزارش سال باشند.  بهسطح برخودار مي

  باشد. مي 96/3تا  42/5كار بين و كشورهاي در فضاي كسب
د. ميزان حاكميت قوانين و سوال پاسخ داده شوبه همين منظور سعي بر اين شده تا در اين مقاله به اين 

هاي زير براي اين مقاله شود؟ بر اين اساس فرضيهگذاري مستقيم خارجي چگونه موجب رشد اقتصادي مي سرمايه
  باشد: مد نظر مي

  داري دارد.مثبت و معني G77آيا  ميزان حاكميت قوانين در كشورهاي منتخب  - 1
 G77كار در كشورهاي منتخبو ي و ميزان سخت بودن مقررات كسبرجگذاري مستقيم خاميزان سرمايه  - 2

 داري دارد.بر ميزان رشد اقتصادي آيا اثري مثبت و معني

 . به اين منظور سعي شده به بررسي سوال و فرضيات تحقيق از روش پانل ديتا پرداخته شود
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  مباني نظري. 2
است از افزايش توليد يك كشور در يك سال خـاص   ، رشد اقتصادي عبارتدر اقتصاد كلاسيك و تعابير ساده

داند كه در اثر مايكل تودارو رشد اقتصادي را فرايند پايداري مي ).11990در مقايسه با مقدار آن در سال پايه (فيشر
 شـود. امـا از نظـر   يابد و سبب افزايش سطح درآمد ملـي مـي  آن ظرفيت توليد اقتصادي در طي زمان افزايش مي

 : افـزايش بلندمـدت ظرفيـت توليـدي بـه منظـور      تري دارد و عبارت است ازاقتصادي مفهوم دقيق كوزنتس رشد

  ). 77كالاهاي اقتصادي به مردم (محمدزاده، ص  تر چه متنوع ي هرعرضه
توان شرايط محيطي  براي افزايش رشد و توسعه اقتصادي بايد شرايط مورد نياز براي اين امر تحقق يابد. مي  
عبـارت ديگـر، فضـاي     يف كـرد. بـه  كار تعرو وكار را به فضاي كسب براي افزايش توليد و گسترش كسبز مورد نيا
ها است ولي  هاي اقتصادي است كه خارج از تسلط و قدرت آن بنگاه كار بنگاهو وكار متغيرهاي موثر بر كسب كسب

  بر نتيجه تلاش آنها بسيار موثر است.
توانـد از  هاي اساسي در فرايند رشد اقتصادي است كـه مـي  نيازز پيشعنوان يكي ا همچنين انباشت سرمايه به

ترين باشد. از مهمانداز داخلي ميمنابع داخلي يا خارجي تامين گردد. منابع مالي خارجي به عنوان مكملي براي پس
  است. FDI(2( گذاري مستقيم خارجيهاي ورود منابع مالي خارجي سرمايهراه

ژي روز، دانـش جديـد، بـالابردن            ) شامل جذب سرمايه، تكنولـو FDI( مستقيم خارجي گذاريفوايد سرمايه  
ابـت اسـت. براسـاس مطالعـات،     هـا و افـزايش قـدرت رق   توانايي مديريت، افزايش اشتغال، بهبـود تـراز پرداخـت   

ها، رشد د، زيرساختگذاري مستقيم خارجي تابع عوامل زيادي از قبيل نرخ بازگشت سرمايه، باز بودن اقتصا سرمايه
گذاري داخلي، منابع طبيعي، سرمايه انساني، تورم، نرخ ارز، بدهي خارجي، وضـع مـالي دولـت و    اقتصادي، سرمايه

  باشد.اندازه بازار مي
) وضعيت مقررات و ميزان حاكميت قوانين FDI( گذاري مستقيم خارجييكي از موارد بسيار موثر بر سرمايه  

صـورت مـانعي بـراي ورود سـرمايه     تواند بهطور نسبي مي باشد. مقررات بهگذاري ميرمايهدر كشورهاي ميزبان س
گـذاران خـارجي   گذاران داخلي و هم سـرمايه تواند بر سر راه سرمايهگذاران به عرصه توليد باشد. مانعي كه هم مي

اي بـراي  نوع باشد، ديگر انگيـزه هاي داخل كشور ممييصورت شديدتر) باشد. مثلا اگر مالكيت خارجيان بر دارا (به
  ماند.گذاري آنان باقي نميسرمايه
كار باعث خواهد شد كه و منظور ورود و خروج به كسب ر بهپا گيو ثبات و كاهش قوانين دستوانين بااتخاذ ق  

ان بگذارد. گذاران خارجي وارد شده به اقتصاد ميزبان بيشتر شده و اثرات مثبتي بر رشد اقتصادي ميزبتعداد سرمايه
-اندازي ميگذاري مستقيم خارجي در اقتصاد كشور ميزبان راههاي خارجي كه تحت عنوان سرمايهاصولاً بنگاه

هاي داخلي در فرآيند هاي مديريتي نوين و ..... نسبت به بنگاهتر و روشطور نسبي از فناوري پيشرفته هشوند ب
                                           

1. Fisher 1990 
2 .foreign direct investment 
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هاي هاي خارجي در اقتصاد ميزبان و تعامل سازنده ميان بنگاههباشند و با افزايش سهم بنگا يمند متوليد بهره
كار، ساختار بازار، سطح دستمزدها و .... دارد كه در نهايت منجر به  ارجي اثرات مثبتي بر مهارت نيرويداخلي و خ

  ).44،45، صص1390نيا،(ولي شودبهبود توليد در كشور ميزبان و رشد اقتصادي آن كشور مي
هايي است كه در انجام فرايند هاي مالي، هزينهباشد. هزينهقررات به دو صورت پولي و زماني ميهاي مهزينه

گذاري، به عواملي غير از عوامل توليد بايد پرداخت گردد مانند برداري از سرمايهگذاري و يا در طول بهره سرمايه
كه براساس قانون بايد به عوامل توليد بيشتر هايي هايي كه براي ثبت شركت بايد پرداخت گردد و يا هزينه هزينه

هايي كه براساس قانون كار بايد به صورت حق مسكن و ... از هزينه مستقيم توليد پرداخت گردد مانند هزينه
، به دليل از دست دادن زمان تحميل گذارانهايي است كه به سرمايههاي زماني هم، هزينهپرداخت گردد. هزينه

  توان اين گونه بر شمرد: وكار را مي ن مقررات در فضاي كسباثرات منفي بالا بودشود. بعضي از مي
زمقررات يا گريز از هاي ناشي ابزرگ شدن بخش غيررسمي اقتصاد و ايجاد بازار سياه كه به خاطر فرار از هزينه -

 .آيدوجود مي خم مقررات، به و مراحل پر پيچ

  ع آن بالا رفتن ميزان بيكاري در كشور و كاهش رشد اقتصادي كشور.گذاري در اقتصاد و به تبكاهش سرمايه -
- كار و شناسايي چالشو فضاي كسبمقررات درخصوص چارچوب بهبود  به كنكاش 1كارو گزارش  فضاي كسب

 5در قالب  2003كار در سال و رش فضاي كسباولين گزا پردازد.مي وكار هاي موجود جهت ارتقا وضعيت كسب
شاخص رسيده و تعداد كشورهاي  11كشور تهيه شد، كه در حال حاضر تعدادش به  133 شاخص و در مورد

  كشور ارتقا يافته است. 183مورد بررسي به 
شرح ذيل در  كار و حمايت از حقوق مالكيت بهو هاي كمي مربوط به مقررات كسبشاخص  2010در  گزارش 

 :جهان مورد مقايسه قرار گرفته است هايميان كشور

  2وع كسب و كار (فرآيند ثبت شركت)شر -1
 3شود) ندازي يك كارگاه را شامل ميا ه اقدامات اخذ تاسيس مجوز تا راهاخذ مجوزها (مجموع -2

 4(قوانين بازار كار) كار استخدام و اخراج نيروي -3

  5باشد)ثبت مالكيت (فرآيند لازم جهت ثبت دارايي در دفتر اسناد رسمي مي -4
 6اخذ اعتبار -5

 1حمايت قضايي از سهامداران جزء -6

                                           
1  . doing business report 
2  . starting a business 
3  . dealing with construction permits 
4  . Employing  workers 
5 .Registering property 
6  . Getting credit 
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  2پرداخت ماليات -7
 3تجارت فرامرزي -8

 4نحلال يك فعاليتا -9

 5الزام آور بودن قراردادها -10

به  كار را محاسبه وو كسب شاخص فضايشاخص فوق، رتبه  10درگزارش مزبور، بانك جهاني با استناد به   
  دهد.ميزارش مورد بررسي گ هاياي براي تمامي كشورصورت مقايسه

توان به گذارد ميكار و ورود به آن تاثير ميو بعضي از قوانيني كه بر فضاي كسبهاي بالا براساس شاخص
قانون كار، قانون بيكاري، قانون تامين اجتماعي، قانون ماليات، قوانين مربوط به مالكيت، قانون ورشكستگي و 

صورت موانعي بر سر راه ورود بخش خصوصي به فضاي توليد قانون تجارت اشاره نمود. اين فراواني قوانين به 
گذاران داخلي و گذاري، سرمايهتوان با حذف يا اصلاح برخي از اين قوانين، راه را براي سرمايهكشور است كه مي
 نجامااصلاح قوانين موجود بايد سه ويژگي مهم را دربرگيرد. اول اينكه تعداد مراحل قانوني  .دخارجي هموار كر

انون تا حد ممكن كاهش يابد هاي ناشي از ايجاد  ق يك فعاليت تا حد امكان كاهش يابد. در مرحله بعد بايد هزينه
  تر از همه مدت زمان اجراي يك فرايند قانوني كاهش يابد. و مهم
 كار هوشيار بوده وو ه بايد نسبت به تغييرات فضاي كسبيك بنگاه براي كسب و حفظ مزيت رقابتي هموار  

ريزي جديد انجام دهد و  غيير داده و در صورت لزوم برنامهدرستي ت هاي خود را به ا بتواند استراتژيآن را رصد كند ت
  كار توسط بنگاه وجود دارد.و هايي براي بررسي فضاي كسب تا روشدر اين راس

تشار داده است وكار ان اهنمايي در زمينه بهبود فضاي كسبدر ر OECDهاي  در تعريفي كه يكي از كميته
هاي ها، شرايط حقوقي، نهادي و مقرراتي تعريف كرده است كه بر فعاليت كار را مجموعه از سياستو فضاي كسب

  كار حاكم است.و كسب
هايي پرداختند كه اين  المللي مختلف به طراحي شاخص هاي بين محيط كسب و كار، سازمان براي ارزيابي

  گذار است.المللي تاثير ان و فعالان اقتصادي بينگذارگيري سرمايهها بر تصميم شاخص
كار، رتبه بندي و وكار،  فضاي كسب وكار شامل: انجام كسب هاي بررسي فضاي كسب ترين شاخصاصلي  

كار،  شاخص طراحي شده توسط شركت و زادي اقتصادي، عكس فوري فضاي كسبريسك سياسي، شاخص آ
باشد پذيري، نماگرهاي احساس اقتصادي مي ثباتي، شاخص آسيب صنايع ايران، شاخص فساد، شاخص بينوسازي 

  باشد.هايي ميكار داراي زير شاخص و هاي فضاي كسبكه هر كدام از شاخص
                                                                                                           
1  . Protectinginvestors 
2  . Payingtaxes 
3  . Tradingacrossborders 

4  . Enforcingcontracts 
5  . Closing abusiness 
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جهاني  در بانك 2004كار در كشورهاي جهان در سال و كار: پروژه بررسي سهولت فضاي كسبو انجام كسب
راي ان مجري اين پروژه نقش بازوي توسعه بخش خصوصي را بعنو ) بهIFCالمللي ( كليد خورد موسسه مالي بين

 گذاران شده توسط اين موسسه براي سرمايه دليل اعتبار بالايي كه آمارهاي اعلام كند و به بانك جهاني ايفا مي
اي برخوردار است،  هاي اين موسسه، از اهميت راهبردي و فوق العادهبندي دارد، كسب جايگاه مناسب در رتبه

گذاران خارجي راهنمايي مطمئن  ه از سوي اين موسسه، براي سرمايهها و آمارهاي اعلام شد بندي اينكه رتبهضمن 
  شود.  براي انتخاب كشور ميزان تلقي مي

) كه EIU( 1توسط واحد اطلاعات اقتصادي 2001كار: اين شاخص اولين بار در سال و شاخص فضاي كسب
ر ريسك اقتصادي و كند منتشر شد. اين شاخص تاكيد زيادي بليت ميلندن فعا 2تحت نظارت نشريه اكونوميست

پردازد. ده فاكتور اصلي اين شاخص هاي تجاري داشته و به پيش بيني شرايط آينده كشورها مي اجتماعي فعاليت
 هاي معطوف به تجارت آزاد و رقابت،هاي بازار، سياستعبارتند از : محيط سياسي، محيط اقتصاد كلان، فرصت

ها، بازار كار،  ، بازارهاي مالي مالياتجي ، تجارت خارجي و رژيم نرخ ارزگذاري خارهاي معطوف به سرمايهسياست
كننده امتياز اين هايي است كه ميانگين آنها تعيينها. هر كدام از اين ده فاكتور اصلي داراي زيرمجموعهزيرساخت

درصد  50شود كه ه اين شاخص تركيبي استفاده ميشاخص در محاسب 70باشد و در مجموع فاكتورها مي
گردد. درصد نيز براساس مطالعات پيمايشي اين سازمان تهيه مي 50اطلاعات آنها از آمارهاي رسمي كشورها و 

دهنده كيفيت بيشتر محيط باشد كه هر چه امتياز يك كشور بيشتر باشد نشاننمره اين شاخص بين صفر تا ده مي
رين گردد. در ادامه جدول بدترين و بهتكشور جهان تعريف مي 82باشد. اين شاخص براي ر ميكار آن كشوو كسب

  كار اكونوميست آمده است.و كشورها از نظر شاخص محيط كسب
 تهيه  3المللي ريسك كشوراين شاخص توسط سازمان راهنماي بينسياسي:  ريسكبندي شاخص رتبه

ها است. اين  راي ارزيابي ثبات سياسي كشورها و مقايسه ميان آنكردن ابزاري ب گردد و هدف آن فراهممي
گذاري، فساد،  قانون و نظم، كيفيت جزء تشكيل شده است كه عبارتند از: شرايط سرمايه 12شاخص تركيبي، از 

ي هاها، شرايط اقتصادي اجتماعي، اختلافات داخلي، اختلافات خارجي،  نفوذ نظامي، تنشبوروكراسي، ثبات دولت
  پاسخگويي دموكراتيك، هاي مذهبيقومي، تنش

اين شاخص عدم وجود اجبار يا محدوديت دولت بيش از حد نياز را بر روي توليد، شاخص آزادي اقتصادي: 
گردد. در اين تدوين مي 4اين شاخص توسط بنياد هريتيج .كندتوزيع و يا مصرف كالاها و خدمات را بررسي مي

گيرند كه دهند. اين متغيرها در ده دسته اصلي قرار ميتقل را مورد مطالعه قرار ميمتغير اقتصادي مس 50شاخص 

                                           
1. Economist Intelligence Unit 
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پولي، جريان هاي ها عبارتند از: سياست تجاري، بار مالي دولت،  دخالت دولت در اقتصاد،  سياست اين دسته
يت معنوي، مقررات و حقوق مالك ها،دستمزدها، قيمت، بانكداري و تامين مالي، گذاري خارجي سرمايه و سرمايه

    فعاليت بازارهاي غير رسمي
كار و ش دارد تا عكسي فوري از فضاي كسباين شاخص تلاكار: و فضاي كسباي تصوير لحظهشاخص 

اين شاخص با استفاده از اطلاعات  دار براي اصلاح را شناسايي كند.هاي اولويتكشورها را نشان دهد و بخش
 كند.كار در مورد يك كشور را خلاصه مي و راداري، مطالعات مختلف محيط كسب منابع مختلف و ارائه يك نمودار

شاخص آزادي اقتصادي بنياد هريتيچ، رتبه  گردد كه عبارتند از:هشت نماگر در تدوين اين شاخص استفاده مي
گذاري رتبه بندي اعتبار كشور(موسسه سرمايه، الملي ريسك كشور)(از شاخص راهنماي بين بندي ريسك سياسي

 (از  2شاخص كيفيت مقررات، (واحد اطلاعات اقتصادي نشريه اكونوميست) كار و شاخص فضاي كسب، )1نهادي

، هاي حكمراني گروه بانك جهاني)(از شاخص 4شاخص كنترل فساد، )3هاي حكمراني گروه بانك جهانيشاخص
رتبه انجام ، مع جهاني اقتصاد)پذيري جهاني مج(از گزارش رقابت كار مليو بندي كيفيت فضاي كسبرتبه

  كار گروه بانك جهاني)و (گزارش انجام كسب5كارو كسب
كار از نمودار راداري براي مقايسه وضعيت هشت نماگر فوق در  و در شاخص عكس فوري فضاي كسب

اگر شود. در اين نمودار عدد هر نممدي استفاده ميآمقايسه با الف. كشورهاي منطقه. ب. كشورهاي هم طبقه در
دهنده بدترين وضعيت و حداقل آن شاخص در ميان كشورهاي  باشد كه عدد صفر نشان بين صفر تا يك مي

منطقه يا طبقه درآمدي است و عدد يك نشان دهنده بهترين موقعيت در ميان كشورهاي منطقه يا گروه درآمدي 
 مي باشد:به صورت زير  2009باشد. به عنوان مثال نمودار راداري ايران در سال مي

شركت نوسازي صنايع  1384در سال شاخص طراحي شده توسط شركت نوسازي صنايع ايران: 
تهيه كرد كه در » كشور جهان 70كاركشور در مقايسه با و محاسبه و ارزيابي فضاي كسب«عنوانايران گزارشي با 

كار كشور و و فضاي كسبراحي مدلي براي ارزيابي كار به طو هاي فضاي كسبآن با بررسي و الهام از شاخص
سلامت  كار را براساس ده محور زير مورد بررسي قرار داده است:و پرداخته است. اين شاخص فضاي كسب جهان

زيربناهاي ، بزرگي و كارايي دولت، ميزان باز بودن اقتصاد، محيط اقتصاد كلان، وگستردگي بازارهاي مالي
 _محيط سياسي ، زيربناي علمي و فناوري، طات و اطلاعاتفناوري ارتبا، كار پذيري نيرويانعطاف، فيزيكي
  انحصار و رقابت.، اجتماعي
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گيرد. متغير مورد بررسي قرار مي 150هايي است كه در مجموع هر كدام از اين محورها داراي شاخص
نظرسنجي المللي و پيمايش داخلي نيز با هاي بينالمللي و پيمايشاطلاعات خارجي براساس آمارهاي رسمي بين

  گيرد.از صنايع كشور صورت مي
كنند. رواج فساد اقتصادي را نقص قوانين موجود براي تامين منافع و سود شخصي تعريف ميشاخص فساد: 

- گردد تا فعاليتهاي دولت است. فساد باعث ميفساد يكي از موانع توسعه اقتصادي و موجب ناكارآمدي سياست

  هاي زيرزميني و غيرمولد سوق پيدا كند.ها و فعاليترانتهاي اقتصادي از شكل مولد به سمت 
) است. در CPI(1شود، شاخص درك يا تصور از فسادهايي كه در زمينه فساد اقتصادي ارزيابي مييكي از شاخص

م مشابه از سوي مقامات سياسي و رشوه، ميزان ارتكاب اختلاس و جرائاين شاخص، ميزان پرداخت و دريافت 
به كشوري  10گيرد. اين شاخص در مقياس صفر تا ده ميباشد و براين اساس نمره ارزيابي قرار مياداري مورد 
شود كه هيچ گونه فسادي در آن وجود ندارد و نمره صفر مربوط به كشوري است كه داراي بالاترين مربوط مي

شود. اين شاخص وين ميتاكنون تد 1995، از سال 2ميزان فساد است. اين شاخص توسط سازمان شفافيت جهاني
آيد اين شاخص مبتني  طور كه از عنوان اين شاخص بر ميكشور ارائه شده است. همان 178براي  2010در سال 

  هاي مربوط به فساد متفاوت باشد.تواند با واقعيتبر ذهنيت و تصور افراد از فساد است و اين تصورات مي
هاي به وقوع پيوسته در ها و بحرانقياسي از شدت و نوع شوكثباتي اقتصادي به عنوان م: بيثباتيشاخص بي

ثباتي بيشتر و فضاي نامساعدتر اقتصادي دهنده بيهاي اقتصادي نشانشود و بالاتر بودن بحراناقتصاد تعريف مي
ثباتي در بي كنندهثباتي قيمتي بيانثباتي ستاده. بيثباتي قيمت و بيكند بيثباتي در دو شكل ظهور ميبي باشد. مي

  باشد.دهنده تغييرات و نوسانات مقادير توليد جامعه ميثباتي ستاده نشانها است و بيسطح عمومي قيمت
باشد كه احتمال مواجهه يك اقتصاد با پذيري اقتصادي يك ويژگي ساختاري ميآسيبپذيري: شاخص آسيب
هاي جغرافيايي (نظير تواند ناشي از ويژگيمي پذيريدهد. اين آسيبهاي اقتصادي را نشان ميبحران يا شوك

  پذيري نسبت به زلزله)، سياسي، اجتماعي و يا اقتصادي باشد.  آسيب
ثباتي اقتصادي كه كند. برخلاف بيگيري ميپذيري احتمال وقوع يك بحران در اقتصاد را اندازهشاخص آسيب

 گيرد.دي مقادير بالقوه را در نظر ميپذيري اقتصاكند، آسيبگيري ميمقادير بالفعل را اندازه

ها نماگرهاي احساس اقتصادي يك مجموعه استاندارد از نماگرها و شاخص: اقتصادينماگرهاي احساس 
كه از تمايل  شودمحاسبه مي  هاييهاي كيفي از نظرسنجياست كه توسط كميسيون اروپايي و براساس داده

دهنده نماگرهاي احساس اقتصادي  هاي تشكيلنماگرها و شاخص آيد.كار به دست ميو كننده و تمايل كسب مصرف

                                           
1.Corruption Perception Index 
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نماگر اعتماد ، )CCI( نماگر اعتماد ساخت و ساز، )ICI( نماگر اعتماد صنعتي كميسيون اروپايي عبارتند از:
  .) SPI( شاخص قيمت سهام، )CSCI( كنندهمصرف

مواد از يك كشور به كشور ديگر جهت گذاري خارجي به انتقال وجوه يا  سرمايه گذاري خارجي: سرمايه
(رنيلد، » مستقيم در عوايد آنخير به ازاء مشاركت مستقيم و غيراستفاده در تاسيس يك بنگاه اقتصادي در كشور ا

هاي خصوصي و افراد حقيقي  گذاري در كشورهاي بيگانه از سوي شركت )، معمولاً به هر سرمايه246، ص 1985
گذاري  گذاري خارجي به دو دسته سرمايه گويند. سرمايه گذاري خارجي مي ايههاي دولتي) سرم (غير از كمك

  شود. گذاري پرتفليوي خارجي تقسيم مي گذاري غير مستقيم خارجي يا سرمايه مستقيم خارجي و سرمايه
گذاري مستقيم خارجي با هدف كسب منافع طولاني مدت  سرمايه«الملي پول  براساس تعريف صندوق بين  

چنين طبق تعريف سازمان هم» گيرد يك اقتصاد معين صورت ميشخص حقيقي يا حقوقي مستقر در  توسط يك
منفعت و نظارتي پايدار از كننده  اي بلندمدت است كه منعكس مستقيم خارجي شامل رابطهگذاري  سرمايه«ملل 

  يك كشور در شركتي مستقر در اقتصاد كشور ديگر است. دارايي خصوصي در اقتصاد
گذاري مستقيم خارجي يكي از مجاري تامين مالي (سرمايه) در  بحث سرمايه گذاري مستقيم خارجي: سرمايه
هاي بلاعوض  مل كمكتوسعه، منابع مالي خارجي شا شود. در كشورهاي درحال للي محسوب ميالمسطح بين

گذاري  اي، سرمايهنطقههاي م يافته، جريان مالي ناشي از منابع متعدد نظير بانك جهاني، بانك كشورهاي توسعه
گذاري به يك سري عواملي بستگي دارد برخي از مهمترين آن را مستقيم خارجي است. هر سرمايهمستقيم و غير

  توان اينگونه بيان داشت:مي
باشد (آنكتاد،  ها مي گذاران خارجي در سود آن ي سرمايهها برا گذاري مطلوبيت سرمايه :1نرخ بازگشت سرمايه 

گذاري به مقدار ريسك و بازده سرمايه در آن اقتصاد بستگي دارد.  . بنابراين تصميم به سرمايه)17، ص 1999
يابد. نرخ  هاي بالاي بازده جريان مي كند كه سرمايه در اقتصادي با خطرات كم و نرخ تئوري پورتفلو تأييد مي

به صورت منطقي جهت جذب  گذاري در يك اقتصاد داراي ريسك، بايستي ريسك تنظيم شده با بازده سرمايه
رود با  شود و انتظار مي گيري مي وري (توليد نهايي) سرمايه اندازهسرمايه خارجي بالا باشد. اين متغير به وسيله بهره 

  گذاري مستقيم خارجي رابطه مثبت داشته باشد. جريان سرمايه
اند. با  يم خارجي را ثابت كردهگذاري مستق اقتصاددانان ارتباط بين حقوق سياسي و سرمايه : 2حقوق سياسي

فرض ثابت بودن ساير شرايط، اقتصادهاي پايدار (از نظر سياسي و دموكراسي) بيشتر از كشورهاي مستبد و بدون 
هاي مدني، دستورات  هاي دمكراتيك آزادي ). رژيم1985، 3توانند سرمايه خارجي جذب كنند (اشنايدر و ... ثبات مي

                                           
1. Rate Return to Investment 
2. Political Rights 
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شناسند.  كند، به رسميت مي كه محيط مناسبي براي جريان سرمايه خارجي فراهم ميقانوني و حقوق مالكيت را 
ثباتي سياسي و  و بي توسعه به علت ريسك بالا معتقد است بسياري از كشورهاي درحال )2001» (1نوگوي«

وق سياسي از اند. در اين مقاله براي اندازه گيري حق قابل پيش بيني، سرمايه خارجي اندكي جذب كردهساختاري غير
براي شاخص حقوق سياسي استفاده شده است. نكته قابل توجه  Freedom Houseآمار و اطلاعات موسسه 

 هاي مردم  با هدف تشويق ارزش 1941دولتي است كه در سال سازماني غير Freedom Houseآن است كه 

ساليانه در خصوص وضعيت آزادي گزارشي  1972گذاري شده است. اين مؤسسه از سال  سالارانه در كشورها پايه
مورد توجه قرار » هاي مدني آزادي«و » حقوق سياسي«دهد و در ارزيابي اين موسسه دو مقوله  در كشورها ارايه مي

به هر كشور در  Freedom Houseها به اين صورت است كه  گيرد. اختصاص مقادير عددي به اين شاخص مي
ده بهترين دهن دهد. نمره يك نشان اختصاص مي 7ا ت 1محدوده  اي در مورد هر يك از اين دو شاخص نمره

رود متغير حقوق  ). انتظار مي1383دهنده بدترين وضعيت است (حسين زاده بحريني،  وضعيت و نمره هفت نشان
  گذاري مستقيم خارجي داشته باشد. سياسي همبستگي منفي با جريان سرمايه

هاي مناسب، باعث  ساختقتصادي آن اهميت اساسي دارد. زيريط ابناهاي يك كشور براي محزير : 2زير بناها
طور معمول تنها به شكل فيزيكي  ها به شود. زيرساخت افات مهم به سمت رشد ميحركت اقتصادي بدون انحر

گذاران خارجي شود. سرمايه ها، بنادر و ... نيستند؛ بلكه كاركرد خود نهادهاي كشور را نيز شامل مي مثل جاده
ها، عرضه آب، عرضه بدون  ها، فرودگاه اي از جاده دهند كه داراي شبكه توسعه يافته را ترجيح مي  دهايياقتصا
بازده نرخ  هاي اقتصادي را افزايش وهاي ضعيف، هزينه فعاليت ساختانرژي، تلفن و اينترنت باشد. زيروقفه 

- ساختهاي توليد در كشورهايي با زير نهزيعنوان مثال با فرض ثبات ساير شرايط، ه دهد. به سرمايه را كاهش مي

). 2000رود اين اقتصادها سرمايه خارجي بيشتري جذب كنند (موريست،  هاي قوي، كمتر است و انتظار مي
گذاري حقيقي بخش دولتي به كل توليد ناخالص داخلي حقيقي است و  نسبت سرمايه INFRگيري شاخص اندازه

ن گذاري مستقيم خارجي موثر باشد. توجيه كاربرد اين جانشين به اي سرمايهرود كه به صورت مثبت بر  انتظار مي
  توانند سرمايه خارجي را جذب نمايند. تر بهتر ميبناهاي مناسبصورت است كه كشورهاي داراي زير
توانند موانعي  حتي با وجود محيط اقتصادي مساعد، فساد و بوروكراسي مي :3فساد و خط قرمز بوروكراسي

). فساد ضمن افزايش هزينه 191، ص 2001، 4وجود آورند (ريولين گذاران خارجي در يك كشور به مايهبراي سر
جه دهد. با تو فعاليت تجاري، فرايند گرفتن مجوزهاي تجاري لازم براي عمليات در اقتصاد ميزبان را افزايش مي

در » 5موسسه ملي شفافيت«ندارد، هاي سري زماني فساد وجود توسعه شاخص به اينكه در اكثر كشورهاي درحال
                                           

1. Ngowi 
2. Infrastrure 
3. Corruption and Buraucratic Red Tape 
4. Rivlin 
5. Transparency International institute 
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هاي موسسه نظارت بانك جهاني تنها براي دوره آوري آمارها نمود كه شاخص در حالي شروع به جمع 1995سال 
هاي سري زماني  موجود بود. همچون تحقيقات ساير كشورهاي جهان، به علت عدم وجود داده 2002- 1996

عنوان جانشين  باشد، به توليد ناخالص داخلي مي صورت درصدي از از مخارج دولتي كه به 1382-1338براي دوره 
فساد يا بوروكراسي استفاده شده است. منطق استفاده از اين جانشين اين است كه نخست: اندازه بزرگ دولت، 

هاي سوء استفاده از سرمايه توسط ماموران دولتي را فراهم خواهد نمود؛ دوم: دولت بزرگ باعث ايجاد فرصت
گذاري بخش خصوصي داخلي و خارجي در بخشهاي حساس اقتصاد خواهد شد و  ده جانشيني جبري سرمايهپدي

گذاري مستقيم  كند كه محيط مناسبي براي جذب سرمايه سوم : دولت بزرگ ساختار پيچيده و مشكلي را ايجاد مي
ي به صورت منفي با رود كه شاخص فساد و خط قرمز بوروكراس خارجي نخواهد بود. بنابراين انتظار مي

  گذاري مستقيم خارجي همبستگي داشته باشد. سرمايه
گذاري  آموزش به عنوان انعكاسي از مهارت نيروي انساني عامل مهمي در جذب سرمايه :1سرمايه انساني

شود. جمعيت آموزش ديده توانايي زيادي براي انجام كارهاي خيلي پيچيده دارد و به  مستقيم خارجي محسوب مي
دهد. همچنين آموزش، توانايي كشور را در جذب تكنولوژي جديد افزايش  ني خود را با وظايف جديد وفق ميآسا
-گذاري مستقيم خارجي در شركت دهد. افزون بر اين آموزش به عنوان يك عامل سبب تغيير ساختاري سرمايه مي

كار آموزش ديده و عبارت ديگر وجود نيرويشود. به  يالمللي از توليدات كاربر به توليدات تكنولوژي بر مهاي بين
باشد (ريولين،  گذاري مستقيم خارجي مي هاي تجاري مدرن عامل  مهم و موثر بر جريان سرمايهخبره در سازمان

گذاري  كنندگان مهم سرمايه كار آموزش ديده از جذب جمهوري ايرلند به علت وجود نيرويبراي مثال  .)2001
گيري سرمايه انساني به وسيله نسبت شاغلان با تحصيلات عالي به كل شاغلان اندازه مستقيم خارجي بوده است.

  گذاري مستقيم خارجي داشته باشد. شود كه طبق تئوري بايد اين شاخص ارتباط مثبت با جريان سرمايه مي
ستقيم گذاري م گذاري كشور ميزبان بر جريان سرمايه اگر فرض كنيم نرخ سرمايه : 2گذاري داخلي سرمايه

وكار  بازتابي از گرايش مردم براي كسب گذاري داخلي ايم. نرخ سرمايهخارجي موثر است فرض غير منطقي ننموده
گذاري در كشور ارائه  باشد. اين متغير همچنين اطلاعاتي از محيط سرمايه ها به آينده اقتصاد مي و اعتماد آن

پذيري سطح جريان تغير مستقل كه توضيحي از تغييرم گذاري داخلي به عنوان يك دهد. بنابراين سرمايه مي
گذاري داخلي در  شود. از اين رو، انتظار داريم وقتي سرمايه باشد، استفاده مي گذاري مستقيم خارجي مي سرمايه

  .گذاري مستقيم خارجي نيز بالا باشد سطح بالايي قرار دارد جريان سرمايه
 
 
  

                                           
1. Human Capital 
2. Domestic Investment 
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  بررسي روند متغيرهاي تحقيق. 3
گذاري مستقيم خارجي بر ميزان رشد اقتصادي به نشان دادن اثر متغيرهاي حاكميت قوانين و سرمايه براي بهتر

  پردازيم.مي 2010تا  2000در طي سالهاي  G77بررسي روند حاكمه در كشور ايران و  كشورهاي 
  

  و ايران G77مقايسه حاكميت قوانين در كشورهاي   .1- 1نمودار 

  
 wdi 2010منبع:

 
يك روند بسيار ملايم  77Gشود كه روند حاكميت قانون در كشورهاي مشاهده مي 1-1به نمودار  با توجه

باشد. اما روند حاكميت قوانين در ايران به صورت نزولي است. زيرا براي تغييرات حاكميت قانون نياز به زمان مي
باشد تا رو به بهبود. از ديگر شدن ميباشد به عبارتي روند حاكميت قوانين در ايران در طي زمان روبه بدتر  مي

 هاي مذكور اشاره كرد. در كشورهايتوان به نوع حاكميت قوانين در كشورنكات قابل توجه در اين نمودار مي
77G اي لازم براي اين باشد. به عبارتي بهتر نوع حاكميت و نهادهو در ايران ميزان حاكميت قوانين منفي مي

  باشد. كشورها منفي مي
 

  

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

G77ميانگين حاکميت قانون  ‐0.2823 ‐0.3047 ‐0.3115 ‐0.3253 ‐0.3223 ‐0.3374 ‐0.3243

روند حاکميت قانون در ايران ‐0.5073 ‐0.7471 ‐0.828 ‐0.8715 ‐0.8075 ‐0.8785 ‐0.9014
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G77ميانگين حاکميت قانون  روند حاکميت قانون در ايران
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  و ايران G77گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي  مقايسه روند سرمايه .2- 1مودار ن
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  wdi 2010منبع:
   

گذاري مستقيم خارجي در ايران طي سال شود ميزان رشد سرمايهمشاهده مي 2-1طور كه در نمودار همان
 ها هيچ تلاشي  ي اين سالنتها در ط باشدكهدهنده اين موضوع مي همواره منفي است كه نشان 2001-2004

 
گذاران مستقيم خارجي از  رت نگرفته بلكه باعث خروج سرمايهگذار خارجي صو هاي جذب سرمايه جهت زمينه

ميزان  2005-2004در طي سال  دهد. همچنينطوري كه ميزان رشد، رشد منفي را نشان ميكشور هم شده به
گذاري  درصد ميزان سرمايه 8اين يك سال  طوري كه در طي هباشد برشد مثبت كه رشدي بسيار خوب مي

گذاري مستقيم خارجي با  ميزان رشد سرمايه  2006-2005سال مستقيم خارجي رشد داشته است. در حالي كه در 
گذاري مستقيم خارجي در ايران تقريباً  ميزان رشد سرمايه 2009 -2006سال رو شده است. در درصد سقوط روبه4

گذاري  ها هيچ اقدامي جهت جذب سرمايه باشد در طي اين سالدهنده اين موضوع مي اشد كه نشانبصفر مي
 2005-2002ميزان رشد اقتصادي طي سالهاي   G77مستقيم خارجي در ايران نشده است. در كشورهاي 

ته مستقيم خارجي رشدي منفي داشگذاري  ميزان رشد سرمايه 2009-2005باشد و طي سالهاي صعودي مي
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رشد سرمايه گذاری مستقيم خارجی در ايران G77رشد سرمايه گذاری مستقيم خارجی 
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توان بحران اقتصاد جهاني در اين اند. يكي از علل آن را ميگذاري مواجه شدهعبارتي بهتر با خروج سرمايه به
گذاري مستقيم خارجي در اكثر كشورهاي دنيا با كاهش مواجه  ت كه باعث شد بسياري روند سرمايهها دانس سال

گذاري مستقيم خارجي در يزان بسيار كم و منفي سرمايهتوان به مشود. از نكات قابل توجه ديگر در اين نمودار مي
گذاري در يكي از علل عمده كمبود سرمايه 1- 1و ايران اشاره كرد. با توجه به نمودار  G77اقتصاد كشورهاي 
-توان نوع بد حاكميت قوانين كه باعث وجود عدم ثبات اقتصادي و نبود اطمينانرا مي G77ايران و كشورهاي 

  گذاري و بازگشت سرمايه دانست.يا به عبارتي بهتر نبود نهادهاي لازم براي سرمايههاي لازم و 
  

  و ايرانG  77مقايسه توليد ناخالص داخلي در كشورهاي  .3- 1نمودار 

 
 wdi  2010منبع:

  
در سال  G77داخلي در كشورهاي  ناخالص   شود ميزان رشد توليدمشاهده مي 3-1طور كه در نمودار همان  
گذاري مستقيم خارجي شروع به كاهش  تصادي در دنيا و كاهش رشد سرمايههمزمان با شروع بحران اق 2007

ن با بهتر شد 2010گذاري خارجي كاهش داشته است. در سال  كه ميزان سرمايه 2009ت و تا سال كرده اس
همچنين در نمودار مشاهده گذاري مستقيم خارجي اين روند افزايش يافته است.  اوضاع اقتصادي و افزايش سرمايه

تا  2005روندي كاهش داشته است و در سال  2005تا  2002شود ميزان رشد توليد ناخالص در ايران از سال مي
روندي كاهشي. يكي از علل عمده اين نوسانات در ايران  2010- 2007روندي صعودي و در طي سالهاي  2007

د باشد. بحران اقتصادي بر ميزان توليد كشورهاي خريدار نفت اثر داربه علت وابسته بودن اقتصاد ايران به نفت مي

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07

0.08

0.09

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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شود و ميزان گذاري اثر دارد و از اين طريق بحران اقتصادي وارد اقتصاد ايران مي و ميزان توليد بر ميزان سرمايه
  توليد ناخالص داخلي در ايران دچار اين همه تغيير شده است. 

  
  پيشينه تحقيق .4

العه وري كل عوامل مطكار بر بهره و به تحليل اثرات سهولت ورود و خروج به كسب )،1390( نياآرش ولي
توسعه پرداخته است. وي در اين پژوهش با استفاده از مدل پانل ديتا به اين  موردي كشورهاي منتخب درحال

شروع  هايوكار، هزينه وكار، زمان شروع كسب است كه ميان شاخص مراحل شروع كسبنتيجه رسيده 
وكار، شاخص زمان  وكار، نرخ بازستاني تعطيلي كسب سرمايه مورد نياز براي شروع كسب كار، حداقلو كسب

وري عوامل توليد رابطه هرهكار و بو جه باز بودن كسب، دروكار هاي تعطيلي كسبوكار، هزينه تعطيلي كسب
-كار از طريق سرمايهو رود و خروج كسب. همچنين در اين مقاله بيان شده كه سهولت وداري وجود دارد  معني

  باشد. وري عوامل توليد اثرگذار ميگذاري خارجي بر بهره
گذاري مستقيم خارجي، آزادي سرمايه") تحت عنوان2002(1اي مارتا بنگوا و بلانكا سانچز روبلزدرمقاله

 ياقتصاد رشد) وFDI( يخارج ميمستق يگذارهيسرما ،ياقتصاد يآزاد نياثر متقابل ب يبه بررس"اقتصادي و رشد
پردازد. در اين مقاله به اين نتيجه دست مي 1970-1999سال يبرا نيلات يكايكشور آمر 18نمونه از  كييبرا
گذاري مستقيم خارجي دارد و همچنين يابند كه آزادي اقتصادي در كشور ميزبان تاثير مثبتي در جذب سرمايهمي

شد اقتصادي دارد. با اين حال سرمايه انساني كافي، ثبات اقتصادي و بازار گذاري خارجي تاثير مثبت بر رسرمايه
  باشد. گذاري مستقيم خارجي در بلند مدت موثر ميمندي بيشتر از منافع سرمايهآزاد در بهره

توان اشاره كرد. اين انجام شده است، مي 4و لوئيس سرون3به همراه ماريا اويدا (2005)2نورمن لويزا
نهايتا به اين نتيجه رسيده كه  "بررسي تاثير مقررات بر رشد اقتصادي و بخش غيررسمي"عنوان پژوهش تحت

  شود. مقررات زياد به خصوص در بازار كار و توليد منجر به كاهش رشد اقتصادي و تحريك بخش غيررسمي مي
اين  انجام دادند به) 2005،2008اي كه در دو نوبت (در مطالعه 2و خوزه لوئيس گرويزارد 5ماتياس بوس  

گذاري مستقيم اندازه در كشورهاي با مقررات بالا، رشد اقتصادي ناشي از سرمايه از   نتيجه رسيدند كه مقررات بيش

                                           
1. Marta Bengoa, Blanca SanchezRobles 
2. Norman V.loayza 
3. Ana Maria Ovieda 
4.Luis Serven 
5. Matthias Busse 
6. Juse Luis Groizard 
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هاي اقتصادسنجي مختلفي كه كند. اين مطالعه نشان داد كه نتايج براساس مدلرا محدود مي )FDI( خارجي
نتخاب شده در اين پژوهش برگرفته شده از مدل انتخابي توسط ماتياس (مدل ا باشدشود، متفاوت مياستفاده مي

 باشد).بوس و خوزه لوئيس گرويزارد مي

  
 تصريح مدل تابع نرخ رشد اقتصادي .5

دهد كه عوامل بسياري بر رشد اقتصادي مؤثر بررسي شرايط رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب نشان مي  
گذراي مستقيم خارجي، سرمايه فيزيكي، ميزان اشتغال، ن به ميزان سرمايهتواباشد از جمله اين عوامل ميمي

  كار اشاره كرد.و انون و ميزان مقررات در فضاي كسبحاكميت ق
اي به صورت تجربي در مورد اين عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي در كشورهاي بنابراين لازم شد تا مطالعه  
G77 .صورت گيرد  
تحقيقات انجام شده كه در فصل گذشته آورده شد به منظور برآورد تابع رشد در اين پژوهش بر اساس   

 اقتصادي در كشورهاي منتخب از مدل ماتياس بوس و خوزه لوئيس گرويزارد به صورت زير استفاده شده است.

ititititititit UFDIRULCAPEMPDBcGDP  loglogloglog 54321 
 )1-1( 

 

itGDP رشد اقتصادي در كشورi ام در زمانt.ام  
=c  رض از مبداء.ع  

itDB كار كشور و رتبه فضاي كسبi ام در زمانt.ام  
1 اثر تغييرات درGDP  كار. و كسببه ازاي تغييرات در رتبه كشور در فضاي  
itEMP ميزان اشتغال در كشورi ام در زمانt.ام  
2اشتغال.  (كشش) اسيتميزان حس  
itCAPسرمايه فيزيكي  
3(كشش) سرمايه فيزيكي ميزان حساسيت  
itRUL  ميزان حاكميت قانون در كشورi ام در زمانt.ام  
4 اثر تغييرات درGDP به ازاي تغييرات درميزان حاكميت قانون  
itFDI گذاري مستقيم خارجي در كشور ميزان سرمايهi ام در زمانt.ام  
5 گذاري مستقيم خارجي.سرمايه (كشش) ميزان حساسيت  

itU جمله اخلال در كشور =i ام در زمانt.ام  
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01 ،02،03،04،05رود كه تظار ميبر اساس پيشينه تحقيق و مطالعات صورت گرفته شدهان  
 باشند.

  
  G77برآورد مدل رشد اقتصادي براي كشورهاي  .6
  باشد:مي G77براي كشورهاي  2010 -2004در نهايت  الگوي زير مدل برآوردي در بازة زماني   

2log0076/010024/0log21/0log01/100014/04/9log  itFDIitRULitCAPitEMPitDBitGDP

                (9/7)         (-1/69)           (16)              (6/6)               (4/65)                  
(3/89)  

99/0

99/0
2

2





R

R
                        3411F                      17/1WD  

 

  تفسير اعداد  بدست آمده .1- 6

2علامت تمام ضرايب برآورد شده مطابق با تئوري است. همچنين ضريب تعيين تعديل شده (  
R مدل (

  دهد قدرت توضيح دهندگي مدل مناسب است. ه نشان ميبه دست آمده است ك 99/0
2مقدار 

R كار، اشتغال، سرمايه و ل يعني رتبه هر كشور در فضاي كسبمتغيرهاي مستقدهد كه نشان مي
درصد تغييرات متغير وابسته يعني نرخ  99/0گذاري مستقيم خارجي در مجموع فيزيكي، حاكميت قانون و سرمايه

  دهد.رشد اقتصادي را توضيح مي
بي شامل رتبه هركشور هاي انتخاكننده اين است كه ضرايب تك تك متغير نبيا t- Statisticميزان آماره
ستقيم خارجي ، قابل قبول است. گذاري مكار، اشتغال، سرمايه فيزيكي، حاكميت قانون و سرمايهو در فضاي كسب

يا بزرگتر از 2باشند. اين عدد بايد عبارتي ديگر تك تك متغيرهاي مستقل انتخابي  بر متغير وابسته موثر مي به
دهد كه كليه ضرايب در در معادله مذكور نشان ميt آماره  Probشد تا تك تك متغيرها قابل قبول شوند. با 2

  باشند.دار مي% معني95
باشند بيان كننده اين است كه ضرايب تمام متغيرهاي مستقل انتخابي بر متغير وابسته موثر مي Fميزان آماره 

 شود ميزان برآوردي آماره طور كه مشاهده ميمورد قبول واقع شود. همان بزرگتر باشد تا 4يا نه. اين عدد بايد از 

F=3411 توان گفت تمامي ضرايب برآوردي باشد ميبزرگتر مي 4باشد. بنابراين چون اين ميزان از مي
  متغيرهاي مستقل در حالت كلي بر نرخ رشد اقتصادي تأثيرگذار هستند.

ده ميزان عوامل مؤثر در الگو كه به صورت متغير مستقل وارد الگو دهن نشان (عرض از مبدأ) Cضريب متغير
 (ميزان  باشدمي 4/9اند اما به صورت اثرات ثابت در جزء خطا آمده است. ميزان برآوردي آن به طور كلي نشده
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ه به اين معني است كه ساير عواملي كه در نظر گرفت )آمده استFixed effects تأثير آن در هركشور در زير
  باشد.مي 4/9نشده و در جزء خطا به صورت اثرات ثابت آمده به ميزان 

هاي اقتصادي كه با مدت زمان طولاني مواجه هستند آماره (دوربين واتسون): در اكثر مدل D-Wآماره 
هاي پانل ديتا كه ميزان دوره دهد. اما در مدلدوربين واتسون ميزان خودهمبستگي ميان متغيرها را نشان مي

تواند باشد و فقط ميدهنده خودهمبستگي ميان متغيرهاي انتخابي نمي باشد اين آماره ديگر نشان زماني كوتاه مي
(محمدي، تيمور). مدل  دهنده اين مطلب باشد كه آيا متغير مهمي در الگو وجود داشته كه لحاظ نشده باشد نشان

دهنده خودهمبستگي  دت بوده بنابراين اين متغير نشانم باشد كه يك دوره زماني كوتاهساله مي 7 دوره زماني ما
  باشد.  ميان متغيرهاي انتخابي نمي

    
  تفسير ضرايب .2- 6

دهند. به عبارتي ديگر باشد ضرايب معني كشش (حساسيت) مي logدانيم كه وقتي مدل به صورت دبل مي
باشد. اما اگر تغيير در متغير مستقل مي درصد تغييرات در متغير وابسته در ازاي هر يك درصد دهنده ضرايب نشان

شود يعني در ازاي هر يك باشد ضرايب به صورت واحد نشان داده مي  logمدل به صورت ساده يعني بدون 
باشد تغييرات  logكند و اگر مدل نيمه واحد تغيير در متغير مستقل ميزان متغير وابسته نيز يك واحد تغيير مي

  شود.ده ميصورت اثر نشان دا هفقط ب
  
  )DBكار (و رتبه هر كشور در فضاي كسب .1- 2- 6

 logكار  بدون و مستقل رتبه هر كشور در فضاي كسب با توجه به اين كه تابع ما در اين تحقيق براي متغير  
توانيم بگوييم اثر اين باشد پس فقط ميمي logباشد و از طرفي ديگر ميزان متغير وابسته مدل به صورت مي

باشد و اين عدد مي -00014/0دست آمده برابر  هباتوجه به اينكه ضريب ب. باشدبر رشد اقتصادي  چگونه ميمتغير 
اثري عكس بر رشد اقتصادي دارد كار و گفت كه رتبه هر كشور در فضاي كسبتوان يك عدد منفي است مي

دست آمده با تئوري كه از  هريب بشود. ضعبارتي ديگر هرچه ميزان رتبه بالاتر باشد رشد اقتصادي كمتر مي به
 باشد. مطالعات و پيشينه تحقيق بدست آمده سازگار مي

  
  ) EMP( اشتغال .2- 2- 6

ن ميزان متغير باشد همچنيمي  logكه تابع ما در اين تحقيق براي متغير مستقل اشتغال با توجه به اين  
-(كشش) را نشان مي ر مستقل ميزان حساسيتباشد بنابراين ضريب اين متغيمي logصورت  وابسته مدل نيز به
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درصد افزايش پيدا  01/1عبارتي ديگر اگر يك درصد ميزان اشتغال افزايش پيدا كند ميزان رشد اقتصادي ،  هد. به
  باشد.كند كه اثر اين متغير با تئوري سازگار ميمي

  
  )CAP( سرمايه فيزيكي .3- 2- 6

ن ميزان باشد همچنيمي  logق براي متغير مستقل سرمايه فيزيكيبا توجه به اين كه تابع ما در اين تحقي  
(كشش) را نشان  باشد بنابراين ضريب اين متغير مستقل ميزان حساسيتمي logصورت  متغير وابسته مدل نيز به

درصد  21/0، اقتصاديعبارتي ديگر اگر يك درصد ميزان سرمايه فيزيكي افزايش پيدا كند ميزان رشد  هد. بهمي
  باشد.كند كه اثر اين متغير با تئوري سازگار ميفزايش پيدا ميا

  
  )RUL( حاكميت قانون .4- 2- 6

باشد و از طرفي مي logكه تابع ما در اين تحقيق براي متغير مستقل حاكميت قانون  بدون  با توجه به اين   
ن متغير بر رشد اقتصادي يم اثر ايتوانيم بگويباشد پس فقط ميمي logديگر ميزان متغير وابسته مدل به صورت 

باشد و اين عدد يك عدد مثبت است مي 0024/0دست آمده برابر با هبا توجه به اينكه ضريب ب. باشد چگونه مي
باشد. دست آمده با تئوري سازگار مي هتوان گفت كه حاكميت قانون اثري مثبت بر رشد اقتصادي دارد. ضريب بمي

توان نوع حاكميت باشد را ميير با يك دوره تأخير محاسبه شده و اثر آن مثبت ميكه  ميزان اين متغ علت اين
ذيرا شوند نياز به زمان نهادها در اين دسته از كشورها دانست. زيرا در اين دسته از كشورها براي اينكه قانوني را پ

باشد. زيرا ان آن هم يكساله ميعبارتي ديگر براي اينكه قانوني در اين كشورها اعمال شود نياز به زم دارند به
باشد هم به لحاظ اعمال قانون هم به لحاظ فسادهاي نهادها حاكمه در اين دسته از كشورها بسيار ضعيف مي

  شود.  حاكمه كه منجر به دور زدن قانون در اين دسته از كشورها مي
  
  )FDI( گذاري مستقيم خارجيسرمايه .5- 2- 6

باشد مي  logگذاري مستقيم خارجير اين تحقيق براي متغير مستقل سرمايهكه تابع ما د با توجه به اين
 باشد بنابراين ضريب اين متغير مستقل ميزان حساسيتمي logهمچنين ميزان متغير وابسته مدل نيز به صورت 

پيدا ام افزايش tگذاري مستقيم خارجي در سال عبارتي ديگر اگر يك درصد سرمايه هد. به (كشش) را نشان مي
توان نبود نيروي كند. علت آن را ميدرصد افزايش پيدا مي 0073/0، أخيري دو ساله ميزان رشد اقتصاديكند با ت

عبارتي ديگر براي اينكه  در اين دسته از كشورها دانست. بهگذاري مستقيم خارجي كار ماهر مناسب با ورود سرمايه
بر رشد اقتصادي در اين دسته از كشورها داشته باشد نيازمند  گذاري مستقيم خارجي بتواند تأثيريميزان سرمايه
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كار با آموزش لازم و متناسب با آن سرمايه، مهارت پيدا كند. اثر اين متغير  باشد تا نيروي زمان آن هم دو ساله مي
  باشد. دست آمده سازگار مي هبا تئوري كه از مطالعات گذشته ب

  
  گيري  نتيجه. 7

شود حاكميت ضرايب متغيرهاي مستقل بر ميزان رشد اقتصادي ضمن اينكه مشاهده ميدر مقايسه اثرات   
دار بر رشد اقتصادي دارند، رتبه گذاري مستقيم خارجي اثري مثبت و معني فيزيكي، سرمايه قانون، اشتغال، سرمايه
ضريب  2مقايسه بين دار بر رشد اقتصادي دارد. همچنين در كار اثري معكوس و معنيو بهر كشور در فضاي كس
گذاري مستقيم خارجي بر رشد اقتصادي ميزان اشتغال اثر بسيار بيشتري نسبت به ميزان ميزان اشتغال و سرمايه

-دهنده اهميت بسيار بالاي سطح اشتغال در كشورهاي مذكور مي اري مستقيم خارجي دارد. اين نشانگذسرمايه

ان اشتغال ستقيم خارجي وارد كشوري شود اما تأثيري بر ميزگذاري مباشد. علت آن اين است كه اگر سرمايه
تواند مفيد باشد يا گذاري مستقيم خارجي براي رشد و توسعه اقتصاد آن كشور نمي نداشته باشد آن سرمايه

اي تواند مفيد باشد كه اولاً برگذاري مستقيم خارجي ميعبارتي ديگر اثر بسيار كمي دارد. بنابراين زماني سرمايه به
افراد آن كشور اشتغال ايجاد كند دوماً براي افراد آن كشور مهارت و تخصص ايجاد كند همچنين افراد اين 

گذاري مستقيم خارجي بايد داراي مهارت و دانش مورد نياز باشند در غير اين صورت در كشورها براي آن سرمايه
ا در مقايسه بين حساسيت ميزان سرمايه فيزيكي و تواند داشته باشد. امرشد اقتصادي آن كشور تأثيري چندان نمي

گذارد تا ميزان سرمايه برابر، بيشتر بر رشد اقتصادي اثر مي 8/4ميزان اشتغال بر رشد اقتصادي، ميزان اشتغال 
نبود سرمايه نيست بلكه  G77دهند كه مشكل عدم رشد اقتصادي در كشورهاي فيزيكي. كه اين خود نشان مي

گذاري مستقيم باشد. در مقايسه بين ضريب سرمايه فيزيكي و سرمايهدر اين گونه كشورها ميعدم افراد ماهر 
-باشد. علت ميگذاري مستقيم خارجي ميفيزيكي بيشتر از سرمايهشود كه اولاً ميزان سرمايهخارجي مشاهده مي

كشورها دانست. ثانياً سرمايه گذاري مستقيم خارجي در اين دسته از  هاي لازم براي سرمايهتواند كمبود زمينه
گذاري مستقيم خارجي با دوسال گذارد در حالي كه سرمايهفيزيكي در اين دسته از كشورها در همان سال اثر مي

كار و درجه سختي ورود به فضاي كسبكار بيشتر شود ميزان و هر چه قوانين حاكم بر بازار كسب تأخير. همچنين
  شود.د كمتري وارد اين فضا شده و ميزان توليد ناخالص داخلي كم ميشود بنابراين افرانيز بيشتر مي

ها كار در ايران و رتبه ايران در اين شاخصو هاي حاكميت قانون در فضاي كسببا توجه به ميزان شاخص
آغاز  در زمان و هزينه 48اخذ پروانه ساختماني، رتبه  141كار، رتبه  در استخدام و اخراج نيروي 137به (رت
شود كه ايران در حمايت قضايي از سهامداران) مشاهده مي 113در شاخص اخذ اعتبار، رتبه  113كار، رتبه و سبك

به رابطه باشد ازطرفي با توجه گير ميكارش جزء كشورهاي بسيار سختو لحاظ رتبه بد قوانين بر فضاي كسببه 
-كار بدي براي رشد اقتصاديو از فضاي كسبتوان گفت ايران كار و رشد اقتصادي ميو عكس رتبه مقررات كسب

  كار در ايران وجود ندارد.و لازم براي رشد و پرورش فضاي كسب در واقع نهادهايباشد. اش برخوردار مي
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 كشورهاي همچنين چون ايران جزءG77 باشد بنابراين اعمال حاكميت قوانين در ايران با يك دوره تأخير و مي
  دهد. با دو دوره تأخير جواب مي گذاري مستقيم خارجيسرمايه
 باعث شده كه اولاً ميزان سرمايه G77توان گفت: ميزان بد حاكميت قوانين در كشورهاي طور كلي ميبه

گذاري مستقيم خارجي به دليل عدم فيزيكي در داخل اين كشورها كم باشد. ثانياً باعث شده كه ميزان سرمايه
مايه كم و با دو سال تأخير جواب دهد. ثالثاً باعث شده كه ميزان اشتغال در هاي موجود براي بازگشت سراطمينان

كار در و اين دسته از كشورها در فضاي كسب اين دسته از كشورها بسيار پايين باشد. همچنين باعث شده كه رتبه
 كم است. بسيار G77هاي پايين و بد قرار بگيرد. بنابراين گسترش ميزان رشد اقتصادي در كشورهاي رتبه
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 پيوست:

 

Test cross-section fixed effects 
 

Redunda
nt Fixed 
Effects 
Tests 

 
Pool: 
FIXED   

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 
839.51075
8 (18,71) 0.0000 

     
Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: LOG(GDP?)   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 06/24/12   Time: 12:42   
Sample (adjusted): 2006 2010   

Included observations: 5 after adjustments  
Cross-sections included: 19   

Total pool (balanced) observations: 95  
Use pre-specified GLS weights   

White cross-section standard errors & covariance (d.f. 
corrected) 
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of 
reduced rank 

Variable 
Coefficien
t Std. Error t-Statistic Prob.   

C 5.2307320.384098 13.61823 0.0000 
LOG(EMP?) -0.0258350.021181 -1.2197320.2258 
LOG(CAP?) 0.7537300.029417 25.62202 0.0000 
RUL?(-1) 0.0029130.000545 5.346622 0.0000 
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DB? 7.10E-050.000325 0.218259 0.8277 
LOG(FDI?(-2)) -0.0048550.008372 -0.5798870.5635 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.806688
    Mean dependent 
var 

32.1677
8 

Adjusted R-
squared 0.795828    S.D. dependent var

10.6400
5 

S.E. of regression 0.420099    Sum squared resid 
15.7070
2 

F-statistic 74.27916    Durbin-Watson stat
0.03435
6 

Prob(F-statistic) 0.000000   

 Unweighted Statistics  

R-squared 0.819495
    Mean dependent 
var 

25.4541
0 

Sum squared resid 12.47493    Durbin-Watson stat
0.02728
9 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  
Pool: FIXED    

Test cross-section random effects  

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic 

Chi-Sq. 
d.f. Prob.  

Cross-section random 22.5825915 0.0004 

     
Cross-section random effects test comparisons: 

     
Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

LOG(EMP?) 0.8098170.344935 0.027284 0.0049 
LOG(CAP?) 0.1380200.214719 0.000281 0.0000 
(RUL?(-1)) 0.0039450.004905 0.000000 0.1270 
DB? -0.000119-0.0001360.000000 0.6814 
LOG(FDI?(-2)) 0.0189590.027822 0.000018 0.0359 

     
Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: LOG(GDP?)   
Method: Panel Least Squares   
Date: 06/24/12   Time: 12:43   
Sample (adjusted): 2006 2010   

Included observations: 5 after adjustments  
Cross-sections included: 19   

Total pool (balanced) observations: 95  

Variable 
Coefficien
t Std. Error t-Statistic Prob.   

C 13.247591.532234 8.645931 0.0000 
LOG(EMP?) 0.8098170.180990 4.474369 0.0000 
LOG(CAP?) 0.1380200.045692 3.020682 0.0035 
RUL?(-1) 0.0039450.001337 2.949771 0.0043 
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DB? -0.0001190.000291 -0.4082720.6843 
LOG(FDI?(-2)) 0.0189590.009332 2.031523 0.0459 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.998737
    Mean dependent 
var 

25.4541
0 

Adjusted R-
squared 0.998328    S.D. dependent var

0.85745
4 

S.E. of regression 0.035066    Akaike info criterion

-
3.64910
1 

Sum squared resid 0.087304    Schwarz criterion 

-
3.00391
1 

Log likelihood 197.3323
    Hannan-Quinn 
criter. 

-
3.38839
6 

F-statistic 2440.613    Durbin-Watson stat
0.92992
6 

Prob(F-statistic) 0.000000   
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Dependent Variable: LOG(GDP?)   

Method: Pooled EGLS (Cross-section weights)  
Date: 06/24/12   Time: 12:45   
Sample (adjusted): 2006 2010   

Included observations: 5 after adjustments  
Cross-sections included: 19   

Total pool (balanced) observations: 95  
Linear estimation after one-step weighting matrix 
White cross-section standard errors & covariance (d.f. 
corrected) 
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of
reduced rank 

Variable 
Coefficien
t Std. Error t-Statistic Prob.   

C 9.4145260.969514 9.710560 0.0000 
LOG(EMP?) 1.0196610.062341 16.35630 0.0000 
LOG(CAP?) 0.2150700.032503 6.616970 0.0000 
RUL?(-1) 0.0024840.000533 4.656715 0.0000 
DB? -0.0001488.77E-05 -1.6919270.0950 
LOG(FDI?(-2)) 0.0073090.001875 3.898599 0.0002 
Fixed Effects 
(Cross)     
_ALG—C -0.053821   
_ARG—C 1.163930   
_BAN—C -1.772855   
_COL—C 0.232141   
_DOM—C 0.857574   
_EGY—C -0.130446   
_IND—C -1.920893   
_INDO—C -1.216988   
_IRA—C -0.242673   
_MOR—C -0.089990   
_PER—C 0.103411   
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_SAU—C 1.272737   
_SIN—C 2.157784   
_THA—C -0.504056   
_TUN—C 0.664001   
_URU—C 1.552409   
_VEN—C 0.786650   
_VIE—C -1.688020   
_PAK—C -1.170894   

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

 Weighted Statistics   

R-squared 0.999096
    Mean dependent 
var 

32.1677
8 

Adjusted R-
squared 0.998803    S.D. dependent var

10.6400
5 

S.E. of regression 0.032165    Sum squared resid
0.07345
4 

F-statistic 3411.578    Durbin-Watson stat
1.17003
5 

Prob(F-statistic) 0.000000   

 Unweighted Statistics  

R-squared 0.998594
    Mean dependent 
var 

25.4541
0 

Sum squared 
resid 0.097197    Durbin-Watson stat

0.80174
3 
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